HIER INFORMIEREN WETTER EPAPER KONTAKT BILD SHOP COMMUNITY LOGIN

e L 5] = = o

@ BILDplus NEWS POLITIK GELD UNTERHALTUNG SPORT BUNDESLIGA LIFESTYLE RATGEBER REISE AUTO DIGITAL SPIELE REGIO VIDEO Q

30.04.2016 - T:03 UHR  HOME » GELD » WIRTSCHAFT » MATS HUMMELS » HUMMELS GEGEN GOTZE? | WAS BEDEUTET DER MEGA- TRANSFER FUR DIE BYB-AKTIE?

HUMMELS GEGEN GOTZE?

Was hedeutet der Mega-
Transfer fiir die BVB-Aktie?
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Die Bundesliga steht vor einem Mega-Tausch: Hummels und Gétze scheinen ihre aktuellen Vereine
zu tauschen — wie wirkt sich das auf den Aktienkurs des BVB aus?
Foto: Imago

29.04.2016 - 00:01 Uhr
VON MARC OLIVER RUHLE

Jetzt ist es offiziell: Mats Hummels (27) hat den BVB um die
Freigabe flr einen Wechsel zu den Bayern gebeten. Dies teilte
der bérsennotierte Bundesligist am Donnerstag in einer Ad-hoc-
Mitteilung mit.



Das Abwehr-Ass steht also vor dem Absprung zu den
Minchner Bayern, llkay Gundogan (25) vor dem Abflug zu
Manchester City, Top-Stirmer Pierre-Emerick Aubameyang
(26) ist hochbegehrt und Henrikh Mkhitaryan (27)
beschaftigt sich mit Abschiedsgedanken: Borussia
Dortmund droht nach der Saison der Verlust von vier
Leistungstragern.

Borussia Dortmunds Geschaftsfihrer Hans-Joachim Watzke
hat ausgeschlossen, dass sowohl Weltmeister Mats Hummels,
Nationalspieler llkay Gundogan als auch Offensivkraft Henrich
Mkhitaryan in der kommenden Saison noch beim BVB spielen.
»Ich glaube nicht, dass wir alle drei Vertrage verlangert
bekommen. Ich glaube nicht, dass alle drei hier im
nachsten Jahr spielen”, sagte Watzke.

» Der BVB-Vorstandsvorsitzende aul3erte sogar Verstandnis
fur eine Luftveranderung von Hummels: ,Wir mussen
akzeptieren, wenn jemand wie Mats jetzt achteinhalb Jahre bei
Borussia Dortmund spielt, 27 Jahre ist, dass er ins Denken
kommt: Mache ich mein ganzen Leben lang Borussia Dortmund
oder will ich noch einmal etwas anderes machen?“

In der Stddeutschen Zeitung hatte er zuvor noch verkindet:
,Um Mats werde ich kdmpfen, wie ich noch nie um einen
Spieler gekampft habe.”
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Noch vereint — jetzt Konkurrenten: Mario thze und Mats Hummels nach dem Gewinn der
Meisterschaft 2012

Mittlerweile geht es aber wohl nur noch darum, welchen Profit
Dortmund aus einer Ruckkehr von Hummels zu den Bayern
ziehen kann. Watzke machte deutlich, dass die Minchner oder

auch ein anderer Klub ,richtig tief in die Taschen fassen®
missten, um Hummels zu verpflichten.

» Die Ablose musste deutlich Uber dem aktuellen
Marktwert Hummels’ von 32 Millionen Euro liegen.

Noch sei man aber nicht in Verhandlungen eingestiegen,
versicherte Watzke: ,Es geht jetzt erst einmal darum, dass Mats
und auch die anderen Spieler zuerst einmal einen Wunsch
aufRern mussen. Ob wir dann dem Wunsch auch in irgendeiner
Form stattgeben, steht auf einem ganz anderen Blatt. Also,
wenn Mats jetzt kommt, er méchte da oder dorthin, dann
werden wir Uberlegen, was Mats Hummels wert ist. Und das
kann ich ihnen schon jetzt sagen, dass er sehr viel wert ist.”



Moglicherweise kann Dortmund die Summe aber auch mit
der Ablose fir Gotze verrechnen, dessen Riuckkehr von
den Bayern zu Borussia auch laut Watzke im Bereich des
Maoglichen ist. Der 56-Jahrige ist nicht abgeneigt, Gotze
wieder in den Kreis der BVB-Familie aufzunehmen, sofern
die Bayern den 23 Jahre alten WM-Helden abgeben.

Die BVB-Aktien-Analyse
Die BVB Aktie: Kein klarer Trend
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Deutschlands einziger borsennotierter Ful3ballclub hat
einen spektakularen Trainer-Wechsel hinter sich, eine
erfolgreiche erste Saison unter Klopp-Nachfolger Thomas
Tuchel gespielt — die Vize-Meisterschaft und der Einzug ins
Pokalfinale von Berlin konnen sich sehen lassen.



Ebenso wie der Ful3ball, den die BVB-Kicker prasentieren.
Doch schon jetzt laufen die Planungen flr die nachste Saison —
und da wird sich der Kader unter aller Voraussicht erneut stark
verandern: Wie also reagiert der Aktienkurs des BVB auf die
unsichere Kader-Zukunft?

» BILD fragte Aktien-Experte Gereon Kruse von
.Borsengefluster” zu den Auswirkungen der sehr

wahrscheinlichen BVB-Abgéange:

. 7”
Hier jubelt Hummels beim Pokalfinale gegen den FC Bayern im Jahr 2012
Foto: AFP

Zur Marke BVB gehort auch der Slogan
,Echte Liebe*

BILD: Gleich vier Dortmund-Stars kénnten den BVB nach
Saisonende verlassen — wie wirken sich solche Abgéange
auf den Kurs aus?

Gereon Kruse: ,Verallgemeinern lasst sich so etwas nicht. Hier
stehen sportliche und wirtschaftliche Uberlegungen gegentiber.



http://boersengefluester.de/
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http://www.bild.de/geld/wirtschaft/borussia-dortmund/aktie-im-hummels-check-45539566.bild.html

Der Weggang von Mario Go6tze im Jahr 2013 und auch der
Bayern-Wechsel von Robert Lewandowski zur Saison 2014/15
haben dem Aktienkurs des BVB jedenfalls nicht nachhaltig
geschadet. Und wenn das Geld stimmt, reagiert die Borse ganz
pragmatisch.

Auf jeden Fall sind bei den Investoren langst nicht so viele
Emotionen im Spiel wie auf der Triblne. Aber natirlich: Zur
Marke BVB gehort auch der Slogan ,Echte Liebe‘. Und
diese Authentizitat durfen die Dortmunder nicht verlieren.*

Welchen Ausschlag wird der sehr wahrscheinliche Tausch
Hummels gegen Go6tze bewirken?

Kruse: ,Begeistert sind die Anleger nicht von diesem Deal.
Dafir ist Mats Hummels doch zu sehr eine Integrationsfigur fir
den Club. Andererseits halt sich die Kursreaktion bislang in
relativ engen Grenzen. Und sollte es dann tatsachlich zu dem
Tausch kommen, hat der Kapitalmarkt das Thema vermutlich
langst abgehakt.”

,Kursrelevanter sind ohnehin Themen wie die
Aushandlung neuer TV-Vertrage, aktuelle Zwischenberichte
oder auch gro3ere KapitalmalBnahmen wie im Jahr 2014 —
als Evonik, Puma und Iduna sich beim BVB engagierten.”

Und: ,Es ware gut, wenn nun moglichst schnell Fakten
geschaffen wirden. Wenn die Bérse namlich etwas nicht mag,
dann ist das eine langere Phase der Unsicherheit.”


http://www.bild.de/geld/wirtschaft/borussia-dortmund/aktie-im-hummels-check-45539566.bild.html

Wie ist der Kursanstieg zwischen dem 11.2. und 22.2.2016
zu erklaren?

Kruse: ,Hier lohnt ein Blick auf den Gesamtmarkt. Von Mitte
Januar bis Mitte Februar 2016 gab es an der Borse eine heftige
Achterbahnfahrt, der sich auch die BVB-Aktie nicht entziehen
konnte. Per saldo hat die Aktie in diesem Zeitraum aber nur die
Bewegungen des SDAX — also dem Index in dem die BVB-Aktie
enthalten ist — mitgemacht.

Einzige Besonderheit: Am 19. Februar haben die Dortmunder
ihre vorlaufigen Halbjahreszahlen ver6ffentlicht. Vermutlich
haben hier einige Investoren auf gute Nachrichten gesetzt.”

Wie bewerten Sie diese Halbjahreszahlen?

Kruse: ,Auf der Erlosseite hat der BVB mit 168,1 Millionen Euro
die Erwartungen eher ubertroffen. Nichts zu meckern gibt es
auch am Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen
(EBITDA) von 25,5 Mio. Euro — selbst wenn es um 17 Prozent
unter Vorjahresniveau liegt. Irritiert hat manchen womaoglich der
Fehlbetrag von 4,65 Mio. Euro. Allerdings schlagt hier ein hohe
Sonderabschreibung auf Ciro Immobile voll ins Kontor
(wechselte fur 18,5 Millionen Euro vom FC Turin zu den
Borussen, konnte sich nie durchsetzen und wurde fir elf
Millionen an den FC Sevilla wieder verkauft).

Also: Per saldo ist es es jedoch definitiv ein gutes Zeichen,
dass das Management die Prognosen fur das Gesamtjahr
bestatigt hat und auf EBIT-Basis ein positives Ergebnis
erwartet.”
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Tragt nicht m'eﬁ‘r.d-és I'DAortm-urid‘—:I'r?kot —Aéliﬁrm—Flop Ciro Immobile (derzeit an den FC Turin
ausgeliehen)
Foto: Witters

BVB-Chartbild gleicht einem
Sagezahnblatt

Wie wird sich die BVB-Aktie im weiteren Jahresverlauf
entwickeln?

Kruse: ,Seit rund 1,5 Jahren hangt der Aktienkurs des BVB in
einer Spanne zwischen grob 3,50 und 4,20 Euro fest. Solch
ausgepragte Konsolidierungsphasen sind nicht komplett
untblich an der Bdorse. Immerhin kletterte der Anteilschein der
Borussen zwischen 2010 und 2014 von rund einem Euro bis
auf in der Spitze flnf Euro. Parallel wurde in dieser Zeit aus
dem ,Geheimtipp‘ BVB-Aktie ein veritabler SDAX-Wert. Rein
bewertungsmalfig hat die Notiz vermutlich locker ein Potenzial
bis in den Bereich um funf Euro.



Aber wie das so ist an der Borse: Eine Menge Investoren
schauen bei ihren Anlageentscheidungen auch auf das
Chartbild — und das sieht beim BVB momentan eben noch
aus wie ein Sagezahnblatt. Dementsprechend warten die
Borsianer ab, bis sich ein neuer klarer Trend ergibt.“
Wilrden Sie BVB-Aktien zum Kauf empfehlen?

Kruse: ,Entgegen der weit verbreiteten Ansicht, dass Ful3ball-
Aktien eher etwas flur Fans sind, halte ich den Anteilschein des
BVB flr ein grundsatzlich sehr aussichtsreiches Investment.
Der Aktienkurs hangt — dank der TV-Einnahmen,
Sponsorengelder und Zuschauererlose — viel weniger am
sportlichen Erfolg als allgemein vermutet.

Und lasst man einmal die stark schwankenden Transfererlose
aul3en vor, gibt es nur wenige Unternehmen auf dem
Kurszettel, bei denen sich der Umsatz derart konstant nach
oben entwickelt. Zudem ist der Titel auch unter
Substanzaspekten interessant. Die Bilanzkennzahlen sind
mittlerweile ziemlich solide.

Gemessen daran ist ein Aufschlag zum Buchwert von rund
einem Drittel nicht zu hoch. Lediglich flr Anleger, die in erster
Linie auf eine hohe Dividendenrendite aus sind, gibt es
bestimmt interessantere Werte."



