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ERTRAGSDATEN 2023/24 2022/23
Umsatzerlése Mio. EUR 441,5 425,8
Umsatzveranderung % zum Vorjahr 3,7 10,9
Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit (EBIT) Mio. EUR 28,2 27,4
in % der Umsatzerlose 6,4 6,4
EBITDA Mio. EUR 46,3 44,5
in % der Umsatzerldse 10,5 10,4
Konzernjahresiiberschuss Mio. EUR 18,5 19,0
in % der Umsatzerldse 4,2 4,5
Ergebnis je Aktie EUR 1,20 1,38
Dividende je Aktie EUR 0,60 0,60
FINANZDATEN
Investitionen in Sachanlagen, immaterielle Vermdgenswerte
sowie in Konzernunternehmen Mio. EUR 23,3 14,3
Abschreibungen Mio. EUR 18,1 171
Cash Flow vor Anderungen des Nettoumlaufvermdgens Mio. EUR 38,6 43,4
in % der Umsatzerlose 8,7 10,2
MITARBEITER ahresdurchschnitt] 1.743 1.639
Umsatz je Mitarbeiter TEUR 253 260
BILANZDATEN 30.06.2024  30.06.2023
Bilanzsumme Mio. EUR 470,3 4447
Langfristige Vermogenswerte Mio. EUR 231,7 212,4
Vorrate Mio. EUR 150,2 154,2
Liquide Mittel Mio. EUR 7,7 7,5
Ubrige kurzfristige Vermdgenswerte Mio. EUR 80,7 70,6
Eigenkapital Mio. EUR 252,7 2412
in % der Bilanzsumme 53,7 54,2
Finanzverbindlichkeiten Mio. EUR 97,9 76,4
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Liebe Aktionarinnen
und Aktionare,

2023/24 war fiir die Schloss Wachenheim-Gruppe er-

neut ein herausforderndes Jahr, das von einer anhal-

tend schwachen gesamtwirtschaftlichen Entwicklung in

den Heimatlandern unserer Konzernunternehmen und

einer ausgepragten Konsumzuriickhaltung auf den fiir uns

wichtigen Absatzmarkten gepragt war. Die Inflation liegt -

trotz zwischenzeitiger Abschwachung in den meisten Lan-

dern - nach wie vor auf einem vergleichsweise hohen Niveau. Zwar werden die Kaufkraftverluste der Verbrau-

cher zunehmend durch Lohn- und Gehaltserhhungen kompensiert; die Unsicherheit tber die weitere Ent-
wicklung fiihrt jedoch tendenziell zu einer héheren Sparneigung und entsprechend zu Konsumzuriickhaltung.

Auf der Beschaffungsseite sind deutliche Preissteigerungen insbesondere bei Wein (Ernte 2023) zu nennen, die
nur teilweise durch partielle Riickgdnge bei den UmschlieBungsmaterialien kompensiert wurden. Hinzu kom-
men spiirbare Lohn- und Gehaltssteigerungen infolge historisch hoher Tarifabschliisse. Aufgrund dieser Ent-
wicklungen war es - ungeachtet der fiir Konsumenten anhaltend schwierigen Zeiten - erneut notwendig, eben-
falls Preiserh6hungen umzusetzen.

Vor dem Hintergrund dieses schwierigen Umfelds waren die Absatzmengen konzernweit leicht riicklaufig, wo-
bei sich die einzelnen Teilkonzerne sehr unterschiedlich entwickelt haben. Am deutlichsten fiel der Absatzrick-
gang im franzosischen Teilkonzern aus, wo neben einer ausgepragten Konsumschwache im Inland erwartungs-
gemaf auch geringere Volumina auf mehreren wichtigen Exportmarkten die Geschaftsentwicklung beeinflusst
haben. Leichte Absatzriickgange gab es auch in Deutschland, und zwar sowohl bei der Schloss Wachenheim AG,
als auch im Wein-Retailbereich. Akquisitionsbedingt konnte der ostmitteleuropaische Teilkonzern dagegen an
die Absatzvolumina des Vorjahres ankniipfen.

Preisbedingt, aber auch durch Verschiebungen im Artikelmix sowie Wahrungseffekte beeinflusst, konnte den-
noch ein konzernweites Umsatzplus auf mehr als EUR 440 Mio. realisiert werden. Damit haben wir unsere ur-
spriinglichen Zielsetzungen fir das Geschaftsjahr 2023/24, némlich ein Umsatzwachstum zwischen 6 % und
9 %, zwar nicht erreicht. Dennoch hat der Konzern einmal mehr seine Robustheit und Stabilitat auch in heraus-
fordernden Zeiten unter Beweis gestellt. ,Starke durch Vielfalt” - so l&sst sich unser bewéhrtes Geschaftsmo-
dell in wenigen Worten charakterisieren, mit drei operativen Teilkonzernen, die weitgehend dezentral gesteuert
werden und die mit ihren starken Marken und breit diversifizierten Sortimenten fest auf ihren jeweiligen Mark-
ten etabliert sind.

Gleichzeitig haben wir auch in diesen herausfordernden Zeiten solide gewirtschaftet: Mit EUR 28,2 Mio. liegt
das operative Ergebnis (EBIT) in 2023/24 um 3,0 % tber dem Niveau des Vorjahres und damit auch innerhalb
unseres Zielkorridors zwischen EUR 28 Mio. und EUR 30 Mio. Infolge eines hoheren Zinsniveaus und damit
verbunden gestiegenen Zinsaufwendungen haben wir unseren Prognosekorridor fiir den Konzernjahresiber-
schuss (EUR 19 Mio. bis EUR 21 Mio.) mit EUR 18,5 Mio. dagegen knapp verfehlt. Eine Eigenkapitalquote von
nahezu 54 % sowie die Mdglichkeit, auf umfangreiche Kreditlinien zurlickgreifen zu konnen, unterstreicht je-
doch die finanzielle Starke des Konzerns, wodurch wir uns fiir unsere langfristige Zielsetzung, ein nachhaltiges
und profitables Wachstum zu erzielen, weiterhin bestens aufgestellt sehen.

Hierfiir haben wir auch in 2023/24 wichtige Weichen gestellt. So haben wir im Sommer 2024 eine zweite Ent-
alkoholisierungsanlage am Standort Trier errichtet und in Betrieb genommen. Mit einem Wachstum unserer
Absatzmengen um mehr als 10 %, mit der wir die Grenzen unserer bisherigen Kapazitaten nahezu erreicht



haben, hat dieses Marktsegment eine beeindruckende Dynamik. Auch fiir die nachsten Jahre gehen wir von
einer Fortsetzung dieses Wachstumstrends aus. Mit unseren nunmehr deutlich erweiterten Kapazitaten sehen
wir uns - genau zum richtigen Zeitpunkt - bestens gerdstet, an dieser erwarteten Entwicklung zu partizipieren.
In Frankreich konnten wir die Integration unserer Tank- und Produktionskapazitaten aus Wissembourg in den
Standort Tournan-en-Brie bei Paris planmafig voranbringen. Dort wird im Spatherbst 2024 die um zahlreiche
neue Komponenten erganzte Produktionslinie in Betrieb gehen, womit wir auch die mit dieser Maf3nhahme ein-
hergehenden Kosteneinsparungen bei Personal- und Sachkosten realisieren werden. Weitere Investitionen be-
treffen technische Anlagen an unseren Produktionsstandorten in Ostmitteleuropa sowie die Transformation
unserer zentralen IT-Systeme in Deutschland und Polen auf die ndchste Generation. Insgesamt werden unsere
konzernweiten Investitionen in 2024/25 mit rund EUR 20 Mio. erneut auf einem hohen Niveau liegen.

Ein besonderes Augenmerk liegt weiterhin auch auf unseren Weinhandelsaktivitaten in Deutschland. Vor dem
Hintergrund eines anhaltend schwachen Konsumumfelds hatten wir gegentiber dem Vorjahr erneut ein spir-
bares Absatz- und Umsatzminus zu verzeichnen, von dem sowohl der B2C- als auch der B2B-Bereich betroffen
waren. Mit mehreren Filial-Neuerdffnungen, aber auch mit anhaltend umfassenden Maf3nahmen zur Stimulie-
rung der Verkaufe in allen Vertriebswegen wirken wir dieser Entwicklung entgegen. Daneben ist - im deutschen
wie auch im franzosischen Teilkonzern - der weitere Ausbau unseres Exportgeschafts nach wie vor ein Schwer-
punkt unserer Vertriebsstrategien. Weiterhin genie3en die Entwicklung und Einflihrung neuer und innovativer
Produkte, der Ausbau unseres Online-Vertriebs sowie eine Weiterentwicklung unserer Werbe- und Medien-
aktivitaten zur Erhohung von Zielgenauigkeit und Wirkungsgrad unserer Kunden- bzw. Zielgruppenansprache
eine hohe Prioritat.

Fir das laufende Geschéftsjahr 2024/25 gehen wir davon aus, dass sich die Konjunktur in den fiir uns wichtigen
Absatzlandern wieder erholen wird, wenn auch mit einer verhaltenen Dynamik. Zunehmende Lohn- und Ge-
haltssteigerungen werden weiterhin die Kaufkraftverluste der Verbraucher kompensieren und die Verbraucher-
stimmung schrittweise aufhellen, mit positiven Impulsen insbesondere auf das fiir uns wichtige Jahresend-
geschaft. Insofern erwarten wir fir das Geschaftsjahr 2024/25 konzernweit stabile bis leicht steigende
Absatzvolumina bei preisbedingt liberproportionalen Umsatzsteigerungen sowie - insbesondere vor dem Hin-
tergrund wegfallender Sonderbelastungen im Zusammenhang mit der Produktionsverlagerung in Frankreich
und damit einhergehender Kosteneinsparungen - ein EBIT zwischen EUR 31 Mio. und EUR 33 Mio.

Unter Berlcksichtigung der Ergebnisentwicklung in 2023/24, aber auch der Aussichten fiir das laufende Ge-
schaftsjahr, schlagen wir der Hauptversammlung vor, wie im Vorjahr eine Dividende von EUR 0,60 pro Aktie
auszuschitten. Dies liegt im Rahmen unserer bisherigen Dividendenpolitik, nach der wir ungefahr die Halfte
des Jahresiiberschusses der Schloss Wachenheim AG und 20 % bis 25 % des Konzernergebnisses vor Minder-
heiten zur Ausschittung vorschlagen. Bezogen auf den Aktienkurs am Bilanzstichtag wiirde sich bei dieser
Ausschittung eine Dividendenrendite von 4,0 % ergeben.

Ein herzliches Dankeschdn geht an unsere inzwischen mehr als 1.700 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter in allen
Konzernunternehmen, die mit groBem Engagement und unermidlichem Einsatz, aber auch einem hohen Maf}
an Flexibilitat, Kreativitat, Konsequenz und Durchhaltevermdgen die Situation in einem erneut schwierigen Um-
feld beherrschen und negative Einflussfaktoren weitgehend in Grenzen halten konnten. Ihnen, liebe Aktionarin-
nen und Aktionare, danken wir fir |hr uns entgegengebrachtes Vertrauen und bitten Sie auch im laufenden
Geschaftsjahr um lhre Unterstiitzung.

lhre

of— e

Oliver Gloden Boris Schlimbach



Bericht des

Aufsichtsrats

Sehr geehrte Aktionarinnen, sehr geehrte Aktionare,

im Geschaftsjahr 2023/24 befasste sich der Aufsichtsrat umfassend mit der operativen Entwicklung sowie
der strategischen Ausrichtung der Schloss Wachenheim AG und hat die ihm nach Gesetz, Satzung und
Geschaftsordnung obliegenden Aufgaben sorgfaltig wahrgenommen.

Der Aufsichtsrat hat die Geschaftsfihrung des Vorstands zeitnah und kontinuierlich lberwacht und
beratend begleitet. Die Grundlage hierfir bildeten zahlreiche mindliche, fernmiindliche und schriftliche
Berichte des Vorstands sowie regelmaflige Besprechungen mit den Mitgliedern des Vorstands, in denen
viele Themen und Fragen auch kritisch angesprochen wurden.

Der Vorsitzende des Aufsichtsrats wurde durch den Vorstand laufend, und zwar mindestens einmal im
Monat, Uber die Lage und die Entwicklung der Schloss Wachenheim AG sowie ihrer inlandischen und
auslandischen Tochterunternehmen informiert. Hierbei standen alle wesentlichen Geschaftsvorfalle,
dariber hinaus die detaillierte Umsatzanalyse, die Ergebnissituation und die finanzielle Lage des Konzerns
im Vordergrund.

In Entscheidungen von grundlegender Bedeutung wurde der Aufsichtsrat stets frithzeitig eingebunden. Die
Geschéftsordnung fir den Vorstand enthalt einen Katalog von Geschaften und MaRnahmen, deren Vor-
nahme durch den Vorstand einer Zustimmung des Aufsichtsrats bedarf. Den im Geschéftsjahr 2023/24
vorgelegten Maflnahmen wurde - jeweils nach eingehender Priifung und Erdrterung - in allen Fallen
zugestimmt.

AuBerdem hat sich der Aufsichtsrat vom Vorstand lber das Risikomanagement unterrichten lassen. Die
Kontrolle durch den Aufsichtsrat erstreckte sich ferner auf die Praktizierung und Weiterentwicklung der
unternehmensinternen Compliance durch den Vorstand.

Sitzungen des Aufsichtsrats und seiner Ausschiisse

Im Geschaftsjahr 2023/24 ist der Aufsichtsrat zu vier ordentlichen Sitzungen zusammengetreten. Der
Prifungsausschuss, als einziger aus der Mitte des Aufsichtsrats gebildeter Ausschuss, hat im Geschafts-
jahr 2023/24 viermal getagt; die Vertreter des Abschlusspriifers nahmen an drei der Sitzungen teil. Samt-
liche Aufsichtsratsmitglieder haben an allen Sitzungen des Plenums sowie des Ausschusses, sofern sie
diesem angehdren, teilgenommen.

Dabei wurden die Sitzungen iberwiegend in Prasenz abgehalten. An der Sitzung des Plenums am 15. Marz
2024 hat ein Mitglied des Aufsichtsrats per Videokonferenz teilgenommen. Die Sitzungen des Priifungs-



ausschusses im November 2023, Februar 2024 und Mai 2024 wurden insgesamt als Videokonferenz durch-
gefihrt.

Der Aufsichtsrat fasste alle notwendigen Beschliisse auf der Basis von durch den Vorstand und den Aus-
schuss vorbereiteten Vorlagen und Prasentationen. Die Beschlussfassungen erfolgten grundsatzlich in den
Sitzungen des Aufsichtsrats; ein Beschluss wurde im schriftlichen Umlaufverfahren gefasst.

Bei den Sitzungen des Aufsichtsrats waren die Mitglieder des Vorstands grundsatzlich anwesend. Wahrend
der Sitzung am 20. Juni 2024 tagte der Aufsichtsrat zeitweise ohne Anwesenheit der Vorstandsmitglieder.

Schwerpunkte der Beratung im Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat hat sich eingehend und intensiv mit allen strategischen Uberlegungen und Vorhaben
des Vorstands befasst. Darliber hinaus hat sich der Aufsichtsrat mit dem allgemeinen wirtschaftlichen
Gesamtumfeld und den konkreten, fiir den Konzern bedeutsamen Rahmenbedingungen, den Fihrungs-
personalien, der Unternehmensplanung, grundsatzlichen Fragen der Geschaftspolitik, der Nachhaltigkeit,
dem Risikomanagement, der Marktentwicklung und der Wettbewerbssituation der Gesellschaft und ihrer
inlandischen und auslandischen Tochterunternehmen sowie der Fortentwicklung der Corporate Gover-
nance und der Compliance der Gesellschaft beschaftigt.

Im Geschaftsjahr 2023/24 berichtete der Vorstand dem Aufsichtsrat regelmaBig tiber die aktuelle Geschafts-
lage einschlieBlich der Situation auf den fir die Unternehmensgruppe relevanten Beschaffungs- und
Absatzmarkten sowie lber die Entwicklung der wichtigsten Konzernmarken. Weiterhin wurden die
Absatz-, Umsatz- und Ergebnisentwicklungen der Segmente Deutschland, Frankreich, Ostmitteleuropa
und Ubrige Aktivitdten im Geschéftsjahresverlauf erdrtert.

Daneben wurden folgende weitere wesentliche Themen und Beschlussgegenstande behandelt:

o In seiner Sitzung vom 20. September 2023 hat der Aufsichtsrat den Jahresabschluss und den Konzern-
abschluss sowie den zusammengefassten Lagebericht einschlieflich der zusammengefassten nicht-
finanziellen Erklarung gemaR §§ 289b, 315b HGB, den Bericht des Vorstands lber die Beziehungen
zu verbundenen Unternehmen sowie die entsprechenden Priifungsberichte des Abschlusspriifers
bzw. des Konzernabschlusspriifers eingehend erdrtert und geprift. Die Vertreter des Abschluss-
prifers waren in der Sitzung anwesend und haben tber den Ablauf und das Ergebnis der Priifungen
eingehend und ausfiihrlich berichtet sowie alle Fragen der Aufsichtsratsmitglieder umfassend beant-
wortet. Nach sorgfaltiger Priifung hat sich der Aufsichtsrat den Priifungsergebnissen des Abschluss-
prifers bzw. des Konzernabschlusspriifers angeschlossen und beschlossen, den Jahresabschluss und
den Konzernabschluss fiir das Geschaftsjahr 2022/23 zu billigen, sowie keine Einwendungen gegen den
Bericht des Vorstands Uber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen fiir das Geschéftsjahr
2022/23 zu erheben.

Einen weiteren Schwerpunkt dieser Sitzung bildeten die Erdrterung und Verabschiedung des Berichts
des Aufsichtsrats an die Hauptversammlung nach § 171 AktG sowie der Tagesordnung fiir die ordent-
liche Hauptversammlung 2023. Der Aufsichtsrat beriet Uber den Vorschlag des Vorstands fir die
Verwendung des Bilanzgewinns zum 30. Juni 2023 und schloss sich nach eigener Priifung dem Gewinn-
verwendungsvorschlag des Vorstands an.

Daneben waren die Beratung und die Beschlussfassung zur Entsprechenserklarung zum Deutschen
Corporate Governance Kodex (,DCGK") gemaB § 161 AktG sowie iiber die zusammengefasste Erkla-



rung zur Unternehmensfiihrung fir die Schloss Wachenheim AG und den Konzern gemaf3 §§ 289f, 315d
HGB Gegenstand dieser Sitzung.

Ein weiterer Beratungsgegenstand dieser Sitzung war die Priifung der Angemessenheit der Vorstands-
vergitung fir das Geschaftsjahr 2022/23. Dabei hat der Aufsichtsrat auch das Verhaltnis der Vor-
standsvergitung zur Vergitung des oberen Fiihrungskreises und der Belegschaft insgesamt berick-
sichtigt, und dies sowohl fiir das Geschaftsjahr 2022/23 als auch in der zeitlichen Entwicklung der
letzten Jahre. Aulerdem wurde ein horizontaler Verglitungsvergleich mit einer Vergleichsgruppe ande-
rer Unternehmen vorgenommen. Nach eingehenden Beratungen stellte der Aufsichtsrat fest, dass die
Bezlige des Vorstands, auch im Verhaltnis zur Vergiitung des oberen Fihrungskreises und der Beleg-
schaft insgesamt, sowie unter Berlicksichtigung ihrer zeitlichen Entwicklung, als angemessen einzu-
stufen sind. Daneben war auch der nach § 162 Abs. 1 Satz 1 AktG aufgestellte Verglitungsbericht fir
das Geschaftsjahr 2022/23 Gegenstand der Beratungen und der Beschlussfassung des Gremiums.

Inhaltlicher Schwerpunkt der Sitzung vom 15. November 2023 war die Vorbereitung der ordentlichen
Hauptversammlung der Gesellschaft am Folgetag. Der Aufsichtsrat lief} sich vom Vorstand liber den
geplanten Ablauf sowie die technischen Details der Hauptversammlung informieren, die wie in 2022 als
Prasenzveranstaltung organisiert wurde. Daneben fasste der Aufsichtsrat - unter dem Vorbehalt eines
entsprechenden Wahlbeschlusses der Hauptversammlung am 16. November 2023 - den Beschluss,
der Nexia GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft, Diisseldorf, den Auf-
trag zur Priifung des Jahresabschlusses und des Konzernabschlusses der Schloss Wachenheim AG -
nebst des zusammengefassten Lageberichts fiir die Schloss Wachenheim AG und den Konzern - fiir
das am 30. Juni 2024 endende Geschéftsjahr sowie fiir die priiferische Durchsicht des verkiirzten Kon-
zernabschlusses und Konzernzwischenlageberichts zum 31. Dezember 2023 zu erteilen.

Daneben lief3 sich das Gremium iber Nachhaltigkeitsstrategien berichten, beriet iiber Fihrungsperso-
nalia im Konzern und stimmte - nach entsprechender Erdrterung - dem Erwerb einer an das Betriebs-
grundstiick der Schloss Wachenheim AG in Trier angrenzenden Freifldche zu.

Mit einem im Umlaufverfahren gefassten Beschluss vom 24. Januar 2024 hat der Aufsichtsrat einem
Investitionsplan zur Erweiterung und Modernisierung der Produktionskapazitaten der Veuve Amiot
SAS, Saumur/Frankreich, mit einem Gesamtvolumen von rund EUR 2,5 Mio. zugestimmt.

In der Sitzung vom 15. Mdrz 2024 befasste sich der Aufsichtsrat mit der Geschaftsentwicklung in den
relevanten Markten im Kalenderjahr 2023, mit besonderem Fokus auf das saisonal wichtige Jahres-
endgeschaft, die Entwicklung des Sparkling-Markts in Frankreich sowie die Situation auf den relevan-
ten Beschaffungsmarkten.

Im Mittelpunkt der Sitzung vom 20. Juni 2024 standen die auf Basis der aktuellen Geschaftsentwick-
lung vorbereiteten Planungen fir das Geschéaftsjahr 2024/25 (operative Planung) sowie fiir die vier
darauffolgenden Geschéftsjahre (5-Jahresplan) fiir den Schloss Wachenheim-Konzern. Der Aufsichts-
rat stimmte den vom Vorstand vorgelegten Planungen - jeweils nach eingehender Erdrterung - zu.

Ein weiterer Schwerpunkt dieser Sitzung war die Positionierung des Aufsichtsrats zu den Empfeh-
lungen des Deutschen Corporate Governance Kodex (,DCGK"). Der Aufsichtsrat tiberpriifte auch die
Ergebnisse der letztjahrigen Selbstbeurteilung des Aufsichtsrats gemaR Empfehlung D.12 des DCGK
und stellte nach ordnungsgemafer Priifung erneut fest, dass die Mitglieder des Aufsichtsrats in ihrer
Gesamtheit mit dem Sektor, in dem die Gesellschaft tatig ist, vertraut sind (§ 100 Abs. 5 Halbsatz 2
AktG).



Daneben fasste der Aufsichtsrat einen Beschluss zur Anpassung der Satzungsfassung aufgrund der
Anderung von § 123 Abs. 4 Satz 2 AktG (Nachweisstichtag). Weitere Beratungsgegenstinde dieser Sit-
zung waren IT-Projekte und -Sicherheitskonzepte der Konzernunternehmen, Inhalte und Auswirkun-
gen des Gesetzes zur Umsetzung der Corporate Social Responsibility Directive (CSRD) sowie Fiih-
rungspersonalia im Konzern.

Im Rahmen seiner Beratungen hat der Aufsichtsrat zu bestimmten Fachthemen auch Leitende Angestellte
der Gesellschaft hinzugezogen oder sich der Expertise externer Berater bedient.

Schwerpunkte der Beratung im Priifungsausschuss

e DerPrifungsausschuss des Aufsichtsrats hat in seiner Sitzung am 19. September 2023 den Jahresab-
schluss und den Konzernabschluss zum 30. Juni 2023 der Schloss Wachenheim AG, den zusammen-
gefassten Lagebericht einschlielich der zusammengefassten nichtfinanziellen Erklarung gemaf
8§ 289b, 315b HGB, den Bericht des Vorstands tiber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen,
den Gewinnverwendungsvorschlag des Vorstands sowie die entsprechenden Berichte des Abschluss-
prifers bzw. des Konzernabschlusspriifers eingehend erértert und vorgeprift, und auf dieser Basis
entsprechende Empfehlungen an den Aufsichtsrat ber die Feststellung des Jahresabschlusses und
die Billigung des Konzernabschlusses sowie iiber den Gewinnverwendungsvorschlag des Vorstands
vorbereitet. Daneben erfolgte die Vorbereitung des Vorschlags des Aufsichtsrats an die Hauptver-
sammlung zur Bestellung der Nexia GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft Steuerberatungsgesell-
schaft, Disseldorf, als Abschluss- und Konzernabschlusspriifer fiir das Geschaftsjahr 2023/24.

e  Gegenstand der Sitzung vom 6. November 2023 war die Erorterung der Zwischenmitteilung fir das
erste Quartal 2023/24.

e Inseiner Sitzung am 15. Februar 2024 hat der Priifungsausschuss den verkiirzten Konzernzwischen-
abschluss sowie Konzernzwischenlagebericht zum 31. Dezember 2023 eingehend erdrtert und sich von
den Vertretern der Wirtschaftspriifungsgesellschaft Uber die Ergebnisse der durchgefiihrten priiferi-
schen Durchsicht unterrichten lassen.

e Inder Sitzung vom 6. Mai 2024 erorterte der Prifungsausschuss die Zwischenmitteilung fir das dritte
Quartal 2023/24. Daneben befasste sich der Ausschuss mit der Qualitat der Abschlusspriifung entspre-
chend § 107 Abs. 3 Satz 2 AktG, und lberpriifte die Ergebnisse der letztjahrigen Selbstbeurteilung ge-
manl Empfehlung D.12 des DCGK.

Ein weiterer Schwerpunkt dieser Sitzung war die Diskussion der Einschatzung des Prifungsrisikos,
der Prifungsstrategie sowie der Priifungsplanung mit den Vertretern des Abschlussprifers. Bei die-
sen Beratungen waren die Mitglieder des Vorstands nicht anwesend.

Der Aufsichtsrat wurde tber die Verhandlungen und Beschliisse des Ausschusses in Kenntnis gesetzt und
beschloss auf Basis entsprechender Vorlagen des Ausschusses.



Corporate Governance

Die gemafl Empfehlung D.12 des DCGK empfohlenen Selbstbeurteilungen des Priifungsausschusses sowie
des Aufsichtsrats insgesamt wurden im Wege einer situativen Selbstprifung im Mai bzw. Juni 2024 durch-
gefiihrt. Hierliber wird - wie im DCGK empfohlen - in der Erklarung zur Unternehmensfiihrung berichtet.
Eine neuerliche Selbstbeurteilung des Aufsichtsrats insgesamt sowie des Prifungsausschusses erfolgt
nach dem Ermessen des Aufsichtsrats, mindestens jedoch alle drei Jahre.

Die Mitglieder des Priifungsausschusses verfiigen sowohl iiber Sachverstand auf dem Gebiet Rechnungsle-
gung als auch auf dem Gebiet Abschlusspriifung im Sinne des § 100 Abs. 5 AktG. Dariiber hinaus stellte der
Aufsichtsrat nach ordnungsgemafer Prifung im Juni 2024 fest, dass die Mitglieder des Aufsichtsrats in ih-
rer Gesamtheit mit dem Sektor, in dem die Gesellschaft tatig ist, vertraut sind (§ 100 Abs. 5 Halbsatz 2 AktG).

Gemeinsam mit dem Vorstand wurde die Einhaltung der Bestimmungen des DCGK erdrtert. Die Schloss
Wachenheim AG hat das Regelwerk des DCGK im Konzern weitgehend umgesetzt und eingehalten. Im Ge-
schéftsjahr 2023/24 haben Vorstand und Aufsichtsrat am 20. September 2023 die Entsprechenserklarung
gemal § 161 AktG zum DCGK erneuert. Die Entsprechenserklarung ist auf der Internetseite der Gesell-
schaft dauerhaft zuganglich.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats organisieren ihre Aus- und Fortbildungsmafinahmen individuell und in
Eigenregie und werden hierbei von der Gesellschaft angemessen unterstiitzt. Gemeinsame Mafnahmen
fir das gesamte Gremium gab es in 2023/24 nicht.

Jahres- und Konzernabschluss, Bericht iiber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen sowie
Vergiitungsbericht Geschéftsjahr 2023/24

Die von der Hauptversammlung am 16. November 2023 zum Abschlusspriifer und zum Konzernabschluss-
prifer gewahlte und durch den Aufsichtsrat beauftragte Wirtschaftspriifungsgesellschaft, die Nexia GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft, Diisseldorf, hat den vom Vorstand fiir das
Geschaftsjahr 2023/24 aufgestellten Jahresabschluss und den Konzernabschluss sowie den zusammenge-
fassten Lagebericht geprift und jeweils einen uneingeschrankten Bestatigungsvermerk erteilt.

Der Abschlusspriifer hat weiterhin festgestellt, dass ein den gesetzlichen Vorschriften entsprechendes
Risikofriiherkennungssystem besteht, welches es ermdglicht, Entwicklungen, die den Fortbestand der
Gesellschaft gefahrden, friihzeitig zu erkennen.
Der Abschlusspriifer hat den Bericht des Vorstands uber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen
gemaf §§ 312, 313 AktG gleichfalls geprift und fir in Ordnung befunden. Er hat folgenden Bestatigungs-
vermerk erteilt:

.Nach unserer pflichtmaBigen Prifung und Beurteilung bestatigen wir, dass

1. die tatsachlichen Angaben des Berichts richtig sind,

2. bei den im Bericht aufgefiihrten Rechtsgeschaften die Leistung der Gesellschaft nicht unange-
messen hoch war,

3. beidenim Bericht aufgefihrten Mainahmen keine Umstande fir eine wesentlich andere Beurtei-
lung als die durch den Vorstand sprechen.”



Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss und den Konzernabschluss sowie den zusammengefassten Lage-
bericht einschliefilich der zusammengefassten nichtfinanziellen Erklarung gemaf §§ 289b, 315b HGB und
den Bericht des Vorstands liber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen in seiner Bilanzsitzung am
24. September 2024 eingehend erdrtert und geprift. Diese Unterlagen wurden vorab durch den Priifungs-
ausschuss geprift und in dessen Sitzung am 23. September 2024 eingehend erdrtert.

Die als Abschlussprifer und Konzernabschlusspriifer beauftragte Wirtschaftsprifungsgesellschaft hat ihre
diesbeziiglichen Prifungsberichte zusammen mit den Abschlussunterlagen samtlichen Mitgliedern des
Aufsichtsrats rechtzeitig zugeleitet. Die Berichte wurden danach unverziiglich auch an den Vorstand mit der
Gelegenheit zur Stellungnahme weitergegeben. Dariiber hinaus berichtete der Abschlusspriifer dem Prii-
fungsausschuss des Aufsichtsrats bereits wahrend den laufenden Priifungen iber deren Schwerpunkte
sowie Uber besonders wichtige Priifungssachverhalte.

Die Vertreter des Abschlusspriifers waren in der entsprechenden Sitzung des Priifungsausschusses sowie
in der Bilanzsitzung des Aufsichtsrats anwesend und haben tber den Ablauf und das Ergebnis der Priifun-
gen eingehend und ausfiihrlich berichtet sowie alle Fragen der Ausschuss- bzw. Aufsichtsratsmitglieder
umfassend beantwortet.

Der Prifungsausschuss hat dem Aufsichtsrat empfohlen, sich den Prifungsergebnissen des Abschluss-
prifers bzw. Konzernabschlusspriifers anzuschlie3en, da auch nach dem abschlieBenden Ergebnis seiner
eigenen Priifung keinerlei Einwendungen gegen den Jahresabschluss und den Konzernabschluss sowie den
zusammengefassten Lagebericht (einschlieflich der zusammengefassten nichtfinanziellen Erkldrung
gemé&hB §§ 289b, 315b HGBJ] und gegen den Bericht ber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen
(einschlieBlich der Schlusserklarung des Vorstands) zu erheben sind.

Der Aufsichtsrat schliefit sich den Priifungsergebnissen des Abschlusspriifers bzw. Konzernabschluss-
prifers unter Berilicksichtigung der Empfehlung des Prifungsausschusses nach eigener Priifung an und
erhebt auch nach dem abschlieBenden Ergebnis seiner eigenen Prifung keinerlei Einwendungen gegen den
Jahresabschluss und den Konzernabschluss sowie den zusammengefassten Lagebericht (einschlieBlich
der zusammengefassten nichtfinanziellen Erklarung gem&B §§ 289b, 315b HGB) und gegen den Bericht
tiber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen (einschliefilich der Schlusserklarung des Vorstands).

Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss zum 30. Juni 2024 gebilligt, der somit festgestellt ist. Dariiber
hinaus hat der Aufsichtsrat den Konzernabschluss zum 30. Juni 2024 gebilligt.

Der Jahresiiberschuss der Schloss Wachenheim AG betragt fir das Geschaftsjahr 2023/24 EUR 10.791.103,07.
Unter Einbeziehung des Gewinnvortrags von EUR 36.354.361,09 wird ein Bilanzgewinn von EUR 47.145.464,16
ausgewiesen.

Der Vorstand hat vorgeschlagen, eine Dividende von EUR 0,60 je Aktie = EUR 4.752.000,00 an die Aktionare
auszuschitten und den verbleibenden Bilanzgewinn von EUR 42.393.464,16 auf neue Rechnung vorzu-
tragen.

Der Beschlussvorschlag des Vorstands an die Hauptversammlung zur Verwendung des Bilanzgewinns war
Gegenstand der Beratung des Priifungsausschusses in seiner Sitzung am 23. September 2024 sowie des
Aufsichtsrats in der Bilanzsitzung am 24. September 2024. Der Priifungsausschuss hat den Gewinnverwen-
dungsvorschlag unter Beriicksichtigung seiner Verantwortung fiir den Bestand des Unternehmens und des-
sen nachhaltige Wertschopfung sowie der berechtigten Interessen der Aktiondre gepriift und dem Auf-
sichtsrat empfohlen, sich dem Vorschlag des Vorstands zur Verwendung des Bilanzgewinns anzuschlieBen.
Der Aufsichtsrat hat sich nach eigener Priifung dieser Empfehlung angeschlossen.



Dariiber hinaus hat der Aufsichtsrat in seiner Sitzung am 24. September 2024 den nach § 162 Abs. 1 Satz 1
AktG aufgestellten Vergitungsbericht fir das Geschéftsjahr 2023/24 beschlossen; dieser wurde zuvor ent-
sprechend § 162 Abs. 3 AktG vom Abschlusspriifer gepriift.

Zusammensetzung des Aufsichtsrats und des Vorstands

Im Geschaftsjahr 2023/24 gab es keine Veranderungen in der Zusammensetzung des Aufsichtsrats der
Schloss Wachenheim AG. Dem Aufsichtsrat gehdren unverandert

° Herr Nick Reh (Mitglied seit 2. Dezember 2010),

e Herr Dr. Wilhelm Seiler (Mitglied seit 2. September 2016),

e Herr Eduard Thometzek (Mitglied seit 1. Dezember 2011) und

e Frau Monika Schulze (Mitglied seit 23. November 2017)

als Anteilseignervertreter an, sowie als Arbeitnehmervertreter - jeweils seit dem 21. November 2019 -
o Frau Melanie Meigel und

o Herr Stephan Scholten.

Die Amtszeit der amtierenden Aufsichtsratsmitglieder endet mit Ablauf der ordentlichen Hauptversamm-
lung, die Gber die Entlastung fiir das Geschéftsjahr 2023/24 beschlieft.

Mitglieder des Prifungsausschusses seit dem 1. Januar 2022 sind Herr Nick Reh (Vorsitzender), Herr
Eduard Thometzek (stellvertretender Vorsitzender), Frau Monika Schulze und Herr Dr. Wilhelm Seiler.

Auch bei der Zusammensetzung des Vorstands der Schloss Wachenheim AG gab es im Geschaftsjahr
2023/24 keine Veranderung. Dem Vorstand gehdren unverandert

o Herr Oliver Gloden
(Mitglied des Vorstands seit 1. Juli 2015 und Sprecher des Vorstands seit 1. Juli 2016) und

o Herr Boris Schlimbach (Mitglied des Vorstands seit 1. Juli 2016)

an; sie sind jeweils bis zum 30. Juni 2028 zu Mitgliedern des Vorstands bestellt.



Dank

Der Aufsichtsrat dankt dem Vorstand sowie allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern fir die erbrachten Leis-
tungen, mit denen sie die geschaftliche Entwicklung und den weiteren Ausbau der internationalen Wettbe-
werbsfahigkeit der Schloss Wachenheim AG sowie ihrer inldndischen und auslandischen Tochterunterneh-
men moglich gemacht haben. Ausdriicklich dankt der Aufsichtsrat auch den Aktionarinnen und Aktionaren,
die durch die Begleitung des Unternehmens ihr Vertrauen in dessen Zukunft bekundet haben.

Trier, 24. September 2024

Fir den Aufsichtsrat

QRN

Nick Reh

Vorsitzender des Aufsichtsrats



ZUSAMMENGEFASSTER LAGEBERICHT DER SCHLOSS
WACHENHEIM AG FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2023/24

VORBEMERKUNG

Der Konzernlagebericht der Schloss Wachenheim-Gruppe, bestehend aus der Schloss Wachenheim AG -
als Muttergesellschaft des Schloss Wachenheim-Konzerns - und ihren konsolidierten Tochtergesellschaf-
ten, wurde mit dem Lagebericht der Schloss Wachenheim AG fiir das Geschéftsjahr 2023/24 zusammenge-
fasst (§ 315 Abs. 5 HGB i.V.m. § 298 Abs. 2 HGB).

Konzernstruktur zum 30. Juni 2024
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GRUNDLAGEN DER SCHLOSS WACHENHEIM AG UND DES KONZERNS

Geschéaftsmodell

Seit mehr als 130 Jahren steht ,Schloss Wachenheim” fiir Sektherstellung hoher Qualitat. 1888 als .. Deut-
sche Schaumweinfabrik in Wachenheim™ gegriindet und 1996 mit der Sektkellerei Faber, Trier, verschmol-
zen, entwickelte sich die Schloss Wachenheim AG in den letzten 25 Jahren mit Konzerngesellschaften in
Frankreich, Polen, Rumanien, Tschechien, der Slowakei sowie in Grof3britannien zu einem der bedeutends-
ten Schaumwein- und Perlweinhersteller Europas und der Welt.

Damit einher ging auch eine deutliche Verbreiterung des Produktportfolios der Unternehmensgruppe, das
heute neben Sekt, Schaumwein und Perlwein auch Wein, entalkoholisierte Sparklings und Weine, Wermut,
Cider, Spirituosen sowie andere weinhaltige Getranke umfasst und damit ein gro3es Spektrum alkoholhal-
tiger und alkoholfreier Produkte auf Weinbasis abdeckt. Dariber hinaus werden auch Kinderpartygetranke
hergestellt und vertrieben.

Der Schloss Wachenheim-Konzern ist in die drei operativen Teilkonzerne Deutschland, Frankreich und Ost-
mitteleuropa gegliedert. Auf dieser Struktur basiert auch die Gliederung unserer Finanzberichterstattung.
Daneben wird {iber das nicht operativ genutzte Immobilienvermégen im Segment Ubrige Aktivitaten berich-
tet. Dieses umfasst zurzeit ein bebautes Grundstiick in Rumanien.

In Deutschland ist die Schloss Wachenheim AG, Muttergesellschaft des Schloss Wachenheim-Konzerns,
entsprechend ihrer Tradition vornehmlich Hersteller und Vertreiber von Sekt, Schaumweinen sowie Perl-
weinen und unterhalt drei Produktionsstandorte:

o Die Kellerei in Trier mit einem jahrlichen Produktionsvolumen von bis zu 100 Mio. Flaschen
verschiedener Gréf3en gilt dabei als einer der modernsten Betriebe der Branche im europa-
ischen Raum und weltweit.

e Das Sektschloss Wachenheim an der WeinstraBe verfiigt tiber eine der landesweit grof3ten
und modernsten Produktionskapazitaten im Bereich der traditionellen Flaschengarung.

o Die Hanse Sektkellerei Wismar, nordlichste Sektkellerei Deutschlands, ist ein ,Manufaktur-
betrieb”, in dem jahrlich nur kleine Mengen Sekt fiir den Vertrieb in der Region Mecklen-
burg-Vorpommern produziert werden, der aber jahrlich von bis zu 20.000 Besuchern aus
allen Teilen Deutschlands und dem Ausland frequentiert wird.

Eine weitere Niederlassung besteht in Haar bei Miinchen.

Die bedeutendsten Sektmarken des deutschen Teilkonzerns sind Faber, Schloss Wachen-
heim, Nymphenburg Sekt, Schweriner Burggarten, Feist, Schloss Bochingen und Schwan-
see. Weitere wichtige nationale Marken in Deutschland sind Light Live (alkoholfreie
Sparklings und Weine), Bar Royal, Rebling, Kleine Reblaus, Bld Prosecco sowie Robby Bub-
ble, das Kinderpartygetrank. Daneben gehért auch die Marke Eisberg in GroBbritannien
(alkoholfreie Sparklings und Weine) zum Markenportfolio des deutschen Teilkonzerns.

SCHLOSS
WACHENHEIM

Der Vertrieb im Inland erfolgt iberwiegend Uber den Lebensmittelhandel. Daneben werden
die Produkte des Unternehmens in rund 30 Lander exportiert; die Distribution erfolgt dort
in der Regel Uber lokale Vertriebspartner bzw. Handelsvertreter. Zu den wichtigsten Export-
landern gehoren Grof3britannien, die Schweiz, Portugal sowie die Benelux-Lander. Zum wei-
teren Ausbau unserer Aktivitaten in GrofB3britannien, einem der Fokus-Markte unserer
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Export-Strategie, haben wir im Juni 2022 die SW Wines Europe Ltd., London, gegriindet, die organisatorisch
als Teil des deutschen Teilkonzerns gefihrt wird.

] Ein weiterer Schwerpunkt unserer Geschaftstatig-
keit im deutschen Teilkonzern ist der Weinfachhan-
del. Dabei zahlen wir mit der Rindchen’s Weinkon-
tor GmbH & Co. KG, Bonningstedt, der Vino
Weinhandels GmbH, Burg Layen, und der GW
Weintrend GmbH, Trier, zu den fiithrenden Wein-
fachhandlern in Deutschland. Mit insgesamt 34

Weinfachgeschaften sind wir im gesamten Bun-
desgebiet vertreten. Weiterhin betreiben wir drei
Online-Shops und vertreiben unsere Produkte
auch im B2B-Bereich, insbesondere iber Sys-
tempartnerschaften sowie an Gastronomie und
Fachhandel. Gemessen an den Umsatzerldsen
reprasentiert der Weinfachhandelsbereich mehr
als 20 % des Geschaftsvolumens des deutschen
Teilkonzerns.

Dariber hinaus verfligt unser traditionsreiches Weingut Reichsgraf von Kesselstatt, Mitglied im Verband
Deutscher Pradikats- und Qualitdtsweingiiter e.V. (VDP), iiber eine auBergewdhnliche Bandbreite an Spit-
zenlagen an Mosel, Saar und Ruwer und produziert Weine, die auf Augenhdhe mit den Besten ihrer Prove-
nienz stehen.

Der franzésische Teilkonzern mit der Compagnie Francaise des Grands Vins (CFGV) ist mit zwei
Kellereien der bedeutendste Anbieter von Schaumwein in Frankreich:

e  Die Kellerei in Tournan-en-Brie nahe Paris ist auf die Schaumweinproduktion nach der Charmat-
Methode spezialisiert und verfligt derzeit Uber eine Produktionskapazitat von bis zu 60 Mio. Flaschen
pro Jahr.

. In der Kellerei ,Maison Veuve Amiot” in Saumur an der Loire, einer Tochtergesellschaft der CFGV, wer-
den jahrlich rund 4 Mio. Flaschen an Spitzenprodukten im traditionellen Flaschengarverfahren produ-
ziert. Die Historie dieses Hauses reicht bis ins 19. Jahrhundert zuriick.

Bis zum Jahresende 2023 wurden darlber hinaus am Standort Wissembourg im Elsass Schaumweine sowie
eine Vielzahl anderer weinhaltiger Getranke in verschiedenen Flaschengrofen produziert. Zur weitgehen-
den Konzentration der Schaumwein-Produktion auf den Standort Tournan-en-Brie werden die Produktions-
kapazitaten des Standorts Wissembourg bis zum Spatherbst 2024 dorthin verlagert. Grund fur diese Neu-
strukturierung sind riicklaufige Absatzvoluminaim franzésischen Teilkonzernin den letzten Geschaftsjahren,
aber auch die Sicherung der Wettbewerbsfahigkeit vor dem Hintergrund deutlich gestiegener Preise fir
Rohstoffe, Personal und Energietrdger. Einzelne Verwaltungsfunktionen sowie der Direktverkauf befinden
sich jedoch nach wie vor in Wissembourg.

Im Teilkonzern Frankreich werden als wichtigste Marken Charles Volner, Muscador, Opéra, Veuve Amiot,
Cavalier, Grand Impérial sowie Pol Clément vertrieben. Die Distribution erfolgt auch hier Gberwiegend iiber
den Lebensmittelhandel. Daneben werden Vins Mousseux zurzeit in rund 60 Lander exportiert; die bedeu-
tendsten Exportmarkte sind Russland, Japan, die USA sowie zahlreiche Lander Afrikas.



Die AMBRA S.A., Muttergesellschaft unseres Teilkonzerns Ostmitteleuropa, hat ihren Sitz in Warschau und
istan der dortigen Borse notiert. Sie gehort mit ihren Tochtergesellschaften zu den filhrenden Anbietern der
Wein- und Schaumweinbranche in Ostmitteleuropa. Dabei hat die Vermarktung von Weinen aus der ganzen
Welt mit einem Umsatzanteil von nahezu 50 % das im Vergleich zu den anderen Teilkonzernen grofite Ge-
wicht. Die AMBRA S.A. ist auflerdem ein bedeutender Anbieter von Wermut und Premium-Spirituosen. Im
Bereich Kinderpartygetranke ist die AMBRA S.A. mit ihrer traditionsreichen Marke Piccolo in Polen ebenso
Marktfiihrer wie die Schloss Wachenheim AG mit Robby Bubble in Deutschland. Weitere wichtige Produkt-
kategorien sind Schaumweine, Cider sowie alkoholfreie Sparklings und Weine.

In Rumanien gehort die Zarea S.A., eine Tochtergesellschaft der AMBRA S.A,, zu den fiihrenden Anbietern
von Schaumwein und Wein. Unsere absatzstarksten Marken in diesem Land sind Zarea, Marktfiihrer des
dortigen Sparkling-Marktes, Sange de Taur, einer der dort meistverkauften Markenweine und Marktfiihrer
bei Rotweinen, sowie - seit 2023/24 - Pelin Carpatin, ein traditionsreiches aromatisierten Getrank auf
Weinbasis. Dariiber hinaus produzieren und vertreiben wir in Rumanien auch Spirituosen, unter anderem
die sehr bekannte Marke Milcov sowie weitere Produkte unter der Dachmarke Zarea.

Der Teilkonzern Ostmitteleuropa umfasst Produktions- und Vertriebsstand-
orte in Polen, Rumanien, Tschechien und der Slowakei. Neben dem nationa-
len wie internationalen Lebensmittelhandel beliefern wir dort auch die Gast-
ronomie und Hotellerie ebenso wie den Fachhandel. Weiterhin betreiben wir ZAREA
auch in Polen und Tschechien insgesamt 39 eigene Weinfachgeschafte. GUSTUL NE ADUCE
IMPREUNA

Die bedeutendsten Marken des ostmitteleuropaischen Teilkonzerns sind De la 1912
Cin&Cin, Dorato, Fresco, Cydr Lubelski, Pliska, Slantschew Brjag, Winiarnia
Zamojska, Zarea, Milcov, Nas Sad, Sange de Taur (Rumé&nien), Pelin Carpatin,
Robby Bubble sowie Piccolo. Dariiber hinaus ist die AMBRA S.A. Exklusiv-
distributor bedeutender internationaler Wein- und Spirituosenmarken wie
Villa Antinori oder Baczewski in Polen.

Steuerungssystem

Bei der Steuerung der Schloss Wachenheim AG und des Konzerns stehen die
Umsatz- und Ertragsentwicklungen im Vordergrund. Wichtige Steuerungs-
groBen sind Absatzmenge, Umsatzerlése, das operative Ergebnis (EBIT) so-
wie der Jahres- bzw. Konzernjahresiiberschuss.

Eine monatliche interne Berichterstattung dokumentiert die Entwicklungen
der relevanten Steuerungsgrof3en im Vergleich zur Planung sowie zum ent-
sprechenden Vorjahreswert. Hierdurch sowie durch regelmafige Forecasts
werden Abweichungen zur Planung friihzeitig transparent. Bei Bedarf kon-
nen weitergehende Analysen erstellt und gegebenenfalls entsprechende
Mafinahmen eingeleitet werden.

Dariiber hinaus werden die fur die Geschaftsentwicklung relevanten Friih-
indikatoren standig beobachtet und analysiert, wie beispielsweise die Ent-
wicklung von Konjunktur und wirtschaftlichen Rahmenbedingungen in den
fur uns wichtigen Absatzmarkten, aber auch die Entwicklung von Wein- und
anderen wichtigen Rohstoffpreisen.




WIRTSCHAFTSBERICHT

Gesamtwirtschaftliche Entwicklung

Im Verlauf des Jahres 2023 und im ersten Halbjahr 2024 haben sich die belastenden Einflussfaktoren auf die
gesamtwirtschaftliche Entwicklung - in Deutschland wie in vielen anderen Landern - wieder entspannt. So
waren die Preise an den Energie- und vielen Rohstoffmarkten riicklaufig, und zunehmende Lohn- und Ge-
haltserhohungen kompensieren die inflationsbedingten Kaufkraftverluste der Verbraucher zumindest teil-
weise. Auch die Beeintrachtigungen durch Lieferengpasse haben inzwischen nachgelassen.

Dampfende Wirkungen gehen dagegen weiterhin von der Inflation aus, die sich in den meisten Landern zwar
wieder abgeschwacht hat, jedoch nach wie vor auf einem vergleichsweise hohen Niveau liegt. Insofern ist
auch das Zinsniveau immer noch deutlich erhsht. Uberdies sind die Dauer sowie das Ausmaf der Beein-
trachtigungen im Zusammenhang mit den Kriegen in der Ukraine sowie im Nahen Osten - insbesondere mit
Blick auf mogliche weitere Eskalationen — kaum vorhersehbar. Auch andere belastende Faktoren fir die
Weltwirtschaft, etwa geopolitische Spannungen wie beispielsweise zwischen den USA und China, sind wei-
terhin existent. Die damit einhergehenden Unsicherheiten dampfen die Investitionsneigung der Unterneh-
men und das Konsumklima entsprechend.

Aktuell liegen die globalen Konjunkturprognosen des IWF fiir das laufende Jahr bei einem Wachstum von
3,2 % und fiir 2025 von 3,3 %. Fiir den Euroraum geht der IWF dagegen nur von einer allmahlichen Uberwin-
dung der Konjunkturschwache und entsprechend von einer deutlich weniger dynamischen Entwicklung aus
(+0,9 % in 2024 und +1,5 % in 2025).

Fir die wichtigen Heimatmarkte unserer Konzernunternehmen sind die Erwartungen fiir 2024 und 2025 ins-
gesamt moderat. Insbesondere in Deutschland befindet sich die Konjunktur nach wie vor in einer ausgeprag-
ten Schwachephase; fir das laufende Jahr wird lediglich ein minimales Wachstum von knapp tber 0 % und
flir 2025 ein Plus von rund 1,0 % prognostiziert. Auch in Frankreich wird infolge der unsicheren Wirtschafts-
lage und einer daraus resultierenden Kauf- und Investitionszurtickhaltung fiir 2024 und 2025 jeweils nur ein
leichtes Wachstum von rund 1,0 % erwartet. Fiir Polen liegen die Prognosen dagegen mit einem Plus von
jeweils rund 3,0 % fiir 2024 und 2025 auf einem spiirbar hoheren Niveau; Wachstumsimpulse werden hier
insbesondere aus der Freigabe eingefrorener EU-Mittel sowie aus Reallohnsteigerungen erwartet. Die Kon-
junkturerwartungen fiir Rumanien liegen bei rund 2,0 % fir 2024 und rund 3,0 % fir 2025.

Das wirtschaftliche Umfeld der Schloss Wachenheim AG und des Konzerns

Fur die Geschaftsentwicklung der Schloss Wachenheim AG sowie des Schloss Wachenheim-Konzerns sind
die allgemeine konjunkturelle Lage und die Entwicklung des privaten Konsums in den jeweiligen Heimat-
landern der Konzernunternehmen sowie in den fiir uns wichtigen Exportmarkten von grofler Bedeutung.

Die gesamtwirtschaftliche Entwicklung und die damit verbundenen Preissteigerungen haben die Verbrau-
cherstimmung auf den Heimatmarkten der Unternehmen der Schloss Wachenheim-Gruppe sowie auf wich-
tigen Exportmarkten in den vergangenen Jahren splrbar belastet. Die relevanten Indikatoren fiir Einkom-
menserwartung und Konsumneigung waren insofern auch im Geschaftsjahr 2023/24 entsprechend getriibt.
Nach wie vor belasten gestiegene Lebenshaltungskosten infolge der Inflation sowie Unsicherheiten hin-
sichtlich der weiteren gesamtwirtschaftlichen Entwicklung die Verbraucherstimmung. Zwar sind die Infla-
tionsraten inzwischen wieder riicklaufig, und Kaufkraftverluste der Verbraucher werden zunehmend durch
Lohn- und Gehaltserhdhungen kompensiert, was auch in einer leichten Verbesserung der entsprechenden
Indikatoren in den ersten Monaten des Jahres 2024 zum Ausdruck kommt. Nichtsdestotrotz liegen diese
jedoch weiterhin deutlich unter dem Niveau der vergangenen Jahre. Zudem fiihren die erwahnten Unsicher-
heiten bei den Verbrauchern tendenziell zu einer hoheren Sparneigung und infolgedessen zu Konsumrtick-
gdngen.



Weiterhin ist die Geschaftsentwicklung des Schloss Wachenheim-Konzerns auch von den Preisentwicklun-
gen auf den fiir uns relevanten Beschaffungsmarkten gepragt. Hier sind insbesondere die Weinpreise zu
nennen, die sich aufgrund unserer Produktionsablaufe, insbesondere in Deutschland, erst zeitverzogert auf
unser Geschaft auswirken. Die Preise fir die Ernte 2023 lagen - zusammen mit den Transportkosten von
den Anbaugebieten bis zu unseren Produktionsbetrieben - insgesamt erneut auf einem gegeniiber dem
Vorjahr deutlich gestiegenen Niveau. Bei anderen flir uns relevanten Rohmaterialien - insbesondere Glas,
Kartonagen und andere UmschlieBungsmaterialien - sowie bei den Transportkapazitdten waren die Ent-
wicklungen in 2023/24 dagegen unterschiedlich: Teilweise waren wir auch hier mit weiteren Preissteigerun-
gen konfrontiert, partiell gab es aber auch leichte Entlastungen im Geschaftsjahresverlauf, in erster Linie
infolge der wieder riicklaufigen Energiepreise. Mit Blick auf die Verfligharkeiten der fiir uns relevanten Roh-
stoffe hat sich die Situation im Geschéftsjahresverlauf 2023/24 wieder entspannt. Insgesamt haben jedoch
die belastenden Faktoren tiberwogen, so dass wir — ungeachtet der fiir Verbraucher nach wie vor schwieri-
gen Situation - in allen operativen Teilkonzernen erneut Preiserhéhungen fiir unsere Produkte umsetzen
mussten.

Geschaftsverlauf Deutschland

Im Geschéftsjahr 2023/24 lag die Zahl der verkauften Flaschen - umgerechnet in 0,75 [-Flaschen - mit ins-
gesamt 78,7 Mio. um 4,3 % unter dem Niveau des Vorjahres (82,2 Mio. Flaschen). Dies ist haupts&chlich auf
die Entwicklung bei der Schloss Wachenheim AG zurlickzufiihren und steht im Zusammenhang mit Preis-
erhohungen, die wir - ungeachtet eines schwierigen gesamtwirtschaftlichen Umfelds - infolge der gestie-
genen Wein- und Rohstoffpreise umsetzen mussten.

Gemessen am Absatz reprasentieren unsere Sekte, Schaumweine und Perlweine mehr als die
Halfte unserer Produktpalette im deutschen Teilkonzern und sind damit nach wie vor ein wichtiger
Erfolgsfaktor des Unternehmens. Rund zwei Drittel unseres Absatzvolumens in diesem Segment
entfallt dabei auf den - mengenmaBig im Geschaftsjahr 2023/24 weitgehend stabilen - Sektmarkt
in Deutschland. Die Absatzmengen in der Kategorie ,Sekte, Schaumweine und Perlweine” sind um
insgesamt 10,4 % zurlickgegangen, was auf die Entwicklung im Bereich der Handelseigenmarken
zurlickzufiihren ist. Unsere wichtigste Marke ist nach wie vor Faber, klassisch als Sekt und seit
mehreren Jahren auch als Frizzante, der neben den bisherigen Faber-Freunden vor allem auch
jingere Verbraucher anspricht. Dort liegen die Absatzmengen um 7,9 % tiber dem Niveau des
Vorjahres. Diese Marke haben wir auch im Geschéftsjahr 2023/24 mit zahlreichen POS-Aktio-

nen sowie mit Online-Aktivitaten unterstitzt.

In der Produktkategorie ,entalkoholisierte Getréanke” liegen unsere Absatze um 10,5 % Uber
dem Niveau des Vorjahres. Das wichtigste Produkt ist unsere Marke Light Live, prickelnd als
Alternative zu Sekt und Cocktails sowie still als alkoholfreier Wein. Auch im Geschéftsjahr
2023/24 gehorte Light Live zu den fiilhrenden Marken im Bereich alkoholfreier Sparklings
und Weine in Deutschland, und wurde von der Lebensmittelzeitung (LZ) zur Top-Marke des
Jahres 2024 in der Kategorie ,Weinhaltige Getranke” gekiirt. Neben den klassischen Varian-
ten in weif}, rosé und rot haben sich vor allem auch trendige Geschmacksrichtungen wie
Light Live hGigo und Light Live sprizz sowie diverse fruchtige Varianten erfolgreich im Markt
etabliert, die mit einem modernen Design vor allem eine jlingere Zielgruppe ansprechen.

Auf Light Live lag auch in 2023/24 ein Schwerpunkt unserer werblichen Aktivitaten. Hier sind
insbesondere die TV- und Onlinekampagne ,.Fruitys”, Online-Werbeplatzierungen sowie viel-
faltige Aktivitaten auf Online-Plattformen und in Sozialen Netzwerken zu nennen. Flankiert
wurden diese Mafinahmen durch POS-Aktionen sowie eine umfangreiche PR- und Presse-
arbeit.




Ein weiterer Schwerpunkt dieser Produktkategorie lag erneut auf der Marke Eisberg in GroB3britannien, die
mit einem jahrlichen Volumen von rund 2,0 Mio. Flaschen zu den fiihrenden Marken im dortigen Segment
alkoholfreier Weine zahlt. Neben dem weiteren Ausbau unserer dortigen Vertriebsstrukturen in GroB3bri-
tannien stand auch hier die Starkung des Markenbildes im Mittelpunkt unserer Marketingaktivitaten,
wobei insbesondere die Werbeprésenz bei der populéren Sportveranstaltung ,Great North Run” sowie bei
Hockey-Spielen der FIH Pro League London 2024 zu nennen sind. Daneben waren wir dort in 2024 auch

auf wichtigen Fach- und Endverbrauchermessen prasent, unter anderem der London Wine Fair und der
Imbibe Live.

Die Absatzvolumina im Bereich ,weinhaltige Getrdnke” liegen um
4,0 % unter dem Niveau des Geschaftsjahres 2022/23. Dies ist haupt-
sachlich auf die Entwicklung im Export zurlickzufiihren. Bei unserer
absatzstarksten Marke in dieser Produktkategorie, Bar Royal, liegen
die Absatze dagegen leicht (ber dem Niveau des Vorjahres. Diese
Marke haben wir auch in 2023/24 im wichtigen Exportmarkt Portugal
mit Social Media-Aktivitaten, einer Influencer-Kampagne sowie
aufmerksamkeitsstarken POS-Aktionen unterstitzt.

Das Kinderpartygetrank Robby Bubble hat nach wie vor eine domi-
nierende Stellung in seinem Produktumfeld. Die Absatzmengen in
2023/24 liegen um 3,8 % Uber dem Niveau des Vorjahres, was auf
die Entwicklung im Inland zuriickzufiihren ist. Zur Starkung des
Markenbildes haben wir im abgelaufenen Geschaftsjahr auch
diese Marke mit umfangreichen Werbemafinahmen unterstitzt.
Hier sind insbesondere die TV-Prasenz im Rahmen der Casting-
Show . The Voice Kids" des Fernsehsenders SAT.1 sowie die Wer-
beprasenz auf TOGGO Radio zum Jahresende 2023 zu nennen.
Dariber hinaus haben auch hier POS-Aktionen zu einer Starkung
der Markenwahrnehmung beigetragen, wie beispielsweise eine
nationale Display-Aktion mit verschiedenen Partyglasern in
limitierter Auflage im Sommer 2023.

Im Stillweinbereich waren unsere Absatzmengen dagegen um 10,8 % rickladufig. Dies ist auf die Entwick-
lung im Bereich Wein-Retail zuriickzufiihren, und dort sowohl auf den stationdaren Handel und den eCom-
merce als auch auf das B2B-Geschéaft. Ein nach wie vor gedampftes Konsumklima bei gleichzeitig notwen-
digen Preiserhéhungen unserer Produkte infolge von Beschaffungpreissteigerungen fiihrte zu einer
Konsumzuriickhaltung bzw. einem Ausweichen der Verbraucher auf glinstigere Produkte. Dagegen war die
Geschaftsentwicklung unseres Traditions-Weinguts Reichsgraf von Kesselstatt GmbH, dessen Premium-

Weine in entsprechend gehobenen Preissegmenten angesiedelt sind, gegeniiber dem Vorjahr leicht auf-
wartsgerichtet.

Bedingt durch die umgesetzten Preiserhdhungen liegen die Umsatzerldose im deutschen Teilkonzern mit
insgesamt EUR 145,8 Mio. um 2,4 % tiber dem Niveau des Vorjahres (EUR 142,4 Mio.). Dies ist im Wesent-
lichen auf die Entwicklung bei der Schloss Wachenheim AG zuriickzufiihren, deren Umsatzerlose um ins-
gesamt EUR 5,3 Mio. bzw. 4,8 % gesteigert werden konnten. Dem steht jedoch eine riicklaufige Entwicklung
insbesondere im Wein-Retailbereich gegenilber, wo die Umsatzerlése um rund EUR 1,8 Mio. bzw. 5,5 %
unter dem Niveau von 2022/23 liegen.

Die Rohmarge ist um 2,0 % bzw. rund EUR 1,3 Mio. auf EUR 63,5 Mio. angestiegen. Neben hoheren Wein- und
Rohstoffpreisen haben sich auch Anderungen im Artikelmix ausgewirkt.



Das operative Ergebnis (EBIT) des Geschaftsjahres 2023/24 liegt bei rund EUR 6,5 Mio. nach EUR 6,1 Mio. im
Vorjahr. Gegenlaufig zum Anstieg der Rohmarge haben insbesondere héhere Personalaufwendungen (um
EUR 2,3 Mio.] das operative Ergebnis belastet; diese resultierten hauptsachlich aus einer hoheren Mitarbei-
terzahl, Lohn- und Gehaltssteigerungen sowie Anderungen in der Mitarbeiterstruktur. Auch die Werbeauf-
wendungen wurden um rund EUR 0,3 Mio. erhoht. Entlastungen im Sachkostenbereich gab es dagegen
insbesondere durch riicklaufige Energie- (um EUR 0,3 Mio.] sowie Instandhaltungsaufwendungen (um
EUR 0,2 Mio.), letzteres aufgrund von gegeniiber dem Vorjahr weniger umfangreichen Wartungsarbeiten.
Daneben sind die sonstigen betrieblichen Ertrage um EUR 1,1 Mio. angestiegen, was hauptsachlich aus
Auflésungen von Riickstellungen sowie héheren Versicherungs- und anderen Erstattungen resultiert.

Geschaftsverlauf Frankreich

Der franzosische Teilkonzern konnte seine Position als bedeutendster Anbieter Frankreichs im Schaum-
weinbereich (Vins Mousseux sowie Vins Mousseux de Qualité ohne Champagner) im abgelaufenen Ge-
schaftsjahr behaupten. Dennoch liegt die Anzahl verkaufter Flaschen mit 51,5 Mio. um 17,5 % unter dem
Niveau des Vorjahres (62,5 Mio. Flaschen).

Diese Entwicklung ist zu rund 80 % auf das Export-Geschaft zurlickzufiihren, das mengenmafig rund ein
Viertel der Absatze des franzdsischen Teilkonzerns reprasentiert. Hier haben wir die hohen Volumina des
Vorjahres in mehreren Landern erwartungsgemaf nicht wieder erreicht. Besonders ausgepragt fiel der
Absatzriickgang in Russland aus, wo unsere Geschaftsentwicklung durch eine sehr kurzfristig umgesetzte
Erhohung der dortigen Importzélle sowie Verbrauchsteuern und einer damit einhergehenden spiirbaren
Verteuerung unserer Produkte fiir den Verbraucher massiv beeintrachtigt wurde. Aber auch auf an-
deren Exportmarkten mussten wir in 2023/24 Absatzriickgdnge hinnehmen. Die Absatze auf

dem weitgehend stabilen franzdsischen Inlandsmarkt liegen gegeniiber dem Vorjahr ebenfalls im

Minus (um rund 5,9 %), was sowohl auf das Marken- als auch auf das Handelseigenmarken-

geschaft entfallt.

Die Absatze von Charles Volner, nach wie vor unangefochtener Marktfiihrer im entsprechenden
Marktsegment in Frankreich, liegen um 11,2 % unter dem Niveau des Vorjahres. Nichtsdestotrotz
haben wir diese Marke auch im Geschaftsjahr 2023/24 mit aufmerksamkeitsstarken Werbemaf-
nahmen unterstitzt, wenngleich wir die Budgets vor dem Hintergrund der gesamtwirtschaftlichen
Situation und der entsprechend gedampften Verbraucherstimmung gegeniiber dem Vorjahr
temporar splrbar reduziert und unsere Aktivitaten entsprechend neu ausgerichtet haben.

Bei der Marke Opéra, weiterhin die Nummer 3 im Segment der ,.Blanc de Blancs” in Frankreich,
liegen die Absatze dagegen auf dem Niveau des Geschaftsjahres 2022/23. Riickgédnge
im Export wurden durch die Entwicklung auf dem Inlandsmarkt kompensiert.

Die Absdtze der Marke Muscador, von der mehr als 20 % der Absatzmenge exportiert wer-
den und die auch in Frankreich zu den mengenmafig fiihrenden Vins Mousseux zahlt,
liegen um 1,5 % unter dem Niveau des Vorjahres. Dies ist auf die Entwicklung auf dem
franzosischen Inlandsmarkt zuriickzufiihren, wahrend die Volumina im Export leicht
gesteigert werden konnten.

Insgesamt liegen die Umsatzerldse mit EUR 94,1 Mio. um 10,6 % unter dem Niveau des
Vorjahres (EUR 105,2 Mio.). Dieser gegeniiber der Absatzentwicklung weniger ausgepragte
Umsatzriickgang ist hauptsachlich auf hohere Abgabepreise zuriickzufiihren, die wir infol-
ge von Beschaffungspreissteigerungen umsetzen mussten, aber auch auf die beschriebe-
nen Veranderungen im Absatzmix. Dies war auch ursachlich fir die Entwicklung der Roh-




marge, die gegeniber dem Geschaftsjahr 2022/23 um EUR 5,1 Mio. bzw. 13,1 % auf EUR 33,8 Mio.
zurlickgegangen ist.

Das operative Ergebnis (EBIT) des franzdsischen Teilkonzerns liegt bei EUR -0,3 Mio. nach EUR 0,2 Mio. im
Vorjahr. Hier haben sich jedoch sowohl in 2022/23 als auch in 2023/24 Sonderbelastungen im Zusammen-
hang mit der Verlagerung der Produktionskapazitaten vom Standort Wissembourg nach Tournan-en-Brie
zum Jahresende 2023 ausgewirkt, die in der Gewinn- und Verlustrechnung gesondert als ..Restrukturierung
Produktion Frankreich” ausgewiesen sind. Im Vorjahr haben sich diese auf EUR 4,4 Mio. belaufen und ins-
besondere den mit dieser Ma3nahme einhergehenden Sozialplan betroffen. Im Geschaftsjahr 2023/24 sind
Aufwendungen fur den Transport von Maschinen und Tanks von Wissembourg nach Tournan-en-Brie ange-
fallen, die - unter Berlcksichtigung gegenlaufiger Anpassungen der Sozialplanrickstellung - rund EUR 0,8
Mio. betragen haben.

Ohne Berticksichtigung dieser Sonderbelastungen héatte sich im Geschaftsjahr 2023/24 ein operatives Er-
gebnis von rund EUR 0,6 Mio. ergeben. Im Vergleich zum bereinigten operativen Ergebnis des Vorjahres
(EUR 4,7 Mio.) haben sich insbesondere die riicklaufige Rohmarge (um EUR 5,1 Mio.] sowie gestiegene
Personalaufwendungen (um EUR 0,5 Mio.) ausgewirkt. Gegenlaufig wurden die Werbebudgets um rund
EUR 1,0 Mio. reduziert. Weitere Entlastungen haben sich insbesondere aus riickldufigen Energiekosten (um
EUR 0,5 Mio.) ergeben.

Geschaftsverlauf Ostmitteleuropa
Im Teilkonzern Ostmitteleuropa liegen die Absatzvolumina im Geschéftsjahr 2023/24 mit 96,0 Mio. Flaschen
leicht tiber dem Niveau des Vorjahres (95,0 Mio. Flaschen). Dies ist auf die erstmalige Einbeziehung der am
31. Juli 2023 erworbenen Mehrheitsanteile an zwei Gesellschaften in Rumanien (Vitis Prod s.r.l.
(. Vitis“) und Domeniile Dealu Mare s.r.l. (,DDM"), beide Urlati/Rumanien) in den Konzernabschluss
zurlickzuflihren. Die Vitis bewirtschaftet rund 90 ha an gréfitenteils eigenen Weinanbauflachen,
wahrend die Geschaftstatigkeit der DDM in der Verarbeitung der Trauben und Abfiillung von Wein
besteht. Bereinigt um diese Akquisition hatte sich gegenlber 2022/23 ein leichter Mengenriick-
gang ergeben. Auch in Ostmitteleuropa haben erneut Preiserhohungen infolge von Beschaf-
fungspreissteigerungen in einem schwierigen gesamtwirtschaftlichen Umfeld unsere Geschafts-
entwicklung gepragt.

Auf dem polnischen Heimatmarkt liegen die Absatzmengen um 2,0 % unter dem Vorjahresniveau.

Zuwachse bei Sparklings sowie bei entalkoholisierten Sparklings und Weinen stehen Riickgange

insbesondere bei Kinderpartygetranken, Stillweinen (einschlieilich Wein-Retail) und Wermut

gegentlber. Preisbedingt wurde in Polen dagegen insgesamt eine Umsatzsteigerung (in Lan-

deswahrung) von 4,2 % erzielt. Hier haben sich neben Abgabepreiserhéhungen, die wir infolge

von Steigerungen bei Wein- und Rohstoffpreisen umsetzen mussten, auch Anderungen im
Produktmix ausgewirkt.

In Tschechien und in der Slowakei war die Absatzentwicklung in 2023/24 in Summe eben-
falls riicklaufig. Die Absatzmengen liegen um 7,5 % unter dem Niveau des Vorjahres, was
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