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Operative Konzern-Kennzahlen*

in TEUR

2018 2019 2020 2021 2022 +/- ggii. V.
Umsatz 248.785 273.822 292.300 332.703 487.342 46%
Operatives* EBITDA 186.890 217.626 224.819 256.398 350.022 37%
Operatives* EBIT 113.682 132.229 132.158 149.050 198.285 33%
Operatives* EBT 56.753 76.627 76.488 87.345 137.079 57%
ggﬁgtrir\:zfgebnis 47.036 63.446 68.291 77.004 101.242 31%
(E)nga“"es* EPS (in 0,31 0,43 0,43 0,48 0,60 25%
Bilanzsumme** 2.537.101 2.747.035 2.823.844 3.215.888 3.405.542 6%
Eigenkapital 687.057 722.713 751.561 1.066.388 956.817 -10%
Eigenkapitalquote 27,1% 26,3% 26,6% 33,2% 28,1% ]
Operativer Cashflow 174.282 189.315 212.947 251.941 327.235 30%

* Die angegebenen operativen Konzern-Kennzahlen stellen allein auf die operative Ertragskraft des Unternehmens ab und

berlicksichtigen keine IFRS-bedingten Bewertungseffekte. In den Umsatzerlésen sind Umsatze in Héhe von TEUR 24.856 enthalten,

die durch die europaweit implementierten Systeme zur Deckelung der Strompreise abgeschopft werden. Dieser Abschépfungsbetrag

wird als Teil der sonstigen Aufwendungen berlicksichtigt.

** Die Angaben fur 2018 und 2019 wurden aufgrund der erstmals im Geschaftsbericht 2020 saldiert ausgewiesenen latenten

Steueranspriiche und Steuerschulden teilweise angepasst und sind somit nicht mit den entsprechenden Geschéftsberichten

abstimmbar.
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Vorwort des Vorstands

Sehr geehrte Aktionarinnen und Aktionare,
sehr geehrte Damen und Herren,

wer hatte gedacht, dass uns nach nunmehr drei Jahren andauernder Pandemie, die weite Teile der Wirtschaft weltweit
hart getroffen hat, eine noch viel gréBere Tragddie mit einem nun schon seit mehr als einem Jahr andauernden Krieg in
der Ukraine belastet. Wir haben mittlerweile gelernt mit der Pandemie zu leben, an den Krieg in der Ukraine wollen wir
uns nicht gewdhnen. Langst ist aus dem regionalen Kriegsgeschehen in der Ukraine eine dauerhafte globale Krise
entstanden, die uns jeden Tag wieder vor Augen fiihrt, dass die groRe Abhéangigkeit Europas von Gas- und Ollieferungen
aus Russland nicht nachhaltig ist. Wir arbeiten daran, die Energiewende und damit die Reduktion der Abhangigkeit von
fossilen Energietragern mitzugestalten. Unser auf Westeuropa fokussiertes Wind- und Solarparkportfolio des Encavis-
Konzerns ist durch den Krieg in der Ukraine nicht betroffen. Indirekte Effekte, die sich aus potenziellen russischen
GegenmaBnahmen zu den gegenlber Russland verhangten Sanktionen ableiten lieRen, sind aktuell nicht erkennbar.

Unser Ziel ist es weiterhin, die Erneuerbaren Energien technisch mit Speichern so flexibel und wirtschaftlich so effizient
zu betreiben, dass sie dauerhaft die Grundversorgung mit Strom absichern und ohne Subventionen, allein auf der
Basis privatwirtschaftlicher Vertrage, betrieben werden koénnen. Hieran arbeiten wir jeden Tag mit sehr groflem
Engagement, und im vergangenen Jahr haben wir neue Projektrechte in der GréRenordnung von rund 500 Megawatt
(MW) an neuer Erzeugungskapazitat fir die Encavis AG erwerben kdnnen, wenn auch der eine oder andere Vertrag erst
zu Beginn dieses Jahres final freigezeichnet werden konnte. Wir danken allen Beteiligten fur Ihre Flexibilitat und die
personlichen Zugestandnisse, die den Zusammenhalt im Unternehmen nochmals gestarkt haben. Dank einer
rechtzeitig ertlichtigten IT-Landschaft, die neue Modelle der Arbeitsteilung zwischen Buro und mobilem Einsatz erst
ermoglichte, sowie einer umfassenden Kommunikation zu allen Zeiten und dem erneut nétigen Quantchen Glick
konnten auch im vergangenen Geschaftsjahr ein Grofiteil der Vorstands- und Aufsichtsratssitzungen,
Fuhrungskraftetagungen, abteilungsinterne sowie externe Workshops, Webinare, Verhandlungen mit Banken, Brokern,
Entwicklungspartnern, Bewerbern, Kunden und institutionellen Investoren sowie Roadshows mit Analysten und
Investoren und selbst unsere Hauptversammlung virtuell stattfinden, ohne an Substanz, Geschwindigkeit oder Effizienz
zu verlieren. Vermehrt wieder physisch stattfindende Zusammenkinfte haben uns aber auch gezeigt, welch
wunderbare zwischenmenschliche Kommunikation im virtuellen Raum (noch) nicht funktioniert und uns allen gefehlt
hat. Daher freuen wir uns, sehr geehrte Aktionarinnen und Aktionére, Sie in diesem Jahr erstmalig wieder zu einer
physisch stattfindenden Hauptversammlung in die Handelskammer Hamburg, am 1. Juni 2023, einladen zu konnen,
um mit lhnen auch wieder den personlichen Austausch zu pflegen.

Um fur das enorme Potenzial an weiteren Akquisitionen im laufenden Jahr gewappnet zu sein, haben wir in einem
ersten Schritt Ende Februar dieses Jahres erfolgreich ein Grlines Schuldscheindarlehen (SSD) in Hohe von
210 Millionen Euro fir weitere Wachstumsprojekte am Kapitalmarkt platzieren kdnnen. Angeklndigt war ein
Emissionsvolumen von 50 Millionen Euro mit der Mdéglichkeit einer nachfrageinduzierten Aufstockung. Die starke
Nachfrage aller Investorengruppen Ubertraf das angebotene Emissionsvolumen in wenigen Tagen, sodass bei rund 50
Investoren mehr als das vierfache Emissionsvolumen in drei Laufzeittranchen von 3, 5 und 7 Jahren platziert werden
konnte. Insbesondere Sparkassen, Genossenschaftsbanken, Auslandsbanken sowie Pensionskassen und
Versicherungen griffen bei einer der ersten SSD-Emissionen des Jahres 2023 kraftig zu. Wir wollen mit den nun
eingeworbenen Mitteln und den noch vorhandenen Kreditlinien 2023 die erworbenen Projekte errichten und erneut
mehr als 500 MW an Erzeugungskapazitdten beziehungsweise weitere Projektrechte erwerben, ohne hierfur Aktien
emittieren zu mussen.

Wir leisten mit unserer Stromerzeugung aus Erneuerbaren Energien bereits heute einen bedeutenden Beitrag zur
nachhaltigen und klimafreundlichen Energieversorgung. Allein die durch die Nutzung der Photovoltaik sowie der
Windkraft im Jahr 2022 regenerativ erzeugte Energie aus der Gesamterzeugungskapazitat des Encavis-Konzerns von
aktuell rund 3,5 Gigawatt (GW), davon mehr als 2,1 GW im Eigenbestand der Encavis AG, vermied den Ausstof} von
mehr als 0,8 Millionen Tonnen klimaschadlichen CO2 pro Jahr allein durch die Encavis AG. Weitere Details und
Hintergriinde zu unserer Nachhaltigkeitsstrategie sowie zu den aktuellen Manahmen und fortschreitenden Erfolgen
unserer konzernweiten ESG-Anstrengungen und -Ambitionen finden Sie in unserem aktuellen und selbstverstandlich
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ausschlieRlich digital verodffentlichten Bericht zur Nachhaltigkeit der Encavis AG auf unserer Website ab dem
26. April 2023 unter: www.encavis.com/nachhaltigkeit/.

Ein ebenfalls stark wachsender Markt ist das Geschéaft des operativen Betriebs und der technischen Wartung (O&M)
von Solaranlagen. Um die technischen Dienstleistungen unseres Konzerns weiter zu starken sowie das O&M-Geschaft
zu einer flihrenden Plattform flir Solarservices flir Drittkunden in Europa auszubauen, haben wir im Oktober 2022
weitere Anteile unseres langjahrigen Partners Stern Energy S.p.A. erworben und damit unsere Beteiligung an dem in
Parma, Italien, ansassigen Unternehmen auf 80% aufgestockt. Das reduziert unsere Kosten, steigert die
Margenverteilung entlang unserer Wertschopfungskette und wir profitieren von der technischen Expertise in der
laufenden Optimierung unseres Bestandsportfolios im Rahmen der technischen Analyse zum Kauf anstehender Parks
sowie in der Betreuung von Projektentwicklern, um uns weiterhin einen friihzeitigen Zugang zu neuen Solarprojekten in
attraktiven PPA-Markten zu sichern. Der anteilige Umsatzbeitrag der Stern Energy S.p.A. im Restjahr 2022 zu unserem
Segment PV Service im Konzernjahresabschluss 2022 betrug rund 6 Millionen Euro.

Die Encavis AG steigerte die Stromproduktion aus Erneuerbarer Energie im Eigenbestand im Geschaftsjahr 2022 um
knapp 14 % auf rund 3.133 Gigawattstunden (GWh) (Vorjahr: 2.755 GWh). Der Umsatzausweis der Encavis AG fur das
Geschaftsjahr 2022 in Hohe von 487,3 Millionen Euro beinhaltet noch Umsatze in Hohe von rund 24,9 Millionen Euro,
die durch die europaweit implementierten Systeme zur Deckelung der Strompreise, insbesondere in Spanien und
ltalien, aber auch in Deutschland abgeschopft wurden. Dieser aus den Strompreisbremsen resultierende
Abschopfungsbetrag wird als Teil der sonstigen Aufwendungen wieder vollstandig in Abzug gebracht. Somit ergibt sich
operativ betrachtet ein wirtschaftlich erzielter Umsatz in Hohe von 462,5 Millionen Euro, der die bereits angehobene
Guidance 2022 von mehr als 420 Millionen Euro um mehr als 10 % Ubertrifft. Dies entspricht einer Steigerung um gut
39% gegenuber dem Vorjahreswert von 332,7 Millionen Euro. Der Jahresumsatz 2022 Ubertrifft somit schon jetzt die
Zielgrofle der Wachstumsstrategie ,>> Fast Forward 2025 von mehr als 440 Millionen Euro um mehr als 5 %.

Die signifikanten Umsatz- und Ergebnissteigerungen des Geschaftsjahres 2022 basieren im Wesentlichen auf den um
rund 20% erweiterten Erzeugungskapazitaten, den in Summe glnstigeren Wetterbedingungen im Vergleich zum
meteorologisch sehr schlechten Vorjahreszeitraum 2021 um rund 24% sowie zu rund 48% auf hoheren
Strommarktpreisen, die deutlich Gber denen des Vorjahres lagen. Weitere knapp 5 % trugen die anteiligen Umsatze der
erstmalig konsolidierten Stern Energy sowie weitere knapp 4% das Encavis Asset Management zur Umsatzsteigerung
bei.

Das operative Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (operatives EBITDA) Ubertrifft im Geschéaftsjahr 2022
mit 350,0 Mio. die angehobene Guidance 2022 (mehr als 310 Millionen Euro) um rund 13% und um 37 % den
Vorjahreswert von 256,4 Millionen Euro. Ebenso Ubertrifft auch das operative EBITDA schon jetzt die Zielgrofe der
Wachstumsstrategie ,>> Fast Forward 2025“ von mehr als 330 Millionen Euro um mehr als 5 %. Weiterhin stabil bleibt
die EBITDA-Marge bei knapp 76 % nach Abzug der Umsatze der Strompreisbremsen.

Daraus resultiert eine Steigerung des operativen Ergebnisses der betrieblichen Tatigkeit (operatives EBIT) auf
198,3 Millionen Euro; auch hier Ubertrifft Encavis die angehobene Guidance 2022 (mehr als 185 Millionen Euro) um
mehr als 7% und um rund ein Drittel (+33 %) den Vorjahreswert von 149,1 Millionen Euro und liegt auf dem Zielwert
der Wachstumsstrategie ,>> Fast Forward 2025 von mehr als 198 Millionen Euro.

Insgesamt resultiert daraus ein signifikant verbessertes operatives Ergebnis je Aktie (EPS) von 0,60 Euro fur das
Geschaftsjahr 2022, womit die angehobene Guidance 2022 in Hoéhe von 0,55 Euro um gut 9% ubertroffen wird - eine
Steigerung um ein Viertel (+25%) gegenuber dem Vorjahreswert von 0,48 Euro je Aktie.

Besonders erfreulich ist der enorm starke Anstieg des operativen Cashflows auf 327,2 Millionen Euro, der die
angehobene Guidance 2022 von mehr als 280 Millionen Euro um rund 17 % Ubertrifft und den Vorjahreswert von
251,9 Millionen Euro um 75,3 Millionen Euro respektive um rund 30 % Ubersteigt.

Sehr geehrte Aktionarinnen und Aktionare, selbstverstandlich moéchten wir Sie ebenfalls am Wachstumserfolg der
Encavis AG teilhaben lassen. Der massive Ausbau der Erzeugungskapazitaten Erneuerbarer Energien ist die einzig
nachhaltige, umweltfreundliche und kostengtlinstigste Form der Energieerzeugung. Erneuerbare Energien sind nicht die
Ursache des aktuell sehr hohen Energiepreisniveaus, sondern die Lésung. Je mehr Erneuerbare-Energien-Parks am
Netz sind, desto eher kann die bestehende Nachfrage nach Strom durch eine nachhaltige Produktion gedeckt und
infolgedessen teure konventionelle Kraftwerke ausgemustert werden. Zusammen werden Wind- und Solarenergie Uber
90% der in den nachsten funf Jahren zugebauten Kapazitat an Erneuerbarer Energie ausmachen. Solaranlagen und



Onshore-Windparks bleiben in den meisten Landern die gunstigsten Optionen bei der Stromerzeugung. Die
Energiekrise markiert einen historischen Wendepunkt hin zu einer sauberen und sicheren Energieversorgung. Der Plan
zur raschen Verringerung der Abhangigkeit von fossilen Brennstoffen aus Russland und zur Beschleunigung des
Okologischen Wandels, kurz REPowerEU, der Europaischen Kommission vom 18. Mai 2022 beinhaltet eine spezielle
Solarstrategie der EU zur Verdopplung der Photovoltaik-Leistung bis 2025 durch die Neuinstallation von PV-Anlagen bis
2025 in Hohe von 320 GW sowie von insgesamt 600 GW bis 2030. Das bedeutet mehr als das vierfache Volumen an
Neuinstallationen pro Jahr im Vergleich zu den im Durchschnitt der vergangenen zehn Jahre jeweils pro Jahr
installierten Kapazitaten. Im Jahr 2030 sollen 45 % des gesamten Endenergieverbrauchs aus Erneuerbaren Energien
gedeckt werden. Das hat das EU-Parlament im Rahmen der Uberarbeitung der Erneuerbare-Energien-Richtlinie (RED)
im September 2022 beschlossen. Die Abgeordneten gehen mit dem 45-Prozent-Ziel Uber die im Juni 2022 von den
Mitgliedsstaaten beschlossene Marke von 40 % hinaus.

Sehr geehrte Aktiondrinnen und Aktiondre, wir sind der Uberzeugung, dass Sie durch unsere zukiinftige
Wachstumsstrategie 2027, die wir Ihnen in wenigen Tagen vorstellen werden, von den enormen Wachstumschancen,
die sich fur lhre Encavis AG durch Wachstumsinvestitionen in vollig neue Dimensionen und Gréenordnungen ergeben,
deutlich starker profitieren kénnen, als durch die Ausschuttung einer Dividende, deren Cash-Abfluss diese Investitionen
reduzieren wurde. Wir werden daher der Hauptversammlung vorschlagen, fir das Geschaftsjahr 2022 das komplette
Konzernperiodenergebnis zu thesaurieren, das heifst auf neue Rechnung vorzutragen und erstmalig keine Dividende je
stimmberechtigte Aktie auszuschiitten. Wir sind der Uberzeugung, dass dies angesichts des historisch einmaligen
Wachstums, das vor uns liegt und an dem wir tatkraftig mitwirken méchten, die beste Entscheidung zugunsten unseres
Aktionariats ist.

Vor dem Hintergrund der auf qualitatives Wachstum ausgerichteten Geschaftsstrategie des Encavis-Konzerns erwarten
wir im Geschéftsjahr 2023 einen insgesamt leichten Ruckgang mehrerer Kennzahlen, die das Vorjahresniveau
teilweise nicht wieder erreichen kdonnen. Dieser Riuckgang mehrerer Kennzahlen ist auf das fir 2023 zu erwartende
Strompreisniveau zurtckzuflhren, das unter dem des durch extreme Entwicklungen gepragten Vorjahr liegen wird.
Hierdurch erwarten wir im Vergleich zum extrem hohen Vorjahresniveau 2022 einen negativen, preisbedingten
Umsatzeffekt von gut 87 Millionen Euro (davon Effekt aus der Strompreisbremse von 24,9 Millionen Euro). Diesen
Effekt werden wir zu einem grofien Teil kompensieren. Dies wird ermdglicht durch die Vollkonsolidierung der Umséatze
der Stern Energy, die erweiterten Windkapazitdten in Finnland, Litauen und D&nemark sowie eine weitere
Umsatzsteigerung des Encavis Asset Managements im Jahr 2023. Die weiteren Akquisitionen des Vorjahres werden
zum Grof3teil im Jahresverlauf 2024 ans Netz angeschlossen und daher 2023 noch nicht zum Umsatz beitragen. Das
operative Ergebnis je Aktie soll aber auch 2023 wieder den Vorjahreswert Ubertreffen.

Der Vorstand geht demnach auf Basis des zum 13. Marz 2023 bestehenden Bestandsportfolios sowie in Erwartung von
Standardwetterbedingungen fir das Geschaftsjahr 2023 von einer leicht ricklaufigen Entwicklung der Umsatzerlose
auf mehr als 460 Millionen Euro aus, 440 Millionen Euro nach Abzug der Strompreisbremse (2022: 487,3 Millionen
Euro; 462,5 Millionen Euro nach Abzug der Strompreisbremse). Das operative EBITDA wird voraussichtlich mehr als
310 Millionen Euro betragen (2022: 350,0 Millionen Euro). Der Konzern rechnet mit einem operativen EBIT von mehr
als 185 Millionen Euro (2022: 198,3 Millionen Euro). Fir den operativen Cashflow erwartet der Konzern ein Ergebnis
von mehr als 280 Millionen Euro (2022: 327,2 Millionen Euro). Das operative Ergebnis je Aktie soll dagegen mehr als
0,60 Euro betragen (2022: 0,60 Euro). Insgesamt befindet sich der Konzern damit weiterhin voll auf dem
Wachstumspfad und weiterhin Uber dem Plan des bisherigen Strategiepakets ,>> Fast Forward 2025*.

Sehr verehrte Aktiondrinnen und Aktiondre der Encavis AG, wir freuen uns sehr, wenn Sie uns auch kunftig
vertrauensvoll auf unserem Weg zu deutlich starkerem Wachstums begleiten. Kommen Sie gesund durch diese Zeit
und verfolgen Sie, wie wir mit Engagement und Augenmaf3 die Chancen dieser Zeit ambitioniert aufgreifen und in eine
erfolgreiche Zukunft fihren werden.
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Hamburg, im Marz 2023

Der Vorstand

Dr. Christoph Husmann Mario Schirru
Sprecher des Vorstands und Chief Investment Officer (CIO) /
Chief Financial Officer (CFO) Chief Operating Officer (COO)

e



Die Encavis-Aktie

Kennzahlen zur Aktie

Gelistet seit 28.07.1998
Gezeichnetes Kapital 161.030.176,00 EUR
Anzahl der Aktien 161,03 Mio.

Borsensegment Prime Standard
Dividende 2016 pro Aktie 0,20 EUR
Dividende 2017 pro Aktie 0,22 EUR
Dividende 2018 pro Aktie 0,24 EUR
Dividende 2019 pro Aktie 0,26 EUR
Dividende 2020 pro Aktie 0,28 EUR
Dividende 2021 pro Aktie 0,30 EUR
52-W-Hoch 24,78 EUR
52-W-Tief 11,82 EUR
Aktienkurs (20. Méarz 2023) 16,56 EUR
Marktkapitalisierung (20. Marz 2023) 2.667 Mio. EUR

Indizes

MDAX, STOXX Europe 600, MSCI World, MSCI Europe,
MSCI Germany Small-Cap, S&P Clean Energy Index,
Solar Energy Stock Index, PPVX, HASPAX

Handelsplatze

Regulierter Markt in Frankfurt am Main (Prime Standard),
Hamburg; Freiverkehr in Berlin, Dlsseldorf, Minchen, Stuttgart,
Tradegate Exchange

ISIN

DE 0006095003

Designated Sponsor

M.M. Warburg & CO Bank; Raiffeisen Bank International AG;
Stifel Europe Bank AG

Zahlstelle

DZ BANK
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Die Encavis-Aktie / Finanzkalender

Finanzkalender der Encavis AG

Datum

Finanzevent

2023

28. Mérz 2023

Veroéffentlichung Konzernabschluss/Jahresabschluss 2022

29. Mérz 2023

Analyst Conference Call zum Konzernabschluss/Jahresabschluss 2022 / 08:30 Uhr

30. Marz 2023

Jefferies Pan-European Mid-Cap Conference, London, Grobritannien

12. - 14. April 2023

RBI Zirs Investment Conference 2023, Ziirs, Osterreich

18. - 21. April 2023

CIC Market Solutions Roadshow Ostkuste der USA

20. April 2023 M.M. Warburg Konferenz Meet the Future: Renewables, Frankfurt am Main, Deutschland
26. April 2023 Veroéffentlichung Nachhaltigkeitsbericht 2022
15. Mai 2023 Veroéffentlichung Zwischenmitteilung Q1/3M 2023 inkl.
i Analyst Conference Call zur Zwischenmitteilung Q1/3M 2023 / 08:30 Uhr
16. Mai 2023 ODD BHF Sustainability Forum, Paris, Frankreich

16. - 17. Mai 2023

Berenberg Roadshow Paris/London, Frankreich/Grofbritannien

23. - 24. Mai 2023

Jefferies Virtual Renewables & Clean Energy Conference

24, Mai 2023 Zinszahlung Hybrid Convertible Bond 2021

1. Juni 2023 Ordentliche Hauptversammlung der ENCAVIS AG, Hamburg, Deutschland

7. - 8.Juni 2023 HAIB Hauck Aufhauser IB Roadshow London/Paris, Grof3britannien/Frankreich
15. Juni 2023 NATIXIS 5th Convertible Bond Event, Paris, Frankreich

14. August 2023

Veroéffentlichung Zwischenbericht Q2/6M 2023

15. August 2023

Analyst Conference Call zur Zwischenberichterstattung Q2/6M 2023 / 08:30 Uhr

23. - 24. August 2023

HAIB Hauck Aufhauser Investment Banking Roadshow Paris/London, Frankreich/Grofbritannien

5. - 6. September 2023

ODDO BHF Commerzbank Corporate Conference 2023, Frankfurt am Main, Deutschland

12. September 2023

Zinszahlung Grunes Schuldscheindarlehen 2018

18. - 20. September 2023

BAADER Investment Konferenz, Miinchen, Deutschland

18. - 20. September 2023

Berenberg/Goldman Sachs German Corporate Conference, UnterschleiBheim-Miinchen, Deutschland

9. - 10. Oktober 2023

Quirin Small and Mid Cap Conference, Paris, Frankreich

10. Oktober 2023

STIFEL Virtual Renewables Conference

13. November 2023

Veroffentlichung Zwischenmitteilung Q3/9M 2023

14. November 2023

Analyst Conference Call zur Zwischenmitteilung Q3/9M 2023 / 08:30 Uhr

15. November 2023

BNP Paribas Exane MidCap CEO Conference, Paris, Frankreich

21. November 2023

DZ Bank Equity Conference, Frankfurt am Main, Deutschland

24. November 2023

Zinszahlung Hybrid Convertible Bond 2021

27. - 29. November 2023

Deutsches Eigenkapitalforum EKF 2023, Frankfurt am Main, Deutschland

11. Dezember 2023

Zinszahlung Schuldscheindarlehen 2015




Bericht des Aufsichtsrats

Sehr geehrte Aktionarinnen und Aktionare,

im Geschaftsjahr 2022 hat der Aufsichtsrat in seiner jeweiligen Zusammensetzung die fir ihn nach Gesetz, Satzung
und Geschéaftsordnung bestehenden Aufgaben und Rechte uneingeschrankt wahrgenommen. Er hat den Vorstand bei
der Leitung des Unternehmens regelmaRig beraten und fur den Konzern wesentliche Geschaftsfiihrungsmafinahmen
kontinuierlich begleitet. Er Uberprifte ebenfalls das Risikomanagement und die Compliance des Unternehmens und ist
der Auffassung, dass diese den Anforderungen in vollem Umfang entsprechen. In alle Entscheidungen von besonderer
Bedeutung fur das Unternehmen war der Aufsichtsrat unmittelbar eingebunden. Zu einzelnen Geschaftsvorgangen hat
der Aufsichtsrat seine Zustimmung erteilt, soweit diese nach Gesetz, Satzung oder Geschaftsordnung erforderlich war.

Der Vorstand ist seinen Informationspflichten nachgekommen und hat den Aufsichtsrat regelméaBig, zeitnah und
umfassend in schriftlicher und mundlicher Form Uber die wirtschaftliche und finanzielle Lage des Unternehmens, die
strategische Ausrichtung, die Investitionsvorhaben sowie das Risikomanagement und die Compliance unterrichtet. Alle
zustimmungspflichtigen Manahmen hat der Aufsichtsrat eingehend mit dem Vorstand im Vorwege erortert. Der
Vorsitzende des Aufsichtsrats wurde auch zwischen den Terminen der Aufsichtsratssitzungen ausfuhrlich informiert
und hatte daher von allen fir die Gesellschaft und den Konzern wichtigen Fragen stets Kenntnis. Die strategische
Ausrichtung und Entwicklung des Konzerns stimmten der Vorstand und der Aufsichtsrat gemeinsam ab.

Im Geschaftsjahr 2022 fanden funf ordentliche Sitzungen des Aufsichtsrats statt, wovon eine Sitzung als
Strategiesitzung abgehalten wurde, sowie eine auferordentliche Aufsichtsratssitzung. Der Vorstand war in allen
Sitzungen vollstandig vertreten, soweit die Erérterungen im Aufsichtsrat nicht Vorstandsangelegenheiten betrafen.
Samtliche Mitglieder des Aufsichtsrats haben entsprechend der Dauer ihrer Amtszeit im Geschaftsjahr 2022 an allen
Aufsichtsratssitzungen teilgenommen. Eine individualisierte Ubersicht iiber die Sitzungsprasenz finden Sie in der
nachfolgenden Tabelle.

Prasenz der Aufsichtsratsmitglieder bei Sitzungen Aufsichtsrat Priifungsausschuss Personalausschuss
im Geschéftsjahr 2022*

Dr. Manfred Krilper, Vorsitzender 6/6 2/2 5/5
Alexander Stuhlmann, stellv. Vorsitzender

(bis zum Ablauf der HV v. 19.05.2022) 1/6 1/2 2/5
Christine Scheel 6/6 - -
Albert Bull (Mitglied im Personalausschuss bis zum 6/6 . 2/5
Ablauf der HV v. 19.05.2022)

Dr. Cornelius Liedtke 1/6 _

(bis zum Ablauf der HV v. 19.05.2022)

Prof. Dr. Fritz Vahrenholt 6/6 2/2 5/5
Dr. Rolf Martin Schmitz, stellv. Vorsitzender 6/6 - 5/5
Dr. Henning Kreke 6/6 -

Dr. Marcus Schenck (Mitglied im Prufungsausschuss 6/6 1/2

seit 19.05.2022)

Isabella Pfaller (seit der HV v. 19.05.2022) 5/6 1/2

Thorsten Testorp (seit der HV v. 19.05.2022) 5/6 - 3/5

* Prasenz = Zahl der Sitzungen, an denen das Aufsichtsratsmitglied teilgenommen hat/Gesamtzahl der Sitzungen.

Vor allen Aufsichtsratssitzungen hat der Vorstand ausfuhrliche Berichte und Prasentationen an die Mitglieder des
Aufsichtsrats versandt. Sofern zustimmungsbedurftige Entscheidungen erforderlich waren, enthielten die Unterlagen
ausflihrliche Entscheidungs- beziehungsweise Investitionsvorlagen. Zusatzlich hat der Aufsichtsrat Beschlisse im
Umlaufverfahren gefasst. Gegenstand der im Umlaufverfahren gefassten Beschlisse des Aufsichtsrats waren unter
anderem Investitionsentscheidungen zu diversen Investmentvorlagen, so gleich zu Beginn des Geschaftsjahres 2022
hinsichtlich des Erwerbs eines baureifen italienischen Solarparks (55 MW) und des Erwerbs eines danischen
Windparks (11,5 MW). Im weiteren Verlauf des Geschaftsjahres beschaftigte sich der Aufsichtsrat mit
Investmentvorlagen zum Erwerb eines baureifen Solarparks in Grofbritannien (26 MW), dem Erwerb eines sich in
Betrieb befindlichen Solarportfolios in den Niederlanden (45 MW), dem Erwerb eines sich in Betrieb befindlichen
Windparks und damit gleichzeitig mit einem Markteintritt der Gesellschaft in Litauen (69,3 MW) sowie dem Erwerb
eines sich im Bau befindlichen Solarparks in Spanien (55 MW). Daruber hinaus beinhalteten die Schwerpunkte der
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Beschlussfassungen Finanzierungsmanahmen, so den Abschluss eines Tilgungskredits unter einem KfW-
Kreditforderprogramm mit einem Volumen von 20 Millionen Euro und die Zustimmung zu einer revolvierenden
Kreditlinie fir Avalinanspruchnahmen in Hohe von 15 Millionen Euro. AuBerdem hat der Aufsichtsrat auch der
Manahme des Vorstands zur Aufstockung der Beteiligung an der Stern Energy S.p.A. auf 80% zugestimmt, in deren
Folge die Gesellschaft vollkonsolidiert wird.

Themenspektrum/Schwerpunkte der Beratung

Einen Schwerpunkt der Beratungen und Beschlussfassungen im Aufsichtsrat bildeten im ersten Halbjahr des
Geschaftsjahres 2022 erneut die allgemeinen Auswirkungen der Coronapandemie auf das allgemeine
Geschaftsumfeld und der Stand der Umsetzung der kommunizierten Wachstumsstrategie bis 2025. Insbesondere
beschaftigte sich der Aufsichtsrat mit den neuesten Entwicklungen im Markt, insbesondere im PPA-Markt, sowie der
weiteren Digitalisierungsstrategie von Geschaftsmodellen und Prozessen in der Gesellschaft.

Zudem beinhaltete das Themenspektrum den Jahres- und Konzernabschluss zum 31. Dezember 2021, der auf
Empfehlung des Prifungsausschusses und nach Erérterung mit dem Abschlussprufer PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftsprufungsgesellschaft (PwC) vom Aufsichtsrat in seiner Sitzung am 29. Marz 2022 gebilligt wurde. Ebenso
befassten sich Vorstand und Aufsichtsrat im Zuge der Vorbereitung der jahrlichen Hauptversammlung erneut mit der
Ausgestaltung einer virtuellen Hauptversammlung aufgrund der anhaltenden Pandemie und den hiermit
zusammenhangenden Umsetzungsmafinahmen und rechtlichen Anforderungen.

Daruber hinaus lag der Fokus in den weiteren Sitzungen auf der Weiterverfolgung bestehender sowie Begrindung
neuer Entwicklungspartnerschaften und Evaluierung neuer Opportunitaten im Zusammenhang mit dem Ausbau des
Solar- und Windparkportfolios. So wurden neue Partnerschaften im Geschaftsjahr 2022 begrindet, unter anderem eine
Entwicklungspartnerschaft mit der italienischen ILOS New Energy S.r.l. Der Aufsichtsrat hat zudem regelmagig mit dem
Vorstand die Entwicklungen der nationalen und europaischen MaSnahmen am Strommarkt besprochen, insbesondere
die Planungen zum Ausbau der Erneuerbaren Energien.

Im Rahmen des Berichts zur Lage des Encavis-Konzerns und zur strategischen Weiterentwicklung nahmen die
Gesprache und Beratungen zur Finanzierungssituation flr Neuinvestments weiter breiten Raum ein. Dies nicht nur
aufgrund des geanderten Zinsniveaus innerhalb des Geschaftsjahres, sondern auch aufgrund der gestiegenen
Anforderungen im Bereich ESG und nachhaltiger Investments durch die Investoren. Zum Ende des Geschaftsjahres
2022 haben Vorstand und Aufsichtsrat die Modalitadten der Begebung eines ,Green“-Schuldscheindarlehens diskutiert,
welches sodann Anfang des Jahres 2023 erfolgreich mit einem Gesamtvolumen in Héhe von 210 Millionen Euro
platziert werden konnte.

Ein weiterer wichtiger Fokus lag auf der Bewertung von moglichen rickwirkenden Eingriffen in staatliche
Forderprogramme, die die Wirtschaftlichkeit von Bestandsinvestitionen negativ beeinflussen und damit auf das
Geschaftsmodell hatten einwirken kénnen, wie in Frankreich im Oktober 2020 mit Verabschiedung eines neuen
Haushaltsgesetzes beabsichtigt und mit Wirkung zum Dezember 2021 sodann umgesetzt. Vor diesem Hintergrund
fand ein enger und regelmagiger Austausch und die fortlaufende Begutachtung der Entwicklungen um die erwartete
Kirzung des Feed-in-Tariffs in Frankreich fur einzelne franzosische Parks des Encavis-Portfolios in den Sitzungen statt.
Die dem Haushaltsgesetz zugrunde liegende Order wurde mittlerweile vom obersten franzésischen Gerichtshof (Conseil
d’Etat) aufgehoben, sodass die Gesellschaft fur die betroffenen Solarparks die Aufhebung der Kirzungsbescheide
veranlasst hat. Ebenso wurde dartber diskutiert, wie die in Spanien im September 2021 in Kraft getretene - zeitlich
zunachst bis zum 31. Marz 2022 befristete und dann bis Ende Juni 2022 verlangerte Verordnung - zu bewerten ist, die
MaBnahmen zur Abmilderung der Auswirkungen der steigenden Erdgaspreise auf dem Gas- und Strommarkt und die
spanischen Stromverbraucher enthalt. DarlGber hinaus berichtete der Vorstand dem Aufsichtsrat Uber den Stand des
anhangigen ICSID-Schiedsgerichtsverfahrens der Gesellschaft gegen das Land lItalien und die Ergebnisse der
miundlichen Anhoérung, welche im Oktober 2022 in London stattfand.

In der Dezembersitzung des Geschaftsjahres 2022 beschaftigte sich der Aufsichtsrat mit den Themen
Strompreisregulierung in Europa und der Umsetzung der Strompreisbremse in Deutschland sowie den weiteren
Regulierungsmafnahmen in anderen Landermarkten, in denen die Gesellschaft tatig ist.

Besondere, regelmafige Schwerpunkte der Beratung waren zudem die Darstellung der investiven Mittel, die
Weiterentwicklung der Segmente Solar- und Windparks, des Segments Asset Management und die Finanzierung
zukUnftiger Projekte. Der Vorstand stellte regelmafig Investitionsmdglichkeiten vor und erlauterte den aktuellen Stand
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der Verhandlungen. Der Vorstand legte dem Aufsichtsrat dabei detailliert die finanziellen Bedingungen dieser Projekte
dar und erlauterte die damit verbundenen Chancen und Risiken. Zudem wurde ausfuhrlich Uber die Moéglichkeiten der
Kapitalbeschaffung zur Finanzierung des weiteren Wachstums diskutiert.

Der Vorstand berichtete in allen ordentlichen Sitzungen des Aufsichtsrats Uiber die Entwicklung des Bestandsportfolios.
Die Entwicklung in weiteren Zielmarkten wurde ebenfalls im Blick behalten.

Sitzungen des Personalausschusses

Mitglieder des Personalausschusses sind die Herren Dr. Manfred Kruper (Vorsitzender), Dr. Rolf Martin Schmitz,
Thorsten Testorp und Prof. Dr. Fritz Vahrenholt. Der Ausschuss ist im abgelaufenen Geschaftsjahr zu funf Sitzungen
zusammengekommen. Ausfuhrlich hat sich der Personalausschuss insbesondere mit den Veranderungen im Vorstand
der Gesellschaft befasst. Zum 1. August 2022 wurde dem Vorschlag des Personalausschusses folgend der Vorstand
auf drei Vorstandsmitglieder um das Vorstandsmitglied Mario Schirru in seiner Rolle als CIO/COO erweitert. Zudem
wurde mit Herrn Dr. Dierk Paskert die einvernehmliche Aufhebung seines Anstellungsvertrags mit Wirkung zum
31. Dezember 2022 vereinbart. SchlieBlich hat der Personalausschuss sich mit der Ernennung von Dr. Christoph
Husmann zum Sprecher des Vorstands ab dem 1. Januar 2023 beschaftigt.

Daruber hinaus hat der Personalausschuss sich mit seiner Besetzung beschaftigt, so auch vor dem Hintergrund der
bereits auf der Hauptversammlung im Mai 2022 von dem Vorsitzenden des Personalausschusses Dr. Manfred Kriper
avisierten Vorsitzniederlegung und Suche eines geeigneten Nachfolgers aus der Mitte des Aufsichtsrats.

Der Personalausschuss hat samtliche Entscheidungen zu Personalthemen, die im Plenum getroffen wurden,
umfassend vorbereitet.

Sitzungen des Priifungsausschusses

Mitglieder des Prifungsausschusses sind Frau Isabella Pfaller (Vorsitzende) und die Herren Dr. Manfred Kruper, Prof.
Dr. Fritz Vahrenholt und Dr. Marcus Schenck. Im abgelaufenen Geschaftsjahr haben zwei Sitzungen des
Prifungsausschusses stattgefunden. Der Prifungsausschuss beschaftigte sich im Marz 2022 mit dem Konzern-
beziehungsweise Jahresabschluss 2021 und hat diesen vor Verodffentlichung mit dem Vorstand erdrtert. Der
Abschlussprufer nahm an der Sitzung teil und berichtete Uber die Ergebnisse seiner Abschlussprifungen. Dartber
hinaus befasste sich der Prufungsausschuss mit dem aktuellen Stand der Revisionsprifungen und legte die
Prifungsschwerpunkte fur den Konzern- und Jahresabschluss 2022 mit dem Abschlussprufer in seiner letzten Sitzung
zum Jahresende fest.

In den Prifungsausschusssitzungen standen partiell auch Leiter der Konzernfunktionen fur Berichte und die
Beantwortung von Fragen zu einzelnen Punkten zur Verfugung.

Corporate Governance

In dem Bewusstsein, dass Corporate Governance einen wesentlichen Beitrag zu einer verantwortlichen, auf
Wertschopfung ausgerichteten Leitung und Kontrolle der Unternehmensfihrung leistet, hat sich der Aufsichtsrat auch
2022 mit Themen und Fragen aus dem Bereich Corporate Governance beschaftigt. Der Aufsichtsrat gab zusammen mit
dem Vorstand die jahrliche Erklarung nach § 161 Aktiengesetz (AktG) zu den Empfehlungen des Deutschen Corporate
Governance Kodex ab. Weitergehende Informationen zur Corporate Governance sind der zusammengefassten
Erklarung zur Unternehmensfiihrung nach §315 Abs. 5 i.V.m. §289f HGB zu entnehmen. Die zusammengefasste
Erklarung zur Unternehmensfiihrung enthalt auch den von Vorstand und Aufsichtsrat erstellten Corporate Governance
Bericht sowie die Erklarung zu den Empfehlungen des Deutschen Corporate Governance Kodex. Die
zusammengefasste Erklarung zur Unternehmensfihrung ist auf der Website der Encavis AG unter
https://www.encavis.com/nachhaltigkeit/governance/ dauerhaft zuganglich.

Im Zuge der Erfullung der Empfehlungen des Deutschen Corporate Governance Kodex hat sich der Aufsichtsrat im
Geschaftsjahr 2022, inklusive seiner Ausschisse, mittels eines externen Beraters einer Effizienzprifung unterzogen.
Die Ergebnisse wurden im Gesamtgremium besprochen und ergaben keine Beanstandungen.

Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats legen etwaige Interessenkonflikte dem Aufsichtsrat gegenlber
unverziglich offen. Dem Aufsichtsrat lagen im Geschaftsjahr 2022 keine Meldungen Uber oder Anzeichen flr
Interessenkonflikte von Vorstands- und Aufsichtsratsmitgliedern vor.
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Jahres- und Konzernabschlusspriifung

Abschlussprufer und Konzernabschlussprufer ist die PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft,
Zweigniederlassung Hamburg. Die Wirtschaftsprifungsgesellschaft hat den Jahresabschluss der Encavis AG sowie den
Abschluss des Encavis-Konzerns mit einem uneingeschrénkten Bestatigungsvermerk versehen. Zur Uberwachung der
Unabhangigkeit des Abschlussprifers hat sich der Prifungsausschuss neben der Bestatigung der Unabhangigkeit auch
von der Einhaltung des Verbots unzulassiger Nichtprifungsleistungen durch den Abschlusspriifer Uberzeugt. Weiterhin
hat er sich versichern lassen, dass die PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftspriufungsgesellschaft,
Zweigniederlassung Hamburg, angemessene Prozesse und Mafnahmen zur Qualitdtssicherung, unter anderem zur
Auftragsannahme und -fortfuhrung sowie zur unabhangigen auftragsbegleitenden Qualitdtssicherung, implementiert
hat. Die Wirtschaftsprufungsgesellschaft hat den Jahresabschluss der Encavis AG sowie den Abschluss des Encavis-
Konzerns mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen. Der Aufsichtsrat hat in seiner Sitzung am
28. Marz 2023, an der auch die Abschlussprifer teilgenommen haben, den handelsrechtlichen Jahresabschluss und
den Konzernabschluss der Encavis AG sowie den zusammengefassten Lagebericht ausfuhrlich besprochen. Zudem
wurde im Rahmen der Sitzung der Vorschlag des Vorstands hinsichtlich der Verwendung des Bilanzgewinns erortert.
Der Konzernabschluss nach IFRS, der zusammengefasste Lagebericht fur die Encavis AG und den Konzern, der
Jahresabschluss der Encavis AG sowie die entsprechenden Prifberichte der Abschlussprifer lagen allen Mitgliedern
des Aufsichtsrats rechtzeitig vor. Die Abschlussprifer stellten die wesentlichen Ergebnisse ihrer Prifung vor und
standen flr erganzende Fragen zur Verfugung. Der Aufsichtsrat hat nach dem abschlieRenden Ergebnis seiner eigenen
Prifung keine Einwendungen erhoben und den Bericht der Abschlussprifer zustimmend angenommen. Der
Prifungsausschuss hat in Gegenwart des Abschlussprifers in seiner Sitzung am 27. Marz 2023 den Jahres- und den
Konzernabschluss, den Lagebericht und Konzernlagebericht, die Prifberichte sowie den Gewinnverwendungsvorschlag
intensiv erortert. Darliber hinaus wurden die Key Audit Matters mit dem Abschlussprifer diskutiert. Nach dem
abschliefenden Ergebnis der Prifung durch den Aufsichtsrat sind keine Einwande gegen die Abschliisse zu erheben.
Der Aufsichtsrat hat daher am 28. Marz 2023 den Jahresabschluss der Encavis AG und den Konzernabschluss des
Encavis-Konzerns gebilligt. Damit wurde der Jahresabschluss festgestellt. Dem Vorschlag des Vorstands, den
Bilanzgewinn der Gesellschaft des Geschaftsjahres 2022 vollstandig auf neue Rechnung vorzutragen, schliet sich der
Aufsichtsrat an.

Personelle Veranderungen im Aufsichtsrat

Im Berichtsjahr gab es Anderungen im Hinblick auf die Zusammensetzung des Aufsichtsrats. Das Mandat des
Aufsichtsratsmitglieds Alexander Stuhlmann endete mit Ablauf der ordentlichen Hauptversammlung Uber das
Geschaftsjahr 2021. Auf seine Person folgte das Aufsichtsratsmitglied Isabella Pfaller, die in der Hauptversammlung
vom 19. Mai 2022 in den Aufsichtsrat der Gesellschaft gewahlt wurde. Zudem ist Isabella Pfaller ebenfalls Vorsitzende
des Prifungsausschusses. Ebenfalls endete das Mandat von Dr. Cornelius Liedtke mit Ablauf der ordentlichen
Hauptversammlung Uber das Geschaftsjahr 2021. Auf ihn folgte Herr Thorsten Testorp, der zudem seit Beginn seiner
Amtszeit Mitglied des Personalausschusses ist. Mit der Wahl von Thorsten Testorp in den Personalausschuss ist Albert
Bull als Mitglied aus dem Personalausschuss ausgeschieden.

Personelle Veranderungen im Vorstand

Im Berichtsjahr wurde Herr Mario Schirru mit Wirkung zum 1. August 2022 zum Vorstand der Gesellschaft bestellt. Herr
Dr. Dierk Paskert hat sein Vorstandsmandat zum 31. Dezember 2022 niedergelegt und ist als Vorstandsvorsitzender
zum Ende des Geschaftsjahres 2022 ausgeschieden. Herr Dr. Christoph Husmann ist mit Wirkung zum 1. Januar 2023
vom Aufsichtsrat als Sprecher des Vorstands ernannt worden.

Der Aufsichtsrat spricht den Vorsténden, den Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern der Gesellschaften des Encavis-
Konzerns Dank und Anerkennung flr die im Jahr 2022 geleistete Arbeit sowie fir ihr Engagement und ihren
personlichen Beitrag zum erfolgreichen Geschaftsjahr 2022 aus.
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Hamburg, den 28. Méarz 2023

Fur den Aufsichtsrat

M o

Dr. Manfred Kriper

Vorsitzender

Dr. Manfred Krlper Dr. Rolf Martin Schmitz (unabhangig) Albert Bull

Aufsichtsratsvorsitzender Stellv. Aufsichtsratsvorsitzender Aufsichtsratsmitglied

Dr. Henning Kreke (unabhangig) Isabella Pfaller (unabhangig) Christine Scheel (unabhangig)

Aufsichtsratsmitglied Aufsichtsratsmitglied Aufsichtsratsmitglied

Dr. Marcus Schenck (unabhangig) Thorsten Testorp Prof. Dr. Fritz Vahrenholt

Aufsichtsratsmitglied Aufsichtsratsmitglied Aufsichtsratsmitglied
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Lagebericht und Konzernlagebericht fur das Geschaftsjahr
2022

Der Encavis-Konzern

Allgemeine Informationen

Der zusammengefasste Lagebericht umfasst neben dem Encavis-Konzern (nachfolgend ,der Konzern“ oder ,Encavis®)
auch das Mutterunternehmen, die Encavis AG mit Sitz in Hamburg, Deutschland. Er wurde nach den Vorschriften des
Handelsgesetzbuchs (HGB) sowie unter Anwendung des Deutschen Rechnungslegungs Standards (DRS) Nr. 20
aufgestellt.

Die Encavis AG stellt den Einzelabschluss nach den Rechnungslegungsgrundsatzen des HGB und den Konzernabschluss
nach den Rechnungslegungsgrundsatzen der International Financial Reporting Standards (IFRS) auf. Der Lagebericht und
Konzernlagebericht sind zusammengefasst, die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wird jeweils separat dargestellt.

Das Grundkapital betragt EUR 161.030.176,00 und ist eingeteilt in 161.030.176 Stlickaktien ohne Nennbetrag. Die
durchschnittliche Anzahl ausgegebener Aktien (unverwassert) im Berichtszeitraum belduft sich auf 160.756.644
(Vorjahr: 144.378.743).

Alle Angaben in diesem Bericht beziehen sich, sofern nicht anders vermerkt, auf den 31. Dezember 2022
beziehungsweise auf das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2022.

Grundlagen des Konzerns

Geschaftsmodell

Die im MDAX der Deutschen Borse gelistete Encavis AG nutzt die vielfaltigen Chancen der Stromerzeugung aus
Erneuerbaren  Energien. Als unabhangiger Betreiber von umweltfreundlichen und emissionsfreien
Kraftwerkskapazitaten hat Encavis das Erzeugungsportfolio seit 2009 kontinuierlich ausgebaut. Das Kerngeschéaft des
Unternehmens ist der Erwerb und Betrieb von Solar- und Onshore-Windparks. Das Unternehmen konzentriert sich bei
der Akquisition neuer Anlagen auf einen Mix aus in Entwicklung befindlichen Projekten und baureifen beziehungsweise
schlusselfertigen Projekten oder bereits bestehenden Anlagen, die Uber garantierte Einspeiseverglitungen (Feed-in
Tariffs) verfugen oder fur die langfristige Stromabnahmevertrage abgeschlossen werden. Die Entwicklungsprojekte
beziehungsweise fertigen Anlagen befinden sich grundsatzlich in geografischen Regionen, die sich durch ein stabiles
wirtschaftspolitisches Umfeld und verlassliche Investitions- und Rahmenbedingungen auszeichnen.

Daruber hinaus bietet Encavis Uber ihre Tochtergesellschaft Encavis Asset Management AG institutionellen Investoren
attraktive Moglichkeiten, in Anlagen zur Erzeugung Erneuerbarer Energien zu investieren. Das Geschaftsfeld Asset
Management umfasst alle Dienstleistungen in diesem Geschaftsbereich, das heif3t die Initiierung von Fonds
beziehungsweise die individuelle Gestaltung und Strukturierung sonstiger Investitionen fur professionelle Anleger im
Bereich Erneuerbare Energien sowie den Betrieb der von diesen Anlegern gehaltenen Anlagen.

Das Portfolio von Encavis umfasst aktuell Uber 200 Solar- und Uber 90 Windparks mit einer Leistung von mehr als
3,4 GW in Deutschland, Italien, Frankreich, GroRbritannien, Osterreich, Finnland, Schweden, Dé&nemark, den
Niederlanden, Spanien, Irland und Litauen. Davon betreibt der Konzern mehr als 30 Solar- und tber 50 Windparks im
Rahmen des Segments Asset Management fur Dritte.

Mit der Stromerzeugung aus Erneuerbaren Energien leistet der Encavis-Konzern einen bedeutenden Beitrag fir eine
nachhaltige und saubere Energieversorgung. Die gesamte Stromproduktion des Konzerns im Jahr 2022 belauft sich
auf rund 5,19 Terawattstunden (TWh). Davon entfallen rund 3,13 TWh auf die im Eigenbestand gehaltenen Solar- und
Windparks, deren Produktion sich in den Umsatzerldsen des Konzerns widerspiegelt.



16 Encavis AG ¢ ¢ ¢ Zusammengefasster Lagebericht und Konzernlagebericht

Konzernstruktur

Die Encavis AG ist das Mutterunternehmen des Encavis-Konzerns. Neben der Encavis AG werden zum
31. Dezember 2022 insgesamt 276 Tochterunternehmen (Vorjahr: 253) unmittelbar oder mittelbar in den
Konzernabschluss einbezogen.

Das Schaubild stellt die Segmente des Konzerns zum 31. Dezember 2022 dar:

KONZERN

PV Parks

PV Service

Windparks

Asset Management

Verwaltung

Das Segment umfasst samtliche Eigenbestands-Solarparks in Deutschland, Italien, Frankreich,
PV Parks Grof3britannien, den Niederlanden, Spanien, Danemark und Schweden sowie etwaige
Holdinggesellschaften.

Das Segment besteht aus der Encavis Technical Services GmbH sowie der seit dem Geschaftsjahr 2022
vollkonsolidierten italienischen Stern Energy S.p.A. nebst ihren Landesgesellschaften fur Services in

PV Service Deutschland, Grofbritannien sowie den Niederlanden. Zudem sind die diesem Segment zugeordneten
Geschaftsvorfélle der Encavis AG enthalten.
Windparks Hierin sind samtliche Eigenbestands-Windparks in Deutschland, Italien, Frankreich, Danemark, Finnland

und Litauen sowie die dazugehdérigen Holdinggesellschaften enthalten.

Das Segment umfasst die Geschaftsaktivitaten der Encavis Asset Management AG sowie diejenigen
Asset Management Aktivitédten der Encavis GmbH, die das Geschéftsfeld des Asset Managements betreffen, sowie sonstige
diesem Geschaftsfeld zugeordnete Gesellschaften.

Das Segment besteht aus den die Verwaltung betreffenden Geschaftsvorfallen der Muttergesellschaft
des Konzerns, der Encavis AG, und den diesem Segment zugeordneten Geschaftsvorfallen der Encavis
GmbH. Dariiber hinaus sind in diesem Segment die Encavis Finance B.V. sowie sonstige der Verwaltung
zugeordnete Gesellschaften enthalten.

Verwaltung

Internes Steuerungssystem von Encavis

MafRgebliches Ziel von Encavis ist das profitable Wachstum und somit die Steigerung des Unternehmenswerts. Bei der
Umsetzung und Uberwachung der Zielvorgaben informiert sich der Vorstand regelméaRig iiber aktuelle Entwicklungen.
Hierzu zahlen technische und kaufmannische Aspekte der Bestandsparks wie die kumulierte Stromproduktion, die
technische Verflgbarkeit der Anlagen, aber auch die Integration von neu erworbenen Solar- oder Windparks in den
Encavis-Konzern. Ferner werden im Vorstand potenzielle Investitionsmoglichkeiten sowie die freien, zu
Investitionszwecken verfligbaren liquiden Mittel diskutiert. Es erfolgt eine kontinuierliche Liquiditatsiberwachung der
operativen Solar- und Windparks. Dadurch ist es dem Vorstand moglich, kurzfristig auf Gegebenheiten zu reagieren und
entsprechende Malnahmen einzuleiten.



17

Mit dem Geschaftsbericht wird auch die Prognose fur das folgende Geschaftsjahr veroffentlicht. Diese basiert auf
detaillierten Planungen der einzelnen Konzerngesellschaften. Die verdffentlichte Prognose wird vierteljahrlich Gberprift
und bei Bedarf vom Vorstand angepasst.

Die Ergebniskennzahlen EBITDA und EBIT von Encavis enthalten mitunter wesentliche IFRS-bedingte, nicht
zahlungswirksame Bewertungseffekte. Dazu zahlen unter anderem Ertrage aus der Aufldsung des Zinsvorteils aus
subventionierten Darlehen (Zuwendungen der o6ffentlichen Hand) und in der Vergangenheit auch die bei der
Erstkonsolidierung von neuen Solar- und Windparks im Rahmen der Kaufpreisallokationen (Purchase Price Allocation)
ermittelten Unterschiedsbetrage. Durch die mit der Anderung des IFRS 3 einhergehende Anpassung der Definition des
Geschaftsbetriebs werden Erwerbe von neuen Solar- und Windparks in der Regel jedoch nicht mehr als
Unternehmenszusammenschluss, sondern als Erwerb von Vermodgenswerten abgebildet. Hierbei wird der
Unterschiedsbetrag zwischen Kaufpreis und neubewertetem Vermogen nicht mehr als Goodwill (Bilanzposition) oder
Badwill (ergebniswirksam) erfasst, sondern auf die einzelnen wesentlichen Vermégenswerte verteilt und aktiviert.

Encavis veroffentlicht daher ein um diese Effekte bereinigtes, angepasstes (adjustiertes) Ergebnis, das die operative
Ertragskraft und Entwicklung des Unternehmens wesentlich transparenter und nachhaltiger widerspiegelt.

Die im Prognosebericht enthaltene Ergebnisprognose fir das Geschaftsjahr 2022 basiert ebenfalls auf diesen
angepassten Finanzkennziffern.

Zu den im Konzern intern eingesetzten finanziellen und nicht finanziellen Steuerungsgréfen, die sich an den
Interessen und Anspriichen der Aktionare orientieren, zahlen insbesondere:

e  operativer Cashflow

e technische Verflgbarkeit der Anlagen
e  Umsatzerlose

e  bereinigtes operatives EBITDA

e  bereinigtes operatives EBIT

e  operatives Ergebnis je Aktie

Die Erreichung der Kennzahlen in Bezug auf die technische Verflgbarkeit der Anlagen, die produzierten
Kilowattstunden (kWh) und die daraus resultierenden Umsatzerlose werden regelmafig im Performance-Report
dargestellt und im Vorstand besprochen.

Der operative Cashflow wird in Ubereinstimmung mit IAS 7 nach der indirekten Methode erstellt. Zinszahlungen werden
in voller Héhe im Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit ausgewiesen. Der operative zahlungswirksame
Steueraufwand ist im operativen Cashflow enthalten.

Insbesondere bei Investitionsentscheidungen liegt der Fokus auf einer erwarteten Internal Rate of Return (IRR), die die
Verzinsung auf das eingesetzte Kapital beziehungsweise die Rendite der Investition Uber einen mehrjahrigen
Betrachtungszeitraum widerspiegelt. Auch die operative Eigenkapitalrentabilitdt (Return on Equity, ROE) ist eine
wichtige Kenngréfle bei Investitionsentscheidungen. Sie gibt das Verhaltnis vom bereinigten operativen Ergebnis nach
Zinsen und Steuern (operatives EAT) zum investierten Eigenkapital wieder. Daruber hinaus werden qualitative und
strategische Kriterien wie beispielsweise stabile Vergutungssysteme, qualitativ hochwertige Komponenten oder
attraktive Finanzierungsbedingungen berucksichtigt.

Die Kennzahlen ,Bereinigtes operatives EBITDA® und ,Bereinigtes operatives EBIT“ leiten sich jeweils aus den IFRS-
Ergebniskennzahlen EBITDA und EBIT ab und sind um folgende Effekte bereinigt.

Operatives EBITDA = IFRS-EBITDA abzlglich der folgenden Effekte:

e Ertrdge und Aufwendungen aus dem Abgang von Finanzanlagen und sonstige nicht betriebliche,
zahlungswirksame Ertrage

e sonstige nicht zahlungswirksame Ertrage, im Wesentlichen aus der Auflésung des Zinsvorteils aus
subventionierten Darlehen (Zuwendungen der offentlichen Hand) und Gewinne aus
Unternehmenszusammenschliissen (Badwills)



18 Encavis AG ¢ ¢ ¢ Zusammengefasster Lagebericht und Konzernlagebericht

e nicht zahlungswirksame anteilsbasierte Vergitung und sonstige nicht operative Aufwendungen
e ausgewahlte Einmaleffekte

Operatives EBIT = IFRS-EBIT abzlglich der folgenden Effekte:
e  bereits bereinigte Effekte aus dem operativen EBITDA

e Abschreibungen und Wertminderungen auf im Rahmen von Unternehmenszusammenschlissen erworbene
immaterielle Vermodgenswerte

e  Wertminderungen aus Werthaltigkeitstests auf aus Kaufpreisallokationen resultierende Vermogenswerte

e Abschreibungen und Wertminderungen auf Step-ups auf im Rahmen von Unternehmenszusammenschlissen
erworbene Sachanlagen

Die finanziellen Steuerungsgrofien fur die Encavis AG sind mit Ausnahme der Umsatzerlése und der technischen
Verfugbarkeit der Anlagen im Wesentlichen identisch mit den im Konzern eingesetzten Kennzahlen. Die Bereinigungen
des EBITDA und EBIT betreffen bei der Encavis AG im Wesentlichen Effekte aus den Abgangen von Finanzanlagen, aus
der Wahrungsumrechnung sowie aus sonstigen nicht zahlungswirksamen Ertragen.

Wirtschaftsbericht

Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Leichtes Wachstum der Weltwirtschaft in einem insgesamt volatilen gesamtwirtschaftlichen Umfeld

Im Jahr 2022 hat sich das Wachstum der Weltwirtschaft in nahezu allen wichtigen Wirtschaftsraumen starker als
erwartet verlangsamt. Gleichzeitig stiegen die Inflationsraten dynamisch und erreichten langjahrige Rekordniveaus.
Nach Angaben des Internationalen Wahrungsfonds (IWF) stieg das globale Bruttoinlandsprodukt (BIP) im Vergleich zum
Vorjahr um rund 3,4 % nach 6,0 % im Jahr 2021.

Wesentlich fur die nachlassende Dynamik des Weltwirtschaftswachstums war insbesondere der seit Februar
herrschende Krieg in der Ukraine und die noch nicht Gberwundene Coronapandemie. Vor diesem Hintergrund stiegen
die Unsicherheiten und Herausforderungen fur die globale Wirtschaft und fuhrten zu einem drastischen Anstieg der
Energie- und Lebensmittelpreise. Gleichzeitig wurden die internationalen Lieferketten belastet, wozu auch die bis weit
in das Jahr 2022 hinein von der chinesischen Regierung verfolgte Null-Covid-Politik beitrug. Auf den Anstieg der
globalen Inflation von 4,7 % auf 8,8% und das damit deutliche Uberschreiten der Inflationsziele der internationalen
Notenbanken reagierten diese mit einer strafferen Geldpolitik. Infolge der stufenweisen Anhebung der Leitzinsen
verteuerten sich die Finanzierungskosten deutlich und fUhrten zu einer spurbaren Investitionszurtickhaltung, die sich
zusatzlich negativ auf die Entwicklung des BIP auswirkte.

Der europaische Wirtschaftsraum konnte sich den negativen Einflussfaktoren im Berichtsjahr 2022 nicht entziehen.
Nach einer Schatzung des IWF verlor das Wirtschaftswachstum deutlich an Dynamik. Das BIP in der Europaischen
Union (EU) verringerte sich demnach auf 3,7 % nach 5,5 % im Vorjahr.

Die deutsche Wirtschaft ist im Jahr 2022 ebenfalls nur leicht gewachsen. Das preisbereinigte BIP war 2022 nach
Berechnungen des Statistischen Bundesamtes (Destatis) um 1,8% hoéher als im Vorjahr (2,6%). Diese
Wirtschaftsleistung wurde von durchschnittlich 45,6 Millionen Erwerbstatigen mit Arbeitsort in Deutschland erbracht.
Das waren 1,3% mehr Beschaftigte als im Vorjahr und so viele wie noch nie zuvor in Deutschland. Die wirtschaftliche
Entwicklung war gepragt von den Folgen des Angriffs Russlands auf die Ukraine sowie den deutlichen
Energiepreiserhohungen. Hier reagierte die Bundesregierung mit umfassenden staatlichen Hilfsprogrammen.
Entsprechend beendeten die staatlichen Haushalte das Jahr 2022 mit einem Finanzierungsdefizit von 101,6 Milliarden
Euro. Auf der Nachfrageseite waren die privaten Konsumausgaben im Jahr 2022 die wichtigste Wachstumsstutze der
deutschen Wirtschaft. Sie stiegen preisbereinigt um 4,6 % im Vergleich zum Vorjahr und erreichten damit fast das
Vorkrisenniveau von 2019.
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Weitere Verlangsamung des Wirtschaftswachstums im Jahr 2023 erwartet

Der IWF erwartet fur das Jahr 2023 eine weitere Verlangsamung des Wirtschaftswachstums. Das globale BIP soll
lediglich um 2,9% zulegen. Die negativen Faktoren des Berichtsjahres 2022 werden sich auch im Jahr 2023
auswirken. Die Umkehr in der chinesischen COVID-19-Politik fihrte kurzfristig zu einer raschen Ausbreitung und hohen
Infektionszahlen in China, die jingste Wiederer6ffnung kdnnte aber die Basis fir eine schneller als erwartete Erholung
der chinesischen Wirtschaft sein. Die globalen Finanzierungsbedingungen werden sich weiter verscharfen. Zwar wird
erwartet, dass die rigidere Geldpolitik der Notenbanken den weiteren Anstieg der Inflationsraten stoppen kann und der
Hohepunkt bereits 2022 erreicht wurde, aber eine Rickkehr zu einer wieder deutlich niedrigeren Inflation ist nicht zu
erwarten. Gleichzeitig bleibt der Spielraum in der nationalen Finanzpolitik beschrankt, da die Gesundheits- und
Sozialausgaben im Zuge der COVID-19-Pandemie stark an Bedeutung gewonnen haben. Gleichwohl bleiben nach
Auffassung des IWF Investitionen in die Klimapolitik unerlasslich, um das Risiko eines weitreichenden Klimawandels zu
verringern.

Branchenspezifische Rahmenbedingungen

Energiekrise beschleunigt Ausbau Erneuerbarer Energien

Die Bedeutung Erneuerbarer Energien nimmt weiter deutlich zu. Weltweit werden konventionelle Energiequellen und
fossile Energietrager durch den Ausbau und die Nutzung regenerativer Energiequellen erganzt oder ersetzt. Die
weltweite Energiekrise infolge des Angriffs Russlands auf die Ukraine beendete im Jahr 2022 die Ara niedriger Energie-
und Rohstoffpreise. Inflation, Wahrungsschwankungen, gestiegene Finanzierungskosten und drohende Rezessionen
pragten das Investitionsumfeld. Trotz all dieser Widrigkeiten hat sich die Energiewende im Jahr 2022 bemerkenswert
beschleunigt. Die zunehmende Dynamik ist zum Teil auf die Energiekrise zurtckzufuhren. Die Rekordzahlen bei den
Installationen Erneuerbarer Energien werden ebenfalls von einem geanderten Nachhaltigkeitsbewusstsein in weiten
Teilen der Gesellschaft getragen, das unter anderem den weltweiten Absatz von Elektrofahrzeugen befeuerte.

Nach Prognosen der Internationalen Energieagentur IEA wird sich die globale Gesamtkapazitat von erneuerbaren
Energiequellen an der Stromerzeugung in den néachsten funf Jahren fast verdoppeln und dabei Kohle als grofite
Stromerzeugungsquelle abldésen. Ab dem Jahr 2022 bis zum Jahr 2027 erwartet die IEA einen Anstieg der weltweiten
Stromerzeugungskapazitat um rund 2.400 GW. Das erwartete Wachstum Erneuerbarer Energien sei um 30 % hoéher als
noch vor einem Jahr prognostiziert. Damit markiert die Energiekrise einen historischen Wendepunkt hin zu einer
sauberen und sicheren Energieversorgung.

Zusammen werden Wind- und Solarenergie Uber 90% der in den nachsten finf Jahren zugebauten Kapazitat an
Erneuerbarer Energie ausmachen. Solaranlagen und Onshore-Windparks bleiben in den meisten Landern die
gunstigsten Optionen bei der Stromerzeugung. Um den Ausbau von Wind- und Solarenergie weiter zu forcieren, bedarf
es nach Angaben der IEA einer Verkirzung der Genehmigungsfristen in den EU-L&ndern sowie einer Verbesserung der
Anreizsysteme fur die Installation von Solaranlagen auf Dachern.

Privatwirtschaftliche Stromabnahmevertrage bleiben auf dem Vormarsch

Die zunehmende Wirtschaftlichkeit Erneuerbarer Energien im Vergleich zu konventionellen Formen der
Energieerzeugung sowie das klare Bekenntnis zu einer klimafreundlichen Energiebilanz von Unternehmen, wie es
beispielsweise in der RE100-Initiative zum Ausdruck kommt, sorgen flr eine zunehmende Dynamik auf dem Markt fur
privatwirtschaftliche Stromabnahmevertrage. Angetrieben von sinkenden Subventionen und der weiter steigenden
Nachfrage nach erneuerbaren Energiequellen nimmt die Bedeutung von PPAs zu. Industrieunternehmen kaufen Anteile
an groflen Projekten fir Erneuerbare Energien und unterzeichnen PPAs, um ihre Betriebe langfristig mit Strom zu
versorgen. Technologieunternehmen zahlen nach wie vor zu den wichtigsten Stromabnehmern dieser
Vertragsgestaltungen. PPAs leisten damit einen stetig bedeutsamer werdenden Beitrag zur Energiewende.

Entwicklung auf den europaischen Kernmarkten

Der Ausbau Erneuerbarer Energien befindet sich auch in der EU weiter auf dem Vormarsch. Im Dezember wurde die
LVerordnung zur Festlegung eines Rahmens flr einen beschleunigten Ausbau der Nutzung Erneuerbarer Energien®
erlassen. Das Regelwerk dient der Umsetzung des Klimaplans ,Fit for 55“ vom Sommer 2021, in dem skizziert wird,
wie der Ausstofd von Kohlenstoffdioxid (CO2) in der EU bis zum Jahr 2030 um 55 % gegenlber dem Niveau des Jahres
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1990 reduziert werden soll. Die EU will zur Umsetzung des Plans weitere bestehende Gesetze verscharfen und
zusatzliche Anforderungen im Gesetz verankern. Das betrifft etwa die Anpassung des EU-Emissionshandelssystems
und die Ausweitung des Emissionshandels auf die Bereiche ,Verkehr” und ,Gebaude” sowie die Erweiterung von CO2-
Grenzen oder auch Finanzierungsfragen.

Eine wesentliche Saule des Programms ist der Ausbau Erneuerbarer Energien. Der Plan zur raschen Verringerung der
Abhangigkeit von fossilen Brennstoffen aus Russland und zur Beschleunigung des oOkologischen Wandels, kurz
REPowerEU, der Europaischen Kommission vom 18. Mai 2022 beinhaltet eine spezielle Solarstrategie der EU zur
Verdopplung der PV-Leistung bis 2025 durch die Neuinstallation von PV-Anlagen bis 2025 in Héhe von 320 GW sowie
von insgesamt 600 GW bis 2030. Im Jahr 2030 sollen 45 % des gesamten Endenergieverbrauchs aus Erneuerbaren
Energien gedeckt werden. Das hat das EU-Parlament im Rahmen der Uberarbeitung der Erneuerbare-Energien-
Richtlinie (RED) im September 2022 beschlossen. Die Abgeordneten gehen mit dem 45-Prozent-Ziel Uber die im Juni
2022 von den Mitgliedsstaaten beschlossene Marke von 40 % hinaus. Zudem sollen sich die Rahmenbedingungen in
Industrie und Verkehr fur die Nutzung grinen Wasserstoffs verbessern. Der Ausbau Erneuerbarer Energien wird als
Frage eines Uberragenden o6ffentlichen europaischen Interesses eingestuft. Bereits im Jahr 2050 soll Europa als erster
Kontinent der Welt gar ganz klimaneutral leben kdnnen und zudem den ,Green Deal“ umgesetzt haben. Nachfolgend
wird die Entwicklung der Erneuerbaren Energien in den europaischen Kernmarkten der Encavis AG vorgestellt.

Deutschland

In Deutschland stammen etwa 46 % des Stroms aus Erneuerbaren Energien - ein Wachstum gegentiber dem Vorjahr
um rund 9%. Die gesamte Bruttostromerzeugung aus Erneuerbaren Energien liegt nach vorlaufigen Zahlen des
Bundesministeriums fur Wirtschaft und Klimaschutz (BMWK) mit 256 TWh deutlich tGber der Erzeugung der Vorjahre,
allerdings deutlich unter dem Ziel des im Erneuerbare-Energien-Gesetz (EEG 2021) avisierten Strommengenpfads von
269 TWh. Das Ausbautempo muss weiter beschleunigt werden, damit Deutschland die gesetzten Verbrauchsziele
erreichen kann. Im Jahr 2030 sollen 80 % des deutschen Bruttostromverbrauchs mit griinem Strom gedeckt werden.
Dies entspricht einer Strommenge von etwa 600 TWh. Danach musste sich die griine Stromerzeugung in den nachsten
acht Jahren mehr als verdoppeln.

Die Hauptsaulen der erneuerbaren Energieerzeugung in Deutschland blieben auch im Jahr 2022 Wind und Solar. Dabei
stieg die Erzeugung aus Solaranlagen gegenlber dem Vorjahr 2021 deutlich um 23 % auf 61 TWh. Hauptursachen
waren der Zubau von Anlagen und ein sehr sonnenreiches Wetter. Die Windenergieproduktion lag im Jahr 2022 mit
128 TWh rund 12% Uber der des Vorjahres. Davon entfallen 103 TWh auf Onshore-Windenergieanlagen und 25 TWh
auf Offshore-Windenergieanlagen. Die Entwicklung der Windenergie wurde durch eine weiterhin geringe Zahl an
Neuinstallationen gebremst.

Um die Unabhangigkeit von der Lieferung fossiler Energietrager aus Russland schnellstmoéglich zu erreichen und den
Klimaschutz bestmaéglich voranzubringen, wurden eine Reihe neuer Regelungen auf den Weg gebracht. Anfang Juli
2022 hat der Bundestag das sogenannte ,Osterpaket® zum beschleunigten Ausbau Erneuerbarer Energien
verabschiedet. Zudem ist das ,Gesetz zu Sofortmafnahmen flir einen beschleunigten Ausbau der Erneuerbaren
Energien und weiteren Ma3nahmen im Stromsektor“ zum 1. Januar 2023 in Kraft getreten. Die Uiberarbeitete Fassung
des Erneuerbare-Energien-Gesetzes vom Sommer 2021 enthalt zahlreiche Manahmen, um den Anteil von Wind-,
Solar- und Wasserkraft bereits im Jahr 2030 auf rund 80 % des Stromverbrauchs zu steigern.

Der Ausbau regenerativer Energien wird als von ,Uberragendem offentlichen Interesse” im Gesetz verankert, um die
Planung und Genehmigung neuer Anlagen zu vereinfachen. Fir den Ausbau von Wind und Solar sollen neue Flachen
unkomplizierter bereitgestellt und die Kommunen besser einbezogen werden. Zudem sollen die Rahmenbedingungen
flr den Ausbau von Solardachanlagen einfacher und attraktiver werden. Die EEG-Umlage auf die Endverbraucher wird
dauerhaft abgeschafft. Um das neue Ausbauziel fir 2030 zu erreichen, sollen die Ausbaupfade und
Ausschreibungsmengen deutlich angehoben und an das 1,5-Grad-Ziel des Pariser Klimaschutzabkommens
ausgerichtet werden: Die Windenergie an Land soll jahrlich um 10 GW steigen, sodass im Jahr 2030 insgesamt rund
115 GW Windleistung in Deutschland installiert sein werden; bei der Solarenergie sollen Kapazitaten von 22 GW pro
Jahr hinzukommen, um das Ziel von rund 215 GW errichteter Solarleistung in Deutschland zu erreichen. Die
Ausbauziele fur Windenergie auf See sollen bis 2030 auf mindestens 30 GW und langfristig auf mindestens 70 GW
gesteigert werden. Um den geplanten Ausbau der Windenergie an Land zu erreichen, missen 2% der Bundesflache
ausgewiesen werden, das ist mehr als das Doppelte des aktuellen Niveaus. Das sogenannte
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Windenergieflachenbedarfsgesetz soll den Landern verbindliche Flachenziele nach einem festen Verteilungsschlissel
vorgeben.

Danemark

Danemark ist auf dem besten Weg, die Unabhangigkeit des Landes von fossilen Brennstoffen durch die
ausschliefliche Nutzung Erneuerbarer Energien noch vor 2050 zu erreichen. Im Jahr 2022 betrug der Anteil
Erneuerbarer Energien an der danischen Nettostromerzeugung 76 %. Dabei wurden rund 34 TWh in das Offentliche
danische Netz eingespeist. Um das Ziel zu erreichen, die CO2-Emissionen bis 2030, gemessen am Jahr 1990, um 70 %
zu senken, wurden eine Reihe von Manahmen auf den Weg gebracht, die Erneuerbare Energien glinstiger und fossile
Energien teurer machen sollen.

Ol- und Gasheizungen in Privathaushalten sollen sukzessive abgeschafft und durch W&rmepumpen und ,griine*
Fernwarme ersetzt werden. Zudem sind mehr Ladestationen flr Elektroautos geplant und schlieflich soll die Industrie
Uber die Nutzung von Erneuerbaren Energien oder Biogas energieeffizienter arbeiten. Seit April 2022 hat die danische
Regierung jedoch voriibergehend die Gas- und Olférdermengen in der Nordsee wieder erhéht. Der eigentlich nicht zur
Strategie passende Schritt soll nur dem Zweck dienen, deutlich schneller unabhangig von den Energielieferungen aus
Russland zu werden.

Finnland

Finnland will bereits im Jahr 2035 als erstes Industrieland der Welt klimaneutral sein. So sieht es ein neues
Klimagesetz vor, das Ende Mai 2022 vom Parlament mit Uberwaltigender Mehrheit verabschiedet wurde. Bereits seit
dem vorletzten Jahr erfullt Finnland das fur 2030 ausgegebene Ziel der Europaischen Union, mindestens 40 % des
Bruttoenergieverbrauchs durch regenerative Energien abzudecken. Zudem verfolgt Finnland den Anspruch, das Netto-
Null-Ziel bereits im Jahr 2035 zu erreichen - 15 Jahre vor der EU-Zielsetzung.

Als Reaktion auf die Energieknappheit nach dem russischen Angriff auf die Ukraine beschleunigte Finnland die
Umstellung auf Erneuerbare Energien weiter. Dies zeigt sich insbesondere beim Zubau der Windenergiekapazitaten, die
im Jahr 2022 gegenlber dem Vorjahr um 75 % anstiegen. Im Jahr 2022 wurden in Finnland 427 neue
Windkraftanlagen mit einer Kapazitat von 2,4 GW in Betrieb genommen. Es wird erwartet, dass die Windkraftkapazitat
in den nachsten Jahren jahrlich um rund 1 GW steigen wird. Bis 2025 wird erwartet, dass der Wind mindestens 28 %
des finnischen Stromverbrauchs decken wird, gegenuber knapp 10 % im Jahr 2021.

Frankreich

Frankreich verfugte Ende des Jahres 2021 Uber Erneuerbare-Energien-Anlagen mit einer Gesamtleistung von
insgesamt rund 57,9 GW. Davon entfielen 18,8 GW auf Windkraftanlagen an Land, 13,1 GW auf Solaranlagen und
25,7 GW auf Wasserkraft. |hr Anteil am Bruttostromverbrauch soll von derzeit 27 % auf rund 40% im Jahr 2030
steigen. Zudem sollten die Anlagen zur Stromerzeugung durch Solar bis zum Jahr 2023 verdreifacht werden. Der Plan
zielt auf eine flachendeckende Versorgung im gesamten Hexagon mit Solarstrom ab. Gleichwohl soll auch der Ausbau
von Kernenergie weiter vorangetrieben werden, was nicht zuletzt auf die in franzdsischen Medien viel diskutierte
Stromknappheit im Jahr 2022 zurlickgeht. Die Neuausrichtung der franzésischen Energiepolitik begann jedoch bereits
vor dem Einmarsch der russischen Truppen in die Ukraine. Im Februar 2022 klndigte Prasident Emmanuel Macron
den massiven Ausbau der Stromproduktion aus Kernenergie an.

Obwohl der Ausbau von Erneuerbaren Energien ausdricklich geférdert werden soll, verschieben sich die Ausbauziele.
Die Ausbauziele fur Windkraft an Land werden aufgrund der Akzeptanzprobleme in der Bevolkerung drastisch reduziert.
Die Lucke soll vor allem von Offshore-Windkraft und Solarenergie geschlossen werden. In der Deutsch-Franzésischen-
Erklarung anlasslich des ,Elysée-Vertrags“ formuliert die franzdsische Regierung den Anspruch, das Tempo bezlglich
des Ausbaus der Kapazitdten der Erneuerbaren Energien drastisch zu erhéhen. Im Hinblick auf nationale
Entscheidungen hinsichtlich des Energiemixes sollen Investitionen in Erneuerbare und kohlenstoffarme Energien,
Energieeffizienz, Netzausbau sowie umweltfreundliche Technologien und Wasserstoff gefordert werden.

Grof3britannien

Das Vereinigte Konigreich ist seit dessen Austritt aus der EU nicht mehr an die europaischen Regelungen und Vorgaben
zur Klimapolitik gebunden. In dem britischen ,Climate Change Act“ hatte sich Grofbritannien bereits im Jahr 2008
eigene Ziele fur eine kohlenstoffarme Wirtschaft bis zum Jahr 2050 gesetzt. Die Regierung hat sich in den vergangenen
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Jahren klar zum Ausbau Erneuerbarer Energien bekannt und den Anspruch formuliert, GroRbritannien zu einem
Vorreiter der kostenglnstigen und sauberen Energieerzeugung zu entwickeln. Im Oktober 2021 gab der britische
Premierminister an, dass GroRbritannien ab dem Jahr 2035 vollsténdig auf Strom aus Erneuerbaren Energien setzen
werde. Dabei kommt der Windkraft on- und offshore eine Schllsselrolle zu. Der Ausbau der Offshore-Windkraft-
Kapazitaten soll bis zum Jahr 2030 auf 40 GW erweitert werden.

Im Jahr 2022 erreichte die britische Regierung einen Meilenstein. Zum ersten Mal in dem vergangenen Jahrzehnt war
GroRbritannien ein Nettostromexporteur. Demzufolge war Windenergie fir 27 % der Stromproduktion verantwortlich -
ein neuer Rekord - auf Biomasse, Solaranlagen und Wasserkraftwerke entfielen 11 %. Atomkraftwerke steuerten 16 %
zum Energiemix bei und auf Kohlekraftwerke, die in den Vorjahren den Energiemix dominierten, entfiel lediglich noch
1%. Zum Energiemix trug die Windkraft im Jahr 2022 immerhin 24 % mehr bei als im Vorjahr, der Beitrag der
Sonnenenergie ist Uber das vergangene Jahrzehnt von praktisch null sprunghaft angestiegen.

Irland

Die irische Regierung hat Anfang November 2021 ihren ,Climate Action Plan 2021“ (CAP21) vorgestellt. Darin
konkretisiert sie, wie die Treibhausgasemissionen bis 2030 um 51% zu reduzieren sind und das Land bis 2050
neuemissionsfrei werden soll. Im Jahr 2020 wurden rund 16,2 % des Bruttoendenergieverbrauchs durch erneuerbare
Energiequellen gedeckt. Dieser Anteil ist im Jahr 2021 auf rund 12,5 % zurlickgegangen.

Um die ambitionierten Klimaziele dennoch zu erreichen, wollen die Iren vor allem den Ausbau der Windenergie mit der
Unterstltzung eines nationalen Fordersystems und Anreizen fir die Produzenten griinen Stroms vorantreiben. In
diesem Zuge sollen die installierten Windkapazitaten an Land bis zum Jahr 2030 auf 8 GW und die installierten
Offshore-Kapazitaten auf 5 GW aufgestockt werden. Daneben soll der Ausbau der Solarenergie deutlich beschleunigt
werden und die Erzeugungsleistung von Solarstrom im Jahr 2030 insgesamt 2,5 GW erreichen. Aufdachanlagen sollen
dann einen Anteil von 380 MW beisteuern. Dazu hat die Regierung im Oktober 2022 einen weiteren Schritt zum
Burokratieabbau unternommen: Solaranlagen koénnen kinftig auch ohne Baugenehmigung auf der gesamten
Dachflache installiert werden.

Italien

Italien setzt seine Klima- und Energiestrategie 2030 weiterhin um. Sie sieht unter anderem einen Ausstieg des Landes
aus der Kohleenergie bis zum Jahr 2025 vor, zudem soll der Anteil der Erneuerbaren am Energieverbrauch auf rund
27 % bis zum Jahr 2030 gesteigert werden. Daflir mussen die Erzeugungskapazitaten im Bereich der Solarenergie auf
50 GW und die im Bereich der Windenergie auf 18,4 GW ausgebaut werden. Solar wirde damit einen Anteil von mehr
als 50 % an den Gesamterzeugungskapazitaten im Bereich der Erneuerbaren Energien in Italien einnehmen, gefolgt
von Hydro- und Windenergie.

Ende 2021 betrug die Nennleistung der Solaranlagen bereits 22 GW. Damit liegen die Italiener auf dem zweiten Platz
in Europa - hinter den Deutschen, aber vor Frankreich und den Niederlanden. Allerdings muss der Zubau weiter an
Geschwindigkeit aufnehmen. Um die Genehmigungsprozesse zu beschleunigen, sollen bestehende Regularien
vereinfacht werden. So wurde beispielsweise im April 2022 ein neues Gesetz verabschiedet, um die Errichtung von
Solaranlagen stark zu vereinfachen. Die italienische Regierung erwartet fur das Jahr 2022 einen Anstieg der Kapazitat
aus Erneuerbaren Energien um 5,1 GW. Mafgeblich dafir sind beschleunigte Genehmigungsverfahren von
Erneuerbare-Energie-Projekten.

Litauen

Im vergangenen Jahr 2022 unternahm Litauen verstarkte Anstrengungen, um die Abhangigkeit von importiertem Strom
aus fossilen Brennstoffen zu reduzieren. Die ambitionierten verabschiedeten Plane sehen vor, dass Litauen bis zum
Jahr 2030 zu einem Energieexportland wird, das seinen Strombedarf durch lokale ausschlielich griine Erzeugung
deckt. Demnach soll die gesamte installierte Kapazitdt an Erneuerbaren Energien 7 GW erreichen. Davon sollen
1,4 GW durch Offshore-Windkraft, 3,6 GW durch Onshore-Windkraft und 2 GW durch Solarkraftwerke erzeugt werden.
Unterflttert werden diese Plane durch einen beschleunigten Umsetzungszyklus mit geringeren birokratischen Hurden
fUr Investitionsprojekte.

Wesentliche Gesetzesanderungen aus dem sogenannten ,Durchbruch“-Paket traten am 2. Juli 2022 in Kraft und
wirkten sich unter anderem mit ihren Erleichterungen bei  Umweltvertraglichkeitsprifungen und
Flachennutzungsregelungen im weiteren Jahresverlauf bereits positiv aus. Darlber hinaus wurde bereits Anfang 2022
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ein Gesetzespaket zur Entwicklung der Offshore-Windenergie in der Ostsee verabschiedet. Insgesamt sind mindestens
vier Offshore-Windparks an der litauischen Kuste geplant. Das Ergebnis der verschiedenen Initiativen fuhrte dazu, dass
im ersten Quartal 2022 bereits mehr als die Halfte der litauischen Energieerzeugung aus erneuerbaren Energiequellen
stammte. Bis Ende 2022 hatten die Einwohner Litauens die Moglichkeit, 38 MW an Kapazitat in Solarparks zu
erwerben und Subventionen flir den Kauf eines Kraftwerks in einem Solarpark zu erhalten. Das Ziel ist es, dass bis
2030 jeder dritte Haushalt seinen eigenen Strom erzeugt und so zur Energieunabhangigkeit beitragt.

Niederlande

Die Niederlande haben sich im Rahmen einer parteiibergreifenden Initiative zu mehr Klimaschutz verpflichtet. Das
Ende Juni 2019 beschlossene Klimagesetz sieht vor, dass die Treibhausgasemissionen bis 2030 um 49 % und bis
2050 um 95% gegenlber dem Referenzjahr 1990 reduziert werden. Die SchlieBung aller niederlandischen
Kohlekraftwerke soll bis 2030 erfolgen.

Im Jahr 2021 wurden in den Niederlanden Solaranlagen mit einer Kapazitat von 3,3 GW installiert. Das entspricht
einem Wachstum von 24 % gegenUber dem Vorjahr. Damit stieg die Gesamtleistung der Anlagen auf 13,1 GW. Dies
entspricht einer Erzeugungsleistung pro Kopf von 765 Watt - dem héchsten Wert Europas, gefolgt von Deutschland mit
715 und Belgien mit 596 Watt pro Kopf. Um Erneuerbare Energien weiter zu starken, soll gemeinsam mit Deutschland
der Ausbau von neuen, hybriden Offshore-Windparks in der Nordsee geprift werden.

Osterreich

Aktuell kommt mehr als 80% des gesamten Stroms fiir Osterreich aus regenerativen Energiequellen - im Jahr 2030
sollen es 100% sein. Dabei entfallen {iber 60% des in Osterreich produzierten Stroms auf Wasserkraftwerke. Das
Erneuerbare-Ausbau-Gesetz (EAG) sieht den weiteren Ausbau Erneuerbarer Energien vor. Dabei ist nicht nur das
verbleibende Flnftel fossilen Stroms abzudecken, sondern auch eine steigende Stromnachfrage aufgrund der
zunehmenden Elektrifizierung und Digitalisierung berucksichtigt.

Die erneuerbare Stromerzeugung soll deshalb von aktuell rund 65 Milliarden KWh auf 92 Milliarden KWh im Jahr 2030
anwachsen, also um mehr als 40 %. Die zusatzlichen Kapazitaten von insgesamt 27 Milliarden KWh sollen sich wie
folgt aufteilen: Solar 11 Milliarden KWh, Wind 10 Milliarden KWh, Wasser 5 Milliarden KWh und Biomasse
1 Milliarde KWh. Die dsterreichische Bundesregierung lasst sich die Energiewende-MafRnahmen bis zu 1 Milliarde Euro
pro Jahr kosten, die sie Uber eine Okostromabgabe aller privaten Haushalte zumindest teilweise refinanziert.

Schweden

Schweden zahlt seit Jahren zu den Vorreitern bei der Energiewende in Europa. Ende 2021 deckten die Skandinavier
rund 63 % ihres Bruttoendenergieverbrauchs aus erneuerbaren Energiequellen ab, Ubertreffen bereits heute das EU-
Ziel von 45% fir 2030 deutlich und liegen damit - auf Sicht uneinholbar - vorne. Schon seit zwei Jahren ist jedes
zweite verkaufte Neufahrzeug ein Elektroauto, ab 2030 gilt ein Gesetz, das den Verkauf von Neuwagen mit
Verbrennungsmotor verbietet. Schwedens Regierung hat nicht nur die dafur erforderliche Infrastruktur eingerichtet,
sondern arbeitet daran, schon im Jahr 2040 den eigenen Energiebedarf ausschlieflich aus regenerativen
Energiequellen bestreiten zu kénnen.

Im Jahr 2021 machten Wasserkraftwerke mit 43 % den groflten Anteil aus, gefolgt von Windkraft-, Bioenergie- und
Solaranlagen. Ihr Ausbau wird durch die hohe Kohlenstoffbesteuerung beglinstigt, mit der die fossilen Energietrager
belegt werden. Insbesondere die Windenergie ist auf dem Vormarsch: Ende 2021 waren in Schweden bereits
Windkapazitaten mit einer Nennleistung von rund 12,2 GW installiert. Besonders stark hat sich der Zubau der Onshore-
Windkraft in den vergangenen Jahren entwickelt. Zwischen den Jahren 2019 und 2021 lag er durchschnittlich bei
2 GW jahrlich. Damit gehort Schweden zur Spitzengruppe in Europa.

Spanien

Der Anteil der Erneuerbaren Energien an der gesamten Nettostromerzeugung lag in Spanien im Jahr 2022 bei rund
45%. Die wichtigsten regenerativen Energietrager waren Onshore-Windenergie (22,5%), Solarenergie (11,9 %),
Speicher- und Laufwasser (8,3 %) sowie Biomasse (1,6 %). Insgesamt wurden im Berichtsjahr 2022 rund 261 TWh in
das offentliche Netz Spaniens eingespeist. Die spanische Regierung plant trotz der drohenden Energiekrise am
vereinbarten Ausstieg aus der Atomkraft festzuhalten. Die Reaktoren, in denen im Jahr 2022 zuletzt 21,5% des
spanischen Stroms erzeugt wurden, sollen zwischen 2027 und 2035 vom Netz genommen werden.
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Stattdessen setzt die Regierung weiterhin auf die Erneuerbaren Energien und hat in den vergangenen Jahren den
Status als zweitwichtigster Solarmarkt Europas behauptet. Im Jahr 2021 wurden Solaranlagen mit einer Nennleistung
von etwa 3,8 GW installiert. Dies entspricht einem leichten Anstieg gegentber dem Vorjahr mit 3,5 GW. Das Wachstum
wurde von PPA-basierten Systemen mit einem Anteil von 3,0 GW getragen. Zudem wurden im Jahr 2021
Solarkraftwerke mit einer Kapazitat von 2,9 GW im Rahmen von zwei Auktionen vergeben, die grofitenteils im Jahr
2023 installiert sein sollen.

Wesentliche Ereignisse

Geschaftsverlauf

Wesentliche Ereignisse im Konzernportfolio und der Projektpipeline

Encavis AG schliefft im Geschaftsjahr 2022 durch Neuerwerbe und die Fertigstellung von Energieerzeugungsanlagen
insgesamt 268 MW Erzeugungskapazitat aus Erneuerbaren Energien neu an das Stromnetz an

Die Encavis AG hat die beiden Solarparks Hijken und Schaapsdijk mit einer Erzeugungskapazitat von zusammen 24
MW an das Stromnetz in den Niederlanden angeschlossen. Zusatzlich gingen noch die beiden Solarparks Grof3 Behnitz
mit 25 MW in Brandenburg sowie Rgdby Fjord mit 71 MW auf Lolland, im stdwestlichen Teil Seelands (Danemark), wie
geplant ans Netz. Hochmoderne bifaziale Solarmodule liefern in GrofR Behnitz subventionsfreie Erneuerbare Energie,
die per langfristigem Stromabnahmevertrag direkt an einen gewerblichen beziehungsweise industriellen Kunden
verkauft werden wird. Ebenso wird die produzierte Elektrizitdt des Solarparks Rgdby Fjord in Danemark per
langfristigem Stromabnahmevertrag, basierend auf einer Pay-as-Produced-Struktur Gber zehn Jahre, direkt an ein Tech-
Unternehmen verkauft. Zusatzlich profitiert Rgdby Fjord noch von einem auf 20 Jahre fixierten Einspeisetarif des
danischen Ministeriums fur Energie, Versorgung und Klima.

Ende Marz 2022 wurde zudem der bereits ans Netz angeschlossene danische Windpark Svoldrup im Norden Jutlands
erworben. Der Park verfugt Uber eine Erzeugungskapazitat von 11,5 MW. Encavis erwarb nun funf der insgesamt sechs
126 Meter hohen Winderzeugungsanlagen des Typs Siemens SWT-2,3-93 (je 2,3 MW) des bereits 2010 errichteten
Windparks. Sie sind in einem technisch sehr guten Zustand und produzieren seitdem zuverlassig grinen Strom. Die
sechste Winderzeugungsanlage ist bereits seit 2019 im Eigentum von Encavis. Die Stromproduktion des Windparks ist
bis Ende 2023 Uber Pay-as-Produced-Stromabnahmevertrage abgesichert. Fir den Zeitraum ab 2024 wird Encavis
einen langfristigen Stromabnahmevertrag mit einer neuen Partei schlieflen.

Im August 2022 erwarb Encavis drei weitere Solarparks mit einer Gesamterzeugungskapazitat von 48 MW in den
Niederlanden. Die Solarparks in Dokkum (Erzeugungskapazitdt von 14 MW), Lemsterhoek (31 MW) und Hoogengraven
(3 MW) gingen in den Folgemonaten ans Netz und profitieren in den ersten 15 Jahren von der niederlandischen
Einspeisevergltungsregelung SDE+.

Die mehrheitliche Ubernahme der Anteile an der Stern Energy S.p.A. Ende Oktober 2022 erhéhte die
Solarerzeugungskapazitat in Italien aufgrund der im Teilkonzern enthaltenen italienischen Solaranlagen um weitere 7
MW. In Danemark wurde im vierten Quartal 2022 noch der Solarpark Rinkgbing (12 MW) im Norden Jutlands ans Netz
angeschlossen.

Ende Dezember 2022 erwarb Encavis erstmalig einen bereits ans Netz angeschlossenen Onshore-Windpark in Litauen
mit einer Nennleistung von 69,3 MW. Der Windpark in der Region TelSiai im Nordwesten Litauens besteht aus 13
Windturbinen der neuen Cypress-Generation 5,3 MW von GE Renewable Energy. Er wurde von der litauischen
E energija-Gruppe und GE Energy Financial Services als Co-Sponsoren entwickelt. Der von diesem Park erzeugte Strom
erhoht die Menge des in Litauen produzierten Windstroms im Vergleich zu 2021 erheblich (um etwa 17 %). Der
erzeugte Strom wird Uber einen langfristigen Stromabnahmevertrag, basierend auf einer Pay-as-Produced-Struktur, bis
zum 31. Dezember 2031 an den mit einem Investment-Grade-Rating bewerteten staatlichen Energieversorger Eesti
Energia AS aus Estland verkauft. Der Windpark profitiert von einem langfristigen Servicevertrag mit General Electric
Litauen. E energija fungiert als technischer und kaufmannischer Betriebsfihrer.
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Encavis stockt Anteil an der Stern Energy S.p.A. auf 80 % auf

Die Encavis AG hat am 3. November 2022 bekannt gegeben, die Beteiligung an dem langjahrigen Partner fur die
Bereiche Operation and Maintenance (O&M), Stern Energy S.p.A. in Parma (ltalien), auf nunmehr 80 % aufgestockt zu
haben.

Der weitere Ausbau der Beteiligung an Stern Energy ist ein wichtiger strategischer Schritt fiir Encavis zur Starkung der
bereits bedeutenden europaweiten Prasenz im Bereich der technischen Solardienstleistungen. Encavis kann auf eine
langjahrige, erfolgreiche Zusammenarbeit mit dem Partner Stern Energy zurtickblicken, der bereits fur den technischen
Betrieb eines wesentlichen Teils des europaischen Portfolios verantwortlich ist. Encavis und Stern Energy werden
gemeinsam daran arbeiten, weitere Effizienzgewinne durch das Onboarding bestehender und neuer Servicevertrage
sowie durch das Insourcing von Unterauftragen zu erzielen. Der Fokus des weiteren Wachstums der Stern Energy liegt
aber auf den bisher schon rund 70 % des Umsatzes ausmachenden europaweiten Geschaftsaktivitaten im Bereich der
O&M-Solardienstleistungen mit externen Dritten.

Die betreuten Erzeugungskapazitaten des kombinierten O&M-Geschafts und des 0&M-Zusatzdienstleistungsgeschafts
von Stern Energy sind in den vergangenen funf Jahren von rund 250 MW im Jahr 2017 auf rund 1.300 MW im
Jahr 2021 durchschnittlich um mehr als 37% pro Jahr gewachsen. Die Stern Energy S.p.A. nebst ihrer
Tochtergesellschaften wird im Konzernabschluss des Jahres 2022 im Rahmen der erstmaligen Vollkonsolidierung ab
dem Zeitpunkt der Kontrollerlangung zeitanteilig einbezogen.

Encavis AG erwirbt einen zweiten subventionsfreien 14-MW-Solarpark in Schweden

Die Encavis AG hat am 24. November 2022 bekannt gegeben, einen zweiten Solarpark in Schweden als Teil ihrer
Partnerschaft mit dem norwegischen Solarparkentwickler Solgrid AS erworben zu haben. Der Park befindet sich in
Vastervik an der Ostklste Schwedens, wird Uber eine Erzeugungskapazitat von rund 14 MW verfigen und soll im
dritten Quartal 2023 ans Netz gehen. Das erste gemeinsame Solarparkprojekt wurde im April 2022 in Varberg an der
Westkliste Schwedens mit einer Erzeugungskapazitat von 5 MW realisiert. Encavis und Solgrid wollen gemeinsam
weitere Solarparks in Stidschweden mit einer Gesamterzeugungskapazitat von mehr als 100 MW entwickeln. Es ist
geplant, mehrere Projekte zu bindeln, um einen langfristigen Stromabnahmevertrag zu unterzeichnen. In der
Zwischenzeit wird Encavis kurz- und mittelfristig abgesicherte Stromkontrakte vertreiben.

Encavis AG erwirbt einen baufertigen 55-MW-Solarpark in Spanien

Die Encavis AG hat am 29. November 2022 bekannt gegeben, von Hive Energy (Grof3britannien) einen baureifen 55-
MW-Solarpark in Spanien erworben zu haben. Die Solarparkentwicklung befindet sich in Guillena (Andalusien), einer
Stadt in der Nahe von Sevilla, und wird nach Fertigstellung genug Strom liefern, um jahrlich rund 28.300 Haushalte zu
versorgen. Landnutzung und Stromnetz fir das Projekt sind bereits gesichert und Encavis beabsichtigt, in Kirze mit
dem Bau zu beginnen. Ethical Power, ein Unternehmen der Hive-Gruppe, wird den Park fur Encavis errichten. Der
Projektentwickler Hive wird bis zur Fertigstellung an dem Projekt beteiligt bleiben.

Encavis AG erreicht Baureife ihres bisher groiten danischen Solarparks mit rund 140 MW Erzeugungskapazitat

Die Encavis AG hat am 20. Dezember 2022 bekannt gegeben, bei ihrem rund 140 MW groflen Solarpark in
Brgnderslev (Nordjutland) die Baureife erreicht zu haben. Es ist das zweite erfolgreiche Projekt aus der mehr als
500 MW starken strategischen Entwicklungspartnerschaft an Solarprojekten mit GreenGo Energy in Danemark. Die
Erzeugung von Solarstrom in Danemark ist besonders attraktiv, da in windarmen Zeiten von den héheren Preisen fur
Solarstrom profitiert werden kann.

Der nordéstlich von Aalborg entstehende Solarpark basiert auf hochmodernen, bifazialen Solarmodulen, die auf
einachsigen Trackern montiert werden. Nach Fertigstellung wird er subventionsfreie Erneuerbare Energie liefern, die
per langfristigem Stromabnahmevertrag Uber voraussichtlich zehn Jahre direkt an einen industriellen Kunden verkauft
werden soll.

Wesentliche Entwicklungen in der Konzernfinanzierung
Encavis AG refinanziert Solarparkportfolio in den Niederlanden

Am 28. Juli 2022 hat Encavis bekannt gegeben, erneut eine Non-Recourse-Projekt(re)finanzierung eines Portfolios
abgeschlossen zu haben, diesmal fur funf niederldndische Solarparks mit einer Erzeugungskapazitat von insgesamt
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74 MW. Alle Anlagen sind bereits operativ und profitieren von dem niederlandischen Verglitungssystem SDE+, das eine
fixierte Einspeisevergutung fur rund 15 Jahre vorsieht. Die Finanzierung der Projekte, die durch die Rabobank in Hohe
von 47,7 Millionen Euro mit dem Laufzeitende 30. Juni 2039 bereitgestellt wird, teilt sich auf in eine vollstandig mittels
Zinsswap Uber die Kreditlaufzeit zinsgesicherte ,Floating Rate Facility“ in Héhe von 24,7 Millionen Euro, eine ,Fixed
Rate Facility“ in Hohe von 19,0 Millionen Euro sowie eine ,Debt Service Reserve Facility“ in Héhe von 4,0 Millionen
Euro. Encavis optimiert mit dieser Transaktion erneut bestehende Kosten und Strukturen der Projektfinanzierungen
und profitiert von héheren Fremdkapitalquoten sowie schlankeren Strukturen im operativen Portfoliomanagement. Alle
drei bisherigen Refinanzierungen wurden komplett von der im Jahre 2019 als Inhouse-Team Projektfinanzierung
implementierten Abteilung der Encavis AG strukturiert, arrangiert und gemanagt. In allen Refinanzierungen profitiert
Encavis vom weiterhin bestehenden Niedrigzinsumfeld und sichert somit die positiven Entwicklungen insbesondere flr
Solaranlagen innerhalb des Kreditmarktes fir den Encavis-Konzern ab.

SCOPE bestatigt Investment-Grade-Emittentenrating ,BBB-“ der Encavis AG und erhoht den Ausblick auf ,positiv®

Die Encavis AG und ihre Finanzierungstochter Encavis Finance B.V. sind erneut von SCOPE Ratings bewertet und das
Investment-Grade-Emittentenrating ,BBB-“ bestatigt worden. In einer aktualisierten Analyse wurde der Ausblick von
Lstabil“ auf ,positiv* angehoben.

Die Europaische Ratingagentur SCOPE hat die langfristigen Ratings flir vorrangige unbesicherte Schuldtitel bei ,BBB-“,
nachrangige (hybride) Schuldtitel bei ,BB“ und kurzfristige Schuldtitel bei ,S-2“ bestéatigt. Eine deutliche Starkung der
Kreditkennzahlen gepaart mit der sich allmahlich verbessernden geografischen Diversifizierung und Granularitat des
eigenen Portfolios des Unternehmens fiihren zu einer Anderung des Ausblicks von ,stabil“ auf ,positiv“. Das Rating
,BBB-“ spiegelt in erster Linie die weitgehend geschlitzte Position des Unternehmens als unabhangiger Stromerzeuger
mit einem eigenen Erzeugungsportfolio wider, das mehr als 2 GW in Uber 200 Wind- und Solarparks umfasst. SCOPE
geht davon aus, dass Encavis in der Lage sein wird, eine starke Marge zu halten, z. B. eine EBITDA-Marge von Uber
70%, und solide Cashflows erwirtschaftet.

SCOPE ist der Ansicht, dass das Geschaftsmodell von Encavis durch die priorisierte Einspeisung des erzeugten Stroms
im Rahmen von verfligbarkeitsbasierten Vergutungssystemen und langfristigen Stromabnahmevertragen mit
kreditwlrdigen Kunden weitgehend vor dem Risiko niedriger Strompreise geschutzt ist. Gleichzeitig profitiert es von
sehr hohen Strompreisen durch subventionierte Projekte in Deutschland und den Niederlanden, wo die
Einspeiseverglitung einen Mindestpreis mit Aufwartspotenzial darstellt, sollten die Marktpreise die subventionierten
Preise Uberschreiten, sowie durch freie Handelsmengen (maximal 5 % der Gesamtkapazitat).

SCOPE ist der Ansicht, dass die derzeitige hohe Inflation in Europa gegenwartig keine wesentlichen Auswirkungen auf
die Geschaftstatigkeit von Encavis hat. Da Encavis Best-Effort-Liefervereinbarungen vermieden hat, hat sich die
Unterbrechung der globalen Lieferketten noch nicht auf den Betrieb oder die Fertigstellung von Wind- und Solarparks
ausgewirkt.

Trotz der jlingsten sowie weiterer potenzieller Zinserh6hungen bleiben die Marktzinsen unter dem Durchschnitt des
Schuldenportfolios von Encavis, was dem Unternehmen ermdglicht, seine bestehenden Schulden zu verbesserten
Konditionen zu refinanzieren. Die Kreditkennzahlen wurden weiter unterstutzt durch die Umwandlung der 150-
Millionen-Euro-Hybrid-Wandelanleihe in Eigenkapital im Oktober 2021 und die anschlieRende Emission der neuen 250-
Millionen-Euro-Hybrid-Wandelanleihe im November 2021 (SCOPE sieht 50 % dieses Engagements als Fremdkapital an).

Es wird erwartet, dass die Liquiditatsquoten in absehbarer Zeit komfortabel Uber 110 % liegen werden, unterstitzt
durch ein grofles uneingeschranktes Liquiditatspolster von 264 Millionen Euro Ende Juni 2022 und zugesagte
langfristige Kreditlinien von 145 Millionen Euro. SCOPE geht davon aus, dass Tilgungsdarlehen auf Projektebene (120
bis 130 Millionen Euro pro Jahr) ausreichend durch den operativen Cashflow der Projektgesellschaften gedeckt werden
kénnen. Dies wird auch durch eine betrachtliche Menge an Barreserven bei den Projekt-SPVs unterstitzt.

SCOPE behalt seine neutrale Einschatzung der Finanzpolitik von Encavis bei, die nach Ansicht der Agentur dem
Unternehmen helfen wird, die Expansion mit der Aufrechterhaltung der Qualitat seines finanziellen Risikoprofils in
Einklang zu bringen. Davon zeugen die Refinanzierungsmafnahmen des Unternehmens, wie der Einsatz von
eigenkapitaldhnlichen Finanzierungsinstrumenten, die zukunftig flexible Dividendenpolitik, die breite Nutzung von
Financial Covenants und Barreserven auf Projektebene sowie eine Mindesteigenkapitalquote von 24 % (31,2% zum
30. Juni 2022).
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Eine Heraufstufung des Ratings konnte gerechtfertigt sein, wenn Encavis die EBITDA-Zinsabdeckung dauerhaft Uber
4,0x halt, zusammen mit weiteren Verbesserungen bei der geografischen Diversifikation mit Fokus auf Jurisdiktionen
mit relativ stabilem regulatorischem Umfeld sowie der Granularitat des eigenen Portfolios.

Encavis refinanziert zwei Solarparks in Danemark

Encavis schloss erneut eine Non-Recourse-Projektfinanzierung ab. Bei den Projekten handelt es sich um die danischen
Solarparks Svinningegarden im nordwestlichen Teil von Seeland mit einer Erzeugungskapazitat von 34 MW und Rgdby
Fjord auf Lolland, im sidwestlichen Teil von Seeland (Erzeugungskapazitat von 71 MW).

Encavis hatte die beiden Solarparks Ende 2021 von European Energy erworben. Sie produzieren Elektrizitat mittels
langfristiger Stromabnahmevertrége mit namhaften Technologie-Unternehmen. Rgdby Fjord profitiert zusatzlich noch
von einem auf 20 Jahre fixierten Einspeisetarif des danischen Ministeriums fur Energie, Versorgung und Klima.

Die Finanzierung in Héhe von rund 32 Millionen Euro wurde durch die Rabobank bereitgestellt, die damit erstmals mit
der Encavis AG nun auch in Danemark eine gemeinsame Transaktion abschlieft. Die Finanzierung lauft bis zum
30. Juni 2040 und wurde intern von der Encavis AG strukturiert und arrangiert. Hauptbestandteil der Finanzierung ist
eine vollstandig und mittels Zinsswap und Cross Currency Swap Uber die gesamte Kreditlaufzeit gesicherte ,Term
Facility“.

Wesentliche Entwicklungen im Asset Management

Encavis Asset Management AG schreibt Erfolgsgeschichte als Beschleuniger der Energiewende fort und verlangert
Vertrag mit Vorstand Alexander Stiitz

Die Encavis Asset Management AG bleibt auch im Jahr 2022 auf Wachstumskurs. Der Aufsichtsrat hat Alexander Stltz
fUr weitere drei Jahre bis Dezember 2025 zum Mitglied des Vorstands bestellt.

Die Encavis Asset Management AG hat sich in den vergangenen Jahren mit groRem Erfolg zu einem flihrenden Anbieter
von Spezialfonds flr institutionelle Investoren im Wachstumsmarkt der Erneuerbaren Energien entwickelt. Durch
europaweite Investitionen in Wind- und Solarparks mit einem Gesamtinvestitionsvolumen von Uber 2 Milliarden Euro
wurden ein breit diversifiziertes Portfolio sowie attraktive Anlageldésungen fir Banken, die Versicherungswirtschaft und
Energieversorgungsunternehmen aufgebaut. Die Betriebsfihrung der einzelnen Parks gehort dabei ebenso zu den
Aufgaben des Unternehmens wie die Strukturierung und die Betreuung der Mandate.

Ungeachtet der turbulenten gesamtwirtschaftlichen Entwicklung baut die Encavis Asset Management AG ihr auf die
ganzheitliche, qualitatsorientierte Beratung im HKapital- und Energiemarkt ausgerichtetes Geschaftsmodell
kontinuierlich aus. Wahrend hohe ESG-Standards der Spezialfonds bereits verwirklicht sind, stehen die Chancen aus
Digitalisierung und intelligentem Management von Energie noch ganz oben auf der Agenda.

Encavis Asset Management erwirbt fiir Spezialfonds EIF Il den weltgréf3ten Solar-Carport in den Niederlanden

Die Encavis Asset Management AG hat am 9. November 2022 bekannt gegeben, den Solarpark Biddinghuizen in der
Provinz Flevoland mit einer Gesamtkapazitat von 37,6 MW auf einer Gesamtflache von 250.000 m2 erworben zu
haben. Der Carport bedeckt rund 15.000 Parkplatze, die bei Grofveranstaltungen und Festivals genutzt werden.
Schafe, die hier ihnre Weideflache finden, Ubernehmen zuverldssig und nachhaltig die Grunpflege. Seit September 2021
produzieren Uber 90.700 bifaziale Module grinen Strom fur rund 13.700 Haushalte. Dabei werden jahrlich rund
14.600 Tonnen schéadliches CO2 eingespart.

Encavis Asset Management AG und BayernLB legen mit der Bayerninvest VAG-Spezialfonds fiir Erneuerbare Energien
auf

Die bisherigen Platzierungserfolge bestatigen Encavis Asset Management und BayernLB darin, ein weiteres
Investitionsangebot im Wachstumsmarkt der Erneuerbaren Energien anzubieten: den Encavis Infrastructure Fund V
(EIF V). Richtet sich der parallel im Vertrieb stehende EIF IV ausschlieBlich an Banken, stehen hier Versicherungen,
Versorgungswerke und Pensionskassen im Fokus. OMP Capital, ein Unternehmen des fuhrenden nordischen Private-
Equity-Konzerns HitecVision hat die Fondsgriindung begleitet und ein Seed-Invest in Hohe von 50 Millionen Euro
getatigt.
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Der Fonds erwirbt Anlagen zur Gewinnung, Umwandlung und Speicherung von Strom aus Erneuerbarer Energie. Das
Anlagenportfolio zeichnet sich durch eine breite technologische Diversifikation in Wind- und Solarparks aus. Daruber
hinaus wird der EIF V europaweit auch in angrenzende Technologien wie Batteriespeicher und gegebenenfalls Power-to-
Gas-Losungen investieren. Ziel ist der Aufbau eines zukunftsorientierten Anlagenportfolios zur nachhaltigen Versorgung
der europaischen Markte mit griiner Energie. Das angestrebte Fondsvolumen liegt bei zunachst 600 Millionen Euro
und kann bis auf 1,2 Milliarden Euro investiertem Eigenkapital ausgebaut werden. Auf der Basis langfristig stabiler
Ertrége aus der unabhangigen Versorgung mit griner Energie liegt die angestrebte Fondsrendite Uber eine Laufzeit von
25 Jahren bei auerst attraktiven 6 bis 8 % pro Jahr.

Auswahl und Prifung sowie Betrieb der Wind- und Solarparks uUbernimmt die Encavis Asset Management. Die
Bayerninvest Luxembourg S.A. verantwortet als AIFM das Fondsmanagement und setzt dabei auf eine streng
nachhaltige Investitionsstrategie mit  entsprechender ESG-Klassifizierung nach  Artikel 9 der EU-
Offenlegungsverordnung (European Union Sustainable Finance Disclosure Regulation, SFDR). Die BayernLB Gibernimmt
den Fondsvertrieb sowie die laufende Investorenbetreuung.

Encavis Asset Management AG baut Windportfolio fiir Versicherungskammer aus

Die Encavis Asset Management AG hat am 6. Dezember 2022 bekannt gegeben, den Konzern Versicherungskammer
beim Erwerb eines irischen Windparks mit einer Gesamtleistung von 27,6 MW zu beraten. Der Kauf wurde Uber den
Spezialfonds Encavis Infrastructure Fund Il (EIF Ill) abgewickelt.

Der Windpark besteht insgesamt aus acht Turbinen. Die ersten finf Turbinen sind baureif und die Inbetriebnahme ist
derzeit fur Ende 2023 geplant. Die restlichen drei Windenergieanlagen befinden sich in einem fortgeschrittenen
Entwicklungsstadium und kdnnten 2026 in Betrieb gehen.

Nach Fertigstellung der ersten funf Turbinen wird der Windpark 24.400 Haushalte mit grinem Strom versorgen und
jahrlich 25.900 Tonnen CO2 einsparen. Zudem leistet diese Investition einen Beitrag zur Energiepolitik Irlands, den
Strombedarf des Landes bis 2030 zu 70 % aus Erneuerbaren Energien zu decken.

Die Encavis Asset Management AG verantwortet die Strukturierung des gesamten Projekts, insbesondere die
Finanzierung, und Ubernimmt die Betriebsfluihrung, das Energiemanagement, das Accounting und das Controlling des
Windparks.

Encavis Asset Management AG vollendet Investitionsphase des Encavis Infrastructure Fund Il (EIF I1)

Die Encavis Asset Management AG hat im Jahr 2022 die Investitionsphase des exklusiv von der Bayern LB
vertriebenen Banken-Spezialfonds EIF Il erfolgreich abgeschlossen. Der Ende 2017 ins Leben gerufene EIF Il umfasst
ein breites europaweites Erneuerbare-Energien-Portfolio. Einer der groften Erneuerbaren-Energien-Fonds Deutschlands
mit nahezu 680 MW Nennleistung ist nunmehr voll investiert.

Die jungsten Investitionsaktivitaten des Fonds fanden in Deutschland statt. Der Bankenfonds erwarb zwei Solarparks
mit einer Gesamtkapazitat von 45 MW in Rheinland-Pfalz. Insgesamt verflgt der EIF Il nun Uber ein optimal
diversifiziertes Portfolio von 22 Windanlagen und 21 Solaranlagen in Deutschland, Frankreich, den Niederlanden,
Spanien und Finnland.

Sonstige Entwicklungen

Isabella Pfaller und Thorsten Testorp neu in den Aufsichtsrat gewahit

Auf der ordentlichen Hauptversammlung am 19. Mai 2022 wurden die beiden unabhangigen Kandidaten Frau Isabella
Pfaller, Diplom-Mathematikerin, Steuerberaterin, Wirtschaftspriferin und zuletzt Mitglied des Vorstands (CFO) der
Versicherungskammer Bayern sowie Herr Thorsten Testorp, Diplom-Volkswirt und Geschéftsfihrender Gesellschafter
der B&L Real Estate GmbH, neu in den Aufsichtsrat gewahlt. Zudem wurden diejenigen Aufsichtsratsmitglieder, die sich
zur Wiederwahl gestellt haben, in ihrem Amt bestatigt. Im Rahmen der konstituierenden Aufsichtsratssitzung wurde
Herr Dr. Manfred Kriper in seiner Rolle als Vorsitzender des Aufsichtsrats bestatigt. Als stellvertretender
Aufsichtsratsvorsitzender wurde Herr Dr. Rolf Martin Schmitz gewahlt. Frau Isabella Pfaller hat zudem die Rolle als
Vorsitzende des Prufungsausschusses eingenommen. Besonderen Dank richteten Vorstand und Aufsichtsrat an die
bisherigen Aufsichtsratsmitglieder Herrn Alexander Stuhlmann, stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats und
Vorsitzender des Prufungsausschusses, sowie Herrn Dr. Cornelius Liedtke fur ihre stets vertrauensvolle und dem
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Unternehmen verpflichtete konstruktive Unterstlitzung sowie fur ihren personlichen und langjahrig-engagierten Einsatz
im Aufsichtsrat der Encavis AG.

Encavis AG steigt erneut in den MDAX und erstmalig in den STOXX Europe 600 auf

Die Encavis AG ist am 20. Juni 2022 erneut in den MDAX aufgestiegen. Dieser Aktienindex spiegelt die Entwicklung der
50 groiten borsennotierten Unternehmen wider, die hinsichtlich ihrer Marktkapitalisierung in Deutschland auf die 40
Unternehmen des DAX folgen. Der Aktienmarkt honoriert damit die eindrucksvolle Erfolgsgeschichte der Encavis AG.
Dem Eintritt der vormaligen Capital Stage AG in den Prime Standard der Deutsche Borse AG im Jahre 2013 folgte vor
mehr als acht Jahren (24. Marz 2014) die Aufnahme in den SDAX.

Zudem ist die Encavis AG in den STOXX Europe 600 Index aufgestiegen. Die Umsetzung der Indexanpassung des
STOXX Europe 600 erfolgte zum Handelsbeginn am Montag, den 19. September 2022.

Encavis AG stellt Vorstand fiir europaische Energiewende neu auf

Der Aufsichtsrat der Encavis AG hat in seiner Sitzung am 4. Juli 2022 Weichenstellungen zur Neuausrichtung des
Vorstandsteams der Encavis AG vorgenommen. Der bisherige Leiter des operativen Geschafts und der IT (COO),
Herr Mario Schirru, wurde zum 1. August 2022 in den Vorstand der Encavis AG berufen. Herr Schirru ist ein
ausgewiesener Kenner der Branche Erneuerbare Energien und bereits seit mehr als acht Jahren im Encavis-Konzern
tatig. Zur Bewaltigung der kommenden Herausforderungen der europaischen Energiewende und des damit
verbundenen exponentiellen Wachstums erwarb der in Italien geborene Ingenieur als ehemaliger Investment Director
bereits friihzeitig das entsprechende Ristzeug. Im Zuge des Umbaus des Vorstandsteams der Encavis AG wird der
Chief Executive Officer (CEO) der Encavis AG, Dr. Dierk Paskert, sein Mandat zum 31. Dezember 2022 niederlegen und
den Konzern vorzeitig einvernehmlich verlassen. Das Vorstandsmitglied und Chief Financial Officer (CFO) der Encavis
AG, Dr. Christoph Husmann, der seit acht Jahren die strategische Entwicklung der Gesellschaft mafRgeblich
mitverantwortet hat, wird mit Wirkung zum 1. Januar 2023 zum Sprecher des Vorstands ernannt und wahrt die
Kontinuitat der grundsatzlichen Geschaftsausrichtung.

Soll-Ist-Vergleich 2022

Der Vorstand von Encavis ging in seiner im Lagebericht 2021 abgegebenen Prognose beziglich der um
zahlungsunwirksame IFRS-Effekte bereinigten operativen Kennzahlen davon aus, dass sich die positive Umsatz- und
Ergebnisentwicklung im Geschaftsjahr 2022 weiter fortsetzen wird.

in Mio. EUR

Umsatzerlése >380 487,3 332,7 +46,5%
Operatives EBITDA >285 350,0 256,4 +36,5%
Operatives EBIT >166 198,3 149,1 +33,0%
Operativer Cashflow >260 327,2 251,9 +29,9%
Operatives Ergebnis je Aktie in Euro 0,51 0,60 0,48 +25,0%
Technische Verfugbarkeit der Anlagen in % >95 96 98 -2,0%

Die Umsatzerlése konnten im Vergleich zum Vorjahr deutlich um 154,6 Millionen Euro beziehungsweise rund 46 %
gesteigert werden und Ubertrafen den Planansatz aus der im Geschaftsbericht 2021 veroffentlichten Prognose um
107,3 Millionen Euro. In den ausgewiesenen Umsatzerlosen sind Umsatze in Hohe von rund 25 Millionen Euro
enthalten, die durch die europaweit implementierten Systeme zur Deckelung der Strompreise abgeschopft werden.
Dieser Abschopfungsbetrag wird als Teil der sonstigen Aufwendungen berucksichtigt. Die wesentlichen Treiber der
Verbesserung gegenuber dem Vorjahreszeitraum waren die erhéhte Stromproduktion infolge des - im Vergleich zum
meteorologisch sehr schlechten Vorjahreszeitraum - nun glnstigeren Wetters sowie die anhaltend hohen Strompreise,
die trotz des hohen Anteils langfristig gesicherter Strompreise mafigeblich positiv zu dieser Entwicklung beitrugen.
Wahrend die Wetterbedingungen im ersten Halbjahr insgesamt tGber den Annahmen des Planansatzes lagen, erwies
sich das zweite Halbjahr als wind- und das vierte Quartal 2022 als sehr sonnenarm, so dass die
Witterungsbedingungen im Gesamtjahr 2022 technologietbergreifend leicht unterhalb der Planannahmen lagen. Die
héheren Marktpreise flr Strom haben diese Entwicklung jedoch deutlich Uberkompensiert. Grundsatzlich besteht fur
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das Segment Windparks eine gréfere Planungsunsicherheit als fur das Segment PV Parks. Das Windaufkommen
unterliegt groReren jahrlichen Schwankungen als die Sonneneinstrahlung. Im Segment Asset Management lagen die
Umsatzerldse Uber den Erwartungen.

Die im Geschaftsbericht 2021 veroffentlichte Prognose auf Basis des Bestandsportfolios im Marz 2022 konnte auch
hinsichtlich der Ergebniskennzahlen operatives EBITDA und operatives EBIT um 65,0 Millionen Euro beziehungsweise
32,3 Millionen Euro Ubertroffen werden.

Der operative Cashflow konnte von 251,9 Millionen Euro im Vorjahr auf 327,2 Millionen Euro im Geschaftsjahr 2022
gesteigert werden. Die im Geschaftsbericht 2021 veréffentlichte Prognose wurde damit deutlich Gbertroffen.

Das operative Ergebnis je Aktie liegt mit 0,60 Euro ebenso deutlich Uber dem im Geschaftsbericht 2021
prognostizierten Wert von 0,51 Euro.

Entwicklung der Segmente

Nachfolgend wird die Entwicklung der berichtspflichtigen Segmente im Encavis-Konzern dargestellt. Es sind nur
erworbene Gesellschaften dargestellt, welche im Geschaftsjahr bereits einen Beitrag zur Stromerzeugung des
jeweiligen Segments geleistet haben.

Segment PV Parks

Das Solarparkportfolio im Eigenbestand von Encavis umfasst zum 31. Dezember 2022 (ber 180 Solarparks mit einer
Gesamtkapazitat von mehr als 1,5 GW. Die Solarparks verteilen sich auf die Lander Deutschland, Italien, Frankreich,
Grofbritannien, Niederlande, Spanien, Danemark und Schweden.

Die Geschaftstatigkeit des Konzerns unterliegt saisonalen Einflissen, was zu Schwankungen in den Umsatzerlésen und
Ergebnissen im Verlauf des Jahres fuhrt. Im Segment PV Parks, das alle sich im Eigenbestand befindlichen Solarparks
umfasst, sind vor allem die Monate April bis September umsatzstarker als die Herbst- und Wintermonate.

Die tatsachlich eingespeiste Strommenge der im Eigenbestand des Konzerns befindlichen Solarparks im Geschéftsjahr
2022 betragt 2.136,5 Gigawattstunden (GWh) (Vorjahr: 1.815 GWh). Damit ist diese im Vergleich zum Vorjahr um
17,7 % angestiegen. Von der eingespeisten Strommenge entfallen 44 % (Vorjahr: 49 %) auf die Solarparks in Spanien,
15% (Vorjahr: 14 %) auf die Solarparks in Deutschland, 11% (Vorjahr: 13%) auf die Solarparks in Frankreich, 10 %
(Vorjahr: 12 %) auf die Solarparks in Italien, 8% (Vorjahr: 6 %) auf die Solarparks in den Niederlanden, 6 % (Vorjahr: 6 %)
auf die Solarparks in Grof3britannien, 5% (Vorjahr: 0 %) auf die Solarparks in Danemark und 1% (Vorjahr: 0%) auf den
Solarpark in Schweden.

Im Geschaftsjahr 2022 wurden folgende bereits in Betrieb befindliche Solarparks erworben:

e  Zonnepark Houten Oostrumsdijke B.V., Niederlande, Konzernanteil 100 %
e  Zonnepark Hijken B.V., Niederlande, Konzernanteil 100 %

e  Zonnepark Ermelo Schaapsdijk B.V., Niederlande, Konzernanteil 100 %

e Zonnepark PV12 B.V., Niederlande, Konzernanteil 100 %

e  Zonnepark PV21 B.V., Niederlande, Konzernanteil 100 %

e  Solar Park Radby Fjord ApS, Danemark, Konzernanteil 100 %

e Varberg Norra 3 MW AB, Schweden, Konzernanteil 54 %

Im zweiten Halbjahr des Geschéaftsjahres 2022 erfolgte, nach der Aufstockung der Anteile an der Stern Energy S.p.A.
auf zuletzt 80 % der Gesellschaftsanteile im Dezember, der Ubergang von der Equity-Bilanzierung zur Vollkonsolidierung
fir die folgenden bereits in Betrieb befindlichen Solarparks:
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° De - Stern 8 S.R.L., Italien, Konzernanteil 80 %
° De - Stern 11 S.R.L,, Italien, Konzernanteil 64 %

° De - Stern 14 S.R.L,, Italien, Konzernanteil 64 %

Segment Windparks

Das Windparkportfolio im Eigenbestand von Encavis umfasst zum 31. Dezember 2022 tber 40 Windparks mit einer
Gesamtkapazitat von mehr als 490 MW. Die Windparks verteilen sich auf die Lander Deutschland, Finnland, Italien,
Frankreich und Danemark.

Die Windparks sind meteorologisch bedingt in den Herbst- und Wintermonaten umsatzstarker als in den
Sommermonaten.

Die tatsachlich eingespeiste Strommenge der im Eigenbestand des Konzerns befindlichen Windparks im Geschaftsjahr
2022 betragt 996,6 GWh (Vorjahr: 940,1 GWh). Damit ist diese im Vergleich zum Vorjahr um rund 6 % gestiegen. Von
der eingespeisten Strommenge entfallen 48 % (Vorjahr: 48 %) auf die Windparks in Deutschland, 37 % (Vorjahr: 31 %)
auf die Windparks in Danemark, 8 % (Vorjahr: 9 %) auf die Windparks in Frankreich, 6 % (Vorjahr: 4 %) auf den Windpark
in Finnland und 1% (Vorjahr: 1%) auf den Windpark in Italien. Im Vorjahr entfielen 7 % der eingespeisten Leistung auf
die Windparks in Osterreich, die im Dezember 2021 verauRert wurden.

Im ersten Halbjahr des Geschaftsjahres 2022 wurden durch die danische Gesellschaft Nordbrise A/S finf weitere
Windkraftanlagen (Svoldrup 1 bis 5) in Ddnemark erworben. Im Dezember 2022 wurde zudem noch die UAB L-VEJAS,
Litauen erworben und zum 31. Dezember 2022 erstkonsolidiert.

Segment PV Service

Das Segment enthalt die 100 %-Tochtergesellschaft Encavis Technical Services GmbH. Die Gesellschaft hat die
technische Betriebsfuhrung flr viele deutsche und italienische Solarparks des Encavis-Konzerns bernommen. Das
konzernintern betreute Volumen liegt zum 31. Dezember 2022 bei rund 280 MW.

Daruber hinaus hat die Encavis Technical Services GmbH seit 2012 Vertrage fur die technische Betriebsfuhrung von
Parks Ubernommen, die nicht zum Encavis-Konzern gehéren. Die Parks liegen in Thiringen und Norditalien. Das
konzernextern betreute Volumen liegt bei rund 9 MW.

Die Gesellschaft hat im Geschaftsjahr 2019 die Stern Energy GmbH gegriindet und ihr gesamtes Sachanlagevermogen
sowie einen Teil ihrer Geschaftsbesorgungsvertrage im Rahmen eines Asset Deals in diese eingelegt. Die Anteile an der
Stern Energy GmbH wurden im ersten Quartal des Geschéftsjahres 2020 an das assoziierte Unternehmen Stern Energy
S.p.A. veraufert. Durch diese Transaktion werden die Kompetenzen der beiden Partner Stern und Encavis ideal
gebundelt, was ein umfassendes Angebot technischer Betriebsflihrung fur konzerninterne und -externe Parks in vielen
Landern Europas ermoglicht. Nach der strategisch geplanten Aufstockung der Anteile an der Stern Energy S.p.A. auf
51% im ersten Halbjahr 2022 hat die Encavis im Oktober 2022 ihre Anteile auf 80 % aufgestockt und die Kontrolle Uber
die Stern Energy S.p.A. erlangt, sodass diese nun vollkonsolidiert wird. Im Rahmen dieser Transaktion werden nun
folgende Gesellschaften in das Segment PV Service neu einbezogen:

e  Stern Energy S.p.A,, Italien, Konzernanteil 80 %

e  Stern Energy GmbH, Deutschland, Konzernanteil 80 %
e  Stern Energy Ltd., GroRbritannien, Konzernanteil 80 %
e  Stern Energy B.V., Niederlande, Konzernanteil 80 %

Die Gesellschaften bieten diverse Serviceleistungen fur Solarparks in Italien, Spanien, Deutschland, GrofRbritannien
und den Niederlanden an und betreuen zum 31. Dezember 2022 ein konzerninternes Volumen von rund 795 MW und
ein konzernexternes Volumen von rund 920 MW.

Segment Asset Management

Das Geschaftsfeld Asset Management umfasst alle Dienstleistungen fur Drittinvestoren wie die Initiierung von Fonds
beziehungsweise die individuelle Gestaltung und Strukturierung sonstiger Investitionen fur professionelle Anleger im
Bereich Erneuerbare Energien sowie den Betrieb der von diesen Anlegern gehaltenen Anlagen. Insgesamt umfasst das
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betreute Portfolio zum 31. Dezember 2022 mehr als 30 Solarparks und tber 50 Windparks in Deutschland, Italien,
Frankreich, Spanien, GroRbritannien, Finnland, Schweden, Osterreich, Irland und den Niederlanden.

Die installierte Leistung aus Erneuerbaren Energien konnte um rund 17 % auf nun 1,4 GW ausgebaut werden. Der
herausragende Erfolg basierte auf Inbetriebnahmen von Wind- und Solarparks in Frankreich, Deutschland, Spanien, Irland
und den Niederlanden mit einer Kapazitat von insgesamt 179 MW. DarUber hinaus wurden im Berichtsjahr weitere Wind-
und Solarparks mit einer Kapazitat von mehr als 386 MW in Frankreich, Deutschland und Irland flr institutionelle
Investoren akquiriert. Diese Erneuerbare-Energien-Anlagen befinden sich derzeit im Bau und werden im Laufe des Jahres
2023 ebenfalls ans Netz angeschlossen.

Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage Encavis-Konzern

Ertragslage

Der Konzern erzielte im Geschaftsjahr 2022 Umsatzerlése in Héhe von TEUR 487.342 (Vorjahr: TEUR 332.703). Dies
entspricht einem Wachstum von TEUR 154.639 beziehungsweise rund 46 %. Dieser deutliche Anstieg wird in Hohe von
TEUR 99.895 vom Solarparkportfolio und in Hoéhe von TEUR 43.989 vom Windparkportfolio getragen. Im
Solarparkportfolio trugen insbesondere die spanischen, deutschen, italienischen und niederlandischen Solarparks zu
dem Anstieg bei, wahrend die Erhohung im Windparkportfolio im Wesentlichen auf die deutschen und danischen
Windparks zurlickgeht. Zu bericksichtigen ist, dass in den ausgewiesenen Umsatzerldsen Umsatze in HOhe von
TEUR 24.856 enthalten sind, die durch die europaweit implementierten Systeme zur Deckelung der Strompreise
abgeschopft werden und die als Teil der sonstigen Aufwendungen berlcksichtigt werden. Die wesentlichen Treiber der
Verbesserung gegenuber dem Vorjahreszeitraum waren die erhéhte Stromproduktion infolge des - im Vergleich zum
meteorologisch sehr schlechten Vorjahreszeitraum - nun glinstigeren Wetters sowie die anhaltend hohen Strompreise,
die trotz des hohen Anteils langfristig gesicherter Strompreise positiv zu dieser Entwicklung beitrugen. Zudem konnten
die im Geschaftsjahr 2022 erstkonsolidierten oder ans Netz angeschlossenen Solarparks in Deutschland, den
Niederlanden, Danemark, Italien und Schweden einen Umsatzbeitrag in Hohe von TEUR 17.545 beisteuern. Darlber
hinaus enthalten die Umsatzerlése Ertrage in Hohe von TEUR 24.033 (Vorjahr: TEUR 19.899) aus dem Asset
Management sowie Ertrage in Héhe von TEUR 12.697 (Vorjahr: TEUR 4.386) aus dem Servicegeschaft.

Die Umsatzerlése im Konzern setzen sich zusammen aus der Einspeisung von Strom in das Stromnetz, aus der
Betriebsfuhrung von Parks fur Dritte und weiteren Erlésen aus dem Asset Management.

Der Umsatz nach Segmenten teilt sich wie folgt auf:

Asset Management | TEUR24.033 | 5%

PV Service | TEUR 12.697 | Verwaltung | TEUR 705 | 0 %

2%

Windparks | TEUR 121.874 |
25 %

PV Parks | TEUR 334.625 |
68 %
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Sonstige Ertrage erzielte der Konzern in Hohe von TEUR 43.276 (Vorjahr: TEUR 38.040). Darin enthalten sind
TEUR 29.906 einmalige Ertrage im Zusammenhang mit der Erstkonsolidierung einer ehemals nach der Equity-Methode
bilanzierten italienischen Gesellschaft aus der Ubergangsbilanzierung. Weiterhin sind in dieser Position Ertrage aus
Versicherungsentschadigungen in Hohe von TEUR 3.540 (Vorjahr: TEUR 1.228), periodenfremde Ertrage in Hohe von
TEUR 2.003 (Vorjahr: TEUR 2.255) sowie Ertrage aus der Auflosung von passivischen Abgrenzungsposten
(Zuwendungen der offentlichen Hand) in Hohe von TEUR 1.628 (Vorjahr: TEUR 1.941) enthalten. Von den
periodenfremden Ertragen entfallen TEUR 640 (Vorjahr: TEUR 173) auf die Auflésung von Rickstellungen.

Der Materialaufwand belauft sich im Berichtsjahr auf TEUR 9.949 (Vorjahr: TEUR 4.312). Hierin enthalten sind vor
allem die Aufwendungen fur Bezugsstrom in den Solar- und Windparks, Aufwendungen im Zusammenhang mit der
Direktvermarktung des produzierten Stroms sowie der Materialverbrauch im Servicegeschaft. Der Anstieg ist im
Wesentlichen auf die gestiegenen Direktvermarktungskosten sowie die Erweiterung des Servicegeschafts durch die
Vollkonsolidierung des Stern-Teilkonzerns zurtickzufiihren.

Der Personalaufwand ist von TEUR 19.218 im Geschaftsjahr 2021 auf TEUR 27.030 im Berichtsjahr angestiegen. Der
Anstieg steht im Wesentlichen im Zusammenhang mit dem Erwerb des Stern-Teilkonzerns sowie dem
wachstumsinduzierten Ausbau des Teams bei Encavis.

Im Geschaftsjahr 2022 wurden

- TEUR O (Vorjahr: TEUR 870) aus dem virtuellen Aktienoptionsprogramm 2018,

- TEUR 651 (Vorjahr: TEUR 1.645) aus dem virtuellen Aktienoptionsprogramm 2019,

- TEUR 1.122 (Vorjahr: TEUR 488) aus dem virtuellen Aktienoptionsprogramm 2020,

- TEUR 542 (Vorjahr: TEUR 8) aus dem virtuellen Aktienoptionsprogramm 2021 sowie

- TEUR 17 fir das im Geschaftsjahr 2022 neu aufgelegte virtuelle Aktienoptionsprogramm 2022
als Personalaufwand erfasst.

Bei den AOP 2018-2022 handelt es sich um jahrlich wiederkehrende, langfristige Vergutungskomponenten, die auf die
Gesamtperformance der Encavis-Aktie bezogen sind. Ein vom Aufsichtsrat festgelegter Zuteilungsbetrag wird in virtuelle
Aktienoptionen, sogenannte Share Appreciation Rights (SAR), umgerechnet. Die Hohe der variablen Komponenten
wurde auf Basis des Plans AOP 2018-2022 berechnet, der am 1. Juli 2018 (beziehungsweise am 1. Juli 2019, 2020,
2021 und 2022) in Kraft trat.

Zum 31. Dezember 2022 beschéaftigte der Encavis-Konzern neben dem Vorstand 303 (Vorjahr: 144) Mitarbeiter. Der
Anstieg der Mitarbeiteranzahl ist insbesondere auf den Erwerb des Stern-Teilkonzerns und den wachstumsinduzierten
Ausbau des Teams bei Encavis zurtuckzufuhren.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen belaufen sich im Geschaftsjahr 2022 auf TEUR 117.134 (Vorjahr:
TEUR 66.921). Hierin sind vor allem die Kosten fiir den Betrieb der Solar- und Windparks in Héhe von TEUR 93.564
(Vorjahr: TEUR 50.646) enthalten. Unter anderem beinhalten sie Aufwendungen fiir die technische und kaufmannische
Betriebsfuhrung, fur Reparaturen und Instandhaltung, Versicherungen, verschiedene sonstige Kosten wie Kfz-Kosten,
Kosten fur IT sowie Telekommunikation. Zudem werden in den Kosten fur den Betrieb der Solar- und Windparks
Abschopfungsbetrage in Hohe von TEUR 24.856 ausgewiesen, die im Zusammenhang mit den europaweit
implementierten Systemen zur Deckelung der Strompreise stehen. Die sonstigen Aufwendungen beinhalten ferner
Kosten flr den laufenden Geschaftsbetrieb in Hohe von TEUR 23.570 (Vorjahr: TEUR 16.274). Darlber hinaus
resultiert der Anstieg der Kosten aus dem Ausbau des Bestandsportfolios sowie verschiedenen Aufwendungen zur
Verbesserung der Leistungsfahigkeit und Effizienz ausgewahlter Solar- und Windparks.

Der Konzern erzielte damit im Geschaftsjahr 2022 ein Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA) in
Hohe von TEUR 376.504 (Vorjahr: TEUR 280.292). Die EBITDA-Marge betragt rund 77 % (Vorjahr: 84 %). Der Rickgang
der EBITDA-Marge erklart sich insbesondere durch die Erfassung der in den sonstigen Aufwendungen ausgewiesenen
und im Zusammenhang mit den europaweit implementierten Systemen zur Deckelung der Strompreise stehenden
Abschopfungsbetrage. Ohne Berlcksichtigung der Abschopfungsbetrage in den Umsatzerlosen und sonstigen
Aufwendungen hatte die EBITDA-Marge bei 81 % gelegen.
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Bei den Abschreibungen in Hohe von TEUR 152.619 (Vorjahr: TEUR 151.445) handelt es sich im Wesentlichen um die
planmagBigen Abschreibungen auf die Photovoltaik- und Windkraftanlagen sowie auf immaterielle Vermégenswerte
(Stromeinspeisevertrage beziehungsweise exklusive Nutzungsrechte). Zudem hat Encavis zum 31. Dezember 2022 die
Vermogenswerte des Konzerns einem Werthaltigkeitstest unterzogen, da die Analyse der fir das Geschaftsmodell von
Encavis spezifischen Indikatoren einen Hinweis auf das Vorliegen eines Triggering Event ergeben hat. Vor dem
Hintergrund des gestiegenen Marktzinsniveaus und damit der Kapitalkosten (WACC) ergab der Werthaltigkeitstest
einen Wertminderungsaufwand in Hohe von TEUR 62.017, in dessen Folge Wertminderungen auf Sachanlagen und
immaterielle Vermogenswerte in Hohe von TEUR 41.079 beziehungsweise TEUR 20.938 erfasst wurden.

Das Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit (EBIT) ist von TEUR 128.847 im Vorjahr auf TEUR 161.867 im Geschaftsjahr
2022 angestiegen. Dies entspricht einer EBIT-Marge von rund 33% (Vorjahr: 39%). Ohne Berlcksichtigung der
Abschopfungsbetrage in den Umsatzerlésen und sonstigen Aufwendungen hatte die EBIT-Marge bei 35 % gelegen.

Die Finanzertrage sind von TEUR 21.711 im Vorjahr auf TEUR 40.654 im Berichtsjahr angestiegen. Darin enthalten
sind Ertrage im Zusammenhang mit den Veranderungen der Marktwerte der Zinsswaps in Hohe von TEUR 33.160
(Vorjahr:  TEUR 7.852) sowie Zinsertrage aus der Auflésung von Step-ups auf Bankdarlehen und
Leasingverbindlichkeiten in Hohe von TEUR 3.793 (Vorjahr: TEUR 6.686). Finanzaufwendungen sind in Hohe von
TEUR 85.489 (Vorjahr: TEUR 67.525) angefallen. Hierin sind im Wesentlichen der Zinsaufwand fir die Non-Recourse-
Darlehen zur Finanzierung der Anlagen in den Parkgesellschaften, der Zinsaufwand im Zusammenhang mit dem
Genussrecht der Gothaer Versicherungen, der Zinsaufwand fiir weitere Konzernfinanzierungen sowie unterschiedliche
nicht zahlungswirksame Aufwendungen enthalten. Die Entwicklung der Finanzertrage und -aufwendungen ist zudem
durch Ertrage und Aufwendungen aus Wahrungsumrechnungen gepragt. Innerhalb der Finanzertrage fihrt dies zu
einem Ruckgang von TEUR 6.151 und innerhalb der Finanzaufwendungen zu einem Anstieg von TEUR 5.402. Das
Finanzergebnis beinhaltet darlber hinaus das Ergebnis der nach der Equity-Methode bilanzierten Finanzanlagen in
Hoéhe von TEUR -561 (Vorjahr: TEUR 86).

Das hieraus resultierende Ergebnis vor Steuern (EBT) betrdgt TEUR 116.471 (Vorjahr: TEUR 83.119). Die EBT-Marge
belauft sich auf rund 24 % (Vorjahr: 25 %). Ohne Berlcksichtigung der Abschdpfungsbetrage in den Umsatzerlésen und
sonstigen Aufwendungen hatte die EBT-Marge bei 25 % gelegen.

Der in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesene Steueraufwand belduft sich im Geschaftsjahr 2022 insgesamt auf
TEUR 32.876 (Vorjahr: TEUR 849) und entfallt auf nicht zahlungswirksame latente Steuern sowie originare Steuern. Die
laufende Steuerbelastung betragt TEUR 37.071 (Vorjahr: TEUR 11.857). Ein latenter Steuerertrag wurde in Héhe von
TEUR 4.195 (Vorjahr: TEUR 11.008) erfasst.

Insgesamt ergibt sich ein Konzernergebnis in Hohe von TEUR 83.595 (Vorjahr: TEUR 82.270).

Das Konzernergebnis setzt sich aus dem Ergebnis der Anteilseigner der Muttergesellschaft in Hohe von TEUR 78.490
(Vorjahr: TEUR 75.323), dem Ergebnis nicht beherrschender Gesellschafter in Hohe von TEUR 417 (Vorjahr: TEUR 687)
und dem Ergebnisanteil der Hybridkapitalgeber in Héhe von TEUR 4.688 (Vorjahr: TEUR 6.259) zusammen. Das
Konzerngesamtergebnis in Hohe von TEUR -69.627 (Vorjahr: TEUR 107.665) setzt sich aus dem Konzernergebnis
sowie der Veranderung der im Eigenkapital ausgewiesenen sonstigen Rucklagen zusammen. Neben der Veranderung
der Wahrungsricklage in Hohe von TEUR 222 (Vorjahr: TEUR -668) betrifft die Veranderung der sonstigen Rucklagen
weiterhin die Veranderung der Hedge-Rucklage in Héhe von TEUR -156.393 (Vorjahr: TEUR 10.856), in der auch die
zukUnftig planmafig Uber die Restlaufzeit des jeweiligen Grundgeschafts ergebniswirksam aufzulésenden Betrage von
ehemals in einer Sicherungsbeziehung befindlichen Zinsswaps enthalten sind, sowie die Kosten der
Sicherungsmafnahmen in Héhe von TEUR -49 (Vorjahr: TEUR 6). Die im Eigenkapital erfassten Werte werden nach
Ablauf der korrespondierenden Grundgeschafte vollstandig in das Konzernergebnis umklassifiziert. Im Geschaftsjahr
2022 wurden TEUR 1.328 (Vorjahr: TEUR -4) aus der Hedge-Ricklage in das Konzernergebnis umklassifiziert. Dem
gegenuber stehen korrespondierende latente Steuereffekte in Hohe von TEUR 1.724 (Vorjahr: TEUR -2.674). Das
unverwasserte Ergebnis je Aktie (nach nicht beherrschenden Anteilen) betragt 0,49 Euro (Vorjahr: 0,52 Euro). Die
Anzahl der durchschnittlich ausgegebenen Aktien im Berichtszeitraum betragt 160.756.644 (Vorjahr: 144.378.743).
Das verwasserte Ergebnis je Aktie liegt bei 0,48 Euro (Vorjahr: 0,52 Euro).
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Herleitung der operativen Kennzahlen (bereinigt um IFRS-Effekte)

Wie im Kapitel ,Internes Steuerungssystem von Encavis“ beschrieben, ist die IFRS-Bilanzierung des Konzerns
beeinflusst von nicht zahlungswirksamen Bewertungseffekten und daraus resultierenden Abschreibungen. Zusatzlich
beeintrachtigen nicht zahlungswirksame Zinseffekte und latente Steuern einen transparenten Blick auf die operative
Ertragslage nach IFRS.

in TEUR

Anhang 01.01.-31.12.2022 01.01.-31.12.2021
Umsatzerlose 3.21;5.1 487.342 332.703
Sonstige Ertrage 5.2 43.276 38.040
Materialaufwand 5.3 -9.949 -4.312
2(3;52:33'ﬁ:tf)\g:ig?{;a\\//gr;gﬁﬁz -2.331 (Vorjahr: TEUR -3.010) 5.4 27.030 19.218
Sonstige Aufwendungen 5.5 -117.134 -66.921
Bereinigt um folgende Effekte:
Sonstige nicht operative Ertrage -30.894 -24.031
Sonstige nicht operative Aufwendungen 4.412 137
Bereinigtes operatives EBITDA 350.022 256.398
Abschreibungen und Wertminderungen 5.6 -214.637 -151.445
Bereinigt um folgende Effekte:

Abschreibungen und Wertminderungen auf im Rahmen von
Unternehmenszusammenschlissen erworbene immaterielle 67.005 47.052
Vermoégenswerte (Stromeinspeisevertrage) und Goodwill

Folgebewertung der aufgedeckten stillen Reserven/Lasten

aus Step-ups fir im Rahmen von -4.105 -2.955
Unternehmenszusammenschlissen erworbene Sachanlagen

Bereinigtes operatives EBIT 198.285 149.050
Finanzergebnis 5.7 -45.396 -45.728
Bereinigt um folgende Effekte:

Sonstige nicht zahlungswirksame Zinsen und ahnliche

Aufwendungen und Ertrage (im Wesentlichen aus Effekten

aus Wahrungsumrechnung, Effektivzinsberechnung, -15.810 -15.977
Swapbewertung und Zinsaufwand aus subventionierten

Darlehen [Zuwendungen der &ffentlichen Hand])

Bereinigtes operatives EBT 137.079 87.345
Steueraufwand 5.8 -32.876 -849
Bereinigt um folgende Effekte:

Latente Stguern (nicht zahlungswirksam) und sonstige nicht 2961 9.492
zahlungswirksame Steuereffekte

Bereinigtes operatives Konzernergebnis 101.242 77.004
davon Zurechnung auf Aktionare der Encavis AG 95.965 69.565
Durchschnittlich ausgegebene Aktien im Berichtszeitraum 160.756.644 144.378.743

Bereinigtes operatives Ergebnis je Aktie (in EUR) 0,60 0,48
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Finanzlage und Cashflow

Die Veranderung des Finanzmittelfonds betragt im Berichtsjahr TEUR -106.149 (Vorjahr: TEUR 225.558) und setzt sich
wie folgt zusammen:

Der Nettomittelzufluss aus der laufenden Geschéftstatigkeit ist um rund TEUR 75.294 von TEUR 251.941 im Vorjahr
auf TEUR 327.235 im Berichtsjahr angestiegen. Er setzt sich im Wesentlichen zusammen aus dem operativen Geschaft
der Solar- und Windparks und den hieraus erfolgten Einzahlungen. Ferner sind hier die Veranderungen der Aktiva und
Passiva, die nicht der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzurechnen sind, enthalten.

Der Cashflow aus der Investitionstatigkeit betragt TEUR -297.605 (Vorjahr: TEUR -89.457) und betrifft im Wesentlichen
die Auszahlungen fir den Erwerb von sechs Solarparks in den Niederlanden und jeweils eines Solarparks in Danemark
und Grof3britannien, Auszahlungen flr den Erwerb von fiinf Windenergieanlagen sowie den Bau von zwei Solarparks in
Danemark. Daruber hinaus sind Auszahlungen fir die Aufstockung der Anteile an der Stern Energy S.p.A. auf
unterjahrig 51 % enthalten. Im vierten Quartal 2022 sind Auszahlungen fir eine weitere Aufstockung der Anteile auf
nunmehr 80% enthalten, in deren Zuge die Gesellschaft samt der von ihr kontrollierten Tochtergesellschaften nun
vollkonsolidiert wird.

Der Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit belauft sich auf TEUR -134.960 (Vorjahr: TEUR 62.564) und resultiert im
Wesentlichen aus den regelmagigen Tilgungen und den gezahlten Zinsen abziglich neu ausgezahlter Darlehen. Zudem
sind die Veranderung des beschrankt verfigungsberechtigten Zahlungsmittelbestands, die Auszahlung der
Bardividende an die Aktionare der Encavis AG sowie die Dividendenzahlung an die Hybridkapitalgeber enthalten. Im
Berichtszeitraum wurden zwei Kreditlinien in Hohe von TEUR 25.000 beziehungsweise TEUR 10.000 sowie ein
Forderdarlehen in Hohe von TEUR 20.000 aufgenommen. Im Vorjahr erhdhten Emissionserlose einer unbefristeten
nachrangigen Wandelanleihe in Hohe von TEUR 250.000 den Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit.

Im Geschaftsjahr 2022 wurden TEUR 198.463 (Vorjahr: TEUR 237.957) in Form von Finanzkrediten in Anspruch
genommen. Davon entfallen TEUR 103.463 (Vorjahr: TEUR 149.729) auf die Aufnahme von langfristigen Darlehen zur
Finanzierung von Solar- und Windparks und TEUR 95.000 auf die Inanspruchnahme dreier verschiedener Kreditlinien.
Die gesamten Zins- und Tilgungsauszahlungen fur die im Konzern bestehenden Darlehen fihrten im Geschaftsjahr
2022 zu einem Mittelabfluss von TEUR 281.791 (Vorjahr: TEUR 371.228).

In der Hauptversammlung der Encavis AG am 19. Mai 2022 wurde beschlossen, eine Dividende in Hohe von EUR 0,30
je dividendenberechtigte Stlckaktie auszuschutten. Dies entspricht einer Steigerung um rund 7 % gegenlber dem
Vorjahr (EUR 0,28 pro Aktie). Zur Auszahlung der Dividende, die am 23. Juni 2022 erfolgt ist, wurde gemafd der
Beschlussfassung auf der Hauptversammlung der Encavis AG ein Teil des Bilanzgewinns des Geschaftsjahres 2021 in
Hohe von 87.070.815,33 Euro verwendet. Die Wahldividende erhielt mit einer Annahmequote von rund 30 % erneut
groflen Zuspruch. Insgesamt wurden 560.894 neue, auf den Inhaber lautende Stlckaktien ausgegeben.

Am Bilanzstichtag standen dem Konzern Kreditlinien zur Verfugung, die in H6he von TEUR 76.669 (Vorjahr:
TEUR 159.680) nicht ausgenutzt waren.

Vermogenslage

Das Eigenkapital betragt zum 31. Dezember 2022 TEUR 956.817 (31. Dezember 2021: TEUR 1.066.388). Der Riickgang
in Hohe von TEUR 109.571 beziehungsweise 10,3 % resultiert insbesondere aus den in der Hedge-Riicklage erfassten
Bewertungseffekten fur die derivativen Finanzinstrumente des Konzerns. Diese Bewertungseffekte sind nicht
zahlungswirksam und kehren sich Gber die Laufzeit der zugrunde liegenden Grundgeschafte um, was zu einem Anstieg
des Eigenkapitals in zuklUnftigen Perioden fuhren wird. Der im Berichtszeitraum ausgewiesene Rickgang ist also nur
als vorubergehend anzusehen. Daneben wirkte sich die Auszahlung der Dividende fir das vorangegangene
Geschaftsjahr sowie die Auszahlung an die Hybridkapitalgeber ebenfalls mindernd aus. Gegenlaufig wurde das positive
Periodenergebnis fur den Berichtszeitraum erfasst. Die Eigenkapitalquote betragt 28,1% (31. Dezember 2021:
33,2%).

Die Bilanzsumme ist von TEUR 3.215.888 im Vorjahr auf TEUR 3.405.542 im Berichtsjahr angestiegen.

Der Konzern weist zum 31. Dezember 2022 immaterielle Vermoégenswerte in Hoéhe von TEUR 446.887
(31. Dezember 2021: TEUR 446.320) aus.
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Der Geschafts- oder Firmenwert belauft sich zum 31. Dezember 2022 auf TEUR 107.129 (31. Dezember 2021:
TEUR 27.466). Dies entspricht einem Anstieg in Hohe von TEUR 79.663 im Vergleich zum Vorjahr, der in Hoéhe von
TEUR 79.769 aus der Erstkonsolidierung der Stern Energy S.p.A. und deren Tochtergesellschaften im Oktober 2022
resultiert. Zum 30. September 2022 hat Encavis die Geschafts- und Firmenwerte einem jahrlichen Werthaltigkeitstest
unterzogen. Dieser erfolgte auf Ebene einer Gruppe zahlungsmittelgenerierender Einheiten (CGU), die seit dem
Geschaftsjahr 2016 die nach Landern unterteilten operativen Segmente darstellen. Der Werthaltigkeitstest ergab keinen
Wertminderungsaufwand. Eine verbleibende Veranderung im Vergleich zum Vorjahr betrifft Wahrungseffekte (TEUR -106).

Der Anstieg der Sachanlagen auf TEUR 2.304.994 (31. Dezember 2021: TEUR 2.174.952) resultiert im Wesentlichen aus
dem Erwerb eines danischen und eines litauischen Windparks sowie dem Erwerb von sechs niederlandischen, zwei
danischen und eines schwedischen Solarparks sowie dem Bau eines danischen Solarparks. Gegenlaufig wirkten sich die
laufenden planméagigen Abschreibungen sowie Wertminderungen aus dem Asset Impairment Test aus.

Die aktiven latenten Steuern vor Saldierung resultieren im Wesentlichen aus Differenzen des Sachanlagevermogens im
Vergleich zwischen IFRS- und Steuerbilanz, aus Differenzen bei den ausschlieBlich nach IFRS 16 passivierten
Leasingverbindlichkeiten sowie aus voraussichtlich nutzbaren steuerlichen Verlustvortragen.

Das kurzfristige Vermogen ist von TEUR 532.860 im Vorjahr auf TEUR 450.001 zum 31. Dezember 2022 zurickgegangen.
Darin enthalten sind zum Bilanzstichtag liquide Mittel in Hohe von TEUR 344.403 (31. Dezember 2021: TEUR 444.639).

Die liquiden Mittel enthalten verfugungsbeschrankte Mittel in Hohe von TEUR 54.920 (31. Dezember 2021:
TEUR 50.410). Hiervon entfallen TEUR 48.484 (Vorjahr: TEUR 40.613) auf Kapitaldienst- und Projektreserven und
TEUR 6.436 (Vorjahr: TEUR 9.797) auf sonstige verfugungsbeschrankte Guthaben.

Die finanziellen Verbindlichkeiten im Konzern (im Wesentlichen Bank- und Leasingverbindlichkeiten) belaufen sich zum
31. Dezember 2022 auf TEUR 2.094.888 (31. Dezember 2021: TEUR 1.838.828). Es handelt sich um Darlehen und
Leasingvertrage zur Finanzierung der Solar- und Windparks sowie das von der Gothaer Versicherung im November 2014
zur Verfugung gestellte Genussrechtskapital. Enthalten sind zudem Verbindlichkeiten aus Listed Notes aus dem Portfolio
Grid Essence (Grof3britannien) in Hohe von TEUR 27.662 (Vorjahr: TEUR 28.174) inklusive aufgelaufener Zinsen sowie
Verbindlichkeiten aus Schuldscheindarlehen beziehungsweise Namens-/Inhaberschuldverschreibungen inklusive
aufgelaufener Zinsen in Hohe von TEUR 132.387 (Vorjahr: TEUR 152.910). Verbindlichkeiten aus Leasingverpflichtungen
werden in Hohe von TEUR 201.954 (31. Dezember 2021: TEUR 186.696) ausgewiesen.

Die passiven latenten Steuern vor Saldierung beruhen im Wesentlichen auf Differenzen der Stromeinspeisevertrage im
Vergleich zwischen IFRS- und Steuerbilanz, auf Differenzen der Energieanlagen im Vergleich zwischen IFRS- und
Steuerbilanz sowie auf ausschliefllich nach IFRS 16 aktivierten Nutzungsrechten.

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen betragen zum 31. Dezember 2022 TEUR 37.218
(31. Dezember 2021: TEUR 28.686).

Segmentberichterstattung (operativ)

Aufwendungen und Ertrdge zwischen den Segmenten betreffen im Wesentlichen Dienstleistungen flr technische und
kaufmannische Betriebsfihrung sowie Zinsertrage und -aufwendungen flr konzerninterne Darlehen. Diese wurden vor
allem fUr Umsatzsteuer- und Investitionsvorfinanzierungen bei den Solarparkprojekten vergeben.

PV Parks

Die Umsatzerlose in den Solarparks sind im Geschaftsjahr 2022 auf TEUR 334.625 (Vorjahr: TEUR 234.730) angestiegen.
Die Erhohung der Umsatzerldse im Solarparkportfolio wird im Wesentlichen von spanischen (+TEUR 26.794), deutschen
(+TEUR 23.050), italienischen (+TEUR 21.621) und niederlandischen Solarparks (+TEUR 21.034) getragen. Die sonstigen
Ertrage belaufen sich im Jahr 2022 auf TEUR 7.586 (Vorjahr: TEUR 6.913). Dem gegenuber standen die Kosten fur den
Betrieb der Solarparks sowie sonstige Aufwendungen von insgesamt TEUR 92.046 (Vorjahr: TEUR 49.404) und
Abschreibungen und Wertminderungen auf die PV-Anlagen und sonstigen immateriellen Vermogenswerte in Héhe von
TEUR 124.246 (Vorjahr: TEUR 77.790). Die Erhohung der sonstigen Aufwendungen resultiert in Héhe von TEUR 23.583
aus Abschopfungsbetragen im Zusammenhang mit den europaweit implementierten Systemen zur Deckelung der
Strompreise. Der Anstieg der Abschreibungen betrifft in Hohe von TEUR 41.150 Wertminderungen aufgrund des zum
31. Dezember 2022 durchgefihrten Asset Impairment Tests. Insgesamt erzielte das Segment PV Parks im Berichtsjahr
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ein operatives Betriebsergebnis (operatives EBIT) in Hohe von TEUR 125.920 (Vorjahr: TEUR 114.449) sowie ein
operatives EBITDA in Hohe von TEUR 250.166 (Vorjahr: TEUR 192.238).

Windparks

Die Umsatzerlose in den Windparks sind im Geschaftsjahr 2022 auf TEUR 121.874 (Vorjahr: TEUR 77.885) angestiegen.
Die Erhohung der Umsatzerlose wird mafgeblich von den deutschen (+TEUR 32.739) und danischen (+TEUR 17.323)
Windparks getragen. Die sonstigen Ertrage belaufen sich im Jahr 2022 auf TEUR 4.066 (Vorjahr: TEUR 7.653). Im Vorjahr
wurden hier noch TEUR 5.389 einmalige Ertrage aus der Entkonsolidierung von drei osterreichischen Windparks, deren
Mehrheitsanteil von 51 % im vierten Quartal 2021 vollsténdig veraufert wurde, ausgewiesen. Die Aufwendungen flr den
Betrieb der Parks und sonstige Aufwendungen betrugen insgesamt TEUR 25.993 (Vorjahr: TEUR 22.130). Die in diesem
Segment in den sonstigen Aufwendungen erfassten Abschopfungsbetrage, die im Zusammenhang mit den europaweit
implementierten Systemen zur Deckelung der Strompreise stehen, belaufen sich auf lediglich TEUR 1.272. Das
operative EBITDA lag bei TEUR 99.947 (Vorjahr: TEUR 63.408). Abschreibungen auf die Windkraftanlagen und sonstige
immaterielle Vermodgenswerte wurden in Hohe von TEUR 25.608 (Vorjahr: TEUR 27.987) vorgenommen. Insgesamt
erzielte das Segment Windparks ein operatives Betriebsergebnis (operatives EBIT) in Hohe von TEUR 74.338 (Vorjahr:
TEUR 35.421).

Asset Management

Im Geschéaftsjahr 2022 lag das operative Betriebsergebnis (operatives EBIT) bei TEUR 9.927 (Vorjahr: TEUR 7.969) und
das operative EBITDA bei TEUR 10.645 (Vorjahr: TEUR 8.523). Umsatzerlésen und sonstigen Ertrégen in Hohe von
TEUR 24.319 (Vorjahr: TEUR 20.146) standen Materialaufwendungen, Personalaufwendungen, sonstige
Aufwendungen und Abschreibungen in Hohe von insgesamt TEUR 14.391 (Vorjahr: TEUR 12.177) gegenuber. Der
deutliche Anstieg von Umsatzerlésen und Ergebnis ist insbesondere dem Wachstum des betreuten Portfolios an
Energieerzeugungsanlagen zuzuschreiben.

PV Service

Im Segment PV Service stehen Umsatzerlésen und sonstigen Ertragen abzliglich Materialaufwand in HOhe von
TEUR 11.142 (Vorjahr: TEUR 4.373) Personalaufwendungen, sonstige Aufwendungen und Abschreibungen in Hohe von
TEUR 8.669 (Vorjahr: TEUR 3.110) gegenlber. Das operative Betriebsergebnis (operatives EBIT) liegt bei TEUR 2.474
(Vorjahr: TEUR 1.263), das operative EBITDA bei TEUR 2.685 (Vorjahr: TEUR 1.263). Die Veranderung der Kennzahlen im
Vergleich zum Vorjahr ist auf die Aufstockung der Anteile an der Stern Energy S.p.A. auf 80% im Oktober 2022
zurtckzufihren, in deren Folge die Gesellschaft samt der von ihr kontrollieten und dem Segment PV Service
zugeordneten Gesellschaften vollkonsolidiert werden. Die Ergebniskennzahlen des Stern-Teilkonzerns sind somit
zeitanteilig fir rund zwei Monate im Konzernabschluss bertcksichtigt. Die fir den Zeitraum vor der Vollkonsolidierung auf
Encavis entfallenden Ergebnisanteile wurden als Veranderung des At-Equity-Buchwerts im Finanzergebnis erfasst.

Verwaltung

Das operative Betriebsergebnis (operatives EBIT) der Verwaltung betragt TEUR -14.297 (Vorjahr: TEUR -10.091). Die
Umsatzerldse und sonstigen Ertrage stiegen von TEUR 2.411 im Vorjahr auf TEUR 2.906 im Berichtsjahr an. Die
Personalaufwendungen, die sonstigen Aufwendungen und die Abschreibungen belaufen sich auf TEUR 17.203 (Vorjahr:
TEUR 12.501). Die sonstigen Aufwendungen umfassen insbesondere Aufwendungen des laufenden Geschaftsbetriebs
sowie Rechts- und Beratungskosten, die unter anderem im Zusammenhang mit dem Erwerb von neuen
Parkgesellschaften stehen.

Erlauterungen zum Einzelabschluss der Encavis AG (HGB)

Der Jahresabschluss der Encavis AG flur das Geschaftsjahr 2022 wurde nach den Vorschriften des
Handelsgesetzbuches (HGB) unter Beachtung der erganzenden Regelungen des Aktiengesetzes (AktG) erstellt.

Ertragslage
Die Encavis AG erzielte im Berichtsjahr Umsatzerlése in Hohe von TEUR 6.549 (Vorjahr: TEUR 6.383). Diese resultieren
im Wesentlichen aus der Weiterbelastung von Kosten fur die Versicherung, Verwaltung und die kaufmannische
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Betreuung der Solar- und Windparks an die Gesellschaften des Encavis-Konzerns sowie aus der Weiterbelastung von
Aufwendungen fur Steuererklarungen, Buchhaltung und Geschaftsfihrung der Solar- und Windparkgesellschaften.

Die sonstigen betrieblichen Ertrage belaufen sich auf TEUR 4.242 (Vorjahr: TEUR 4.757). Sie resultieren im
Wesentlichen aus der Weiterbelastung von Kosten im Zusammenhang mit der Entwicklung von Photovoltaik-Anlagen
an die Encavis-Konzerngesellschaften in Hohe von TEUR 3.129 (Vorjahr: TEUR 2.855) sowie aus positiven
Wechselkursentwicklungen und aus der Auflésung von sonstigen Rickstellungen.

Der Personalaufwand in Hohe von TEUR 17.820 ist im Vergleich zum Vorjahr (TEUR 13.439) um TEUR 4.381 gestiegen.
Dies ist insbesondere auf die Neuausrichtung des Vorstandsteams zurtckzufiihren. Der bisherige Leiter des operativen
Geschafts und der IT (COO), Herr Mario Schirru, wurde zum 1. August 2022 in den Vorstand der Encavis AG berufen. Im
Zuge des Umbaus des Vorstandsteams hat der bisherige Chief Executive Officer (CEO) der Encavis AG, Herr Dr. Dierk
Paskert, sein Mandat zum 31. Dezember 2022 niedergelegt. Weiterhin hat sich der Personalaufwand durch
Neuzugange von zwolf weiteren Mitarbeitern erhoht.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen in Héhe von TEUR 19.331 sind im Vergleich zum Vorjahr (TEUR 19.970) um
TEUR 807 gesunken. Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten im Wesentlichen Kosten fur Rechtsberatung
sowie fUr sonstige Beratungsleistungen in HOhe von TEUR 6.595 (Vorjahr: TEUR 5.430), Aufwendungen aus
Versicherungsleistungen in Hohe von TEUR 2.657 (Vorjahr: TEUR 2.460), Raumkosten in Hohe von TEUR 898 (Vorjahr:
TEUR 792), Abschluss- und Prifungskosten in Hohe von TEUR 895 (Vorjahr: TEUR 545), Aufsichtsratsvergitungen in
Hohe von TEUR 511 (Vorjahr: TEUR 489) sowie Wartungskosten fiir Hard- und Software in Hohe von TEUR 350 (Vorjahr:
TEUR 593).

Die Finanz- und Beteiligungsertrage sind im Geschaftsjahr 2022 auf TEUR 89.425 (Vorjahr: TEUR 108.192) zurlick
gegangen.

Darin enthalten sind Ertrage aus Beteiligungen in Héhe von TEUR 15.357 (Vorjahr: TEUR 32.1486). Sie resultieren im
Wesentlichen aus den Ausschittungen von Gewinnen aus der laufenden Geschaftstatigkeit von verbundenen
Unternehmen, insbesondere der danischen Encavis Nordbrise A/S in Hohe von TEUR 12.233 (Vorjahr: TEUR 2.690)
sowie von weiteren verbundenen Unternehmen in Hohe von insgesamt TEUR 3.124 (Vorjahr: TEUR 3.874). Der
Ruckgang im Vergleich zum Vorjahr resultiert im Wesentlichen daraus, dass die Encavis AG 2021 von der Encavis
GmbH das Jahresergebnis 2020 in Hohe von TEUR 22.142 als Gewinnausschittung erhalten und das Jahresergebnis
2021 Uber den ErgebnisabfUhrungsvertrag vereinnahmt hat.

Weiterhin erhielt die Encavis AG im Jahr 2022 Gewinne aus GewinnabfUhrungsvertragen in Hohe von insgesamt
TEUR 38.428 (Vorjahr: TEUR 47.067). Aus dem im Geschéftsjahr 2012 geschlossenen Beherrschungs- und
GewinnabfUhrungsvertrag zwischen der Encavis AG und der Encavis Technical Services GmbH vereinnahmte die
Encavis AG Ertrage in Hohe von insgesamt TEUR 2.096 (Vorjahr: TEUR 1.260). Aus dem am 12. Marz 2020
geschlossenen Beherrschungs- und Gewinnabflhrungsvertrag zwischen der Encavis AG und der Solarpark Neuhausen
GmbH vereinnahmte die Encavis AG Ertrage in Hohe von insgesamt TEUR 1.125 (Vorjahr: TEUR 437). Weiterhin wurde
im Dezember 2021 ein Beherrschungs- und Gewinnabfuhrungsvertrag zwischen der Encavis GmbH und der Encavis AG
geschlossen. Dieser flhrte zu vereinnahmten Ertragen in Hohe von TEUR 35.207 (Vorjahr: TEUR 39.094). Aufgrund des
am 12. Marz 2020 geschlossenen Beherrschungs- und Gewinnabfluhrungsvertrags zwischen der Encavis AG und der
Capital Stage Solar IPP GmbH hat die Encavis AG im Jahr 2022 einen Verlust in Héhe von TEUR 169 (Vorjahr: Gewinn in
Hohe von TEUR 6.277) Ubernommen. Der Rickgang im Vergleich zum Vorjahr resultiert im Wesentlichen daraus, dass
im Jahr 2021 die Capital Stage Solar IPP GmbH Anteile an drei italienischen Parkgesellschaften konzernintern
verauBert hat und die entstandenen Ertrage in Hohe von TEUR 7.760 den abzufiihrenden Gewinn der Capital Stage
Solar IPP GmbH entsprechend erhéht haben.

Des Weiteren sind Zinsertrage aus den Ausleihungen an verbundene Unternehmen in Héhe von TEUR 35.256 (Vorjahr:
TEUR 28.940) enthalten. Der Anstieg der Zinsertrage aus verbundenen Unternehmen resultiert insbesondere aus
zusatzlich ausgegebenen Ausleihungen und Darlehen an verbundene Unternehmen.

Finanzaufwendungen sind in Héhe von TEUR 12.515 (Vorjahr: TEUR 13.162) angefallen. Im Wesentlichen enthalten sie
Zinsaufwendungen gegenuber verbundenen Unternehmen in H6he von TEUR 6.681 (Vorjahr: TEUR 6.582) sowie
Zinsaufwendungen gegenuber Kreditinstituten in Hohe von TEUR 5.665 (Vorjahr: TEUR 6.057).
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Die Abschreibungen auf Finanzanlagen sind in Hohe von TEUR 6.617 (Vorjahr: TEUR 4.640) angefallen. Dies resultiert
im Wesentlichen aus den auflerplanmafigen Abschreibungen in Hohe von TEUR 5.713 (Vorjahr: TEUR 4.347) auf die
jeweils niedrigeren beizulegenden Werte gem. § 253 Abs. 3 Satz 5 HGB. Die beizulegenden Zeitwerte wurden durch
Anwendung des Discounted-Cash-Flow-Verfahrens bestimmt. Zusatzlich erfolgte eine Abschreibung aus
Wahrungsumrechnung in Hohe von TEUR 904 (Vorjahr: TEUR 0).

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag in Héhe von TEUR 7.973 (Vorjahr: TEUR -2.810) enthalten zum einen den
Aufwand aus der Zufuhrung der Ruckstellungen fir Korperschaftsteuern in Hohe von TEUR 833, den darauf
entfallenden Solidaritatszuschlag in Hohe von TEUR 46 sowie Gewerbesteuern in Hohe von TEUR 246 auf den
laufenden steuerlichen Gewinn. Auferdem enthalten ist ein Aufwand aus der Zufiihrung passiver latenter Steuern in
Hohe von TEUR 1.853 und gegenlaufig die Auflosung der aktiven latenten Steuern aus dem Jahr 2021 in H6he von
TEUR 3.587.

Der Jahresliberschuss der Encavis AG betragt TEUR 35.489 (Vorjahr: TEUR 70.769).

Vermogens- und Finanzlage

Das Eigenkapital verringerte sich geringfugig von TEUR 854.150 im Vorjahr auf TEUR 851.510 zum 31. Dezember
2022. Die Entwicklung des Eigenkapitals resultiert aus dem erzielten Jahresliberschuss in Hohe von TEUR 35.489
(Vorjahr: TEUR 70.769) sowie aus der mit der Aktiendividende zur Jahresmitte einhergehenden Kapitalerhéhung, bei
der sich das gezeichnete Kapital um TEUR 561 und die Kapitalrlicklage um TEUR 9.451 erhohte. Gegenlaufig schlagt
sich die Erfassung der Dividende fur das Jahr 2021 in Hohe von TEUR 48.141 nieder. Die Eigenkapitalquote betragt
zum Stichtag 57,27 % (Vorjahr: 59,5 %).

Die Bilanzsumme hat sich im Geschaftsjahr 2022 auf TEUR 1.492.496 (Vorjahr: TEUR 1.436.321) erhoht. Auf der
Aktivseite resultiert der Anstieg im Wesentlichen aus der Erweiterung des Finanzanlagevermégens durch den Erwerb
weiterer Anteile an verbundenen Unternehmen und die Ausgabe von Ausleihungen an diese. Gegenlaufig dazu hat sich
die Aktivseite im Vergleich zum Vorjahr aufgrund der VeraufRerung von bonitatsstarken Staatsanleihen zur kurzfristigen
Finanzmitteldisposition verringert. Auf der Passivseite haben sich insbesondere die Verbindlichkeiten gegentber
Kreditinstituten erhoht.

Im Jahr 2022 wurde ein Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit von TEUR -25.581 (Vorjahr: TEUR -28.660) erzielt.
Ein wesentlicher Mittelzufluss ergab sich aus der Erstattung der Kapitalertragsteuer (nach Abzug der Auszahlung der
Kapitalertragsteuer auf erhaltene Gewinnausschittungen fur die Jahre 2020 bis 2022) auf erhaltene
Gewinnausschittungen in Hohe von TEUR 6.127. Gegenlaufig dazu hat die Encavis AG Auszahlungen an ihre
Mitarbeiter und Vorstande aus dem Aktienoptionsprogramm in Hohe von insgesamt TEUR 3.119 getatigt.

Aus der Investitionstatigkeit resultiert ein Cashflow in Héhe von TEUR 66.757 (Vorjahr: TEUR -195.249). Die
Veranderung im Vergleich zum Vorjahr ist insbesondere darauf zurlickzufihren, dass die Encavis AG im Dezember
2021 liquide Mittel in Hohe von TEUR 195.000 in bonitatsstarke Staatsanleihen zur kurzfristigen Disposition (maximal
drei Monate Restlaufzeit ab Erwerb) Gber den Bilanzstichtag investiert hatte und in den Monaten von Januar bis Méarz
2022 vollstandig verauBert hat. Fir den Erwerb von Tochtergesellschaften wurden insbesondere TEUR 78.202 fir die
Windpark-Gesellschaft in Litauen UAB L-VEJAS, TEUR 8.330 fiir die spanische Solarpark-Gesellschaft Fundici Hive S.L.,
TEUR 5.238 fur die Solarpark-Gesellschaft in Grof3britannien Chiltern Renewables Hockliffe Ltd. sowie TEUR 4.176 flr
die drei Solarpark-Gesellschaften in den Niederlanden Zonnepark PV12 B.V., Zonnepark PV16 B.V. und Zonnepark
PV21 B.V. investiert. Weiterhin zahlte die Encavis AG TEUR 51.200 fir die Aufstockung der Anteile an der Stern Energy
S.p.A. auf 80%. Gegenlaufig dazu hat die Encavis AG Ausschlttungen von Gewinnen aus der laufenden
Geschaftstatigkeit von verbundenen Unternehmen, insbesondere der Encavis Nordbrise A/S in Hohe von TEUR 12.234
(Vorjahr: TEUR 2.690), der Capital Stage Solar IPP GmbH in Héhe von TEUR 3.440 (Vorjahr: TEUR 10.500) sowie von
weiteren verbundenen Unternehmen in Hohe von insgesamt TEUR 2.898 (Vorjahr: TEUR 3.806) erhalten. Dartber
hinaus hat die Encavis AG Einzahlungen aus Gewinnabfihrungen, insbesondere der Encavis GmbH in H6he von TEUR
39.094 (Vorjahr: TEUR 22.142) sowie von weiteren Organgesellschaften in Hoéhe von TEUR 7.974 (Vorjahr: TEUR
2.272) erhalten.

Der Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit betragt TEUR -1.099 (Vorjahr: TEUR 172.866). Im Vorjahr war der
Cashflow im Wesentlichen durch den Erhalt eines Darlehens von der Encavis Finance B.V. im Rahmen der Platzierung
einer Hybrid-Wandelanleihe in Hohe von TEUR 250.000 gepragt. Im Jahr 2022 hat die Encavis AG
Zahlungsmittelzuflisse durch den nachhaltigen, revolvierenden Konsortialkredit in Hohe von TEUR 50.000 (Synloan)
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(Vorjahr: TEUR 50.000 (Tranche A)) sowie aus anderen Bankdarlehen in Hoéhe von insgesamt TEUR 65.000 (Vorjahr:
TEUR 45.000) erhalten. Gegenlaufig dazu hat die Encavis AG Bankkredite und -zinsen sowie Schuldscheindarlehen in
Hohe von TEUR 60.624 (Vorjahr: TEUR 88.357) zurlickgezahlt. Weiterhin hatte die Encavis AG einen
Zahlungsmittelabfluss durch die Barauszahlung der Dividende an die Aktionare inklusive des Sockeldividendenanteils
in Hohe von TEUR 38.129 (Vorjahr: TEUR 26.878) im Juni 2022.

Im Geschaftsjahr 2022 wurde eine Dividende an die Anteilseigner der Encavis AG in Hohe von EUR 0,30 je Aktie
(Vorjahr: EUR 0,28 je Aktie) ausgeschuttet. Die Aktionare erhielten die Moglichkeit, die Dividende nach ihrer Wahl
ausschlieflich in bar oder in Form von Aktien der Encavis AG zu beziehen. Die Wahldividende erhielt mit einer
Annahmequote von 30 % einen erneut sehr hohen Zuspruch.

Nachtragsbericht

Encavis AG unterzeichnet mit ILOS eine Rahmenvereinbarung tiber eine 300-MW-Pipeline an Solarprojekten in Italien
Die Encavis AG hat mit der ILOS New Energy Italy S.r.l. (eine 100%ige Tochterfirma der deutschen ILOS Projects GmbH)
eine Rahmenvereinbarung Uber eine Solar-Projekt-Pipeline von bis zu 300 MW abgeschlossen.

Encavis erhalt mit dieser neuen Partnerschaft einen exklusiven Zugang zu zehn Solarparkprojekten in Italien, deren
Entwicklung bereits weit fortgeschritten ist. Die einzelnen Projekte mit Erzeugungskapazitaten zwischen 20 MW und
55 MW befinden sich in Mittel- und Suditalien sowie auf Sardinien und Sizilien.

Die kompletten Unterlagen fur die jeweiligen Genehmigungsverfahren sind bei allen Projekten eingereicht
beziehungsweise die Einreichung steht kurz bevor. Die Baureife (,RtB-Status“) der Pipeline-Projekte wird kurz- bis
mittelfristig erwartet. Geplant ist, mehrere dieser italienischen Projekte nach Fertigstellung zu bindeln, um langfristige
Stromabnahmevertrage auf Basis einer Pay-as-Produced-Struktur abzuschlieen.

Encavis AG erwirbt von Energiekontor einen deutschen Windpark erstmalig nach einem Repowering mit einer
Erzeugungsleistung von 11,2 MW

Die Encavis AG hat am 8. Februar 2023 bekannt gegeben, den Windpark ,Bergheim* in Nordrhein-Westfalen erworben
zu haben. Es handelt sich um ein Repowering-Projekt, das auf langfristige historische Daten zum Windaufkommen in
der Region zurlckgreifen kann und damit besonders planbare Ertrage bietet. Die beiden Windenergieanlagen mit einer
Nennleistung von zusammen rund 11,2 MW werden ab dem ersten vollen Betriebsjahr jahrlich rund 28,1 GWh an
Strom erzeugen. Dies deckt den durchschnittlichen jahrlichen Strombedarf von rund 10.000 Haushalten und spart
rund 20.000 Tonnen CO2 pro Jahr ein. Die Inbetriebnahme der beiden Windenergieanlagen ist flir Ende des vierten
Quartals 2023 geplant.

Das von Energiekontor entwickelte Repowering-Windparkprojekt ,Bergheim*, bei dem alte Windkraftanlagen durch
neue Anlagen ersetzt werden, befindet sich im Gebiet der Stadte Bergheim und Pulheim im nordrhein-westfalischen
Rhein-Erft-Kreis. Der Windpark profitiert von einer staatlich garantierten Einspeisevergutung nach dem Erneuerbare-
Energien-Gesetz (EEG) fur eine Laufzeit von insgesamt 20 Jahren ab (Wieder-)Inbetriebnahme. Die Erneuerbare Energie
wird von zwei Anlagen des Typs Vestas V 150-5.6 mit einem Rotordurchmesser von 150 Metern und einer Nabenhdhe
von 166 Metern bereitgestellt.

Encavis AG platziert erfolgreich Griines Schuldscheindarlehen in Hohe von 210 Millionen Euro fiir weitere
Wachstumsprojekte

Die Encavis AG hat am 28. Februar 2023 bekannt gegeben, erstmals seit 2018 wieder ein marktbreit syndiziertes
Grines Schuldscheindarlehen in Héhe von 210 Millionen Euro platziert zu haben. Angekindigt war ein
Emissionsvolumen von 50 Millionen Euro mit der Méglichkeit einer nachfrageinduzierten Aufstockung. Die starke
Nachfrage aller Investorengruppen Ubertraf das angebotene Emissionsvolumen in wenigen Tagen, sodass bei rund 50
Investoren mehr als das vierfache Emissionsvolumen in drei Laufzeittranchen von 3, 5 und 7 Jahren zu fixen und
variablen Zinsen platziert werden konnte. Insbesondere Sparkassen, Genossenschaftsbanken, Auslandsbanken sowie
Pensionskassen und Versicherungen griffen bei einer der ersten Schuldscheindarlehen-Emissionen des Jahres 2023
kraftig zu. Encavis wird die eingeworbenen Mittel zur Investition in Wachstumsprojekte neuer Wind- und Solarparks
gemafl dem Green Finance Framework des Konzerns einsetzen.
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Encavis AG erlangt Baureife fiir einen 105-MW-Solarpark in Mecklenburg-Vorpommern

Die Encavis AG hat am 7. Marz 2023 bekannt gegeben, in der Gemeindevertretungssitzung vom 28. Februar 2023 den
Satzungsbeschluss fur den Bebauungsplan ihres Solarparks mit einer Gesamtleistung von 105 MW erlangt zu haben.
Somit kénnen die bauvorbereitenden Arbeiten, wie geplant, im Frihjahr 2023 eingeleitet werden. Es ist eines der
ersten Solarprojekte in Mecklenburg-Vorpommern, das das Zielabweichungsverfahren erfolgreich durchlaufen hat, und
zugleich das erste Projekt aus der Entwicklungspipeline mit dem Strategischen Entwicklungspartner PVPEG (ehemals
Greifensolar), mit dem parallel auch ein zweites Projekt durchgefthrt wird.

Sonstiges

Personal

Im Geschaftsjahr 2022 waren durchschnittlich 193 Mitarbeiter (2021: 142 Mitarbeiter) im Konzern beschaftigt, davon
94 Mitarbeiter bei der Encavis AG, 51 Mitarbeiter bei der Encavis Asset Management AG und 15 Mitarbeiter bei der
Encavis GmbH. AuBerdem kamen im Geschaftsjahr durch den Erwerb der Stern Energy S.p.A. 21 Mitarbeiter bei der Stern
Energy S.p.A., 4 Mitarbeiter bei der Stern Energy GmbH, 7 Mitarbeiter bei der Stern Energy Ltd. und 1 Mitarbeiter bei der
Stern Energy B.V. hinzu.

Zum Jahresende 2022 waren im Konzern 303 Mitarbeiter beschaftigt. Im Rahmen des Betriebsubergangs mit Wirkung
zum 1. Oktober 2022 sind alle Mitarbeiter der Encavis GmbH zur Encavis Asset Management AG gewechselt, demzufolge
besitzt die Encavis GmbH zum Stichtag kein Personal mehr. Die Anderung der Mitarbeiteranzahl ist vor allem auf den
Erwerb des Stern-Teilkonzerns, der insbesondere das Segment PV Service erweitert hat, und den wachstumsinduzierten
Ausbau des Teams bei Encavis zurtickzufihren. Die Mitarbeiterzahl nach Funktion zum Jahresende 2022 ist nachfolgend
dargestellt:

Mitarbeiterzahl pro
Funktion
zum Jahresende

Encavis Encavis Asset Encavis Stern Stern Stern Stern Summe
AG Management  GmbH Energy Energy Energy Energy
AG S.p.A. GmbH Ltd. B.V.

Finance 22 22
(Vorjahr) (20) (20)
Operations 26 26
(Vorjahr) (23) (23)
Stab 30 30
(Vorjahr) (27) (27)
Investments 14 14
(Vorjahr) (11) (11)
Corporate Finance/

Project Finance 7 7
(Vorjahr) (6) (6)
Asset Management 71 0 71
(Vorjahr) (41) (16) (57)
Technik/

Verwaltung 86 16 28 3 133
(Vorjahr) ©) ) ©) ) )
Summe 99 71 0 86 16 28 3 303
(Vorjahr) (87) (41) (16) (0) (0) (0) (0) (144)

Zum 31. Dezember 2022 waren drei Vorstande bei der Encavis AG (Herr Dr. Dierk Paskert bis 31. Dezember 2022) sowie
zwei bei der Encavis Asset Management AG beschaftigt.
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Aufsichtsrat

Mit der Hauptversammlung am 19. Mai 2022 schieden Herr Alexander Stuhlmann sowie Herr Dr. Cornelius Liedtke aus
ihren bisherigen Amtern als Aufsichtsratsmitglieder der Encavis AG aus. Frau Isabella Pfaller und Herr Thorsten Testorp
wurden neu in den Aufsichtsrat gewahlt.

Vergutungsbericht

Details zum Vergltungssystem sowie individualisierte Angaben zur Vergltung von Vorstand und Aufsichtsrat werden fur
das Geschaftsjahr 2022 analog zum Vorjahr in einem separat veroffentlichten Vergltungsbericht spatestens zur
Hauptversammlung 2023 zuganglich gemacht. Einzelheiten zur anteilsbasierten Vergitung und zur Bewertung sind im
Anhang des Konzernabschlusses aufgefuhrt, ebenso Angaben zur Vergltung nach § 314 HGB.

Sonstige Angaben
Offenlegung von Ubernahmehindernissen gemaf §§ 289a Abs. 1, 315a Abs. 1 HGB

e Das gezeichnete Kapital der Gesellschaft betrug zum Stichtag 31. Dezember 2022 EUR 161.030.176,00 (in
Worten: einhunderteinundsechzig Millionen dreissigtausend und einhundertsechsundsiebzig) und war
eingeteilt in 161.030.176,00 nennwertlose Stickaktien. Die Aktien lauten auf den Inhaber.

e  Stimmrechts- oder Ubertragungsbeschrankungen bestehen nicht.

e Folgende Anteilseigner halten am Bilanzstichtag Beteiligungen am Kapital, die insgesamt 10% der
Stimmrechte Ubersteigen:

Pool bestehend aus AMCO Service GmbH (Familie Bull), Hamburg, Deutschland, Dr. Liedtke
Vermoégensverwaltung GmbH, Hamburg, Deutschland, PELABA Vermodgensverwaltungs GmbH & Co.KG,
Neubiberg, Deutschland, ALOPIAS Anlagenverwaltungs GmbH & Co.KG, Neubiberg, Deutschland, Kriper
GmbH, Essen, Deutschland sowie Dr. Manfred Kriper und Sebastian Krlper.

e In dem Fall, dass eine Person, die zum 14. November 2014 nicht gemafl § 21 WpHG meldepflichtiger
Aktionar der Encavis AG war, Uber 50 % der Stimmrechte der Encavis AG erwirbt, besteht seitens der Gothaer
Lebensversicherung Aktiengesellschaft ein auflerordentliches Kundigungsrecht in Bezug auf den am
14. November 2014 geschlossenen Genussrechtsvertrag. Dieses Kundigungsrecht fihrt zu einem
Ruckzahlungsanspruch der Gothaer gegenuber der Encavis AG. Das zum 31. Dezember 2022 abgerufene
Genussrechtskapital betrug TEUR 150.000.

e  Aktien mit Sonderrechten bestehen nicht.
e  Stimmrechtskontrollen gleich welcher Art existieren nicht.

e Die Bestellung und Abberufung des Vorstands erfolgt gemal den gesetzlichen Regelungen des
Aktiengesetzes (§8§ 84 ff. AktG).

e Jede Satzungsénderung bedarf eines Beschlusses der Hauptversammlung. Die Befugnis zu Anderungen, die
nur die Fassung betreffen, sind in dem in der Satzung festgelegten Umfang erteilt worden.

e Die von der Hauptversammlung erteilten Ermachtigungen des Vorstands hinsichtlich der Erhdhung des
Grundkapitals und der Ausgabe von Aktien sind in den §§ 4 und 6 der Satzung festgelegt. Im Ubrigen
verweisen wir auf die im Anhang ausfuhrlich dargestellten Angaben zum Eigenkapital.
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Internes Kontrollsystem

Bei den Angaben in diesem Abschnitt handelt es sich um sogenannte lageberichtsfremde Angaben, die sich aus den
Empfehlungen des DCGK in der Fassung vom 27. Juni 2022 ergeben. Die Angaben sind von der inhaltlichen Prifung
des Lageberichts durch den Abschlussprifer ausgenommen.

Die Encavis AG hat ein internes Kontrollsystem (IKS) implementiert, um alle Grundsatze, Richtlinien, MaRnahmen und
Verfahren in ihrer Gesamtheit zu verbinden. Somit ist das IKS ein wesentlicher Bestandteil zur Steuerung des
Konzerns. Der Vorstand der Encavis AG steuert den Umfang und die Ausgestaltung des IKS und bezieht die
Fuhrungskrafte in die organisatorische Umsetzung der Entscheidungen ein. Auf diese Weise wird sichergestellt, dass
alle wesentlichen Geschaftsprozesse vom IKS erfasst sind. Dies gilt insbesondere fur operationelle Risiken und
Compliance sowie fir das Risiko- und Chancenmanagement. Der Vorstand wird seinerseits durch den Aufsichtsrat und
den Prlfungsausschuss in Fragen der Angemessenheit und Wirksamkeit des internen Kontrollsystems, des
Risikomanagementsystems und des internen Revisionssystems regelmafig beraten und Giberwacht.

Die konkrete Ausgestaltung des IKS umfasst in seiner Gesamtheit alle wesentlichen Geschaftsvorfalle bei der Encavis
AG und geht Uber reine Kontrollen im Rechnungslegungsprozess hinaus.

So werden in Bezug auf das Onboarding neuer Geschaftspartner der Encavis AG diverse Priufmechanismen
durchlaufen, die einen standardisierten Know-Your-Customer-Prozess vorsehen. Zudem verpflichten sich zur Erfallung
der internen Compliance-Vorgaben alle Geschaftspartner im Rahmen des Abschlusses vertraglicher Vereinbarungen
zum sogenannten Business Partner Code of Conduct und dessen Anerkennung wahrend der Geschéftsbeziehung. Alle
der Geschaftsbeziehung zugrundeliegenden Vertrage werden im Vier-Augen-Prinzip unterzeichnet und unterliegen einer
Unterschriftenrichtlinie, die die Vertretungsbefugnisse regelt, im Unternehmen implementiert ist und je nach Bedarf
angepasst wird.

Im Bereich der IT hat die Encavis AG ein modernes Sicherungskonzept implementiert. Es werden regelmaBig
Systemspeicherungen durchgefiihrt, um Datenverluste und Systemausfalle zu vermeiden. Batteriesysteme sind fur den
Fall eines Blackouts installiert worden, um die bestehende Serverlandschaft vor einem Stromausfall zu schitzen. Die
Encavis AG diversifiziert zudem die Dienstleister, um Abhangigkeiten im Sicherungskonzept zu vermeiden.

Die Encavis AG wird auch zuklnftig die Anforderungen an das IKS weiterentwickeln und so die kontinuierliche
Verbesserung des IKS sicherstellen. Um dies zu gewahrleisten, lasst die Encavis AG jahrlich eine interne
Revisionsprifung durchfihren, die an einen Dienstleister, mithin eine Wirtschaftsprifungsgesellschaft, ausgelagert ist.
Die Prufungsthemen werden in der letzten Prifungsausschusssitzung eines Geschéaftsjahres flur das Folgejahr vom
Prifungsausschuss festgelegt. Die Erkenntnisse aus den Prifungen werden fur eine kontinuierliche Weiterentwicklung
der allgemeinen Geschaftssteuerung sowie der praventiven und detektiven Kontrollen genutzt und entsprechend
gemaf den Empfehlungen umgesetzt.

Der Vorstand der Encavis AG hat sich geméafs den Empfehlungen des DCGK 2022 ausfihrlich mit der Angemessenheit
und Wirksamkeit des Risikomanagementsystems und des internen Kontrollsystems auseinandergesetzt. Dabei sind
keine Umstande bekannt geworden, die gegen die Angemessenheit und die Wirksamkeit des IKS sprechen.

Wesentliche Merkmale des internen Kontrollsystems im Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess

Der Vorstand der Encavis AG ist verantwortlich fur die Erstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts der
Encavis AG nach den Vorschriften des deutschen Handelsgesetzbuches (HGB) und des Aktiengesetzes (AktG). Ferner
erfolgt die Aufstellung des Konzernabschlusses in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting
Standards (IFRS) sowie des Konzernlageberichts unter Anwendung des Deutschen Rechnungslegungs Standards (DRS)
Nr. 20.

Um die Richtigkeit und Vollstandigkeit der Angaben in der Berichterstattung einschliellich der OrdnungsmaRigkeit der
Rechnungslegung zu gewahrleisten, hat der Vorstand ein angemessenes IKS eingerichtet.

Das IKS ist so konzipiert, dass eine zeitnahe, einheitliche und korrekte buchhalterische Erfassung aller geschaftlichen
Prozesse beziehungsweise Transaktionen gewahrleistet ist. Es stellt die Einhaltung der gesetzlichen Normen und der
Rechnungslegungsvorschriften sicher. Anderungen der Gesetze, Rechnungslegungsstandards und andere
Verlautbarungen werden fortlaufend beziglich Relevanz und Auswirkungen auf den Einzel- und Konzernabschluss
analysiert. Das IKS basiert ferner auf einer Reihe von prozessintegrierten Uberwachungsmafnahmen. Diese
prozessintegrierten Uberwachungsmafnahmen beinhalten organisatorische Sicherungsmafnahmen, laufende
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automatische ~ Mafnahmen  (Funktionstrennung,  Zugriffsbeschrénkungen,  Organisationsanweisungen  wie
beispielsweise Vertretungsbefugnisse) und Kontrollen, die in die Arbeitsablaufe integriert sind. Die Wirksamkeit des IKS
wird dariiber hinaus durch prozessunabhangige Uberwachungsmafnahmen sichergestellt.

Das Rechnungswesen fur einen Grof3teil der vollkonsolidierten Unternehmen sowie die KonsolidierungsmafRnahmen
erfolgen zentral. Systemtechnische Kontrollen werden durch die Mitarbeiter iberwacht und durch manuelle Prifungen
erganzt. Die KonsolidierungsmafRnahmen werden mit Hilfe eines einheitlichen Konsolidierungssystems durchgefihrt.

Die in den Rechnungslegungsprozess involvierten Mitarbeiter werden dazu regelméasig geschult.

Dem Aufsichtsrat der Encavis AG obliegt die regelméRige Uberwachung der Wirksamkeit der Steuerungs- und
Uberwachungssysteme. Er lasst sich regelmaRig vom Vorstand dariiber unterrichten. In diesem Zusammenhang wurde
im  Geschaftsjahr 2022 eine Prufungsgesellschaft damit beauftragt, die internen Steuerungs- und
Uberwachungssysteme hinsichtlich der Prozesse ,Abwicklung von Versicherungsschaden“ und ,Arbeitsrechtliche
Vorschriften“ bei der Encavis AG zu Uberprifen. Die Ergebnisse der Revision wurden dem Vorstand und Aufsichtsrat in
einem Revisionsbericht dargelegt.

Chancen- und Risikobericht

Risiko- und Chancenmanagementsystem

Das Risiko- und Chancenmanagement ist wesentlicher Bestandteil samtlicher Planungs-, Controlling- und
Berichterstattungssysteme in den einzelnen Gesellschaften sowie auf Konzernebene und ist ein zentrales Element der
Berichterstattung. Es umfasst die systematische Identifikation, Bewertung, Steuerung, Dokumentation und
Uberwachung sowohl von Risiken als auch Chancen, die iiber ein konzernweites Risikomanagementsystem gesteuert
werden. Die Auswirkungen von Risiken und Chancen werden hierbei jedoch nicht miteinander verrechnet. Das
Risikomanagementsystem ermdoglicht es der Konzernleitung, schnell und effektiv zu handeln und einzugreifen, um
sowohl rechtzeitig etwaige MaRnahmen zur Risikominimierung zu treffen als auch Chancen profitabel und positiv fur
den Konzern zu nutzen.

Ziele und Strategien des Risiko- und Chancenmanagementsystems sind:
e die rechtlichen und regulatorischen Anforderungen zu erftillen,

e den Fortbestand des Encavis-Konzerns mittels frihzeitiger, nachhaltiger und transparenter Identifizierung der
Gesamtrisiken zu sichern,

e den Unternehmenswert durch ein ganzheitliches, aktives Management samtlicher Risiken und Chancen, die
die Erreichung kommerzieller Ziele des Konzerns beeinflussen konnten, zu schitzen beziehungsweise zu
erhohen,

° Mehrwert zu schaffen, indem bei relevanten Entscheidungen und Prozessen, einschliefllich
Investitionsentscheidungen, bei Risikokapitalzuweisungen und bei der Unternehmensplanung nicht nur die
Rendite, sondern auch Risiken angemessen berucksichtigt werden.

Organisation des Risiko- und Chancenmanagementsystems

Die Gesamtverantwortung fiir die Uberwachung und Steuerung des Gesamtrisikos des Konzerns tragt der Vorstand der
Encavis AG (nachfolgend auch ,Encavis“ genannt). Der Vorstand legt Regeln und Mindeststandards fest und
entscheidet so tUber das Rahmenwerk fur das Risikomanagement und die tGbergeordnete Risikomanagementstrategie
des Encavis-Konzerns.

Grundlage des proaktiven und effizienten Risiko- und Chancenmanagements bei Encavis sind eine transparente und
verstandliche Nomenklatur sowie eine rechtzeitige und zielgerichtete Kommunikation. Hierzu ist eine standardisierte
und bereichsubergreifende Kommunikation festgeschrieben, sodass relevante Informationen sowohl zum Vorstand
(Entscheidungstrager) als auch zum Risk Manager beziehungsweise zum Risk Owner Ubermittelt werden kénnen.
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Das Risikomanagement bei Encavis ist als iterativer Prozess zu verstehen. Veranschaulicht werden kann dies wie folgt:

1. Risikoanalyse:
Identifikation,
Quantifizierung, Aggregation

2. Risikoplanung und
-steuerung: Risikoziele,
-strategie und Mahahmen

3. Risikoilberwachung:
Monitoring und Reporting

Der Risk Manager ist verantwortlich fur die Umsetzung, Weiterentwicklung und Koordination des Risiko- und
Chancenmanagementrahmenwerks. Unterstitzt wird er dabei von den Risk Ownern der nachfolgenden Bereiche:
Accounting, Controlling, Corporate Finance/Treasury/Insurance, Energy Portfolio Management, Energy Risk
Management, Group Accounting, Investments, Investor Relations/Public Relations, IT, Operations, Project Finance, PPA
Origination, Personal, Recht, Sustainability & Communications und Tax. Die Risk Owner sind daflr verantwortlich, dass
Risiken aus den jeweiligen Bereichen friuhzeitig erkannt, adaquat bewertet und den Konzernvorgaben entsprechend
gesteuert werden. Der Risk Manager ist dem Finanzvorstand unterstellt, verantwortlich fur die Umsetzung des
Risikomanagementsystems und berichtet dem Vorstand der Encavis Uber die Risikolage des Konzerns. Zudem wird der
Aufsichtsrat vom Vorstand Uber die Risikolage des Konzerns unterrichtet.

Das Risiko- und Chancenmanagement ist als kontinuierlicher Vorgang in unsere betrieblichen Abldufe integriert. Wir
erfassen Risiken und Chancen - definiert als eine negative oder positive Auswirkung auf die Unternehmensziele oder
mindestens eines der allgemeinen Projektziele Zeit, Kosten, Umfang oder Qualitat - quartalsweise. Aber auch zwischen
den vierteljahrlichen Erhebungszeitpunkten wird die Risikolage Uberwacht, so bei wesentlichen Projekten und/oder
Entscheidungen. Von wesentlichen Veranderungen der Risikolage wird der Vorstand unverzuglich in Kenntnis gesetzt.

Risikobewertung

Fur die Risikobewertung der Risikoklassen gibt es einheitliche Vorgaben. Sofern sich die Risiken nicht quantitativ
bewerten lassen, erfolgt die Risikobewertung auf qualitativer Ebene.

[] niedriges Risiko [ mittleres Risiko | hohes Risiko

> 50 (hoch)

> 20 bis 50 (mittel)

<20 (niedrig)
<50 (niedrig) = 50 bis 75 (mittel) > 75 (hoch)

Eintrittswahrscheinlichkeit in %

Schadensausmal in Mio. £

Die Darstellung der Risiken erfolgt brutto. Als Zeitraum des Risikoeintritts wird grundsatzlich jeweils ein Zeitraum von
zwolf Monaten betrachtet. Dieser kann allerdings bei wesentlichen, langerfristigen Risiken im Einzelfall auch dartber
hinausreichen. Identifizierte Risiken werden in Bezug auf Eintrittswahrscheinlichkeit und Auswirkung bewertet und
anhand der Kombination (Multiplikation) beider Faktoren einer Risikoklasse zugeordnet. Sowohl
Eintrittswahrscheinlichkeit als auch Auswirkung werden auf einer Skala von 1 (,sehr niedrig”) bis 10 (,sehr hoch*)
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beurteilt. Die Werte fur Eintrittswahrscheinlichkeit und fur Auswirkung werden miteinander multipliziert. Folglich ergibt
sich ein Risikoindex zwischen 1 und 100. Die Bewertung einer Auswirkung ist hierbei an den geschatzten Aufwand
beziehungsweise Ertragsausfall bei Eintreffen des entsprechenden Risikos gebunden. Risiken mit einer Bewertung von
bis zu 19 Punkten sind als ,niedrige Risiken® klassifiziert. 20 bis 50 Punkte entsprechen ,mittleren Risiken® und
Bewertungen zwischen 51 und 100 Punkten sind als ,hohe Risiken“ festgelegt. Ferner wird zusatzlich die
Klassifizierung ,Fact* und ,Wachstum* eingefliihrt. Hier wird beurteilt, ob ein identifiziertes Risiko Auswirkungen auf
das bestehende Geschaft hat oder es lediglich das weitere Wachstum des Encavis-Konzerns beeinflussen konnte.

Die Risiken weisen eine niedrige Eintrittswahrscheinlichkeit in
1-19 Kombination mit einer geringen Auswirkung auf.
Die Risiken weisen eine hohe Eintrittswahrscheinlichkeit in
Kombination mit einer geringen Auswirkung oder eine niedrige
Wahrscheinlichkeit in Kombination mit einer groBen Auswirkung auf.

Die Risiken weisen eine hohe Eintrittswahrscheinlichkeit in
Kombination mit einer grofen Auswirkung auf.

Bereits eingetretene Risiken, die nicht unbedingt eine groRe
Auswirkung auf das Geschaft haben
m Risiken dieser Klasse kinnen das zukinftige Wachstum des Encavis-
Konzerns beeinflussen

Besondere Aufmerksamkeit gilt den Risikoklassen ,Wachstum*, ,hoch“ und ,mittel“. Hier liegt der Schwerpunkt der
Strategien zur Risikohandhabung, sodass diese Risiken anschlieBend im Bereich der Nettobetrachtung der Risiken in
einem unteren mittleren Risikobereich liegen. Im Rahmen der Risikobewertung werden ausschliefllich Bestandsrisiken
anhand von Eintrittswahrscheinlichkeit und Auswirkung bewertet. Wachstumsrisiken werden lediglich
Eintrittswahrscheinlichkeiten zugeordnet, da solche Risiken keinen Einfluss auf das bestehende Geschaft des Encavis-

Konzerns haben.

RisikomaBnahmen

Im Rahmen der Risikobewaltigung durch angemessene Instrumente stehen aktive und passive Mafnahmen zur
Verfugung (,Risikostrategien). Es gilt, wesentliche Risiken maoglichst kostenoptimal in den akzeptablen Bereich zu
bringen. Dies gelingt in der Regel durch einen Mix der nachfolgend beschriebenen Manahmen und Instrumente.

Risiko vermeiden
e ]
Bruttorisiko

Nettorisiko

Bei Verwendung von aktiven Manahmen wird unmittelbar auf die Eintrittswahrscheinlichkeit beziehungsweise die
Schadenshoéhe des Risikos eingewirkt und damit das Bruttorisiko reduziert.

a) Vermeiden: Durch Unterlassen von Tatigkeiten in bestimmten Bereichen oder Projekten wird eine Tatigkeit,
die zu einem Risiko fuhrt, gar nicht erst ausgefuhrt.

b) Vermindern: Risiken werden weiterhin getragen, aber zu einem gewissen Mafe abgesichert. Dies spiegelt
sich in einer verminderten Wahrscheinlichkeit und Tragweite wider.

c) Diversifikation: Durch Risikostreuung oder durch eine aktive Schadensiberwalzung wird versucht, das
Risiko zu begrenzen.

Passive MaBnahmen lassen im Gegensatz zu aktiven MaSnahmen die Risikostrukturen unverandert.

Ziel dieser MaBnahmen ist es, auf Risiken kurzfristig, ohne Verzégerung und schnell mit ausreichenden Ressourcen
und angemessenem Wirkungspotenzial reagieren zu kénnen. Zu den passiven MaSnahmen gehéren im Wesentlichen:
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d) Selbsttragen: Hierbei handelt es sich um das bewusste Eingehen und Tragen von Risiken. Dies kann
beispielsweise durch eine entsprechende Vorsorge-/Reservenbildung geschehen.

e) Risikotransfer: Durch den Abschluss von Vereinbarungen/Vertragen wird das Risiko auf eine andere Partei
Ubertragen. Hierzu zahlen neben dem Abschluss von Versicherungen auch die Verwendung von
Finanzderivaten beziehungsweise die Verlagerung von Risiken auf Kunden/Lieferanten.

Risikosteuerung

Der Encavis-Konzern verfolgt diverse Strategien zur Risikominderung und -vermeidung durch Ergreifung geeigneter
GegenmaBnahmen. Ein wesentlicher Teil wird durch die interne Organisation abgedeckt. Daruber hinaus arbeitet
Encavis mit renommierten Geschaftspartnern, Kanzleien und Beratern zusammen. Dabei wird darauf geachtet, dass
potenzielle Risiken nicht allein von Encavis getragen werden. Dies wird insbesondere aus dem Berichtsabschnitt zu den
Betriebsrisiken deutlich.

Risikokontrolle

Der fir Encavis konzipierte Ansatz verfolgt das Ziel eines ,ganzheitlichen“ Risikomanagements, sodass das
Risikomanagement auf allen Stufen und in allen Bereichen des Unternehmens gelebt wird. Samtliche Mitarbeiter sollen
sich mit dem Thema Risikomanagement aktiv beschaftigen. Im Falle von neuen Risiken, Veranderungen oder
veranderten Einschatzungen kann und soll jeder Mitarbeiter dies direkt an den entsprechenden Risk Owner melden.
Zur Vorbereitung der quartalsweisen Meetings werden samtliche Risk Owner die Risikoeinschatzung ihres
Bereichs/ihrer Risiken anpassen und eventuell vorzuschlagende MafSnahmen erarbeiten und prasentieren.

Zum Jahresende wird das gesamte Risikoinventar dargestellt und auf die einzelnen Veranderungen der
Risikoeinschatzung und die Risikoklassifizierung sowie deren Veranderungen gegenlber dem Vorjahr eingegangen.

Angaben zu wesentlichen Risikoveranderungen

Encavis identifiziert, analysiert, bewertet und kontrolliert die jeweiligen Risiken fir die Gesellschaft laufend und
umfassend. Wesentliche Risiken werden im nachfolgenden Risikobericht der Gesellschaft aufgefiihrt, erlautert und
klassifiziert. DarGber hinaus werden MaSnahmen und Strategien des Unternehmens zur Vermeidung beziehungsweise
Verringerung der jeweiligen Risiken dargestellt.

Die Verletzung der Souverénitdt der Ukraine durch den Ubertritt der Landesgrenze seitens russischer
Militarangehoriger Ende Februar 2022 fiihrte in kirzester Zeit zu enormen Auswirkungen an den Energiemarkten.
Encavis ist nicht in der Ukraine oder in direkt angrenzenden Landern Mittel- und Osteuropas aktiv. Das Risiko fur das
Geschéaftsmodell der Encavis ist somit als beherrschbar einzuschéatzen.

Nichtsdestotrotz waren die Auswirkungen im Berichtsjahr spurbar. Das Uber viele Jahre bestehende niedrige
Zinsniveau wurde Mitte des Jahres 2022 durch die Inflation abgelost. Mit dem Zinsanstieg ist auch das bisher
berichtete und als ,fact“ eingestufte Risiko ,Niedrigzinsniveau® nicht mehr als Risiko vorhanden. Steigende Zinsen
wirken sich auf die Unternehmensplanung und Finanzierung neuer Projekte aus. Die auf europaischer und nationaler
Ebene vielfach diskutierte Strompreisentwicklung hat zu grofler Verunsicherung in den Markten gefiihrt. Die neue
Bundesregierung hat den Markt verunsichert, indem immer wieder MaRnahmen, wie zum Beispiel die Abschdpfung von
Zufallsgewinnen und ein rickwirkender Strompreis-Deckel, diskutiert wurden. Erst zum Ende des Berichtsjahres wurde
eine auch fur Encavis planbare Richtung festgelegt. Das verabschiedete Strompreisbremsegesetz hat moglicherweise
Auswirkungen auf das laufende Berichtsjahr.

Neben den sich verandernden Marktrisiken und finanzwirtschaftlichen Risiken geraten die Themen Cyberrisiko und
Cybersicherheit immer mehr in den Fokus. Encavis hat aufgrund der steigenden Bedrohungen einige zusatzliche
MaBnahmen ergriffen, um auch diese Risiken weiter zu minimieren.

Chancenmanagement
Das Chancenmanagement dient der langfristigen Sicherung des Unternehmenserfolgs. Chancen werden zeitgleich mit
den Risiken besprochen und erfasst und nach deren Bewertung wird Uber konkrete Malnahmen entschieden, um
diese Chancen wahrzunehmen. Im Rahmen des Chancenmanagements kann dabei zwischen zwei Arten von Chancen
unterschieden werden:
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e Externe Chancen, die Ursachen haben, die wir nicht beeinflussen kénnen, zum Beispiel die Ricknahme einer
Steuer

e Interne Chancen, die in unserem Unternehmen entstehen, zum Beispiel durch die Erzielung von Synergien

Die im Encavis-Konzern identifizierten Chancen sind dem Chancenbericht zu entnehmen.

Risikobericht

Im Rahmen des Risikomanagements wurden fir den Encavis-Konzern nachfolgende Risiken definiert, anhand von
Eintrittswahrscheinlichkeit und Auswirkung bewertet, und in Risikoklassen eingeteilt. Fur die Erlduterungen in diesem
Risikobericht haben wir uns neben Einzelrisiken, welche als mittel und hoch klassifiziert wurden, auf diejenigen
Risikokategorien beschrankt, die im Berichtsjahr wesentlich waren. Wesentliche Risiken, die nicht als mittel und hoch
klassifiziert wurden, sind solche, die trotz niedriger Risikoklasse einen Einfluss auf das Wachstum von Encavis haben
oder die allgemein bekannt sind, beispielsweise nicht planbare regulatorische Manahmen oder der zunehmende
Fachkraftemangel in Deutschland.

Ubersicht der wesentlichen Risiken im Berichtsjahr

Strategische Risiken Risikoklasse Veranderung zum Vorjahr
Politische und regulatorische Risiken niedrig —
Risiken aus der kurz- und langfristigen )
mittel —
Stromvermarktung
Marktrisiken Wachstum niedrig

Operative Risiken

Betriebsrisiken mittel -
Meteorologische Risiken aus Sonne und Wind mittel —
Finanzwirtschaftliche Risiken

Risiken der Projektfinanzierung mittel -
Risiken der Kapitalbeschaffung des Konzerns Wachstum -
Wahrungsrisiken niedrig N
Zinsrisiken mittel 7
Risiken im Bereich des Asset Managements

Kapitalbeschaffungs- und Investitionsrisiken Wachstum mittel
Haftungs- oder Reputationsrisiken niedrig —
Compliance-Risiken

Steuerrechtliche Compliance-Risiken mittel —
Unternehmens-Compliance-Risiken niedrig —
Verscharfte Verpflichtungen zur Klimaberichterstattung niedrig —
Organisatorische Risiken

Personal- und Organisationsrisiken niedrig —
IT-Risiken (Cyberrisiko) mittel —

Kurzerlauterung von Risikoveranderungen im Berichtsjahr
e Die Einstufung der Marktrisiken wurde im Berichtsjahr von ,niedrig“ auf ,Wachstum“ geandert. Encavis
profititert weiter von der Umstellung der fossilen Energietrager auf Erneuerbare Energien. Der Markt wird
durch politische und regulatorische Rahmenbedingungen gestitzt.

e  Die Wahrungsrisiken wurden von ,mittel“ auf ,niedrig” herabgestuft. Encavis plant mehrere Jahre im Voraus
und schlieft Wahrungssicherungsgeschafte ab. Neben weiteren MaBnahmen, die im Bericht genannt sind,
stuft Encavis das Risiko daher neu als niedrig ein.
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e Die Zinsrisiken wurden von ,niedrig” auf ,mittel“ hochgestuft. Diese Veranderung spiegelt die Entscheidungen
der Notenbanken wider, welche insgesamt die Zinssatze im Berichtsjahr mehrfach angehoben haben. Mit
steigenden Zinsen werden Investitionen seitens Encavis teurer.

° Die Kapitalbeschaffungs- und Investitionsrisiken wurden von einem ,mittleren® Risiko auf ,Wachstum®
geandert. Durch die sich verandernden Zinsrisiken ist es am Markt schwieriger geworden, Fremdkapital fur
Investitionen zu beschaffen.

Angaben zu wesentlichen Risiken

Strategische Risiken

Politische und regulatorische Risiken

Im Berichtjahr musste sich Encavis vermehrt mit politischen und regulatorischen Risiken beschaftigen. Durch den
Angriffskrieg von Russland auf die Ukraine hat sich der Strommarkt vielen Herausforderungen stellen missen. Die
Auswirkungen auf Encavis wurden regelmagig besprochen und die Diskussionen zur Umsetzung von Manahmen zur
Abfederung der Strompreise aktiv verfolgt.

So hat der deutsche Gesetzgeber im Rahmen der EnergiepreismaSnahmen am 20. Dezember 2022 das
Strompreisbremsegesetz verabschiedet, welches am 24. Dezember 2022 in Kraft getreten ist. Das vorgenannte Gesetz
gilt ab Januar 2023. Es regelt unter anderem die Abschopfung von sogenannten Zufallsgewinnen beziehungsweise
UbermaRigen Gewinnen an den Strommarkten. Die Abschépfung von Ubermafigen Gewinnen erfolgt ab dem
1. Dezember 2022 und ist bis zum 30. Juni 2023 befristet, wobei die Rechtsverordnung bis maximal 30. April 2024
verlangert werden kann. Die Uberschusserldse werden grundséatzlich anhand der Preise am Spotmarkt
beziehungsweise der energietragerspezifischen Monatsmarktwerte fur Windenergie- und Solaranlagen berechnet,
wobei Ergebnisse aus Absicherungsgeschaften (am Terminmarkt) sowie anlagebezogenen Vermarktungen
(insbesondere Stromabnahmevertrage) beriicksichtigt werden kénnen. Die Uberschusserldse werden unter
Zugrundelegung technologiespezifischer Erldsobergrenzen abgeschdpft, wobei Sicherheitszuschlage Anlagenbetreiber
vor unbilliger Harte schatzen sollen. Von den berechneten Abschopfungsbetragen werden 90% der Gewinne
abgeschopft, 10% verbleiben beim Erzeuger, um Anreize fur effektives Verhalten am Markt zu erhalten. Letztlich
werden also 90 % der Differenz zwischen der Erldsobergrenze und den Uberschusserlésen abgeschdpft. Aus rechtlicher
Sicht birgt die Ausgestaltung des Strompreisbremsegesetzes das Risiko, gegen EU-Recht und gegen das Grundgesetz
zu verstoRen. Dies liegt insbesondere an dem Mechanismus zur Abschdpfung von Uberschusserldsen. Hier lassen sich
unterschiedliche Fallgestaltungen bilden, die unions- und verfassungsrechtliche Fragen aufwerfen. Denn der
,Uberschusserlés“ berechnet sich insbesondere fiir Neuvertrége bei Bestandsanlagen ab dem 1. November 2022 aus
einem fingierten Spotbenchmarkerlds, der sich aus dem durchschnittlichen Spotbenchmarkpreis und einer Obergrenze
errechnet. Das hat zur Folge, dass vor allem Betreibern von PPAs ein Erlds abgeschopft wird, den sie tatsachlich nie
erwirtschaftet haben und der umso hoher ausfallt, je hoher die Preise am Spotmarkt sind. Vor diesem Hintergrund sind
insbesondere Neuinvestitionen beziehungsweise Neuabschlisse von PPAs vor erneuter Investition sorgfaltig zu prifen.
Die Auswirkungen auf Encavis im Einzelfall sind daher vor jeder Investition vor dem Hintergrund der geschilderten
Erlésabschépfung zu bewerten.

Auch gegen die in Italien umgesetzte Gewinnkappung etwaiger Stromerlose als Folge der Umsetzung der EU-
Verordnung zur Regelung zur Abschopfung von Zufallsgewinnen am Strommarkt und Auswirkungen auf die mit
staatlicher Forderung betriebenen Parks gehen wir derzeit im Klagewege vor. Insbesondere, da der dort festgelegte
Preisdeckel deutlich unter den Vorgaben der EU liegt.

Auch in Frankreich hat die Regierung bereits im Oktober 2020 beschlossen, die Solarférderung fur vor 2011
unterzeichnete Einspeisevertrage ruckwirkend fur Solaranlagen mit Leistungen Uber 250 kW zu kirzen und neue Tarife
mit Wirkung ab dem 1. Dezember 2021 per Dekret/Order erlassen. Encavis hat gegen die individuellen
Kirzungsbescheide fur die betroffenen SPVs jeweils Klagen bei den ortlichen Verwaltungsgerichten in Frankreich
erhoben. Mit Entscheidung vom 27. Januar 2023 hat der oberste franzésische Gerichtshof (Conseil d’Etat) die den
Kirzungsbescheiden zugrunde liegende Order aufgehoben, was den Wegfall der Rechtsgrundlage flr die Kirzung
bedeutet. Die betroffenen SPVs haben bereits bei den Verwaltungsgerichten die Aufhebung der Kirzungsbescheide
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erwirkt, mit der MaRgabe, dass mit Aufhebung die Alttarife vor Kiirzung Anwendung finden. Vor diesem Hintergrund ist
das Risiko bis zum Erlass einer etwaigen neuen Order, da das Dekret noch besteht, entsprechend mitigiert und als
gering zu bewerten. Auch das angestrebte Schutzklauselverfahren vor der Commission de Régulation de I'Energie
(CRE) zur Aussetzung der reduzierten Einspeisevergitung unter Fortfliihrung der Altvergltung bis zum 31. Marz 2023
hat sich vor diesem Hintergrund erledigt.

In Spanien ist zudem eine Verordnung am 16. September 2021 in Kraft getreten, die Mainahmen zur Abmilderung der
Auswirkungen der steigenden Erdgaspreise auf dem Gas- und Strommarkt und die spanischen Stromverbraucher
enthalt. Zu den Mafnahmen zahlt unter anderem ein Mechanismus zur voriibergehenden Kirzung der Vergltung
durch eine Ruckzahlungsverpflichtung fur hohe Strompreise durch Stromerzeuger. Die Kurzung greift, wenn der
Gaspreis grofler als 20 Euro/MWh ist; aktuell liegt er bei 80 Euro/MWh. Diese Regelung sollte urspringlich bis zum 31.
Marz 2022 gelten, wurde jedoch bis zum 31. Dezember 2022 verlangert. Es bestehen allerdings auch definierte
Ausnahmen flr eine Klrzung der Vergltungen, wenn vor dem 16. September 2021 ein PPA abgeschlossen wurde mit
vollstandigem oder teilweisem Hedging, der keine Preisanpassungsklausel hat und nicht konzernintern ist. Diese
Ausnahme gilt auch fir einen PPA nach dem 16. September 2021, wenn die Laufzeit mindestens ein Jahr betragt.

Durch die geografische Diversifikation des Bestandsportfolios sind die moéglichen negativen Auswirkungen auf die
Ertrags-, Finanz- und Vermodgenslage des Encavis-Konzerns bei Anpassungen der nationalen Gesetzgebungen -
insbesondere riickwirkenden Anpassungen - als niedrig anzusehen.

Risiken aus der kurz- und langfristigen Stromvermarktung
Das Encavis-Portfolio ist zwei Hauptrisiken ausgesetzt, dem ,,Marktrisiko” und dem ,Kreditrisiko“.

Innerhalb des ,Marktrisikos* stellt das ,Marktpreisrisiko“ eines der relevantesten Risiken dar. Unter dem
Marktpreisrisiko sind sowohl positive als auch negative Schwankungen der Marktpreise zu verstehen, die den Wert der
Energiepositionen verandern kénnen (Energieposition ist definiert als die in MWh ausgedrickte Menge an Energie, die
von einem Asset oder einem Portfolio - von der Inbetriebnahme bis zum Ende der Lebensdauer - erzeugt wird).

Das Kreditrisiko bezieht sich stattdessen hauptsachlich auf das ,Replacement Risk“, welches bei einem Ausfall des
Vertragspartners entsteht mit der Folge, dass alle aktiven Vertrage mit diesem Vertragspartner zu aktuellen
(ungunstigeren), statt zu in den Vertragen vereinbarten Preisen abgeschlossen werden mussen.

In den Landern, in denen Encavis aktiv ist, ist der Energiesektor durch freie Preisbildung gekennzeichnet. Fallende
Notierungen an den Stromgrohandelsmarkten koénnen dazu flUhren, dass Energieerzeugungsanlagen an
Wirtschaftlichkeit einbuflen. Das betrifft auch Erneuerbare-Energien-Anlagen, die nicht mit festen
Einspeisevergitungen gefordert werden. Ein PPA ist eine Mdoglichkeit, das Marktpreisrisiko fur ein Projekt/Portfolio
langfristig zu reduzieren, da zwischen den beiden Vertragspartnern ein fixer Strompreis fur die Laufzeit des PPA
vereinbart werden kann.

Je nach Strukturierung des PPA kdnnen sich aus einer solchen Preisfixierung und gleichzeitiger Lieferverpflichtung
gegenuber dem Kunden aber auch Marktpreisrisiken fur ein Projekt/Portfolio ergeben. Steigende Notierungen an den
Stromgrof3handelsméarkten kénnen beispielsweise dazu flhren, dass fehlende Strommengen am Markt zu héheren
Preisen als urspriinglich geplant zugekauft werden mussen, um der Lieferverpflichtung aus einem PPA nachkommen zu
kénnen.

Um dem Replacement-Risk zu begegnen, werden in langfristigen PPAs beispielweise wechselseitig Garantien oder
Burgschaften vereinbart, um den im Falle einer vorzeitigen Kindigung potenziell entstehenden Schaden abzusichern.

Marktrisiken

Die Umstellung der bisherigen fossilen Energieversorgung auf eine nachhaltigere Energieversorgung durch
beispielweise Erneuerbare Energien wie Wind- und Solarkraft fuhrt dazu, dass die Erneuerbaren Energien weiterhin zu
den weltweit stark wachsenden Sektoren gehdren. Der Betrieb von Solar- und Windparks unterliegt aufgrund der
gesetzlich  garantierten  Einspeisevergutungen (Feed-in  Tariffs) oder langfristiger privatwirtschaftlicher
Stromabnahmevertrage sowie der beispielsweise im deutschen EEG verankerten Abnahmeverpflichtung nur
schwachen konjunkturellen Schwankungen.

Um auf Marktrisiken friihzeitig und angemessen reagieren zu kénnen, beobachtet Encavis die relevanten Markte
laufend. Hierzu gehoéren das Studium verschiedener Fachpublikationen, die Teilnahme an Kongressen, Messen und
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Fachtagungen sowie die Mitgliedschaft in Branchenverbanden, wie beispielsweise dem Bundesverband
Solarwirtschaft. Darliber hinaus pflegt das Unternehmen einen unmittelbaren Kontakt und einen regelmaRigen
Austausch mit Geschaftspartnern, Experten und Branchenvertretern aus dem Netzwerk des Konzerns.

Operative Risiken

Betriebsrisiken

Solar- und Windparks kénnen aufgrund technischer Mangel im Park oder im Umspannwerk stillstehen oder aufgrund
notwendiger Arbeiten am Stromnetz durch den Energieversorger temporar vom Netz genommen werden. Es besteht
das Risiko, dass die Stillstandzeiten sich verlangern, wenn sie nicht zeitnah bemerkt werden und entsprechende
technische Mangel nicht rechtzeitig behoben werden.

Dem Risiko von Stillstandzeiten der Solar- und Windkraftwerke wird zeitnah entgegengewirkt, da die Betriebsfliihrung
und Uberwachung der Anlagen erfahrenen externen Partnern obliegen und etwaige Stillstandzeiten oder technische
Probleme Uber ein Online-Monitoring in Echtzeit ermittelt beziehungsweise umgehend erkannt werden konnen. Encavis
hat im Jahr 2022 seine Beteiligung an dem europaweit tatigen O&M Dienstleister Stern Energy S.p.A. mit Sitz in Italien
auf 80% erhoht. Diese Gesellschaft erbringt die technische Betriebsfliihrung eines Grofiteils der konzerneigenen
Solaranlagen und dartber hinaus fir eine Vielzahl an externen Kunden. Encavis hat sich damit einen Zugang zu den
relevanten Dienstleistungen fiir die Risikovermeidung und Schadensbehebung gesichert. Zusatzlich wird die
Entwicklung der Performance der Anlagen fortlaufend durch die jeweiligen Projektmanager und die konzerninterne
Abteilung ,Engineering & Construction® praventiv evaluiert. Samtliche Anlagen sind gegen die wirtschaftlichen Folgen
aufgrund externer Ereignisse eintretender Betriebsunterbrechungen versichert. Exemplarisch gab es im Berichtsjahr an
zwei franzésischen Solarparks Schaden durch Brande. Die Versicherung deckt sowohl den durch die Brande
verursachten materiellen Schaden an den Solarkraftwerken als auch die durch die Betriebsunterbrechung
entstandenen Schaden bis zu einer Ausfallzeit von zwolf Monaten.

Meteorologische Risiken aus Sonne und Wind

Die Leistung von Solarparks (Freiflachenanlagen) ist von meteorologischen Gegebenheiten abhangig, die das Ergebnis
moglicherweise negativ beeinflussen kénnen. Gutachten zur erwarteten Sonneneinstrahlung koénnten sich als
unzutreffend erweisen und klimatische Verdnderungen und Umweltverschmutzungen moglicherweise dazu flhren,
dass die vorhergesagten Wetterbedingungen nicht eintreten und von den bestehenden Gutachten sowie dem
meteorologischen Mittel abweichen.

Im Rahmen der Wirtschaftlichkeitsberechnung beim Erwerb neuer Solarparks greift Encavis auf eigene
Erfahrungswerte sowie externe Gutachten zu der erwarteten Sonneneinstrahlung zurtick. Diese Gutachten basieren auf
langjahrigen historischen Einstrahlungsdaten und bilden hieraus Mittelwerte fir die Prognose ab. Zudem werden die
Auswirkungen von Abweichungen von diesen Prognosen auf die Wirtschaftlichkeitsrechnung im Rahmen von
Sensitivitatsanalysen tGberprift. Dartber hinaus reduziert die Diversifizierung des Bestandsportfolios an Solarparks die
Abhangigkeit von den meteorologischen Gegebenheiten in einer Region. Des Weiteren ist zu berlcksichtigen, dass
aufgrund klimatischer Veranderungen die Sonnenstunden in mehreren europaischen Landern regelmafiig ansteigen
und signifikant Uber dem langfristigen Mittel liegen. Dieser in den vergangenen Jahren beobachtete meteorologische
Trend wird bei der Bewertung der Parks nicht berlcksichtigt.

Grundsatzlich unterliegt die Erzeugungsleistung im Segment Windparks groleren Schwankungen als die im Bereich der
Solarenergie. Schwankungen im Bereich der Windkraft kdnnen bis zu +/-25% um den Mittelwert im Jahr betragen.
Encavis begegnet diesem Risiko, indem die hohere Volatilitat im Bereich Wind bei der Wirtschaftlichkeitsberechnung
neu zu erwerbender Windparks (Onshore) durch entsprechende Sicherheitsabschlage beziehungsweise Worst-Case-
Szenarien simuliert und berucksichtigt wird. Dartber hinaus greift Encavis auch hier auf eigene Erfahrungswerte sowie
externe Gutachten zu dem erwarteten Windaufkommen zurtck.

Gleichwohl kénnen solche Schwankungen nicht ganzlich ausgeschlossen werden. In der Folge besteht daher das
Risiko, dass die Performance einzelner Windparks unterhalb ihrer urspriinglichen Planungswerte liegt. Aufgrund der
geografischen Diversifikation des Bestandsportfolios im Segment Windparks sowie des geringen Anteils einzelner
Parks an den gesamten Umsatzerlosen des Encavis-Konzerns ist das damit verbundene Gesamtrisiko fur den Konzern
vertretbar.
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Finanzwirtschaftliche Risiken

Encavis ist diversen finanzwirtschaftlichen Risiken (zum Beispiel Zinsanderungsrisiken) und bedingt durch ihre
umfangreichen Geschéaftsbeziehungen auch Kreditrisiken (zum Beispiel Ausfallrisiken von Vertragspartnern unter
Projektvertragen wie PPAs oder EPC-Agreements) ausgesetzt.

Risiken der Projektfinanzierung

Die Errichtung und die Inbetriebnahme von Solar- und Windparks ist mit entsprechend hohen Investitionskosten
verbunden. Diese werden zu einem Grofteil durch die Aufnahme von projektbezogenem Fremdkapital durch die
Projektgesellschaft finanziert. Dies kann je nach geografischer Lage und Hohe der gesicherten Vergutung fur die
Stromabnahme bis zu 80% der Investitionssumme ausmachen. Einschrankungen bei der Bereitstellung
entsprechender Kredite sowie strengere Covenants-Anforderungen durch die finanzierenden Banken konnten die
Finanzierung kunftiger Projekte deutlich schwieriger werden lassen beziehungsweise gar nicht erst ermoéglichen. Ferner
konnte eine Eintribung der konjunkturellen Lage die Fundingkosten der Banken (und damit die Zinskosten der
Projekte) deutlich ansteigen lassen und bei deutlich ansteigenden Unternehmensinsolvenzen die
Kreditvergabebereitschaft insgesamt deutlich reduzieren, wie zuletzt gesehen bei der Finanz- und Bankenkrise. In der
Folge stiinden dem Encavis-Konzern entsprechend weniger Investitionsmoglichkeiten zur Verfligung und der
potenzielle Wachstumskurs des Unternehmens wirde sich deutlich verlangsamen. Dies hatte aber keine direkte
Auswirkung auf den Projektbestand.

Der Encavis-Konzern pflegt daher einen unmittelbaren, kontinuierlichen Kontakt mit den fluhrenden
projektfinanzierenden Finanzinstituten innerhalb Europas, die dieses Geschaft bereits seit vielen Jahren betreiben.
Durch eine Aufteilung des Finanzierungsbedarfs der Projekte des Konzerns auf verschiedene Banken (und gleichzeitig
Einladung neuer Banken bei neuen Finanzierungsthemen) wird zudem die Abhéangigkeit von einzelnen Instituten sowie
entsprechende Konzentrationsrisiken vermieden. Gleichzeitig verfigt Encavis mit insgesamt rund 300
fremdfinanzierten Solar- und Windparks Uber einen entsprechenden Erfahrungshintergrund beziglich der Arrangierung
von Projektfinanzierungen.

Zudem kontrolliert und Uberwacht der Encavis-Konzern weiterhin laufend die Einhaltung der Covenants fur alle
bestehenden und neu hinzukommenden Projektfinanzierungen. Das Unternehmen prift auch weiterhin stets
Finanzierungsalternativen.

Risiken der Kapitalbeschaffung des Konzerns

Investitionen in Solar- und Windkraftanlagen fur den Eigenbestand des Encavis-Konzerns werden hinsichtlich des
Gesellschafterbeitrags jeweils projektbezogen mit Investitionsmitteln der Encavis AG finanziert. Diese speisen sich aus
operativem Cash Flow, Aufnahme von Fremdkapital und Eigenkapitalmanahmen. Sollte der Encavis-Konzern zuklinftig
entsprechende Investitionsmittel als Eigenmittel flr die Projekte nicht in ausreichendem Mafle zur Verfligung stellen
konnen, hatte dies negative Auswirkungen auf den weiteren Wachstumskurs des Unternehmens.

Das vorhandene Fremdkapital der Encavis AG erfordert bei Erreichen der jeweiligen Falligkeit ausreichende Mittel zur
Tilgung. Dies stellt ein Refinanzierungsrisiko dar. Die Tilgungen kdnnen aus dem operativen Cash Flow, einer teilweisen
oder vollstandigen Refinanzierung durch neue Kreditinstrumente, durch Eigenkapitalmafnahmen oder eine
Kombination dieser Optionen erfolgen.

Abweichend von der Finanzierung der Encavis AG selbst bestehen auf Projektebene keine Refinanzierungsrisiken, da
die Projektfinanzierungen langfristig zugesagt sind und sich Uber die lange Kreditlaufzeit tilgen, ohne weitere
Endfalligkeiten. Insofern kommen keine sogenannten Mini-Perm-Finanzierungsstrukturen zur Anwendung.

Das Wachstumsrisiko und das Refinanzierungsrisiko werden als gering eingestuft. Die Encavis AG hat sehr guten
Zugang zu Kredit- und Fremdkapitalmarkten sowie als bdrsennotiertes Unternehmen zudem Zugang zum
Eigenkapitalmarkt. Der Encavis-Konzern verfugt Uber ein Investment-Grade-Rating von BBB- mit positivem Ausblick von
SCOPE und eine von der Bundesbank bescheinigte Notenbankfahigkeit. Im Jahr 2022 wurden die Falligkeiten der
Kreditnehmerin Encavis AG problemlos aus operativem Cash Flow und Refinanzierungen bedient. Ferner konnte die
Encavis AG im Notfall jederzeit auch Projekte aus ihrem Bestand veraufiern beziehungsweise Minderheitsbeteiligungen
an selbigen; die hohe Nachfrage am Markt macht diese Projekte zu sehr fungiblen Assets.
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Wahrungsrisiken

Encavis ist auch auflerhalb des Euroraums aktiv und betreibt unter anderem in Grofibritannien, Danemark und
Schweden PV-Freiflachenanlagen und Windkraftanlagen. Investitionen und Umsatze in Fremdwahrungen unterliegen
Kursschwankungen zwischen den Wahrungen, sobald diese von einer in die andere Wahrung getauscht werden.

Der Encavis-Konzern achtet auf Ebene der Projektgesellschaften darauf, dass entsprechende Zahlungsverpflichtungen
und Erlose der Gesellschaften in gleicher Wahrung erfolgen und insofern hier keine relevanten Wahrungsrisiken
bestehen. Dies geschieht beispielsweise Uber die Aufnahme der Projektfinanzierung in entsprechender Landeswahrung
oder durch derivative Absicherungen, wie zum Beispiel Gber Cross-Currency Swaps.

Encavis betreibt eine aktive Risikovorsorge, indem das Unternehmen die Entwicklung der Fremdwahrungen laufend
Uberwacht und gegebenenfalls Sicherungsgeschafte eingeht.

Zinsrisiken

Die Finanzierungsstrategie des Encavis-Konzerns zum Erwerb geeigneter Wind- und Solarparks schlieit einen
Fremdkapitalanteil in Form eines Darlehens mit ein. Die Solar- und Windparks sind sowohl zu festen als auch zu variablen
Zinssatzen mit Laufzeiten von bis zu 19 Jahren fremdfinanziert. Nach Ende der Zinsbindungsfrist sind - sofern die
Zinsanderungsrisiken nicht anderweitig, wie beispielsweise derivativ tber Forward-Zinsswaps ausgeschlossen sind - in
den Kalkulationen der Projekte deutliche Zinsaufschléage eingeplant, um entsprechende Zinsanderungsrisiken
angemessen zu berucksichtigen. Ein Anstieg der Zinssatze nach Ablauf der Zinsbindungsfrist Uber den in den Kalkulationen
beriicksichtigten Zinsanstieg hinaus konnte zur Verringerung der Profitabilitdt einzelner Solar- und Windparks fuhren. Aus
diesem Grunde hat die Encavis AG bei den groen Projektfinanzierungen in den letzten Jahren durchweg
Zinssicherungen auf Projektebene Uber die ganze Kreditlaufzeit vorgenommen und teilweise nachtraglich auch
Zinssicherungen bei bestehenden Projektfinanzierungen umgesetzt, sofern die Zinsbindungsfrist vor Ende der
Kreditlaufzeit auslief. Bei Darlehen mit variablem Zinssatz pruft der Konzern den Abschluss entsprechender
Zinssicherungsinstrumente, sogenannter Swapgeschafte, die langfristig eine zuverlassige Kalkulation und Planung
ermoglichen. Auf Ebene der Projektgesellschaften werden diese Zinsswaps in der Regel Uber die gesamte
Finanzierungslaufzeit abgeschlossen. Insofern hat eine Veranderung des Zinsniveaus im Wesentlichen nur einen
Einfluss auf unser Wachstum, nicht aber auf das bestehende Portfolio.

Die langfristigen Finanzverbindlichkeiten der Encavis AG weisen entweder einen fixen Zinssatz auf oder sind mittels
Zinsswaps gesichert. Die Kreditlinien der Encavis AG sind ob der schwankenden Inanspruchnahme oder Nutzbarkeit in
Form von Avalen zum Uberwiegenden Teil nicht zinsgesichert. Im Falle einer mit hoher Prognoseglte erwarteten
Inanspruchnahme und im Falle von mit hoher Wahrscheinlichkeit realisierbaren geplanten Fremdkapitalemissionen
werden entsprechende Zinssicherungen abgeschlossen, zum Beispiel Forward-Swaps. Die nicht zinsgesicherten Teile
von Kreditlinien weisen eine marktibliche Zins- und Laufzeitstruktur auf. Das Zinsanderungsrisiko fur Inanspruchnahmen
unter den nicht gesicherten Teilen der Kreditlinien wird angesichts des 2022 gestiegenen Marktzinsniveaus als mittelhoch
eingeschatzt.

Risiken im Bereich des Asset Managements

Kapitalbeschaffungs- und Investitionsrisiken

Die innerhalb des Encavis-Konzerns auf die Betreuung von institutionellen Anlegern spezialisierte Encavis Asset
Management AG bietet institutionellen beziehungsweise professionellen Investoren, die in den Bereich der
Erneuerbaren Energien investieren mochten, strukturierte Anlagemaoglichkeiten (zum Beispiel Spezialfonds,
Bondstrukturen, Direktinvestments) an. Solche institutionellen Investoren, insbesondere Versicherungsunternehmen,
Banken und sonstige Finanzinstitutionen, unterliegen besonderen Vorschriften, die die Interessen ihrer Nutzniefer
schitzen. Die Investitionsmaoglichkeiten von europaischen Versicherungsunternehmen werden weiter durch EU-
Richtlinien wie zum Beispiel Solvency I, die neue Kapitalanforderungen an Versicherungsunternehmen oder
Pensionsfonds regelt, oder die europaische Capital Requirements Regulation (CRR), die neue
Eigenmittelanforderungen fur Banken einflhrt, eingeschréankt. Diese und andere unvorhersehbare regulatorische
Vorschriftsdnderungen konnten die Bereitschaft der institutionellen und professionellen Investoren einschranken, in
Erneuerbare Energien zu investieren.

Unter diesen Umstanden konnte es flir den Encavis-Konzern schwieriger sein, institutionelle Investoren von weiteren
Investitionen in (Spezial-)Fonds beziehungsweise von Direktinvestitionen in Projekte Erneuerbarer Energien zu
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Uberzeugen. Die Folge einer solchen Entwicklung ware ein Ruckgang der zukunftigen Umsatzerlose aus diesem
Geschaftssegment, die sich aus Erfolgsvergitungen und aus den laufenden Asset-Management-Geblihren
zusammensetzen. Insbesondere durch die Inflation sind institutionelle Investoren bei Investitionen zurlckhaltender
geworden.

Daher optimiert die Gesellschaft kontinuierlich ihre Vertriebstatigkeiten und arbeitet stetig daran, ihr Spektrum an
potenziellen Investoren auszudehnen, beispielsweise auf unterschiedlich regulierte Kundensegmente wie
Versicherungen, Pensionskassen, Versorgungswerke, Stiftungen oder kirchliche Trager. Zudem ist eine weitere
geografische Ausdehnung der Aktivitaten in dem Geschaftssegment geplant, die zum Teil bereits realisiert werden
konnte (zum Beispiel Solarparks in Spanien und Windparks in Irland). Vor diesem Hintergrund sind die vertrieblichen
Risiken derzeit als mittleres Risiko anzusehen. Encavis ist jedoch zuversichtlich, das Geschaftssegment Asset
Management als nachhaltige dritte Ertragssaule weiter ausbauen zu kénnen.

Haftungs- oder Reputationsrisiken

Eine Nichteinhaltung von Investitionskriterien beim Einkauf und eine damit einhergehende schlechter als geplant
verlaufende Performance der von der Encavis Asset Management AG fur institutionelle Investoren betreuten Fonds
oder falsche Entscheidungen im Rahmen der Betriebsflihrung der Solar- und Windparks kénnten zu einem Haftungsfall
bei der Encavis Asset Management AG und damit verbunden auch zu einer Verschlechterung der Reputation des
Encavis-Konzerns fuhren.

Solchen Risiken wird insoweit entgegengewirkt, als klare Investitionskriterien in den Fonds festgelegt sind und die
Erwerbsentscheidungen letztlich nicht von Encavis Asset Management als Anlageberater, sondern vielmehr von der
damit beauftragten Fondsgesellschaft geprift und getroffen werden. Bei Abweichung von definierten
Investitionskriterien ist zudem eine Entscheidung der entsprechenden Anleger vor Tatigung der Investition einzuholen.
Erganzend hierzu ist die Encavis Asset Management AG fir etwaige Haftungsfalle aufgrund ihrer Tatigkeit
entsprechend versichert.

Compliance-Risiken

Steuerrechtliche Compliance-Risiken

Die steuerlichen Strukturen in den Landermarkten von Encavis kénnen aufgrund der Anwendung von Regelungen Uber
ertragsteuerliche Organschaften beziehungsweise Gruppenbesteuerungen, dem Nebeneinander unterschiedlicher
Rechtsformen und den aus auflersteuerlichen Grinden vorhandenen Holdingstrukturen komplex sein. Die hieraus
resultierenden Risiken von steuerlichen Compliance-Verstdfien mitigieren lokale Steuerberater. Diese betreuen die
Gesellschaften laufend und stimmen sich bei konzernrelevanten Themen mit Encavis ab. Fur den deutschen
Landermarkt von Encavis wird steuerlichen Risiken durch die interne Steuerabteilung und die Einschaltung von
externen Steuerberatern begegnet. Bei dem Erwerb neuer Projekte werden steuerliche Risiken durch eine Tax Due
Diligence, eine Investitionsberechnung sowie bei auslandischen Transaktionen durch Hinzuziehung von Experten des
jeweiligen nationalen Steuerrechts gepruft.

Im internationalen Steuerrecht sind Risiken vor allem durch die Verrechnungspreise innerhalb des Konzerns bedingt.
Konzerninterne Leistungen an die Tochtergesellschaften werden durch die Vergabe von Darlehen und in betragsmagig
deutlich geringerem Umfang auch in Form von Dienstleistungen erbracht. Encavis hat fir die entsprechenden
Abrechnungen Zielgréen mit Verrechnungspreisexperten abgestimmt.

Auch wenn die Gesellschaft der Ansicht ist, dass steuerliche Risiken umfassend in den Steuerriickstellungen
bertcksichtigt wurden, kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich im Rahmen zukunftiger in- und auslandischer
Aufdenprifungen Steuerbelastungen ergeben. Der Konzern stellt sicher, dass steuerrechtlich relevante Sachverhalte/
Entwicklungen in einem regelmafiigen Turnus mit den steuerlichen Beratern erdrtert werden.

Unternehmens-Compliance-Risiken
Der Geschaftsbetrieb bedingt das Eingehen rechtlicher Risiken. Neben moglichen Gerichtsprozessen oder auch
Schiedsgerichtsverfahren hat sich der Encavis-Konzern weiteren Regularien und Grundsatzen zu stellen.

Die Unternehmen des Encavis-Konzerns sind Risiken im Zusammenhang mit Rechtsstreitigkeiten ausgesetzt, an denen
sie zurzeit beteiligt sind oder in Zukunft beteiligt sein kdnnen. Derartige Rechtsstreitigkeiten entstehen im Rahmen der
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gewohnlichen Geschaftstatigkeit, insbesondere aus der Geltendmachung von Anspruchen aus Fehlleistungen und
Fehllieferungen oder aus Zahlungsstreitigkeiten.

Encavis bildet Ruckstellungen flir Prozessrisiken, wenn es wahrscheinlich ist, dass eine Verpflichtung entsteht und eine
adaquate Schatzung des Betrags moglich ist. Im Einzelfall kann eine tatsachliche Inanspruchnahme den
zurlickgestellten Betrag tberschreiten.

Rechtliche Risiken konnen sich aber auch aus Verstéflen gegen interne Richtlinien durch einzelne Mitarbeiter oder aus
VerstoéBBen gegen andere rechtliche Vorschriften ergeben. Encavis verfliigt Gber ein Compliance-Management-System,
um die vom Vorstand festgelegten Compliance-Themenfelder einer Risikobeurteilung zu unterziehen und die
entsprechend notwendigen Mafnahmen zu ergreifen. Die strikten Compliance-Vorgaben zum Schutz aller Beteiligten
beugen Risiken insbesondere in den Bereichen Antikorruption, Geldwaschebekampfung, Datenschutz und IT-Sicherheit
vor, da diese sowohl in Bezug auf finanzielle Schaden als auch auf Reputationsschaden ein enormes Schadensausmaf
haben konnen. Der Encavis-Konzern halt ein Schulungskonzept vor, um den Mitarbeitenden LOésungen und
Handlungsmoglichkeiten aufzuzeigen, damit die Risiken im Tagesgeschaft tUberblickt werden und friihzeitig adressiert
und rechtzeitig mitigiert werden kénnen.

Mit Einfihrung des nicht nur fur interne Zwecke, sondern auch fiir externe Geschaftspartner geltenden anonymen
Hinweisgebersystems konnen etwaige Missstande, insbesondere VerstofRe gegen das geltende Recht sowie gegen
interne Weisungen und Prozesse, gemeldet und anonym nachverfolgt werden.

Verscharfte Verpflichtungen zur Nachhaltigkeitsberichterstattung

Die in den letzten Jahren gestartete EU-Offensive Richtung Umbau der europaischen Wirtschaft zu mehr
Klimaneutralitdt und Nachhaltigkeit hat eine Reihe von Verordnungen mit sich gebracht. Viele wurden bereits
verabschiedet, einige sind in den letzten Abstimmungsrunden. Die gesetzlichen Offenlegungspflichten und Regularien
nehmen entsprechend zu. Um das Thema Nachhaltigkeit effektiv in die verschiedenen Geschaftsbereiche und
Prozesse zu integrieren, wurde innerhalb des Encavis-Konzerns ein interdisziplindrer Nachhaltigkeitsrat gegrindet.
Ferner legt Encavis groen Wert auf gesellschaftliche Verantwortung sowie ethisches Verhalten und verlangt dies auch
von Geschaftspartnern. Encavis beachtet unter anderem das Gesetz Uber die unternehmerischen Sorgfaltspflichten in
Lieferketten, obwohl Encavis nicht von dem Gesetz erfasst wird. Des Weiteren arbeitet die Abteilung ,Sustainability &
Communications” intensiv an dem Thema, sodass Encavis fur die zukunftig verpflichtende Klimaberichterstattung gut
aufgestellt ist.

Organisatorische Risiken

Personal- und Organisationsrisiken

Der Encavis-Konzern konkurriert im Personalbereich mit anderen Unternehmen um qualifizierte Fach- und
FUhrungskrafte, um fur zukunftige Herausforderungen gut aufgestellt zu sein. Es besteht das Risiko, dass offene
Stellen nicht durch entsprechend qualifizierte Fach- und FUhrungskrafte besetzt werden kdnnen. Um offene Stellen zu
schlieen und das Wachstum von Encavis weiter zu ermoglichen, richtet Encavis den Blick auch nach innen. Encavis
bietet im Bereich Weiterbildung eine individuelle Beratung fur Mitarbeitende und Flhrungskrafte an und sorgt so fur
die Qualitatssicherung und die Schaffung neuer Potenziale im geschéftlichen Alltag.

IT-Risiken (Cyberrisiko)

Die Geschaftstatigkeit des Encavis-Konzerns ist durch die Nutzung und Weiterentwicklung der Informationstechnologie
gekennzeichnet. Alle wesentlichen Geschéftsprozesse werden durch die IT unterstitzt und mit Hilfe moderner
Softwarelésungen abgebildet. Gleichzeitig steigt mit zunehmender Komplexitdat und der Abhangigkeit von der
Verfugbarkeit und Verlasslichkeit der IT-Systeme auch das systeminharente Risiko.

Weltweit ist eine Zunahme von Bedrohungen fur die Cybersicherheit und eine grofere Professionalitat in der
Computerkriminalitdt zu beobachten. Diese Risiken in Bezug auf die Sicherheit der Systeme und Netzwerke sowie
Risiken hinsichtlich der Vertraulichkeit, Verflgbarkeit und Integritat von Daten bedrohen auch Encavis. Um die Risiken
zu minimieren, optimiert Encavis die eingesetzten I[T-Systeme kontinuierlich. Die Cybersicherheit deckt die
Informationstechnologie des gesamten Encavis-Konzerns ab, inklusive Buro-IT, Systeme und Applikationen sowie
spezielle Netzwerke und mobiles Arbeiten. Um die internen Ressourcen fur die laufende Wartung der IT und die
Implementierung neuer IT-Komponenten auf einem angemessenen Niveau zu halten, bedient sich Encavis zudem
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professioneller externer Dienstleister. Umfassende Vorkehrungen wie Firewalls, ein tagesaktueller Virenschutz,
Notfallplane sowie IT-Sicherheitsschulungen und der ausnahmslose Einsatz von Multi-Faktor-Authentifizierungen
sichern die Systemlandschaft und die Datenverarbeitung. Der hohe Aufwand zum Schutz der IT spiegelt sich auch im
Berichtsjahr durch die VdS Zertifizierung wider. Diese Zertifizierung ist unter anderem Grundlage fir die seit 2021
bestehende Cyber-Risk-Versicherung, die Encavis weiteren Schutz vor etwaigen Eigenansprichen sowie potenziellen
Drittanspriichen gewahrt.

Gesamtrisiko

Im Berichtszeitraum wurden diese Risiken im Rahmen eines aktiven Risikomanagements laufend identifiziert,
analysiert und gemanagt. Soweit erforderlich, hat der Encavis-Konzern entsprechende Manahmen zur
Risikosteuerung ergriffen. Die Gesamt-Risikotragfahigkeit von Encavis stutzt die Risikobewertung. Gegenwartig wurden
keine Risiken identifiziert, die entweder einzeln oder in ihrer Gesamtheit den Fortbestand von Encavis gefahrden
kénnten.

Chancenbericht

Konservative Investitionsstrategie
Der konstante Ausbau der Erneuerbaren Energien tragt seit vielen Jahren bereits wesentlich zur Erreichung nationaler
und globaler Klimaschutzziele bei.

So erdffnet das dynamische und wachsende Marktumfeld der Erneuerbaren Energien Encavis laufend neue Chancen
und Opportunitaten. Diese Chancen systematisch zu erkennen, zu nutzen und gleichzeitig mdgliche Risiken zu
identifizieren und zu minimieren, ist die Basis flir das nachhaltige Wachstum des Unternehmens.

Dabei nutzt Encavis auch Chancen, die innerhalb des Unternehmens entstehen und beispielsweise zu einer héheren
Effizienz und Wirtschaftlichkeit des Encavis-Konzerns flihren. Basis flr die Identifizierung, Analyse und erfolgreiche
Umsetzung dieser Chancen sind dabei die Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter des Encavis-Konzerns, deren persdnliche
Qualifizierungen mit den Stellenausschreibungen abgeglichen werden.

Der Encavis-Konzern wird sich auch zukUnftig im Wesentlichen auf die Segmente PV-Freiflachenanlagen und Onshore-
Windkraftanlagen konzentrieren sowie im Segment Asset Management als Dienstleister fur Investments im Bereich
Erneuerbare Energien agieren. Dabei stellt Encavis nach wie vor auf ein risikoaverses Geschaftsmodell mit dem Fokus
auf Bestandsanlagen, schlusselfertige oder Ready-to-build-Projekte ab (sowie im PV-Bereich mit selektiven
Projektentwicklungspartnern auch auf Projekte, die die Baureife noch erreichen muissen). So betreibt Encavis derzeit
Wind- und Solarparks in den Markten Deutschland, Frankreich, Niederlande, Litauen, Grofbritannien, Danemark,
Schweden, Finnland, Italien und Spanien - allesamt Lander mit einem Investment-Grade-Rating.

Chancen durch meteorologische Entwicklungen

Die Erzeugungsleistung von Wind- und Solarparks ist von meteorologischen Gegebenheiten abhangig. Vor diesem
Hintergrund verfolgt Encavis generell einen konservativen Ansatz bei der Berechnung der Wirtschaftlichkeit der zu
erwerbenden Wind- und Solarparks. Eine positive Abweichung vom prognostizierten langfristigen Mittel bei
Sonnenstunden oder Windaufkommen hat einen unmittelbaren, kurzfristigen Einfluss auf die Ertrags- und Finanzlage
sowie den Cashflow der Gesellschaft. Gleichwohl sind die meteorologischen Vorhersagen und Prognosen in den
vergangenen Jahren stets praziser geworden; wesentliche Abweichungen sind selten. Insbesondere im Bereich der
Sonneneinstrahlung herrscht heute eine grofle Prognosegenauigkeit; die Vorhersagen fir Windaufkommen bleiben
volatiler. Encavis geht insgesamt davon aus, dass sich zuklnftig und insbesondere bei neu erworbenen Parks die
Abweichungen zwischen Ist- und Planzeiten im Durchschnitt weiter verringern werden.

Chancen durch das regulatorische Umfeld und internationale Entwicklungen

Die verschiedenen staatlichen Fordermechanismen stutzen in der Regel die Wirtschaftlichkeit der Solar- und
Windkraftanlagen. Die weltweite Notwendigkeit zum Ausbau Erneuerbarer Energien kann daher neue Regionen und
Lander fur Encavis attraktiv werden lassen und eine weitere geografische Diversifikation sinnvoll und méglich machen.
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Die von der Bundesregierung vereinbarten Ziele im Koalitionsvertag und das von der EU vorgelegte ,Fit-for-55“-Paket
ermdglichen Encavis darlber hinaus groe Chancen im Rahmen des weiteren Wachstums. Der intensive Zubau von
Wind- und Solarparks auf neu ausgewiesenen Flachen in Deutschland wird zur Folge haben, dass zunehmend neue
Projekte realisiert werden kénnen. Encavis hat die Chance, ihr Portfolio zu erweitern und die Zusammenarbeit mit
Projektentwicklern zu intensivieren. Gleichzeitig ergeben sich durch die europaischen Anstrengungen weitere Chancen
im Ausland.

Durch die Entwicklungen in Osteuropa im ersten Quartal 2022 sieht Encavis Moglichkeiten, den Bereich der
Energieversorgung in Europa noch schneller auf Erneuerbare Energien umzustellen. Die schnellere Umstellung mindert
die Abhangigkeit von Lieferungen fossiler Brennstoffe, starkt das Innovationswachstum im Bereich der Erneuerbaren
Energien und fordert direkt den Ausbau innerhalb Europas. Eine Steigerung des Ausbaus erzeugt neue Projekte und
erdffnet Encavis die Moglichkeit, weiterhin einen direkten Beitrag zur Energiewende zu leisten.

Um das angestrebte Ziel zu erreichen, plant die Bundesregierung gemaf Koalitionsvertrag eine drastische
Beschleunigung des Ausbaus von neuen Windanlagen an Land und auf See. Fur Solaranlagen sollen zudem unter
anderem alle geeigneten Dachflachen genutzt werden. Ziel ist die installierte Leistung von Solarenergie auf 200 GW zu
steigern. Angestrebt wird ein jahrlicher Zubau um bis zu 20 GW.

Chancen durch geografische Diversifizierung

Encavis beobachtet und pruft fortlaufend die Entwicklung von Erneuerbaren Energien und entsprechender
Opportunitaten in anderen Regionen. Dabei konzentriert sich das Unternehmen vor allem auf Lander mit entwickelten
Volkswirtschaften in Europa, aber auch in den USA, Kanada und Australien, die Uber stabile wirtschaftspolitische und
aufsichtsrechtliche Rahmenbedingen verfigen. Die geografische Diversifizierung tragt dabei zur weiteren
Risikoreduzierung des Bestandsportfolios bei, und zwar durch eine geringere Abhangigkeit von der Sonneneinstrahlung
beziehungsweise dem Windaufkommen in einzelnen Regionen sowie theoretisch denkbaren rickwirkenden
Anpassungen in der Forderungssystematik und -hohe. Darliber hinaus bietet der Markteintritt in neue Lander dem
Unternehmen zusatzliches Wachstumspotenzial Uber die bisherigen Kernmarkte hinaus. Als Beispiel hierflr ist der
Markteintritt in den schwedischen PV-Markt sowie in den litauischen Windmarkt zu nennen.

Chancen aus groflem Bestandsvolumen in den Kernregionen

Encavis ist auf europaischen Kernmarkten aktiv, die bereits seit langerem unter anderem auf Erneuerbare Energien
ausgerichtet sind und Uber einen entsprechenden Bestand an Solar- und Windparks verfigen, was den zukUnftigen
Ausbau und Betrieb des Portfolios unterstitzt. Zudem bietet der Eigenbestand von Encavis vielfaltige Moglichkeiten fur
rentable Investitionen, wodurch sich Chancen einer langfristigen Umsatz- und Ergebnissteigerung der Bestandsprojekte
fir das Unternehmen ergeben.

Chancen durch Innovation

Die Branche der Erneuerbaren Energien profitiert von anhaltenden Innovationen. Sie fihren zum einen dazu, dass sich
die Effizienz von bestehenden Technologien erhdht, und zum anderen dazu, dass neue Technologien zur Marktreife
gebracht werden, die die Wirtschaftlichkeit zuklnftiger Projekte erh6hen oder verlangern (beispielsweise bifaziale PV-
Module, die auf sogenannten Trackern dem Sonnenstand folgen und die Reflexion vom Untergrund energetisch
verwerten). In vielen Regionen haben Erneuerbare Energien bereits Netzparitat erreicht und stehen im freien
Wettbewerb mit konventionellen Kraftwerken. Mit technisch sowie qualitativ hochwertigen Anlagen dirften sich die
Wirtschaftlichkeit und die geografische Einsetzbarkeit der Technologien weiter erhéhen und sich fur den Encavis-
Konzern damit zusatzliche Opportunitdten ergeben. Auch die Etablierung neuer Technologien, wie der Einsatz von
Batteriespeichern oder Wasserstoff und die Anwendung bestehender Technologien, wie der Einsatz von
Energiemanagementsystemen, kdnnten ganz neue Geschaftsmoglichkeiten nach sich ziehen und die meteorologische
Unabhangigkeit bei der Energieerzeugung erhéhen und eine noch bedarfsgerechtere Stromerzeugung und
Dezentralisierung méglich machen.

Weiterhin legt Encavis groflen Wert auf die technischen Komponenten der Parks, deren Zustand und Bauweise wichtig
fur den langfristigen Betrieb der Parks sind.
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Chancen durch Geschaftsbeziehungen und Kooperationen

Durch ihre Unternehmensgrée und den Leistungsnachweis Uber das bereits aufgebaute Bestandsportfolio wird
Encavis am Markt wahrgenommen. Auch durch die mittlerweile aufgebaute Kompetenz im Bereich langfristiger
Stromabnahmevertrage wird Encavis zunehmend als moglicher Kooperationspartner bei der Realisierung von
Projektpipelines von Projektentwicklern angesprochen. Uber die Jahre konnte der Encavis-Konzern sich dadurch ein
breites und fir das Unternehmen verlassliches Netz unter anderem aus Projektentwicklern, Generalunternehmern,
Betreibern, Dienstleistern, Maklern, Beratern und Banken aufbauen. Zu den strategischen Partnern zahlen der
danische Projektentwickler GreenGo, die norwegische Solgrid AS, ILOS New Energy ltaly S.r.l. (eine 100%ige
Tochterfirma der deutschen ILOS Projects GmbH) sowie diverse weitere Entwickler.

Die GrofRe des Kraftwerksbestandes macht Encavis attraktiv flir Energieversorger sowie grofle Stromverbraucher, mit
denen bereits langfristige Stromabnahmevertrage abgeschlossen werden konnten.

Prognosebericht

In den folgenden Aussagen sind Prognosen und Annahmen enthalten, deren Eintritt nicht sicher ist. Sofern eine oder
mehrere Prognosen oder Annahmen nicht eintreffen, kénnen die tatsachlichen Ergebnisse und Entwicklungen
wesentlich von den dargestellten Aussagen abweichen.

Weitere Verlangsamung des Wirtschaftswachstums im Jahr 2023 erwartet

Der IWF erwartet fur das Jahr 2023 eine weitere Verlangsamung des Wirtschaftswachstums. Das globale BIP soll
lediglich um 2,9% zulegen. Die negativen Faktoren des Berichtsjahres 2022 werden sich auch im Jahr 2023
auswirken. Die Umkehr in der chinesischen COVID-19-Politik fihrte kurzfristig zu einer raschen Ausbreitung und hohen
Infektionszahlen in China, die jingste Wiederer6ffnung konnte aber die Basis fur eine schneller als erwartete Erholung
der chinesischen Wirtschaft sein. Die globalen Finanzierungsbedingungen werden sich weiter verscharfen. Zwar wird
erwartet, dass die rigidere Geldpolitik der Notenbanken den weiteren Anstieg der Inflationsraten stoppen kann und der
Hohepunkt bereits 2022 erreicht wurde, aber eine Rickkehr zu einer wieder deutlich niedrigeren Inflation ist nicht zu
erwarten. Gleichzeitig bleibt der Spielraum in der nationalen Finanzpolitik beschrankt, da die Gesundheits- und
Sozialausgaben im Zuge der COVID-19-Pandemie stark an Bedeutung gewonnen haben. Gleichwohl bleiben nach
Auffassung des IWF Investitionen in die Klimapolitik unerlasslich, um das Risiko eines weitreichenden Klimawandels zu
verringern.

Krieg in der Ukraine

Das generell auf Westeuropa fokussierte Wind- und Solarparkportfolio des Encavis-Konzerns ist durch den Krieg in der
Ukraine nicht betroffen. Indirekte Effekte, die sich aus potenziellen russischen Gegenmafinahmen zu den gegenuber
Russland verhangten Sanktionen ableiten lieen, sind aktuell nicht erkennbar. Der generellen Gefahr von
Cyberattacken auf die Stromnetze Westeuropas, auf stromproduzierende Anlagen oder die IT-Systeme des Encavis-
Konzerns begegnet Encavis durch diverse aktuelle Sicherheitssysteme. Die IT der Encavis wurde in den vergangenen
vier Jahren komplett neu aufgebaut und schutzt sich bezlglich Cyberrisiken unter anderem durch regelméafige externe
Auditierungen und Sicherheitstests, um den maximal moéglichen Schutz der Daten und der Integritat der Systeme
sicherzustellen. Bei der Neukonzeptionierung der IT-Systeme wurde darauf geachtet, dass es eine strikte Trennung
zwischen den IT-Systemen der Encavis und den stromproduzierenden Anlagen sowie den Stromnetzen gibt. Damit wird
sichergestellt, dass ein Angriff auf die Anlagen oder die Stromnetze keinen Einfluss auf die IT-Systeme der Encavis
haben wurde. Dies gilt naturlich ebenso in die entgegengesetzte Richtung, sodass ein Angriff auf die Encavis-IT keine
Auswirkung auf die Produktion in den Wind- und Solarparks hatte.

Die Fremdfinanzierung neuer Projekte konnte indirekt durch die ansteigenden Kreditrisiken bei Banken mit einem
hoheren  beziehungsweise  kumulierten  Kreditrisiko mit Russland in einem insgesamt reduzierten
Projektfinanzierungsgeschéaft resultieren. Kreditausfélle (und auch nur die Unsicherheit Uber selbige) kdnnen die
Bonitdt dieser Banken beeintrachtigen und damit auch die Refinanzierungskosten der Banken erhohen. Diese
Refinanzierungskosten missen wiederum durch die Bankmarge aus den Projektfinanzierungen bedient werden und
kénnen insoweit - im Rahmen des allgemeinen Bankenwettbewerbs fliir diese Finanzierungen - die Kreditmargen
ansteigen lassen. Dies konnte zusatzlich zum aktuellen allgemeinen Anstieg der langfristigen Zinsen weiteren Druck
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auf die Renditen aus den geplanten Projekten ausiiben. Uber die regelmaRig von Encavis mindestens europaweit
ausgeschriebenen neuen Projektfinanzierungen erhalt der Konzern stets einen breiten Uberblick (ber
Finanzierungsstrukturen und -konditionen und ist nicht abhangig von einzelnen Banken, die mdéglicherweise durch
Kreditausfalle in Russland in ihren weiteren Finanzierungsmoglichkeiten beeintrachtigt sind. Zusatzlich besteht eine
grofle Nachfrage der Banken nach Finanzierungsmoglichkeiten in Erneuerbare-Energien-Projekte und entsprechende
Zielvolumen fur die Engagements wurden in den vergangenen Jahren kontinuierlich nach oben geschraubt. Insofern
existiert ein unverandert sehr kompetitiver Finanzierungsmarkt, sodass keine gréferen Auswirkungen durch die
derzeitige Krise mit Russland zu erwarten sind.

Weitere Verscharfung der Geldpolitik bei anhaltender Inflation

Die Europaische Zentralbank (EZB) hat angeklndigt, den Nettoerwerb von Vermdgenswerten sukzessive
zurlickzufahren. Zudem gab die EZB in Anbetracht der hohen Inflationsraten bekannt, ihr Leitzinsniveau so lange zu
halten, bis angemessene Fortschritte bei der Stabilisierung der Inflation auf ihrem mittelfristigen Ziel erreicht werden.
AnschlieBend wird die Notenbank turnusgemafd ihren wirtschaftlichen Ausblick Uberprifen und mit Blick auf das
Umfeld wohl zu dem offensichtlichen Schluss gelangen, dass sie bisher die Inflation deutlich unterschatzt hat.

Energiekrise beschleunigt Ausbau Erneuerbarer Energien

Die Bedeutung Erneuerbarer Energien nimmt weiter deutlich zu. Weltweit werden konventionelle Energiequellen und
fossile Energietrager durch den Ausbau und die Nutzung regenerativer Energiequellen erganzt oder ersetzt. Die
weltweite Energiekrise infolge des Angriffs Russlands auf die Ukraine beendete im Jahr 2022 die Ara niedriger Energie-
und Rohstoffpreise. Inflation, Wahrungsschwankungen, gestiegene Finanzierungskosten und drohende Rezessionen
pragten das Investitionsumfeld. Trotz all dieser Widrigkeiten hat sich die Energiewende im Jahr 2022 bemerkenswert
beschleunigt. Die zunehmende Dynamik ist zum Teil auf die Energiekrise zurlckzufiihren. Die Rekordzahlen bei den
Installationen Erneuerbarer Energien werden ebenfalls von einem geanderten Nachhaltigkeitsbewusstsein in weiten
Teilen der Gesellschaft getragen, das unter anderem den weltweiten Absatz von Elektrofahrzeugen befeuerte.

Nach Prognosen der Internationalen Energieagentur IEA wird sich die globale Gesamtkapazitdt von erneuerbaren
Energiequellen an der Stromerzeugung in den nachsten finf Jahren fast verdoppeln und dabei Kohle als grofte
Stromerzeugungsquelle abldésen. Ab dem Jahr 2022 bis zum Jahr 2027 erwartet die IEA einen Anstieg der weltweiten
Stromerzeugungskapazitat um rund 2.400 GW. Das erwartete Wachstum Erneuerbarer Energien sei um 30 % hoher,
als noch vor einem Jahr prognostiziert. Damit markiert die Energiekrise einen historischen Wendepunkt hin zu einer
sauberen und sicheren Energieversorgung.

Zusammen werden Wind- und Solarenergie Uber 90% der in den nachsten funf Jahren zugebauten Kapazitat an
Erneuerbarer Energie ausmachen. Solaranlagen und Onshore-Windparks bleiben in den meisten Landern die
gunstigsten Optionen bei der Stromerzeugung. Um den Ausbau von Wind- und Solarenergie weiter zu forcieren, bedarf
es nach Angaben der IEA einer Verkuirzung der Genehmigungsfristen in den EU-Landern sowie einer Verbesserung der
Anreizsysteme flUr die Installation von Solaranlagen auf Dachern. Im Dezember 2021 wurde die ,Verordnung zur
Festlegung eines Rahmens flr einen beschleunigten Ausbau der Nutzung Erneuerbarer Energien® erlassen. Das
Regelwerk dient der Umsetzung des Klimaplans ,Fit for 55“ vom Sommer 2021, in dem skizziert wird, wie der Ausstof3
von Kohlenstoffdioxid (CO2) in der EU bis zum Jahr 2030 um 55 % gegenuber dem Niveau des Jahres 1990 reduziert
werden soll. Die EU will zur Umsetzung des Plans weitere bestehende Gesetze verscharfen und zusatzliche
Anforderungen im Gesetz verankern. Das betrifft etwa die Anpassung des EU-Emissionshandelssystems und die
Ausweitung des Emissionshandels auf die Bereiche ,Verkehr” und ,,Gebdude” sowie die Erweiterung von CO2>-Grenzen
oder auch Finanzierungsfragen.

Eine wesentliche Saule des Programms ist der Ausbau Erneuerbarer Energien. Der Plan zur raschen Verringerung der
Abhangigkeit von fossilen Brennstoffen aus Russland und zur Beschleunigung des oOkologischen Wandels, kurz
REPowerEU, der Europaischen Kommission vom 18. Mai 2022 beinhaltet eine spezielle Solarstrategie der EU zur
Verdopplung der photovoltaischen Leistung bis 2025 durch die Neuinstallation von PV-Anlagen bis 2025 in Hohe von
320 GW sowie von insgesamt 600 GW bis 2030. Im Jahr 2030 sollen 45 % des gesamten Endenergieverbrauchs aus
Erneuerbaren Energien gedeckt werden. Das hat das EU-Parlament im Rahmen der Uberarbeitung der Erneuerbare-
Energien-Richtlinie (RED) im September 2022 beschlossen. Die Abgeordneten gehen mit dem 45-Prozent-Ziel Uber die
im Juni 2022 von den Mitgliedsstaaten beschlossene Marke von 40% hinaus. Zudem sollen sich die
Rahmenbedingungen in Industrie und Verkehr fur die Nutzung grinen Wasserstoffs verbessern. Der Ausbau
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Erneuerbarer Energien wird als Frage eines Uberragenden &ffentlichen europdischen Interesses eingestuft. Bereits im
Jahr 2050 soll Europa als erster Kontinent der Welt gar ganz klimaneutral leben kénnen und zudem den ,Green Deal”
umgesetzt haben.

Privatwirtschaftliche Stromabnahmevertrage bleiben auf dem Vormarsch

Die zunehmende Wirtschaftlichkeit Erneuerbarer Energien im Vergleich zu konventionellen Formen der
Energieerzeugung sowie das klare Bekenntnis zu einer klimafreundlichen Energiebilanz von Unternehmen, wie es
beispielsweise in der RE100-Initiative zum Ausdruck kommt, sorgen fur eine zunehmende Dynamik auf dem Markt fur
privatwirtschaftliche Stromabnahmevertrage. Angetrieben von sinkenden Subventionen und der weiter steigenden
Nachfrage nach erneuerbaren Energiequellen nimmt die Bedeutung von PPA-Vertragen zu. Industrieunternehmen
kaufen Anteile an groflen Projekten fUr Erneuerbare Energien und unterzeichnen PPA-Vertrage, um ihre Betriebe
langfristig mit Strom zu versorgen. Technologieunternehmen zahlen nach wie vor zu den wichtigsten Stromabnehmern
dieser Vertragsgestaltungen. PPAs leisten damit einen stetig bedeutsamer werdenden Beitrag zur Energiewende.

Encavis mit ,>> Fast Forward 2025“ weiterhin klar auf Wachstumskurs

Bereits heute ist Encavis einer der groRten unabhangigen Stromproduzenten im Bereich der Erneuerbaren Energien in
Europa. Die positiven Rahmenbedingungen und die erfolgreiche wirtschaftliche Entwicklung des Unternehmens bieten
ideale Voraussetzungen, um diese Position weiter auszubauen. Um die sich bietenden Wachstumsopportunitaten
konsequent zu nutzen und die Effizienz der Gesellschaft weiter zu steigern, stellte Encavis bereits am 8. Januar 2020
das Strategiepaket ,>> Fast Forward 2025“ vor. Die Planung fir die folgenden finf Jahre konzentriert sich auf finf
Bereiche:

1. weitere Investitionen in Wind- und Solarparks im Status ,Ready-to-build“ sowie die Sicherung von Projekten bereits
in fruheren Phasen der Entwicklung in Abstimmung mit strategischen Entwicklungspartnern unter Einhaltung einer
langfristigen Eigenkapitalquote von mehr als 24 %,

2. die VerauBerung von Minderheitsanteilen an Wind- und einzelnen ausgewahlten Solarparks von bis zu 49 % zur
Freisetzung von Liquiditat zur Investition in weitere Wind- und Solarparks,

3. die Reduzierung und weitere Optimierung der operativen Kosten in Betrieb und Wartung der Solarparks,
4. die Optimierung und Refinanzierung von SPV-Projektfinanzierungen,
5. die Einfihrung eines konzernweiten Cash-Poolings inklusive aller Einzelgesellschaften.

Im Geschéaftsjahr 2022 wurden bereits drei der finf folgenden ZielgréfRen, die im Rahmen von ,>> Fast Forward 2025
basierend auf den Jahreswerten des Jahres 2019 gesetzt wurden, Ubertroffen:

1. eine Verdopplung der vertraglich gesicherten eigenen Erzeugungskapazitat von 1,7 GW auf 3,4 GW,

2. eine Steigerung des Umsatzes von 260 Millionen Euro (wa) auf 440 Millionen Euro (2022: 462,5 Millionen Euro
nach Abzug der Strompreisbremsen von 24,9 Millionen Euro)

3. ein Wachstum des operativen EBITDA von 210 Millionen Euro (wa) auf 330 Millionen Euro (2022: 350,0 Mio.
Euro),

4. eine Marge des operativen EBITDA von 75 % (2022: 75,7 %),
5. eine Steigerung des operativen Ergebnisses je Aktie (EPS) von EUR 0,40 auf EUR 0,70.

Das dynamische erwartete Wachstum von Encavis zeigt sich nicht zuletzt bei der Betrachtung der entsprechenden
jahrlichen Wachstumsraten (CAGR): So soll die Erzeugungskapazitat bis zum Jahr 2025 jahrlich um rund 12 %
wachsen. Das jahrliche Wachstum des operativen Ergebnisses je Aktie (EPS) entspricht dabei rund 10 %.

Bei diesen Annahmen handelt es sich um einen ,Basis-Fall“, der bislang keine weiteren Wachstumschancen
berucksichtigt, die sich gegebenenfalls aus anorganischem Wachstum durch M&A-Transaktionen und potenziellen
Eigenkapitaltransaktionen bieten. Ebenso wenig wurden Chancen berlcksichtigt, die sich aus profitablen
Geschaftsmodellen im Zusammenhang mit Batteriespeicherkapazitaten in den Wind- und Solarparks zukunftig ergeben
kénnen.
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Gesamtaussage zur erwarteten Entwicklung

Vor dem Hintergrund der auf qualitatives Wachstum ausgerichteten Geschaftsstrategie des Encavis-Konzerns erwarten
wir im Geschaftsjahr 2023 einen insgesamt leichten Ruckgang mehrerer Kennzahlen, die das Vorjahresniveau
teilweise nicht wieder erreichen kénnen, da das erwartete Strompreisniveau 2023 zurlickgeht. Wir wollen die nun
deutlich gesunkenen Strompreise, die nach dem extrem hohen Vorjahresniveau 2022 einen preisbedingten
Umsatzeffekt von gut 87 Millionen Euro auslosen (davon Effekt aus der Strompreisbremse von 24,9 Millionen Euro), zu
einem groRen Teil kompensieren. Dies wird ermdglicht durch die Vollkonsolidierung der Umsétze der Stern Energy, die
erweiterten Windkapazitaten in Finnland, Litauen und Danemark sowie eine weitere Umsatzsteigerung des Encavis
Asset Managements im Jahr 2023. Die weiteren Akquisitionen des Vorjahres werden bis zum Jahresende 2023 gebaut
werden und daher 2023 noch nicht signifikant zum Umsatz beitragen. Das operative Ergebnis je Aktie soll aber auch
2023 wieder den Vorjahreswert Ubertreffen.

Der Vorstand geht demnach auf Basis des zum 13. Marz 2023 bestehenden Bestandsportfolios sowie in Erwartung von
Standardwetterbedingungen flir das Geschéaftsjahr 2023 von einer leicht ricklaufigen Entwicklung der Umsatzerlose
auf mehr als 460 Millionen Euro aus, 440 Millionen Euro nach Abzug der Strompreisbremse (2022: 487,3 Millionen
Euro; 462,5 Millionen Euro nach Abzug der Strompreisbremse). Das operative EBITDA wird voraussichtlich mehr als
310 Millionen Euro betragen (2022: 350,0 Millionen Euro). Der Konzern rechnet mit einem operativen EBIT von mehr
als 185 Millionen Euro (2022: 198,3 Millionen Euro). Fur den operativen Cashflow erwartet der Konzern ein Ergebnis
von mehr als 280 Millionen Euro (2022: 327,2 Millionen Euro). Das operative Ergebnis je Aktie soll dagegen mehr als
0,60 Euro betragen (2022: 0,60 Euro). Insgesamt befindet sich der Konzern damit weiterhin voll auf dem
Wachstumspfad und weiterhin Uber dem Plan des bisherigen Strategiepakets ,>> Fast Forward 2025“.

Die technische Verfugbarkeit der Anlagen im Betrieb soll im Geschaftsjahr 2023 weiterhin bei Uber 95 % liegen.
Dieser Ausblick beruht auf folgenden Annahmen:

. keine wesentlichen ruckwirkenden regulatorischen Eingriffe

. keine signifikanten Abweichungen von den langjahrigen Wetterprognosen

Der Encavis-Konzern kann den Liquiditatsbedarf des operativen Geschafts und weitere geplante kurzfristige
Investitionen aus dem vorhandenen Liquiditatsbestand zusammen mit den erwarteten Cashflows aus der betrieblichen
Tatigkeit im Geschaftsjahr 2023 decken. Im weiteren Jahresverlauf kann die Identifizierung attraktiver
Akquisitionsmoglichkeiten oder mdglicher Unternehmenszusammenschlisse oder -Ubernahmen zu zuséatzlichem
Kapitalbedarf fuhren. Bei entsprechendem Bedarf, sofern wirtschaftlich vorteilhaft, kénnen weitere
Finanzierungsoptionen wie zum Beispiel die Aufnahme von Fremdkapital, bei ungeplant gréleren Wachstumsspriingen
auch etwa die Aufnahme von Mezzanine-Kapital auf Konzern- und Gesellschaftsebene sowie EigenkapitalmaSnahmen
nicht ausgeschlossen werden.

Der Vorstand erwartet fur die Encavis AG, die als Holdinggesellschaft den Verwaltungsaufwand des Konzerns tragt, also
im Wesentlichen die Kosten fir Akquisitionen, Finanzierung und operative Betreuung der Parks, fur das Geschaftsjahr
2023 ein Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA) in Hohe von rund -24,6 Millionen Euro und ein
Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) von etwa -25,1 Millionen Euro.
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Erklarung zur Unternehmensfiihrung gemafd §§ 289f,
315d HGB

Die Erklarung zur Unternehmensfihrung enthalt die jahrliche Entsprechenserklarung, den Corporate-Governance-
Bericht, Angaben zu den Unternehmensfihrungspraktiken sowie eine Beschreibung der Arbeitsweise von Vorstand und
Aufsichtsrat. Sie ist auf der Website der Gesellschaft unter https://www.encavis.com den Aktionaren dauerhaft
zuganglich gemacht worden. Auf eine Wiedergabe im zusammengefassten Lagebericht wird daher verzichtet. Die
Erklarung zur Unternehmensfiuhrung nach §8§ 289f, 315d HGB ist Bestandteil des zusammengefassten Lageberichts.

Hamburg, den 28. Marz 2023
Der Vorstand
R Zy

Dr. Christoph Husmann Mario Schirru

Sprecher des Vorstands und CFO CIO/CO0
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Konzernabschluss der Encavis AG

Konzern-Gesamtergebnisrechnung

in TEUR
Anhang 2022 2021

Umsatzerlése 3.21;5.1 487.342 332.703
Sonstige Ertrage 5.2 43.276 38.040

davon Auflésung von Wertberichtigungen fiir erwartete Kreditverluste 83 1.838
Materialaufwand 5.3 -9.949 -4.312
Personalaufwand 5.4 -27.030 -19.218

davon aus anteilsbasierter Verglitung -2.331 -3.010
Sonstige Aufwendungen 5.5 -117.134 -66.921

davon Wertberichtigung flir erwartete Kreditverluste 5.5 -317 -137
Betriebsergebnis vor Abschreibungen (EBITDA) 376.504 280.292
Abschreibungen 5.6 -152.619 -151.445
Wertminderungen 5.6 -62.018 0
Betriebsergebnis (EBIT) 161.867 128.847
Finanzertrage 5.7 40.654 21.711
Finanzaufwendungen 5.7 -85.489 -67.525
Ergebnis der nach der Equity-Methode bilanzierten Finanzanlagen 6.4 -561 86
Ergebnis vor Ertragsteuern (EBT) 116.471 83.119
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 5.8 -32.876 -849
Konzernergebnis 83.595 82.270
Posten, die ergebniswirksam umgegliedert werden kdnnen
Wahrungsdifferenzen 5.9 222 -668
g\giszilcjIrzazreu:ge\;]ogezisxg:ggsstrbmen - wirksamer Teil der Anderungen des 5.9 156.393 10.856
Kosten der SicherungsmaRnahmen 59 -49 6
Erfolgsneutrale Aufwendungen und Ertrage von nach der Equity-Methode
bewerteten Beteiligungen 59 44 58
\Iilr‘et:ziitigi:;ndie auf Posten entfallen, die ergebniswirksam umgegliedert 5.9 1.724 2674
Umklassifizierungen 5.9 1.228 17.816
Sonstiges Ergebnis -153.222 25.395
Konzerngesamtergebnis -69.627 107.665
Zurechnung des Konzernergebnisses der Periode
Aktionare der Encavis AG 78.490 75.323
Nicht beherrschende Gesellschafter 417 687
Anteil Hybridkapitalgeber 4.688 6.259
Zurechnung des Konzerngesamtergebnisses der Periode
Aktionare der Encavis AG -74.709 100.717
Nicht beherrschende Gesellschafter 394 688
Anteil Hybridkapitalgeber 4.688 6.259
Ergebnis je Aktie 3.25;12
Durchschnittlich ausgegebene Aktien im Berichtszeitraum
Unverwéssert 160.756.644 144.378.743
Verwéssert 172.087.164 145.558.359
Ergebnis je Aktie unverwassert (in EUR) 0,49 0,52
Ergebnis je Aktie verwassert (in EUR) 0,48 0,52
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Konzernbilanz
Aktiva in TEUR
Anhang 31.12.2022 31.12.2021
Langfristige Vermbgenswerte
Immaterielle Vermdgenswerte 3.5;3.8;6.1 446.887 446.320
Geschafts- und Firmenwert 3.6;6.2 107.129 27.466
3.7;3.8; 3.24;
* ’ ’ y

Sachanlagen 6.3: 6.16 2.304.994 2.174.952
Nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen 3.9;6.4 6.684 15.233
Finanzanlagen 3.10; 6.5 3.726 4.875
Sonstige Forderungen 3.10; 3.11; 6.6 63.435 8.059
Aktive latente Steuern 3.14; 6.7 22.686 6.123
Summe langfristige Vermdgenswerte 2.955.541 2.683.028
Kurzfristige Vermdgenswerte
Vorrate 3.13;6.8 5.612 751
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 3.10; 3.15; 6.9 69.815 47.731
Nicht finanzielle Vermégenswerte 3.15; 6.10 8.502 6.046
Forderungen aus Ertragsteuern 3.14; 6.10 11.144 24.760
Sonstige kurzfristige Forderungen 3.10; 3.15; 6.10 9.475 8.934
Liquide Mittel 3.16;6.11 344.403 444,639

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 3.16; 6.11 289.483 394.228

Liquide Mittel mit Verfligungsbeschréankung 3.16; 6.11 54.920 50.410
Zur VerauBerung gehaltene Vermoégenswerte 3.17;6.12 1.050 0
Summe kurzfristige Vermdgenswerte 450.001 532.860
Bilanzsumme 3.405.542 3.215.888

* Die Sachanlagen beinhalten die nach IFRS 16 aktivierten Nutzungsrechte. Die Nutzungsrechte werden im gleichen Abschlussposten

ausgewiesen wie die zugrunde liegenden Vermdgenswerte, die sich im Eigentum von Encavis befinden.
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Passiva in TEUR

Anhang 31.12.2022 31.12.2021
Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital 6.13 161.030 160.469
Kapitalricklage 6.13 625.640 616.363
Sonstige Rucklagen 6.13 -159.162 -5.963
Bilanzgewinn 6.13 78.309 46.750
Anteil der Aktionare der Encavis AG am Eigenkapital 705.817 817.619
Anteil der nicht beherrschenden Gesellschafter am Eigenkapital 6.13 4.789 2.464
Anteil der Hybridkapitalgeber am Eigenkapital 6.13 246.210 246.305
Summe Eigenkapital 956.817 1.066.388
Langfristige Schulden
Ic_;aer;if”rissctriéit\é?r:bindlichkeiten gegenuber nicht beherrschenden 3.20: 6.15 40.512 36.768
Langfristige finanzielle Verbindlichkeiten 3.18;6.16 1.465.333 1.482.599
Langfristige Leasingverbindlichkeiten 3.24;6.17 187.684 176.068
Sonstige langfristige Verbindlichkeiten 3.18;6.20 5.817 5.845
Langfristige Rickstellungen 3.19; 6.18 51.246 73.018
Passive latente Steuern 3.14; 6.7 143.051 125.431
Summe langfristige Schulden 1.893.643 1.899.729
Kurzfristige Schulden
gggzeflrliss;ihg:ﬁ\éer;bindlichkeiten gegenuber nicht beherrschenden 3.20: 6.15 1.644 102
Verbindlichkeiten aus Ertragsteuern 3.14; 6.20 26.286 15.614
Kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten 3.18;6.16 427.600 169.533
Kurzfristige Leasingverbindlichkeiten 3.24;6.17 14.271 10.628
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 3.18; 6.19 37.218 28.686
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten 3.18; 6.20 28.528 12.047
Kurzfristige Rickstellungen 3.19; 6.18 19.535 13.162
Summe Kurzfristige Schulden 555.082 249.772
Bilanzsumme 3.405.542 3.215.888
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in TEUR

Anhang 2022 2021
Konzernergebnis 83.595 82.270
ﬁgls;ghersét?z]rgggznngderZuschrelbungen auf Gegenstande des 5.6 214.637 151.445
Verlust/Gewinn aus dem Abgang von Anlagevermogen 151 142
Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen 5.145 525
Sonstige zahlungsunwirksame Ertrage -32.439 -23.695
Finanzertrage 5.7 -40.654 -21.711
Finanzaufwendungen 5.7 85.489 67.525
Ertragsteuern (erfolgswirksam) 5.8 32.876 849
Ertragsteuern (tatsachlich gezahlt) -9.589 -15.558
Ergebnis aus Entkonsolidierung 5.2 0 -5.735
Cashflow aus laufender Geschéaftstétigkeit 327.235 251.941
Einzahlungen aus dem Verkauf konsolidierter Unternehmen 4.3 1.520 13.045
Auszahlungen fur Investitionen in das Sachanlagevermogen -42.150 -43.134
Einzahlungen aus den Abgangen von Gegenstanden des 60 0
Sachanlagevermogens
ﬁﬁls;g:\i:?é%ré;ﬁr Investitionen in das immaterielle 459 47
Auszahlungen fur Investitionen in das Finanzanlagevermégen -13.671 -3.333
Einzahlungen aus dem Verkauf von Finanzanlagevermdgen 581 581
Erhaltene Dividenden 275 35
Cashflow aus Investitionstéatigkeit -297.605 -89.457
Aufnahme von Finanzkrediten 198.463 237.957
Tilgung von Finanzkrediten -218.361 -294.894
Tilgung von Leasingverbindlichkeiten -9.458 -19.021
Aufnahme von Hybridkapital 0 250.000
Erhaltene Zinsen 1.045 94
Gezahlte Zinsen -563.972 -57.313
Einzahlungen aus Kapitalerhéhungen 296 0
Auszahlungen fur Emissionskosten -1.945 -2.727
gzzﬁﬂ:}u;ggrIitérn?;“:rwerb von Gesellschaftsanteilen ohne 668 28127
Dividendenzahlungen an Aktionare der Encavis AG -38.129 -26.878
Dividendenzahlungen an Hybridkapitalgeber -4.688 -8.142
Auszahlungen an nicht beherrschende Anteile -2.939 -1.045
;ZL?SggegumqﬁgEZgZ?%Zrankt verflgungsberechtigten 4.604 12.659
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit -134.960 62.564
Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelfonds -105.330 225.048
Veranderungen der Liquiditat aus Wechselkurséanderungen -819 511
Verénderung des Finanzmittelfonds -106.149 225.558
Stand am 01.01.2022 (01.01.2021) 6.11 392.425 166.867
Stand am 31.12.2022 (31.12.2021) 6.11 286.277 392.425
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Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung

in TEUR

Gezeichne-
tes Kapital

Kapital-
ricklage

Sonstige Ruicklagen

Wahrungs-
riicklage

Hedge- Kosten der
Ricklage  Sicherungs-
maf-
nahmen

Ricklage
aus
Equity-
Bewertung

Stand 01.01.2021

138.437

479.561

1.551

-15.074 9

-17.825

Konzernergebnis

Sonstige im Eigenkapital erfasste
Ergebnisse*

-669

8.183 5

58

Erfolgswirksame Umklassifizierungen

4

17.820

Konzerngesamtergebnis der Periode

-669

8.179 5

17.878

Dividende

Direkt im Eigenkapital erfasste
Ertrage und Aufwendungen

1.428

Veranderungen aus
Kapitalmanahmen

814

11.071

Transaktionen mit Anteilseignern, die
direkt im Eigenkapital erfasst wurden

-425

Emissionskosten

-274

Wandlung Hybridkapital 2017/2019

21.218

125.002

Aufnahme Hybridkapital 2021

Erwerb/VerauBerung von Anteilen nicht
beherrschender Gesellschafter

Stand 31.12.2021

160.469

616.363

882

-6.895 -4

54

Stand 01.01.2022

160.469

616.363

882

-6.895 -4

54

Konzernergebnis

Sonstige im Eigenkapital erfasste
Ergebnisse*

245

-154.681 -37

46

Erfolgswirksame Umklassifizierungen

1.328

-100

Konzerngesamtergebnis der Periode

245

-153.3563 -37

Dividende

Direkt im Eigenkapital erfasste
Ertrédge und Aufwendungen

66

Veranderungen aus KapitalmaRnahmen

561

9.451

Transaktionen mit Anteilseignern, die direkt

im Eigenkapital erfasst wurden

-120

Emissionskosten

-120

Erwerb/VeraufRerung von Anteilen nicht
beherrschender Gesellschafter

Stand 31.12.2022

161.030

625.640

1.127

-160.248 41

* Exklusive separat ausgewiesener Effekte aus Umklassifizierungen.
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in TEUR
Rucklage Bilanz- Anteil der Anteil der nicht  Anteil der Gesamt
flr in Eigen- gewinn  Aktiondre der beherrschen- Hybrid-
kapital- Encavis AG am den Gesell- kapital-
instrumen- Eigen- schafter am geber
ten zu kapital Eigen- am Eigen-
erfillende kapital kapital
Arbeit-
nehmer-
vergitun-
gen
Stand 01.01.2021 9.244 595.885 7.085 148.591 751.561
Konzernergebnis 75.323 [(5¥323 687 6.259 82.270
Sonstige im Eigenkapital erfasste 7577 1 7578
Ergebnisse*
Erfolgswirksame Umklassifizierungen 17.816 17.816
Konzerngesamtergebnis der Periode 75.323 100.717 688 6.259 107.665
Dividende -38.762 -38.762 -295 -8.142 -47.199
Direkt im Eigenkapital erfasste
Ertrage und Aufwendungen 945 2iE ZEiE
Verqnderungen aus 11.885 11.885
Kapitalmanahmen
Transaktionen mit Anteilseignern, die
direkt im Eigenkapital erfasst wurden e 8.382 ~Ei80
Emissionskosten 274 -4.183 -4.457
Wandlung Hybridkapital 2017/2019 146.220 -146.220
Aufnahme Hybridkapital 2021 250.000 250.000
Erwerb/VerauBerung von Anteilen nicht
beherrschender Gesellschafter 3367 Shlo
Stand 31.12.2021 46.750 817.619 2.464 246.305 1.066.388
Stand 01.01.2022 46.750 817.619 2.464 246.305 1.066.388
Konzernergebnis 78.490 78.490 417 4.688 83.595
Sonstige im Eigenkapital erfasste 154.427 23 154.450
Ergebnisse*
Erfolgswirksame Umklassifizierungen 1.228 1.228
Konzerngesamtergebnis der Periode 78.490 -74.709 394 4.688 -69.627
Dividende -48.141 -48.141 -360 -4.688 -53.189
Direkt im Eigenkapital erfasste
Ertrage und Aufwendungen 1.209 L2y Lz
Veranderungen aus KapitalmaBhahmen 10.012 296 10.308
Transaktionen mit Anteilseignern, die
direkt im Eigenkapital erfasst wurden 20 120
Emissionskosten -120 -95 -215
Erwerb/VerauBerung von Anteilen nicht
beherrschender Gesellschafter 1875 TS
Stand 31.12.2022 78.309 705.817 4.789 246.210 956.817

* Exklusive separat ausgewiesener Effekte aus Umklassifizierungen.
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Konzernanhang der Encavis AG

1 Aligemeine Informationen

Die Encavis AG, als oberstes Mutterunternehmen des Konzerns, wurde am 18. Januar 2002 beim Amtsgericht
Hamburg im Handelsregister unter HRB 63197 eingetragen. Der Sitz der Gesellschaft ist die GrofRe Elbstrafe 59,
22767 Hamburg, Deutschland.

Die Geschaftstatigkeit der Encavis AG umfasst laut Satzung das Betreiben von Anlagen zur Produktion von Strom aus
erneuerbaren Energietréagern im In- und Ausland durch die Gesellschaft selbst oder durch ihre Tochtergesellschaften
als freier Stromproduzent.

Des Weiteren gehoren zur Geschaftstatigkeit das Erbringen kaufmannischer, technischer oder sonstiger nicht
genehmigungspflichtiger oder zustimmungsbedirftiger Dienstleistungen im Zusammenhang mit dem Erwerb, der
Errichtung oder dem Betrieb von Anlagen zur Produktion von Strom aus erneuerbaren Energietragern im In- und
Ausland durch die Gesellschaft selbst oder durch ihre Tochtergesellschaften und der Erwerb, das Halten, die
Verwaltung und die VerduBerung von Unternehmensbeteiligungen. Der Konzern erbringt ebenfalls Beratungs- und
Asset-Management-Leistungen fir institutionelle Anleger im Bereich Erneuerbare Energien.

Die Gesellschaft ist zu allen Manahmen und Geschaften berechtigt, die geeignet sind, den Gesellschaftszweck zu
fordern. Sie kann im In- und Ausland Zweigniederlassungen errichten, andere Unternehmen griinden, bestehende
erwerben oder sich an solchen beteiligen sowie Unternehmensvertrage abschlieRen. Sie kann Patente, Marken, Lizenzen,
Vertriebsrechte und andere Gegenstande und Rechte erwerben, nutzen und Gbertragen. Der Unternehmensgegenstand
von Tochter- und Beteiligungsunternehmen darf auch ein anderer sein als der Unternehmensgegenstand der
Encavis AG, sofern er nur geeignet erscheint, den Geschaftszweck der Gesellschaft zu fordern.

Gegenstand des Konzernabschlusses sind die Encavis AG und ihre verbundenen Unternehmen. Zu den zum
Konsolidierungskreis gehérenden Unternehmen verweisen wir auf die Anteilsbesitzliste in Anhang 18.

Der Konzernabschluss der Encavis AG wurde in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards
(IFRS) des International Accounting Standards Board (IASB) einschlieflich der Interpretationen des IFRS Interpretations
Committee (IFRS IC) zu den IFRS, wie sie in der Europaischen Union anzuwenden sind, und den erganzend nach
§ 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften aufgestellt und wird im elektronischen
Bundesanzeiger veroffentlicht.

Um die Klarheit der Darstellung zu verbessern, sind verschiedene Posten der Gesamtergebnisrechnung und der Bilanz
zusammengefasst worden. Diese Posten werden im Anhang gesondert ausgewiesen und erlautert. Die
Gesamtergebnisrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt. Die Angaben im Anhang entsprechen der
jeweiligen Bezeichnung in Euro (EUR), Tausend Euro (TEUR) oder Millionen Euro (Mio. EUR). Bei Prozentangaben und
Zahlen in diesem Bericht kdnnen Rundungsdifferenzen auftreten.

Die Aufstellung des Konzernabschlusses erfolgt grundsatzlich unter Anwendung des Anschaffungskostenprinzips.
Hiervon ausgenommen sind bestimmte Finanzinstrumente, die zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden.

Die Geschaftstatigkeit des Konzerns unterliegt saisonalen Einflissen, die zu Schwankungen in den Umsatzen und
Ergebnissen im Verlauf des Jahres fuhren. Saisonal bedingt fallen die Umsatze des Segments PV Parks Ublicherweise
im zweiten und dritten Quartal eines Geschaftsjahres hoher aus als im ersten und vierten Quartal, wahrend die
Umsatze und Ergebnisse des Segments Windparks in der Regel im ersten und vierten Quartal eines Geschaftsjahres
hoher ausfallen als im zweiten und dritten Quartal.
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2 Anwendung neuer und uberarbeiteter International Financial
Reporting Standards (IFRS)

Der Konzern hat im Geschaftsjahr die nachfolgend aufgelisteten neuen und Uberarbeiteten und von der EU
Ubernommenen |IFRS-Standards und -Interpretationen angewandt. Darin enthalten sind auch die im Rahmen des
fortlaufenden Projekts zur jahrlichen Verbesserung der IFRS (Annual Improvements Project (AIP) to IFRS) des IASB
verdffentlichten Anderungen. Aus der Anwendung dieser (iberarbeiteten Standards und Interpretationen ergeben sich,
soweit nicht anders angegeben, keine wesentlichen Auswirkungen auf die Darstellung der Ertrags-, Vermogens- und
Finanzlage des Konzerns.

Der Konzern hat im Geschaftsjahr 2022 die nachfolgend aufgelisteten neuen beziehungsweise Uberarbeiteten
Standards und Interpretationen erstmals angewandt:

Neue und gednderte Standards und Interpretationen

- verpflichtend zum 31.12.2022
Verpflichtend Status des EU- Status der
anzuwenden fiir Endorsements Anwendung von
Geschéftsjahre, dieam (Stand 31.12.2022) Encavis
oder nach dem
genannten Datum

beginnen

IFRS 3 fF”Ff;gmg - Verweise auf das Rahmenkonzept in 01.01.2022 Ubernahme erfolgt  Angewendet
Anderung - Klarstellung zur Verrechnung von B

IAS 16 Verkaufserlésen mit Herstellungskosten wahrend 01.01.2022 Ubernahme erfolgt  Angewendet
der Errichtungsphase von Sachanlagen

IAS 37 Anderung - Definition der Erfiillungskosten 01.01.2022 Ubernahme erfolgt  Angewendet
Jahrliche Verbesserungen an den IFRS - Zyklus -

AIP 2018-2020 01.01.2022 Ubernahme erfolgt  Angewendet

Erstmals in der Berichtsperiode anzuwendende Standards, Interpretationen und Anderungen von Standards und
Interpretationen, die Auswirkungen auf die in der Berichtsperiode berichteten Betrage und Angaben hatten

Die neuen und geanderten Standards/Interpretationen fihren zu keinen wesentlichen Auswirkungen auf den
vorliegenden Konzernabschluss.

Die jahrlichen Verbesserungen (,Annual Improvements“) des Zyklus 2018-2020 beinhalten Anderungen an IFRS 1
(erstmalige Anwendung von IFRS bei Tochterunternehmen), IFRS 9 (Klarstellung zu Einbezug von Gebuhren im 10 %-
Barwerttest bezlglich Ausbuchung finanzieller Verbindlichkeiten), IFRS 16 (Leasinganreize) und IAS 41 (Steuereffekte
bei der Fair-Value-Ermittlung). Hiervon ist die Klarstellung zu IFRS 9 flr Encavis grundsatzlich relevant, es ergeben sich
aber keine wesentlichen Auswirkungen auf den vorliegenden Geschaftsbericht.

Auf Basis der Agendaentscheidung des IFRS Interpretations Commitee beziglich IAS 7 zum Thema ,Sichteinlagen mit
vertraglichen Nutzungsbeschrankungen® wurden die verfigungsbeschrankten liquiden Mittel bei der CSG IPP seit dem
Geschaftsjahr 2022 als Zahlungsmittel dargestellt, da aufgrund der vertraglichen Regelungen zum Genussrecht mit der
Gothaer unter bestimmten Bedingungen ein Zugriff auf diese Mittel moglich ist.

Neue und geanderte IFRS und Interpretationen, die noch nicht verpflichtend anzuwenden sind

Des Weiteren wurden vom IASB oder IFRS IC folgende neue Standards oder Interpretationen verdffentlicht
beziehungsweise geandert, deren verpflichtender Anwendungszeitpunkt noch in der Zukunft liegt oder die von der
Europaischen Kommission noch nicht zur Anwendung anerkannt wurden.
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Neue und gednderte Standards und Interpretationen

- nicht verpflichtend zum 31.12.2022
Verpflichtend Status des EU- Status der
anzuwenden fiir Endorsements Anwendung von
Geschéftsjahre, die am  (Stand 31.12.2022) Encavis
oder nach dem
genannten Datum

beginnen
Neuer Standard - Versicherungsvertrage; inklusive . Nicht
IFRS 17 Verschiebung von verpflichtendem 01.01.2023 Ubernahme erfolgt
. angewendet
Erstanwendungszeitpunkt
Anderung - Erstmalige Anwendung von IFRS 17 - Nicht
IFRS 17 und IFRS 9: Vergleichsinformationen? 01.01.2023 Ubernahme erfolgt angewendet
IAS 1, IFRS i . ) )
Leitlinien- Anderung - Angaben zu Bilanzierungs- und 01.01.2023 Ubernahme erfolgt Nicht
Bewertungsmethoden angewendet
dokument 2
Anderung - Definition von - Nicht
IAS 8 rechnungslegungsbezogenen Schatzungen 01.01.2023 Ubernahme erfolgt angewendet
Anderung - Latente Steuern im Zusammenhang . Vorzeiti
IAS 12 mit Vermoégenswerten und Schulden, die aus einer 01.01.2023 Ubernahme erfolgt g
. - : angewendet
einheitlichen Transaktion entstehen
Anderung - Klassifizierung von Verbindlichkeiten
als kurz- oder langfristig; inklusive Verschiebung Ubernahme nicht Nicht
IAS 1 von verpflichtendem Erstanwendungszeitpunkt 01.01.2024 erfolgt angewendet
Langfristige Verbindlichkeiten mit Covenants
Anderung - Leasingverbindlichkeiten in einer Sale- Ubernahme nicht Nicht
IFRS 16 and-Leaseback-Transaktion 01.01.2024 erfolgt angewendet

1 Sofern sich fiir die Anwendung der Anderung an IFRS 17 entschieden wird, ist diese bei der erstmaligen Anwendung von IFRS 17

vorzunehmen.

Die Anderungen an IAS 12 schrénken die sogenannte ,Initial Recognition Exception“ (IRE) ein. Bisher unterlagen
latente Steuern, die aus dem erstmaligen Ansatz eines Vermogenswerts und einer Schuld resultierten und in einem
Geschaftsvorfall auBerhalb eines Unternehmenszusammenschlusses entstanden und dabei im Zeitpunkt des
Geschaftsvorfalls weder das bilanzielle noch das steuerliche Ergebnis beeinflusst haben, dem Ansatzverbot. Durch die
Anderung an IAS 12.15 und 24 wurden solche Transaktionen von der Anwendung der IRE ausgenommen, die zum
gleichzeitigen Entstehen von betragsgleichen, abzugsfahigen und zu versteuernden temporaren Differenzen flhren.
Die Anderung betrifft insbesondere temporére Differenzen aus dem erstmaligen Ansatz von Nutzungsrechten und
Leasingverbindlichkeiten sowie von Rickbauverpflichtungen, die passiviert und gleichzeitig in den Anschaffungskosten
der Sachanlagen oder Nutzungsrechten aktiviert werden.

Temporare Differenzen aus Leasingverhdltnissen und Ruckbauverpflichtungen, die nicht im Rahmen eines
Unternehmenszusammenschlusses zugegangen waren, wurden als der IRE unterliegend behandelt und wie alle
anderen temporéren Differenzen aus solchen Erwerben nicht mit latenten Steuern belegt. Mit der Anderung wird
Encavis im Rahmen der Erwerbe von Tochtergesellschaften, die sich nicht als Unternehmenszusammenschlisse
qualifizieren, positive und negative Differenzen aus Leasingverhaltnissen und RlUckbausachverhalten als von der IRE
ausgenommen behandeln, soweit diese jeweils betragsgleich sind.

Die vorzeitige Anwendung erfolgt modifiziert rickwirkend zum 4. Januar 2021 in Ubereinstimmung mit den
Ubergangsvorschriften dieser Anderung an IAS 12 und wirkt sich wie folgt aus:

in TEUR
31.12.2021 2021 01.01.2021

Aktive latente Steuern vor Saldierung 11.109 0 3.610
Passive latente Steuern vor Saldierung 11.408 0 3.703
In der Konzernbilanz ausgewiesene passive latente 299 0 93
Steuern

Bilanzgewinn -299 0 -93
Latenter Steueraufwand 0 206 0

Aufgrund der geringen Auswirkungen auf die Konzernbilanz sowohl zum 1. Januar 2021 als auch zum
31. Dezember 2021 sowie auf das Konzernergebnis verzichtete Encavis auf die Aufstellung einer dritten Bilanz und auf
die Anpassung der Vorjahreszahlen. Die Vorjahreswerte bei den Anhangangaben zu der Zusammenstellung der aktiven
und passiven latenten Steuern im Abschnitt 6.7 wurden hingegen angepasst dargestellt.
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Die Anderung der Klassifizierung von Verbindlichkeiten als kurz- oder langfristig nach IAS 1 ist fiir Encavis grundsatzlich
relevant, wird sich aber nach derzeitigem Kenntnisstand nicht wesentlich in der Vermoégenslage des Konzerns
niederschlagen.

Die Anderung an IAS 1 und dem IFRS-Leitliniendokument 2 konkretisiert, dass im Anhang Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden von wesentlicher anstelle von bedeutender Art zu erldutern sind. In welchem Umfang diese
Anpassung Auswirkungen auf die Darstellung im Anhang haben wird, ist seitens Encavis noch in Prifung.

Die Encavis AG geht aktuell nicht davon aus, dass die Anwendung der Ubrigen neuen Rechnungslegungsvorschriften,
sofern sie von der EU in dieser Form Ubernommen werden, einen wesentlichen Einfluss auf den Konzernabschluss
haben wird.

3 Wesentliche Bilanzierungs-, Bewertungs- und
Konsolidierungsgrundsatze

3.1 Konsolidierungsgrundsatze

In den Konzernabschluss sind die Encavis AG sowie alle von ihr beherrschten wesentlichen in- und auslandischen
Tochtergesellschaften einbezogen. Eine Beherrschung liegt vor, wenn die Gesellschaft schwankenden Renditen aus
ihrem Engagement ausgesetzt ist beziehungsweise Anrechte auf diese besitzt und die Méglichkeit hat, diese Renditen
mittels ihrer Verflgungsgewalt zu beeinflussen. In der Regel handelt es sich um Beherrschung bei Vorliegen einer
mittelbaren oder unmittelbaren Stimmrechtsmehrheit. Die Ergebnisse der im Laufe des Jahres erworbenen oder
verauBerten Tochterunternehmen werden ab dem Erwerbszeitpunkt beziehungsweise bis zu ihrem Abgangszeitpunkt in
die Gesamtergebnisrechnung einbezogen. Konzerninterne Geschaftsvorfalle werden zu gleichen Konditionen wie mit
fremden Dritten abgeschlossen.

Die Auswirkungen konzerninterner Geschaftsvorfalle werden eliminiert. Ausleihungen und andere Forderungen sowie
Verbindlichkeiten zwischen den konsolidierten Gesellschaften werden gegeneinander aufgerechnet, Zwischengewinne
und -verluste eliminiert und konzerninterne Ertrdge mit den entsprechenden Aufwendungen verrechnet.

Unternehmen, bei denen die Encavis AG einen mafgeblichen Einfluss auf die Finanz- und Geschaftspolitik hat
(assoziierte Unternehmen), werden in der Regel nach der Equity-Methode bewertet, ebenso wie Joint Ventures, die
gemeinsam mit anderen Unternehmen kontrolliert werden. Eine gemeinsame Unternehmung wird dann als Joint
Venture klassifiziert, wenn die Parteien, die die Unternehmung gemeinsam kontrollieren, Rechte auf das
Nettovermégen der Unternehmung haben. Anderungen des Anteils am Eigenkapital der Unternehmung
beziehungsweise des Joint Venture, die nicht in der Gesamtergebnisrechnung erfasst werden mussen, werden direkt
im Eigenkapital erfasst. Es werden dieselben Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden angewendet, um den Anteil der
Encavis AG am Eigenkapital aller Unternehmen nach der Equity-Methode zu bestimmen.

Alle konsolidierten Tochterunternehmen haben einen mit der Encavis AG Ubereinstimmenden Abschlussstichtag.
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Die folgende Tabelle zeigt die wichtigsten Bewertungsgrundsatze, die der Erstellung des Konzernabschlusses zugrunde

liegen:

Bilanzposten

Bewertungsgrundsatz

Aktiva

Immaterielle Vermdgenswerte

Fortgeflhrte Anschaffungskosten (IAS 38)

Geschafts- und Firmenwert

Anschaffungskosten abzlglich méglicher Wertminderungen
(IFRS 3)

Sachanlagen

Fortgeflihrte Anschaffungskosten (IAS 16)

Nutzungsrechte

Detaillierte Beschreibung im Abschnitt 3.24 (IFRS 16)

Nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen

Fortentwicklung des anteiligen Nettovermogens (IAS 28)

Finanzanlagen

Detaillierte Beschreibung im Abschnitt 3.10 (IFRS 9)

Sonstige Forderungen

Fortgeflhrte Anschaffungskosten (IFRS 9)

Aktive latente Steuern

Detaillierte Beschreibung im Abschnitt 3.14 (IAS 12)

Vorrate

Nach dem Niederstwertprinzip (IAS 2)

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Fortgeflihrte Anschaffungskosten abzlglich der erwarteten
Kreditverluste (IFRS 9)

Nicht finanzielle Vermogenswerte

Fortgeflhrte Anschaffungskosten

Forderungen aus Ertragsteuern

Fortgeflhrte Anschaffungskosten abzuglich der erwarteten
Kreditverluste (IAS 12)

Sonstige kurzfristige Forderungen

Fortgeflhrte Anschaffungskosten (IFRS 9)

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

Zum Nennwert (IFRS 9)

Bilanzposten

Bewertungsgrundsatz

Passiva

Ricklage fur in Eigenkapitalinstrumenten zu erflllende

Arbeitnehmervergltungen

Detaillierte Beschreibung im Abschnitt 3.23 (IFRS 2)

Verbindlichkeiten gegenuber nicht beherrschenden
Gesellschaftern

Detaillierte Beschreibung im Abschnitt 3.20 (IFRS 9)

Finanzielle Verbindlichkeiten

Fortgeflhrte Anschaffungskosten unter Anwendung der
Effektivzinsmethode (IFRS 9)

Leasingverbindlichkeiten

Detaillierte Beschreibung im Abschnitt 3.24 (IFRS 16)

Sonstige Verbindlichkeiten

Erflllungsbetrag (IFRS 9)

Rickstellungen

Erfullungsbetrag (IAS 37)

Passive latente Steuern

Detaillierte Beschreibung im Abschnitt 3.14 (IAS 12)

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Fortgeflhrte Anschaffungskosten (IFRS 9)

3.2 Unternehmenszusammenschliisse

Ein erworbener Satz von Aktivitdten und Vermdgenswerten erfordert fUr die Einordnung als Geschéftsbetrieb eine
Eingabe (Input) und einen substanziellen Prozess, die gemeinsam zur Fahigkeit zur Schaffung von Ergebnissen
(Outputs - Herstellung von Waren oder Dienstleistungen) beitragen. Konzentriert sich der mafigebliche Teil des
Zeitwerts des erworbenen Bruttovermoégens auf einen einzelnen identifizierbaren Vermogenswert oder eine Gruppe
vergleichbarer Vermogenswerte, so liegt kein Geschaftsbetrieb im Sinne des IFRS 3 vor. Der Erwerb stellt somit keinen
Unternehmenszusammenschluss, sondern einen Erwerb von Vermogenswerten dar. Diese werden mit der
Ubertragenen Gegenleistung bewertet, wobei Differenzen zu dem erworbenen Nettovermdgen prozentual auf die
Vermogenswerte verteilt werden. Ein Ansatz von Geschéafts- oder Firmenwert ist ebenso wie die Entstehung eines
Badwills ausgeschlossen.

Der Erwerb von Geschéftsbetrieben wird nach der Erwerbsmethode bilanziert. Die bei einem
Unternehmenszusammenschluss Ubertragene Gegenleistung ist zum beizulegenden Zeitwert zu bewerten, der sich
bestimmt aus der Summe der zum Tauschzeitpunkt glltigen beizulegenden Zeitwerte der Ubertragenen
Vermogenswerte, der von den friheren Eigentimern des erworbenen Unternehmens ubernommenen Schulden und der
vom HKonzern emittierten Eigenkapitalinstrumente im Austausch gegen die Beherrschung des erworbenen
Unternehmens. Mit dem Unternehmenszusammenschluss verbundene Kosten sind bei Anfall grundséatzlich
erfolgswirksam zu erfassen.
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Die erworbenen identifizierbaren Vermogenswerte und Ubernommenen Schulden sind mit ihren beizulegenden
Zeitwerten zu bewerten. Hierzu gelten insbesondere folgende Ausnahmen:

e Latente Steueranspriche oder latente Steuerschulden und Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten in
Verbindung mit Vereinbarungen fir Leistungen an Arbeitnehmer sind gemafl IAS 12 ,Ertragsteuern®
beziehungsweise IAS 19 ,Leistungen an Arbeitnehmer* zu erfassen und zu bewerten.

e Schulden oder Eigenkapitalinstrumente, die sich auf anteilsbasierte Vergitungen oder auf den Ersatz
anteilsbasierter Vergltungen durch den Konzern beziehen, sind zum Erwerbszeitpunkt gemaf IFRS 2
LAnteilsbasierte Vergutung” zu bewerten.

e Vermdgenswerte (oder VerduBerungsgruppen), die gemaf IFRS 5 ,Zur VerduBerung gehaltene langfristige
Vermoégenswerte und aufgegebene Geschaftsbereiche“ als zur Verauferung gehalten eingestuft werden, sind
gemafd diesem IFRS zu bewerten.

Der Geschéfts- oder Firmenwert entspricht dem Uberschuss aus der Summe der (bertragenen Gegenleistung, dem
Betrag aller nicht beherrschenden Anteile an dem erworbenen Unternehmen, dem beizulegenden Zeitwert des zuvor
vom Erwerber gehaltenen Eigenkapitalanteils an dem erworbenen Unternehmen (sofern gegeben) und dem Saldo der
zum Erwerbszeitpunkt bestehenden Betrage der erworbenen identifizierbaren Vermogenswerte und der
Ubernommenen Schulden. Fir den Fall, dass nach erfolgter nochmaliger Beurteilung der dem Konzern zuzurechnende
Anteil am beizulegenden Zeitwert des erworbenen identifizierbaren Nettovermogens grofler ist als die Summe aus der
Ubertragenen Gegenleistung, dem Betrag der nicht beherrschenden Anteile an dem erworbenen Unternehmen und
dem beizulegenden Zeitwert des zuvor vom Erwerber gehaltenen Eigenkapitalanteils an dem erworbenen Unternehmen
(sofern gegeben), ist der Ubersteigende Betrag unmittelbar als Ertrag erfolgswirksam (innerhalb der sonstigen
betrieblichen Ertrage) zu erfassen.

Anteile nicht beherrschender Gesellschafter, die gegenwartig Eigentumsrechte vermitteln und dem Inhaber im Falle der
Liquidation das Recht geben, einen proportionalen Anteil am Nettovermdgen des Unternehmens zu erhalten, sind bei
Zugang entweder zum beizulegenden Zeitwert oder zum entsprechenden Anteil der bilanzierten Betrage des
identifizierbaren Nettovermdgens zu bewerten. Dieses Wahlrecht kann bei jedem Unternehmenszusammenschluss neu
ausgeubt werden. Andere Komponenten von Anteilen nicht beherrschender Gesellschafter sind mit ihren
beizulegenden Zeitwerten oder den Wertmafistaben zu bewerten, die sich aus anderen Standards ergeben.

Wenn die erstmalige Bilanzierung eines Unternehmenszusammenschlusses am Ende des Geschéftsjahres, in dem der
Unternehmenszusammenschluss stattfindet, unvollstandig ist, gibt der Konzern fur die Posten mit unvollstandiger
Bilanzierung vorlaufige Betrage an. Die vorlaufig angesetzten Betrédge sind wahrend des Bewertungszeitraums zu
korrigieren oder zusatzliche Vermoégenswerte oder Schulden sind anzusetzen, um die neuen Informationen tber Fakten
und Umstande widerzuspiegeln, die zum Erwerbszeitpunkt bestanden und die die Bewertung der zu diesem Stichtag
angesetzten Betrage beeinflusst hatten, wenn sie bekannt gewesen waren.

Bei der Bilanzierung von Unternehmenszusammenschlissen kann es aufgrund von technischen Aspekten vorkommen,
dass der technische Erstkonsolidierungszeitpunkt geringflgig von dem tatsachlichen Closing-Datum abweicht.

3.3 Fremdwéahrungsumrechnung

Der Konzernabschluss wird in Euro aufgestellt. Der Euro entspricht der funktionalen und der Berichtswahrung der
Encavis AG. Die in auslandischer Wahrung aufgestellten Jahresabschlisse der einbezogenen Tochtergesellschaften
werden nach dem Konzept der funktionalen Wahrung gemafd IAS 21 in Euro umgerechnet. Die funktionale Wahrung
auslandischer Gesellschaften wird durch das primare wirtschaftliche Umfeld, in dem sie operieren, bestimmt. Aktiv-
und Passivposten werden mit dem Bilanzstichtagskurs umgerechnet, wahrend das Eigenkapital mit Ausnahme der
direkt im Eigenkapital erfassten Ertrage und Aufwendungen zu historischen Kursen gefuhrt wird. Die hieraus
entstehenden Wahrungsumrechnungsdifferenzen werden bis zum Abgang der Tochtergesellschaft erfolgsneutral
behandelt und als gesonderte Position im Eigenkapital ausgewiesen. Die Posten der Gesamtergebnisrechnung werden
mit gewichteten Durchschnittskursen in Euro umgerechnet.
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Der Wahrungsumrechnung liegen die nachfolgenden Wechselkurse zugrunde:

1 Euro = Stichtagskurse Durchschnittskurse

31.12.2022 31.12.2021 2022 2021
Britisches Pfund (GBP) 0,8869 0,8403 0,8526 0,8600
US-Dollar (USD) 1,0666 1,1326 1,0539 1,1835
Danische Krone (DKK) 7,4365 7,4364 7,4396 7,4370
Norwegische Krone (NOK) 10,5138 - 10,1015 -
Schwedische Krone (SEK) 11,1218 - 10,6274 -

3.4 Bedeutende Bilanzierungsentscheidungen und Hauptquellen von Schatzungsunsicherheiten

Im Rahmen der Erstellung des Konzernabschlusses werden in einigen Fallen Schatzungen vorgenommen und
Annahmen getroffen, die die Anwendung von Rechnungslegungsmethoden und die Hohe der ausgewiesenen
Vermogenswerte, Schulden, Ertrdge und Aufwendungen betreffen. Die tatsachlichen Werte kdénnen von diesen
Schatzungen abweichen. Die Schatzungen und die zugrunde liegenden Annahmen werden fortlaufend Uberpruft. Die
Anpassungen von Schatzungen werden prospektiv erfasst.

Im Folgenden werden die wichtigsten zukunftsbezogenen Annahmen sowie die sonstigen wesentlichen Quellen von
Schatzungsunsicherheiten zum Ende der Berichtsperiode angegeben, durch die ein betrachtliches Risiko entstehen
kann, dass innerhalb des nachsten Geschaftsjahres eine wesentliche Anpassung der ausgewiesenen Vermogenswerte
und Schulden erforderlich wird.

Wirtschaftliche Nutzungsdauer des Sachanlagevermogens und der immateriellen Vermogenswerte

Bei der Bewertung von Vermogenswerten des Sachanlagevermdgens und immateriellen Vermdgenswerten ist die
erwartete Nutzungsdauer der Vermogenswerte zu schatzen, dabei werden insbesondere vertragliche Bestimmungen,
Branchenerkenntnisse und Einschatzungen des Managements berlcksichtigt. Weitere Erlduterungen sind in Anhang
3.5 und Anhang 3.7 enthalten.

Vertragslaufzeit von Leasingverhaltnissen

Fur die Bewertung der Leasingverbindlichkeiten und Nutzungsrechte im Rahmen von Leasingverhaltnissen gemaf
IFRS 16 ist eine Schatzung der Laufzeit des Leasingverhaltnisses notwendig, insbesondere muss die
Wahrscheinlichkeit fur die Inanspruchnahme von Verlangerungsoptionen eingeschatzt werden. Erldauterungen zur
Schatzung sind in Anhang 3.24 und Anhang 6.17 zu finden.

Ansatz von Forderungen im Rahmen des ,Tremonti Ambiente“

Die Ermittlung der Steuerforderungen aus ,Tremonti Ambiente“ basiert auf den rechnerisch ermittelten
Steueraufwendungen, die fur diesen Sachverhalt voraussichtlich geltend gemacht werden kénnen. Die tatsachlichen
Steuergutschriften aus der Geltendmachung dieser Aufwendungen kdnnen hingegen nicht exakt beziffert werden, da
diese vom Ausgang entsprechender Verfahren mit den italienischen Steuerbehérden und Gerichten abhangen.
Dementsprechend werden die Steuerforderungen auf Basis einer Einschatzung der Erfolgswahrscheinlichkeit der
jeweiligen Verfahren ermittelt. Weitere Erlduterungen sind in Anhang 5.8 zu finden.

Wertminderung des Geschafts- oder Firmenwerts

Fur die Bestimmung des Vorliegens einer Wertminderung des Geschafts- oder Firmenwerts ist es erforderlich, den
Nutzungswert der Gruppe der zahlungsmittelgenerierenden Einheiten, der der Geschafts- oder Firmenwert zugeordnet
worden ist, zu ermitteln. Die Berechnung des Nutzungswerts bedarf der Schatzung kinftiger Cashflows aus der Gruppe
der zahlungsmittelgenerierenden Einheiten sowie eines geeigneten Kapitalisierungszinssatzes flr die
Barwertberechnung. Wenn die tatsachlich erwarteten kinftigen Cashflows geringer als bisher geschatzt ausfallen, kann
sich eine wesentliche Wertminderung ergeben. Die Ermittlung erfolgte zum 30. September 2022. Im Zeitraum vom
30. September 2022 bis zum 31. Dezember 2022 haben sich durch gestiegene Kapitalmarktparameter grundlegende
Veranderungen ergeben, die eine Anpassung der ermittelten Werte erforderten. Die Bestimmung des Vorliegens einer
Wertminderung des Geschafts- oder Firmenwerts erfolgte somit zum 31. Dezember 2022.

Der Buchwert des Geschafts- oder Firmenwerts betrug zum 31. Dezember 2022 TEUR 107.129
(Vorjahr: TEUR 27.466). Der Anstieg belauft sich auf TEUR 81.951. Durch die Erstkonsolidierung des Stern-Teilkonzerns
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gingen dem Konzern Geschafts- oder Firmenwerte in Hohe von TEUR 82.057 zu. Mindernd wirkte sich die Umrechnung
zu Stichtagskursen gemaR IAS 21 auf Geschafts- oder Firmenwerte britischer Gesellschaften, deren funktionale
Wahrung auf Britische Pfund lautet, in Hohe von TEUR 106 aus.

Wertminderung des Sachanlagevermogens und der immateriellen Vermogenswerte

Uber den Impairment-Test infolge der Identifikation eines Triggering Events wird der erzielbare Betrag des
Vermogenswerts geschatzt, um den Umfang eines eventuellen Wertminderungsaufwands festzustellen. Bei der
Ermittlung des Nutzungswerts unterliegen mehrere Input-Faktoren erheblichen Schatzunsicherheiten und
Ermessensspielraumen, insbesondere die geschatzten kinftigen Zahlungsstrome der Assets, deren geschatzte
Nutzungsdauer sowie die zur Abzinsung der Zahlungsstrome verwendeten Kapitalmarktparameter. Der Impairment-
Test ergab im Geschaftsjahr einen Wertminderungsbedarf auf die Sachanlagen in Héhe von TEUR 37.227 und auf die
immateriellen Vermogenswerte in Hohe von TEUR 18.544. Dieser wurde ergebnismindernd erfasst. Details hierzu
finden sich insbesondere in Kapitel 5.6 Abschreibungen.

Unternehmenszusammenschliisse

Das IASB hat den IFRS 3 in Bezug auf die Definition des Geschaftsbetriebs fir die Anwendung in ab dem
1. Januar 2020 beginnenden Geschaftsjahren konkretisiert. Die Anpassungen im IFRS 3 und Appendix B -
Anwendungsrichtlinien erfordern, dass ein erworbener Satz von Aktivitaten und Vermogenswerten Uber eine Eingabe
(Input) und einen substanziellen Prozess verfligen muss, die gemeinsam zur Fahigkeit zur Schaffung von Ergebnissen
(Outputs - Herstellung von Waren oder Dienstleistungen) beitragen, um als Geschaftsbetrieb im Sinne des IFRS 3 zu
gelten. Zur Einordnung des Unternehmenserwerbs wird im Konzern anhand des ,Concentration Test” ermittelt, ob sich
der mafgebliche Teil des Zeitwerts des erworbenen Bruttovermégens auf einen einzelnen identifizierbaren
Vermogenswert oder eine Gruppe vergleichbarer Vermogenswerte konzentriert. Ist dies der Fall, so wird der Erwerb
nicht als Unternehmenszusammenschluss, sondern als Erwerb von Vermdégenswerten abgebildet. Der Erwerb von
Solar- und Windkraftanlagen stellt, unabhangig von ihrem Fertigstellungszeitpunkt beziehungsweise der
Inbetriebnahme, in der Regel einen Erwerb von Vermodgenswerten dar.

Alle identifizierbaren Vermdgenswerte und Schulden werden bei der Erstkonsolidierung im Rahmen von
Unternehmenserwerben mit ihren beizulegenden Zeitwerten angesetzt. Die angesetzten Zeitwerte sind mit
Schatzunsicherheiten behaftet. Sofern immaterielle Vermogenswerte identifiziert werden, wird der beizulegende
Zeitwert mittels allgemein anerkannter Bewertungsverfahren ermittelt. Den Bewertungen liegen die Planungen der
Gesellschaft zugrunde, die unter Berlcksichtigung von vertraglichen Vereinbarungen auf den Schatzungen des
Managements beruhen. Unterschiedsbetréage zwischen identifizierbaren Vermoégenswerten und ihren Zeitwerten
werden auf die maf3geblichen Assets der Gesellschaft aktiviert.

Ebenso unterliegt insbesondere die Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte von bedingten Gegenleistungen
Schatzunsicherheiten, da diese von kunftigen, mitunter schwer prognostizierbaren Ereignissen abhangen. Die im
Erwerbszeitpunkt angesetzte Hohe der bedingten Gegenleistungen kann den Gesamtkaufpreis erheblich beeinflussen,
und damit auch den ermittelten Unterschiedsbetrag.

Bewertung von Put Optionen

Im Zuge des Erwerbs der Stern Energy S.p.A. wurde eine Put Option fur die verbliebenen Minderheitsanteile in Hohe
von 20 % als langfristige finanzielle Verbindlichkeit angesetzt. Die Hohe der Riickzahlungsverbindlichkeit wurde gemaf
IAS 32 ermittelt. Der beizulegende Zeitwert der Put Option ist mit Schéatzunsicherheiten behaftet, da der
Auszahlungsbetrag von schwer prognostizierbaren Ereignissen abhangt.

Kontrolle der Gesellschaften Windkraft Sohland GmbH & Co. KG, BOREAS Windfeld GreufRen GmbH & Co. KG,
Windkraft Olbersleben Il GmbH & Co. KG und Windkraft Kirchheilingen IV GmbH & Co. KG

Die zuvor genannten Windparks firmieren in der Rechtsform einer GmbH & Co. KG. Komplementarin und somit
personlich haftende Gesellschafterin ist jeweils die BOREAS Management GmbH, Reichenbach. Die Komplementarin
ist am Vermogen sowie am Gewinn und Verlust der Gesellschaft nicht beteiligt und erbringt keine Einlage.
Kommanditisten sind die Capital Stage Wind IPP GmbH, Hamburg, (jeweils mit einer Einlage von Uber 50 %) sowie die
BOREAS Energie GmbH, Dresden (jeweils mit einer Einlage von unter 50 %). Encavis ist an der Komplementérin nicht
beteiligt.

Gemaf IFRS 10 wird eine Beherrschung immer dann angenommen, wenn das Mutterunternehmen die Risikobelastung
durch schwankende Renditen aus dem Engagement in die Beteiligung tragt, die Hohe der Renditen beeinflussen kann
sowie die Verfugungsgewalt Uber die Beteiligung besitzt und somit die mafdgeblichen Tatigkeiten lenkt. Bei einem



79

Windpark sind die mafgeblichen betrieblichen und finanziellen Tatigkeiten vor allem die Liquiditatsplanung
und -steuerung sowie Entscheidungen Uber den Abschluss von Wartungsvertragen und Gber notwendige Reparaturen.

Die Geschaftsfuhrung obliegt der Komplementarin. Jedoch wird Uber die wesentlichen zuvor genannten
Entscheidungen laut Gesellschaftsvertrag mit einfacher Stimmrechtsmehrheit in der Gesellschafterversammliung
abgestimmt. Encavis hat bei allen genannten Windparks die direkte oder indirekte Stimmrechtsmehrheit (mit einer
Beteiligung von jeweils Uber 50%) und kann somit mafigeblichen Einfluss auf die betrieblichen und finanziellen
Tatigkeiten ausuben.

Encavis hat somit keine reine Kontrollfunktion eines typischen Kommanditisten, sondern trifft aktiv samtliche
wesentlichen Entscheidungen. Sofern eine Entscheidung keiner Abstimmung in der Gesellschafterversammlung bedarf,
bereitet die Komplementarin Entscheidungsvorlagen auf, die von Encavis genehmigt, gedndert oder abgelehnt werden.

Encavis bt auf diese Art und Weise die Beherrschung Uber die Gesellschaft aus, da sie im ersten Schritt die
Entscheidungsbefugnis Uber finanzielle und betriebliche Tatigkeiten innehat und aus diesen Aktivitaten durch den
Anteilsbesitz von iber 50 % mafigeblich die wesentlichen Nutzenzufliisse generieren kann.

Die zuvor genannten Windparks werden daher im Rahmen der Vollkonsolidierung in den Konzernabschluss
einbezogen.

3.5 Immaterielle Vermogenswerte

Die immateriellen Vermdgenswerte verfigen alle, mit Ausnahme der Geschafts- und Firmenwerte, Uber eine begrenzte
Nutzungsdauer und sind zu Anschaffungskosten abzlglich planmafBiger linearer Abschreibungen bewertet. Die
Abschreibungen werden entsprechend der wirtschaftlichen Nutzungsdauer vorgenommen. Im Encavis-Konzern
existieren derzeit ausschliefRlich erworbene immaterielle Vermogenswerte.

Liegt der erzielbare Betrag am Bilanzstichtag unter dem Buchwert, so wird auf diesen Wert abgewertet. Bei Fortfall der
Grande fur friher vorgenommene Wertminderungen werden Zuschreibungen erfolgswirksam vorgenommen.

Die Abschreibungen flr Stromeinspeisevertrage erfolgen in der Regel Uber die Lange des gesetzlich geregelten
Foérderzeitraums flir die jeweiligen Wind- beziehungsweise Solarparks. Die erwarteten Nutzungsdauern der
immateriellen Vermogenswerte stellen sich im Einzelnen wie folgt dar:

Nutzungsdauer in Jahren

Stromeinspeisevertrage - Solar- und Windparks in Deutschland und Italien 20
Stromeinspeisevertrage - Solarparks in Frankreich 20
Stromeinspeisevertrage - Solarparks nach Feed-in Tariffs (FiT) in GroRbritannien 20
Stromeinspeisevertrage - Windparks in Frankreich 15
Stromeinspeisevertrage - Solarparks in den Niederlanden 15

Stromeinspeisevertrage - Windparks nach der Laufzeit der Bonusvergiitung in Abhangigkeit von der

geforderten Anzahl der kWh (Dénemark) Ca.6bis 8
Stromeinspeisevertrage - Windparks, die durch Renewable Obligation Certificates (ROC) gefoérdert sind

. . Max. 30
(GroBbritannien)
Projektrechte 18 bis 30
Ubrige immaterielle Vermdgenswerte 3 bis 5

3.6 Geschafts- oder Firmenwert
Der aus einem Unternehmenszusammenschluss resultierende Geschafts- oder Firmenwert wird zu Anschaffungskosten
abzuglich Wertminderungen, sofern erforderlich, bilanziert und ist gesondert in der Konzernbilanz ausgewiesen.

Fur Zwecke der Prifung auf Wertminderung ist der Geschafts- oder Firmenwert auf jede der
zahlungsmittelgenerierenden Einheiten (oder Gruppen davon) des Konzerns aufzuteilen, von denen erwartet wird, dass
sie einen Nutzen aus den Synergien des Zusammenschlusses ziehen kdnnen.

Zahlungsmittelgenerierende Einheiten, denen ein Teil des Geschéafts- oder Firmenwerts zugeteilt wurde, sind jahrlich
auf Wertminderung zu prufen. Liegen Hinweise fir eine Wertminderung einer Einheit vor, wird diese haufiger evaluiert.
Wenn der erzielbare Betrag einer zahlungsmittelgenerierenden Einheit kleiner ist als der Buchwert der Einheit, ist der
Wertminderungsaufwand zunachst dem Buchwert eines jeglichen der Einheit zugeordneten Geschafts- oder
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Firmenwerts und dann anteilig den anderen Vermogenswerten auf Basis der Buchwerte eines jeden Vermodgenswerts
innerhalb der Einheit zuzuordnen. Jeglicher Wertminderungsaufwand des Geschafts- oder Firmenwerts wird direkt in
der Gesamtergebnisrechnung erfasst. Ein fir den Geschafts- oder Firmenwert erfasster Wertminderungsaufwand darf
in kunftigen Perioden nicht aufgeholt werden.

Bei der Verauflerung einer zahlungsmittelgenerierenden Einheit wird der darauf entfallende Betrag des Geschafts- oder
Firmenwerts im Rahmen der Ermittlung des Entkonsolidierungserfolgs berlcksichtigt.

3.7 Sachanlagen

Vermogenswerte des Sachanlagevermdgens sind zu Anschaffungskosten abzlglich der kumulierten Abschreibungen
bewertet. Gewinne oder Verluste aus dem Abgang von Gegenstanden des Anlagevermoégens werden in den sonstigen
Ertrdgen oder Aufwendungen bertcksichtigt. Der Abschreibungszeitraum und die Abschreibungsmethode werden am
Ende eines jeden Geschaftsjahres Uberprift.

Vermdgenswerte des Sachanlagevermogens werden Uber deren voraussichtliche wirtschaftliche Nutzungsdauer pro
rata temporis abgeschrieben. Die erwarteten Nutzungsdauern der Sachanlagen stellen sich im Einzelnen wie folgt dar:

Nutzungsdauer in Jahren

Photovoltaik- und Windkraftanlagen 18 bis 30
Biro- und Geschaftsausstattung 2 bis 15

3.8 Wertminderungen von Sachanlagen und immateriellen Vermogenswerten mit Ausnahme der Geschafts- oder
Firmenwerte

Mindestens einmal jahrlich wird gepruft, ob Anhaltspunkte fur eine Wertminderung vorliegen. Sind solche
Anhaltspunkte erkennbar, wird der erzielbare Betrag des Vermogenswerts geschatzt, um den Umfang eines eventuellen
Wertminderungsaufwands festzustellen.

Der erzielbare Betrag ist der hohere Betrag aus beizulegendem Zeitwert abzlglich der VeraufSerungskosten und des
Nutzungswerts eines Vermogenswerts oder einer zahlungsmittelgenerierenden Einheit. Bei der Ermittlung des
Nutzungswerts werden die geschatzten kunftigen Zahlungsstrome aus der fortgesetzten Nutzung des Vermogenswerts
und aus seiner letztendlichen Verauferung mit einem Vorsteuerzinssatz abgezinst. Dieser Vorsteuerzinssatz
berucksichtigt zum einen die momentane Markteinschatzung Uber den Zeitwert des Geldes, zum anderen die dem
Vermogenswert inharenten Risiken, soweit fur diese die geschatzten kunftigen Zahlungsstrome nicht angepasst
wurden.

Kann der erzielbare Betrag fir den einzelnen Vermogenswert nicht geschatzt werden, erfolgt die Schatzung des
erzielbaren Betrags der zahlungsmittelgenerierenden Einheit, zu der der Vermogenswert gehort.

Wenn der geschatzte erzielbare Betrag eines Vermogenswerts oder einer zahlungsmittelgenerierenden Einheit den
Buchwert unterschreitet, wird der Buchwert des Vermdgenswerts oder der zahlungsmittelgenerierenden Einheit auf den
erzielbaren Betrag vermindert. Der Wertminderungsaufwand einer zahlungsmittelgenerierenden Einheit vermindert
zuerst den Buchwert jeglichen Geschafts- oder Firmenwerts, der der zahlungsmittelgenerierenden Einheit zugeordnet
ist, dann anteilig die anderen Vermogenswerte der Einheit entsprechend den Buchwerten jedes einzelnen
Vermoégenswerts. Der Wertminderungsaufwand wird sofort erfolgswirksam erfasst.

Sind die Grunde flr eine zuvor erfasste Wertminderung entfallen, wird der Buchwert des Vermégenswerts oder der
zahlungsmittelgenerierenden Einheit erfolgswirksam auf die jingste Schatzung des erzielbaren Betrags erhéht. Die
Erh6hung des Buchwerts darf nicht den Wert Ubersteigen, der bestimmt worden ware, wenn in den fruheren Jahren
kein Wertminderungsaufwand erfasst worden ware. Eine Wertaufholung fir eine zahlungsmittelgenerierende Einheit ist
den Vermogenswerten der Einheit, bis auf den Geschafts- oder Firmenwert, anteilig dem Buchwert dieser
Vermogenswerte zuzuordnen.

3.9 Nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen

Nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen werden zunachst mit den Anschaffungskosten und in den
Folgeperioden mit dem fortgeschriebenen anteiligen Nettovermdgen bilanziert. Dabei werden die Buchwerte jahrlich
um die anteiligen Ergebnisse, die Ausschittungen und alle weiteren Eigenkapitalveranderungen erhdht oder
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vermindert. Unter die weiteren Eigenkapitalveranderungen fallen insbesondere Uber das sonstige Ergebnis direkt im
Eigenkapital (Rucklage aus Equity-Bewertung) erfasste Positionen. Eventuelle Geschafts- oder Firmenwerte sind nicht
gesondert ausgewiesen, sondern im Wertansatz der Beteiligung enthalten. Nach der Equity-Methode bilanzierte
Finanzanlagen werden wertgemindert, wenn der erzielbare Betrag den Buchwert unterschreitet. Sobald der Buchwert
durch negative Ergebniszurechnungen und/oder Ausschittungen vollstandig aufgezehrt ist, gehen die
Ergebniszurechnungen auf eventuell vorhandene mit der Investition verbundene Vermdgenswerte, wie beispielsweise
Ausleihungen an diese Unternehmen, Uber.

3.10 Originare Finanzinstrumente
Die Bilanzierung originarer und derivativer Finanzinstrumente ist im IFRS 9 ,Finanzinstrumente” geregelt.

3.10.1 Finanzielle Vermogenswerte
Der IFRS 9 gibt ein einheitliches Modell zur Einstufung finanzieller Vermégenswerte vor, mit dem diese in die
nachfolgenden drei Kategorien eingestuft werden:

- finanzielle Vermogenswerte, die zu fortgeflihrten Anschaffungskosten bewertet werden (AC)
- finanzielle Vermogenswerte, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden (FVPL)

- finanzielle Vermogenswerte (sowohl Eigenkapital- als auch Fremdkapitalinstrumente), die erfolgsneutral zum
beizulegenden Zeitwert bewertet werden (FVOCI)

Finanzielle Vermoégenswerte, deren Zahlungsstrome ausschlieflich aus Zins- und Tilgungszahlungen bestehen, werden
in Abhangigkeit vom Geschaftsmodell von Encavis klassifiziert. Finanzielle Vermdgenswerte, die innerhalb eines
Geschaftsmodells gehalten werden, das vorsieht, den Vermogenswert zu halten, um die vertraglichen Zahlungsstrome
zu vereinnahmen, werden zu fortgeflihrten Anschaffungskosten bewertet. Die Steuerung dieser Geschaftsmodelle
erfolgt maRgeblich anhand der Zinsstruktur und des Kreditrisikos. Sofern das Geschaftsmodell grundsatzlich das
Halten der Vermogenswerte vorsieht, allerdings auch Verauferungen vorgenommen werden, wenn dies notwendig ist,
zum Beispiel um einen bestimmten Liquiditatsbedarf zu decken, so werden diese Vermdgenswerte erfolgsneutral zum
beizulegenden Zeitwert bewertet. Finanzielle Vermdgenswerte, die ausschlieBlich Zins- und Tilgungszahlungen
enthalten, jedoch nicht innerhalb eines der beiden genannten Geschaftsmodelle gehalten werden, werden
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Encavis setzt marktubliche Transaktionen zum Erfillungstag an.

Finanzielle Vermdgenswerte, deren Zahlungsstrome nicht ausschlieflich aus Zins- und Tilgungszahlungen bestehen,
wie beispielsweise Beteiligungen an Investmentfonds, werden bei Encavis erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertet. Fur Eigenkapitalinstrumente gestattet IFRS 9 optional eine erfolgsneutrale Bewertung zum beizulegenden
Zeitwert. Diese Option wendet Encavis derzeit nicht an.

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie Ausleihungen, sonstige kurzfristige und langfristige Forderungen
und liquide Mittel werden unter IFRS 9 der Kategorie zu fortgefliihrten Anschaffungskosten bewertet (AC) eingestuft und
unterliegen grundsatzlich der Effektivzinsmethode.

Gehaltene Genussrechte sowie Beteiligungen an Investmentfonds, die unter den langfristigen finanziellen
Vermogenswerten ausgewiesen werden, werden nach IFRS 9 als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
(FVPL) eingestuft. Sie erflllen die Kriterien einer Bewertung zu fortgefuhrten Anschaffungskosten nicht, da die
Zahlungsstrome hieraus nicht nur Zins- und Tilgungsleistungen darstellen.

Die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Schulden betreffen Derivate auflerhalb des
Hedge Accountings (Kategorie FVPL).

Wertveranderungen von zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdgenswerten werden entweder
erfolgsneutral Uber die sonstigen Rucklagen (FVOCI) oder erfolgswirksam im Konzernergebnis (FVPL) erfasst.

Wertminderungsmodell, basierend auf erwarteten Kreditverlusten (ECL Model)

IFRS 9 definiert ein Wertminderungsmodell, basierend auf erwarteten Kreditverlusten, das auf alle finanziellen
Vermogenswerte (Fremdkapitalinstrumente) anwendbar ist, die entweder zu fortgefuhrten Anschaffungskosten oder
erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden. Dieser Ansatz bezieht nicht nur bereits eingetretene
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Kreditverluste, sondern auch Erwartungen Uber die Zukunft mit ein. Der Ansatz der erwarteten Kreditverluste (Expected
Credit Losses) nutzt grundsatzlich ein dreistufiges Vorgehen zur Allokation von Wertberichtigungen:

Stufe 1: erwartete Kreditverluste innerhalb der nachsten zwélf Monate

Dies beinhaltet alle Vertrage ohne wesentlichen Anstieg des Kreditrisikos seit der erstmaligen Erfassung und beinhaltet
regelmafig neue Vertrage und solche, deren Zahlungen nicht oder nicht wesentlich Gberfallig sind. Der Anteil an den
erwarteten Kreditverlusten Uber die Laufzeit des Instruments, der auf einen Ausfall innerhalb der nachsten zwolf
Monate zurtckzufuhren ist, wird erfasst.

Stufe 2: erwartete Kreditverluste Uber die gesamte Laufzeit - keine beeintrachtigte Bonitat

Wenn ein finanzieller Vermogenswert eine wesentliche Steigerung des Kreditrisikos erfahren hat, allerdings nicht in
seiner Bonitat beeintrachtigt ist, wird er dieser Stufe zugeordnet. Als Wertberichtigung werden die erwarteten
Kreditverluste Uber die gesamte Laufzeit des finanziellen Vermdgenswerts erfasst.

Stufe 3: erwartete Kreditverluste Uber die gesamte Laufzeit - bonitatsbeeintrachtigt

Wenn ein finanzieller Vermogenswert in seiner Bonitat beeintrachtigt oder ausgefallen ist, wird er dieser Stufe
zugeordnet. Als Wertberichtigung werden die erwarteten Kreditverluste Uber die gesamte Laufzeit des finanziellen
Vermogenswerts erfasst. Objektive Hinweise darauf, dass ein finanzieller Vermdgenswert in seiner Bonitat
beeintrachtigt ist, umfassen aus Sicht von Encavis beispielsweise eine Uberfalligkeit ab 90 Tagen sowie weitere
Informationen Uber wesentliche finanzielle Schwierigkeiten des Schuldners.

Die Festlegung, ob ein finanzieller Vermogenswert eine wesentliche Erh6hung des Kreditrisikos erfahren hat, basiert
auf einer mindestens quartalsweise durchgefiihrten Einschatzung der Ausfallwahrscheinlichkeiten, die sowohl externe
Ratinginformationen als auch interne Informationen Uber die Kreditqualitat des finanziellen Vermodgenswerts
bertcksichtigen. Eine  wesentliche  Erhéhung des  Kreditrisikos  wird mafRgeblich  anhand  von
Uberfalligkeitsinformationen festgestellt. Von einer Uberfélligkeit geht der Konzern regelmégig ab 30 Tagen aus.

Ein finanzieller Vermégenswert wird in Stufe 2 Uberfihrt, wenn das Kreditrisiko im Vergleich zu seinem Kreditrisiko zum
Zeitpunkt der erstmaligen Erfassung wesentlich angestiegen ist. Das Kreditrisiko wird auf Basis der
Ausfallwahrscheinlichkeit eingeschatzt. Fur Forderungen aus Lieferungen und Leistungen wird der vereinfachte Ansatz
angewandt, wonach der erwartete Kreditverlust fur diese Forderungen Uber die gesamte Laufzeit berechnet wird.
Dementsprechend muss keine Einschatzung Uber eine wesentliche Erhohung des Kreditrisikos vorgenommen werden.
Encavis wendet das vereinfachte Wertminderungsmodell des IFRS 9 auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
an und erfasst somit die Uber die Gesamtlaufzeit erwarteten Verluste. Sonstige Forderungen und Ausleihungen nebst
Zinsforderungen hieraus werden Uber den allgemeinen Ansatz abgebildet.

Bewertung der erwarteten Kreditverluste

Erwartete Kreditverluste werden unter Zugrundelegung der folgenden Faktoren berechnet:

a) Kreditrisiko, unterteilt nach Landern (basierend auf dem einjahrigen CDS des jeweiligen Landes);

b) Kreditrisiko, unterteilt nach privaten und staatlichen beziehungsweise semiéffentlichen Abnehmern;
c¢) Forderungsbestand, unterteilt nach den genannten Aspekten zum Bilanzstichtag;

d) jeweilige erwartete Ausfallverlustquote; und

e) Zeitwert des Geldes.

Ein Finanzinstrument wird ausgebucht, wenn nach angemessener Einschatzung nicht davon auszugehen ist, dass ein
finanzieller Vermoégenswert ganz oder teilweise realisierbar ist, beispielsweise nach Beendigung des
Insolvenzverfahrens oder infolge gerichtlicher Entscheidungen.

Wesentliche Modifikationen (beispielsweise bei Veranderung des Barwerts der vertraglichen Zahlungsstrome von 10 %)
von finanziellen Vermodgenswerten fuhren zur Ausbuchung. Es wird erwartet, dass dies fur Encavis in der Regel nicht
relevant ist. Sofern die Vertragsbedingungen neu verhandelt oder modifiziert werden und dies nicht zu einer
Ausbuchung fuhrt, wird der Bruttobuchwert des Vertrags neu berechnet und jede Differenz im Gewinn oder Verlust
erfasst.
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Fur liqguide Mittel wird aus Wesentlichkeitsgrinden trotz der Klassifizierung in der Kategorie AC kein erwarteter Verlust
ermittelt und in der Konzerngesamtergebnisrechnung erfasst.

Im Einzelnen sind die folgenden Positionen von Wertminderungen betroffen:
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Der Konzern wendet fur Forderungen aus Lieferungen und Leistungen im Einklang mit dem Standard das vereinfachte
Wertminderungsmodell des IFRS 9 an. Dieses basiert auf dem sogenannten Lifetime Expected Loss.

Um die erwarteten Kreditausfalle zu bestimmen, wurden die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen zu
weitestgehend homogenen Gruppen zusammengefasst, die ahnliche Charakteristika aufweisen hinsichtlich ihrer
geschatzten Ausfallrisiken. Insbesondere erfolgte eine Trennung nach staatlichen und semiéffentlichen Abnehmern,
die den Grofteil der Abnehmer im Bereich der Stromproduktion stellen, und privaten Abnehmern. Private Abnehmer
gibt es fur den Encavis-Konzern vorwiegend im Segment Asset Management sowie in geringerem Umfang auch im
Bereich der Stromabnehmer.

Ausleihungen an assoziierte Unternehmen und sonstige Ausleihungen sowie sonstige kurzfristige Forderungen

Der Konzern schatzt die Ausfallrisiken fur begebene Ausleihungen und sonstige kurzfristige Forderungen prinzipiell als
gering ein, weshalb fur diese Positionen eine Risikovorsorge in Hohe der zwdlfmonatigen erwarteten
Forderungsausfalle gebildet wurde.

Wesentliche Schatzunsicherheiten und Ermessensspielrdume

Der Wertminderungsaufwand fur finanzielle Vermdgenswerte basiert grundsatzlich auf Schatzungen fir Kreditausfalle
und erwarteten Ausfallquoten anhand der eingangs beschriebenen Bewertungsparameter sowie gegebenenfalls auf
individuellen Einschatzungen auf Einzelfallbasis im Falle tatsachlich ausfallgefahrdeter Posten. Der Konzern Ubt bei
dieser Einschatzung gewisse Ermessensspielraume aus. Auch geringe Abweichungen bei den fur die Kalkulation
verwendeten Bewertungsparametern, wie beispielsweise den Zinssatzen, kdnnen - insbesondere aufgrund der Hohe
der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen - zu wesentlichen Abweichungen in der Berechnung fliihren.

Ausbuchung finanzieller Vermégenswerte

Ein finanzieller Vermoégenswert wird ausgebucht, wenn die vertraglichen Rechte auf Zahlungsmittelzuflisse aus dem
Vermogenswert auslaufen oder der finanzielle Vermogenswert Gbertragen wird. Letzteres ist dann der Fall, wenn alle
wesentlichen Chancen und Risiken, die mit dem Eigentum an dem Vermdgenswert verbunden sind, Ubertragen werden
oder die Verfigungsmacht Uber den Vermdgenswert abgegeben wird.

3.10.2 Finanzielle Verbindlichkeiten

Die finanziellen Verbindlichkeiten des Konzerns umfassen Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen,
Finanzverbindlichkeiten, Verbindlichkeiten gegenuber nicht beherrschenden Gesellschaftern, Verbindlichkeiten aus Put
Optionen sowie sonstige finanzielle Verbindlichkeiten. Diese werden zu fortgeflihrten Anschaffungskosten bilanziert
(AC). Die Verbindlichkeit fur die Put Option stellt die Ruckzahlungsverbindlichkeit fir die verbliebenen
Minderheitsanteile an der Stern Energy S.p.A. dar. Die Erstbewertung erfolgt nach IAS 32, wobei Encavis sich fur die
Anwendung der sogenannten ,Anticipated-Acquisition-Methode“ entschieden hat. Encavis bilanziert demzufolge bereits
vor dem eigentlichen Erwerb keine nicht beherrschenden Anteile mehr. Die Folgebewertung der stattdessen
ausgewiesenen Ruckzahlungsverbindlichkeit erfolgt nach IFRS 9. Die Verbindlichkeit fur die Put Option wird
erfolgswirksam aufgezinst. Ebenso werden die prognostizierten Cashflows nach IFRS 9.B5.4.6 aktualisiert.
Leasingverbindlichkeiten sind keiner Kategorie des IFRS 9 zugeordnet.

Finanzielle Verbindlichkeiten werden erfasst, wenn ein Konzernunternehmen Vertragspartei des Finanzinstruments
wird. Sie werden gemaf der Effektivzinsmethode zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet.

Die Effektivzinsmethode ist eine Methode zur Berechnung der fortgefuhrten Anschaffungskosten einer finanziellen
Verbindlichkeit und der Zuordnung von Zinsaufwendungen auf die jeweiligen Perioden. Der Effektivzinssatz ist
derjenige Zinssatz, mit dem die geschatzten kunftigen Auszahlungen (einschliellich samtlicher Geblihren und
gezahlten oder erhaltenen Entgelte, die integraler Bestandteil des Effektivzinssatzes sind, Transaktionskosten und
anderen Agien oder Disagien) Uber die erwartete Laufzeit des Finanzinstruments oder eine kurzere Periode, sofern
zutreffend, auf den Nettobuchwert aus der erstmaligen Erfassung abgezinst werden.
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Ausbuchung finanzieller Verbindlichkeiten

Der Konzern bucht eine finanzielle Verbindlichkeit dann aus, wenn die entsprechende(n) Verpflichtung(en) des
Konzerns beglichen, aufgehoben oder ausgelaufen ist (sind). Die Differenz zwischen dem Buchwert der ausgebuchten
finanziellen Verbindlichkeit und der erhaltenen oder zu erhaltenden Gegenleistung ist im Gewinn oder Verlust zu
erfassen.

3.10.3 Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte
Eine Reihe von Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden und Angaben des Konzerns erfordern die Ermittlung der
beizulegenden Zeitwerte fur finanzielle Vermégenswerte und Schulden.

Fur die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts eines Vermogenswerts oder einer Verbindlichkeit zieht der Konzern
soweit moglich am Markt beobachtbare Daten (Markt- oder Borsenwert) heran. Wenn kein aktiver Markt existiert, wird
der beizulegende Zeitwert, soweit moglich, anhand von anderen beobachtbaren Inputfaktoren bestimmt. Stehen keine
beobachtbaren Inputfaktoren zur Verfigung, wird der beizulegende Zeitwert mittels finanzmathematischer Methoden,
zum Beispiel durch Diskontierung der zukunftigen Zahlungsstrome mit dem Marktzinssatz oder der Anwendung
anerkannter Optionspreismodelle, ermittelt und soweit moglich durch Bestatigungen der Banken, die die Geschafte
abwickeln, Uberpruft. In Abhangigkeit von der Verfligbarkeit beobachtbarer Parameter und der Bedeutung dieser
Parameter fur die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts im Ganzen wird der beizulegende Zeitwert den Stufen 1, 2
oder 3 zugeordnet. Die Unterteilung erfolgt nach folgender Maf3gabe:

e Eingangsparameter der Stufe 1 sind notierte Preise (unbereinigt) auf aktiven Markten fir identische
Vermogenswerte oder Schulden, auf die das Unternehmen am Bewertungsstichtag zugreifen kann.

e Eingangsparameter der Stufe 2 sind andere Eingangsparameter als die in Stufe 1 enthaltenen notierten
Preise, die fir den Vermogenswert oder die Schuld entweder direkt beobachtbar sind oder indirekt aus
anderen Preisen abgeleitet werden konnen.

e Eingangsparameter der Stufe 3 sind fur den Vermdgenswert oder die Schuld nicht beobachtbare Parameter.

Sofern bei wiederkehrend zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Vermdgenswerten und Schulden Umgliederungen
zwischen den verschiedenen Stufen erforderlich sind, da beispielsweise ein Vermodgenswert nicht mehr auf einem
aktiven Markt gehandelt wird beziehungsweise erstmals gehandelt wird, erfolgt eine entsprechende Umgliederung.

3.11 Derivative Finanzinstrumente und Hedge Accounting

Derivative Finanzinstrumente werden bei Encavis ausschlieflich zur Absicherung zukinftiger Zahlungsstrome
(sogenannter Grundgeschéafte) fur Finanzrisiken eingesetzt, die aus dem kommerziellen Geschaft oder aus
Refinanzierungsaktivitaten resultieren. Dabei handelt es sich vor allem um Zins-, Preis- und Wahrungsrisiken. Nach den
Risikomanagementgrundsatzen des Konzerns erfolgt in der Regel eine Absicherung von 100 % der prognostizierten,
hoch wahrscheinlichen Cashflows. Es gibt bei Encavis keine erwarteten Transaktionen, fur die in der vorherigen Periode
die Bilanzierung von Sicherungsgeschaften verwendet wurde, deren Eintritt aber nicht mehr erwartet wird.

Derivative Finanzinstrumente werden bei ihrer erstmaligen Erfassung und an jedem folgenden Bilanzstichtag mit ihrem
beizulegenden Zeitwert angesetzt. Der beizulegende Zeitwert entspricht dem positiven oder negativen Marktwert.
Liegen keine Marktwerte vor, werden sie mittels anerkannter finanzmathematischer Modelle berechnet, wie zum
Beispiel Discounted-Cash-Flow-Modelle oder Optionspreismodelle. Derivate werden als Vermoégenswert ausgewiesen,
wenn deren beizulegender Zeitwert positiv ist, und als Verbindlichkeit, wenn deren beizulegender Zeitwert negativ ist.

Voraussetzung flur die Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen (Hedge Accounting) ist, dass der eindeutige
Sicherungszusammenhang zwischen Grundgeschaft und Sicherungsinstrument dokumentiert und dessen Effektivitat
nachgewiesen ist. Als Sicherungsinstrumente werden Zins- und Wahrungsswaps sowie Devisentermingeschafte
eingesetzt. Wenn die Vorgaben des IFRS 9 zur Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen (Hedge Accounting) erflllt
sind, designiert und dokumentiert Encavis die Sicherungsbeziehung ab diesem Zeitpunkt als Cash Flow Hedge. Bei
einem Cash Flow Hedge werden Schwankungen zuklnftiger Zahlungsstrome aus hoch wahrscheinlichen erwarteten
Transaktionen oder auszuzahlenden beziehungsweise zu erhaltenden Zahlungsstromen im Zusammenhang mit einem
bilanzierten Vermogenswert oder einer bilanzierten Verbindlichkeit abgesichert. Der Konzern schlieflt Zinsswaps ab, die
in der Regel die gleichen Konditionen aufweisen wie das Grundgeschaft, wie Referenzzinssatz,
Zinsanpassungstermine, Zahlungszeitpunkte, Laufzeiten und Nennbetrag. Wahrend des Geschéftsjahres stimmten alle
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wesentlichen Vertragsbedingungen Uberein, sodass jeweils eine wirtschaftliche Beziehung zwischen Grundgeschaft
und Sicherungsinstrument vorlag. Die Dokumentation der Sicherungsbeziehungen beinhaltet die Ziele und die
Strategie des Risikomanagements, die Art der Sicherungsbeziehung, das gesicherte Risiko, die Bezeichnung des
Sicherungsinstruments und des Grundgeschafts sowie eine Beurteilung der Effektivitatskriterien, die die
risikomindernde 6konomische Beziehung, die Auswirkungen des Kreditrisikos und die angemessene Hedge Ratio
umfassen. Die Sicherungsbeziehungen werden regelmafiig dahingehend untersucht, ob sie wahrend der gesamten
Berichtsperiode effektiv waren, fir die sie designiert wurden. Die Grinde fir Ineffektivitaiten von Absicherungen mit
Zinsswaps konnen Anpassungen fur das Ausfallrisiko der Vertragsparteien des Zinsswaps (Credit Value/Debit Value
Adjustments) sein, die nicht durch Wertéanderungen der gesicherten Kredite ausgeglichen werden, und nachtragliche
Designationen, bei denen der Abschlusszeitpunkt des Zinsderivats von dem Designationszeitpunkt in eine Hedge-
Beziehung abweicht.

Sowohl der designierte effektive Teil des Sicherungsinstruments als auch der auf Anderungen von Terminkomponenten
und Fremdwahrungs-Basis-Spreads beruhende nicht designierte Teil des Sicherungsinstruments sind erfolgsneutral im
sonstigen Ergebnis zu zeigen. Die von der Designation ausgenommene Terminkomponente sowie die Fremdwahrungs-
Basis-Spreads werden im sonstigen Ergebnis unter den Kosten der Sicherungsmafnahmen ausgewiesen und mit der
Realisierung des Grundgeschafts in die Erfolgsrechnung (Finanzergebnis) Uberfihrt. Der ineffektive Teil eines Cash
Flow Hedges wird sofort erfolgswirksam angesetzt und Uber die Laufzeit der Absicherung in die Erfolgsrechnung
(Finanzergebnis) Uberfihrt. Wertveranderungen nicht designierter Derivate werden erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertet. Unter IFRS 9 werden Betrage, die als effektive Sicherungsgewinne/-verluste aus den
Sicherungsgeschaften im sonstigen Ergebnis erfasst wurden, aus der Eigenkapitalricklage entnommen und direkt den
Anschaffungskosten des Grundgeschafts bei Einbuchung hinzugerechnet, sofern das Grundgeschaft, zum Beispiel die
erwartete Transaktion, zum Ansatz eines nicht finanziellen Vermdgenswerts oder einer nicht finanziellen Verbindlichkeit
fUhrt.

Fir andere Grundgeschafte erfolgt bei Cash Flow Hedges die Umbuchung der kumulierten
Sicherungsgewinne/-verluste aus den Sicherungsgeschaften von der Eigenkapitalricklage in das Konzernergebnis
zeitgleich mit der Ergebniswirkung der abgesicherten Grundgeschafte.

Werden derivative Finanzinstrumente nicht oder nicht mehr in ein Hedge Accounting einbezogen, weil die
Voraussetzungen fur ein Hedge Accounting nicht oder nicht mehr erfullt sind, werden sie zum beizulegenden Zeitwert
ergebniswirksam bewertet (FVPL). Ebenfalls werden Devisentermingeschéafte der Kategorie FVPL zugeordnet.

3.12 Sicherheiten

Bei den finanziellen Verbindlichkeiten der Solar- und Windparks handelt es sich im Wesentlichen um Non-Recourse-
Darlehen. Fur diese finanziellen Verbindlichkeiten und gegebenenfalls auch Eventualverbindlichkeiten haben die im
Konsolidierungskreis genannten Unternehmen zum groflen Teil Sicherheiten gegenlber den finanzierenden Banken
oder Glaubigern gegeben. Wie ublich bei dieser Art von Finanzierung werden die Sachanlagen und samtliche Rechte
sowie zukunftige Forderungen an die Banken abgetreten. Die aktuelle Hohe der gegebenen Sicherheiten entspricht
somit den Buchwerten des Anlagevermdégens beziehungsweise der Hohe der gebildeten Reserven (Anhang 6.11) oder
es handelt sich um immaterielle Vermoégenswerte (zum Beispiel Recht zum Eintritt in Einspeisevertrage). Im Einzelnen
handelt es sich Uberwiegend um:

e vollstreckbare Grundschulden (Sachanlagevermogen)
e Verpfandung von Kapitaldienst- und Projektreservekonten (liquide Mittel mit Verfugungsbeschrankung)

e Abtretung des Anspruchs auf Vergutung aus der Stromeinspeisung der jeweiligen Netzgesellschaft und
Abtretung von Zahlungs- und Vergutungsansprichen gegen Dritte aus etwaigen Direktvermarktungsvertragen
(Umsatzerlose)

e  Raumsicherungsibereignungen (Sachanlagevermogen)
3.13 Vorrate

Bei den Vorraten handelt es sich vor allem um Ersatzteile fir die Energieerzeugungsanlagen und Handelswaren. Sie
werden zum niedrigeren Wert aus Anschaffungs-/Herstellungskosten und NettoverauBerungswert angesetzt. Der
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NettoverduBerungswert bestimmt sich als erwarteter Verkaufserlos abzlglich der geschatzten Kosten bis zur
Fertigstellung und der geschatzten notwendigen Vertriebskosten.

3.14 Ertragsteuern
Der Ertragsteueraufwand stellt die Summe des laufenden Steueraufwands und der latenten Steuern dar.

Laufende und latente Steuern werden im Konzernergebnis erfasst, es sei denn, dass sie im Zusammenhang mit Posten
stehen, die entweder im sonstigen Ergebnis oder direkt im Eigenkapital erfasst werden. In diesem Fall wird die
laufende und latente Steuer ebenfalls im sonstigen Ergebnis oder direkt im Eigenkapital erfasst. Die ertragsteuerlichen
Konsequenzen von Dividendenzahlungen im Sinne des IFRS 9 auf als Eigenkapital klassifizierte Finanzinstrumente
werden entsprechend der Behandlung der fur die Steuerwirkung ursdchlichen Transaktionen behandelt. Die
steuerlichen Effekte aus der Abzugsfahigkeit der Verzinsung auf die als Eigenkapital klassifizierten Hybrid-
Wandelanleihe, welche mangels Gewinnabhangigkeit keine Gewinnausschuttungen im Sinne des IFRS 9 darstellen,
werden somit im Eigenkapital erfasst.

Laufende Steuern

Die tatsachlichen Steuererstattungsanspriche und Steuerschulden werden mit dem Betrag bewertet, in dessen Hohe
eine Erstattung beziehungsweise Zahlung an die Steuerbehdrde erwartet wird. Es werden die Steuersatze und
Steuergesetze zugrunde gelegt, die am Bilanzstichtag gelten.

Anderungen in der Rechtsprechung und andere Umsténde kénnen zu einer Anderung der Auslegung von steuerlichen
Vorschriften durch die Finanzverwaltung flhren. Abweichungen zwischen der Interpretation von steuerlichen
Vorschriften durch Encavis und den Finanzbehdrden kénnen mithin grundsatzlich nicht ausgeschlossen werden. Um
dieser Ungewissheit Rechnung zu tragen, werden die Steuererstattungsanspriche und Steuerschulden regelmaRig
Uberpraft und, falls erforderlich, entsprechend angepasst.

Tatsachliche Steueranspriiche und -verbindlichkeiten werden saldiert, wenn ein einklagbares Recht zur Aufrechnung
besteht und beabsichtigt wird, einen Ausgleich auf Nettobasis herbeizufuhren.

Latente Steuern

Latente Steuern sind auf temporare Ansatz- und Bewertungsdifferenzen zwischen dem IFRS-Bilanzwert eines
Vermogenswerts oder einer Schuld und ihrem Steuerbilanzwert zu ermitteln. Latente Steuerschulden werden im
Allgemeinen fir alle zu versteuernden temporaren Differenzen bilanziert. Passive latente Steuern werden jedoch nicht
erfasst, wenn sie aus der erstmaligen Erfassung eines Geschafts- oder Firmenwerts herrihren. Latente Steuern werden
ebenfalls nicht bilanziert, wenn diese aus der erstmaligen Erfassung eines Vermoégenswerts oder einer Schuld aus
einer aufBerhalb eines Unternehmenszusammenschlusses stehenden Transaktion stammen, die zum Zeitpunkt der
Transaktion weder das bilanzielle noch das steuerliche Ergebnis beeinflussen (die sogenannte ,Initial Recognition
Exemption®, kurz IRE). Dies betrifft seit dem Geschaftsjahr 2020 temporare Differenzen, die im Rahmen von Erwerben
von neuen Solar- und Windparks entstehen, welche nicht die Definition eines Geschaftsbetriebs erfullen und wie
Erwerbe von Vermdgenswerten abgebildet werden. Mit der vorzeitigen Anwendung der Anderung des IAS 12 ,Latente
Steuern im Zusammenhang mit Vermdgenswerten und Schulden, die aus einer einheitlichen Transaktion entstehen” im
Geschaftsjahr 2022 werden latente Steuern im Zusammenhang mit Leasingverhaltnissen und Rickbauverpflichtungen
auch dann angesetzt, wenn die entsprechenden temporaren Differenzen im Rahmen von solchen nicht als
Unternehmenszusammenschlisse eingestuften Erwerben von Solar- und Windpark entstehen. Nahere Angaben zur
vorzeitigen Anwendung der Anderung des IAS 12 finden sich im Anhang 2.

Latente Steueranspriche werden insoweit erfasst, als es wahrscheinlich ist, dass steuerbare Gewinne zur Verfigung
stehen, fur die die abzugsfahigen temporaren Differenzen genutzt werden kdénnen. Latente Steueranspriche aus noch
nicht genutzten Verlustvortragen werden in dem Mafe aktiviert, wie es innerhalb eines dem Geschaftsmodell
angemessenen Planungszeitraums wahrscheinlich ist, dass diese kunftig mit verfigbaren zu versteuernden
Einkommen verrechnet werden konnen. Zudem sind weitere Vorgaben des IAS 12, bei Bestehen eines
Passiviberhangs an latenten Steuern sowie wenn die bestehenden Verlustvortrage nicht innerhalb des
Planungszeitraums von funf Jahren genutzt werden kdnnen, zu beachten.

Latente Steuerschulden und Steueranspriche werden grundsatzlich mit dem jeweiligen unternehmensindividuellen
und landerspezifischen Steuersatz der Gesellschaft ermittelt, der zum Zeitpunkt der Erfullung der Schuld oder der
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Realisierung des Vermodgenswerts voraussichtlich Geltung haben wird. Fur die deutschen Gesellschaften wurde ein
gewichteter Steuersatz, der die verschiedenen Gewerbesteuerhebesatze in Deutschland berucksichtigt, verwendet.

Latente Steueranspriche und -schulden werden saldiert ausgewiesen, sofern ein einklagbares Recht vorliegt, die
tatsachlichen Steuererstattungsanspriiche gegen die Steuerschulden aufzurechnen und die latenten Steuerschulden
die gleiche Steuerbehorde betreffen.

Einzelne Konzernunternehmen haben Anspruch auf Steuerverglnstigungen bei Investitionen in qualifizierte
Vermogenswerte (zum Beispiel das Steueranreizprogramm ,Tremonti Ambiente” in Italien). Der Konzern bilanziert
solche Steuergutschriften als Erhdohung der Steuerwerte der geforderten Anlagen. Latente Steuern auf die
entstehenden tempordaren Differenzen werden nicht bilanziert, da sie aus dem erstmaligen Ansatz von
Vermdégenswerten auflerhalb eines Unternehmenszusammenschlusses stammen und zum Zeitpunkt der Transaktion
weder das bilanzielle noch das steuerliche Ergebnis berlUhren. Sie reduzieren die Ertragsteuerverbindlichkeit und den
tatsachlichen Steueraufwand in den Jahren, in denen die gefoérderten Anlagen genutzt und zu versteuerndes
Einkommen generiert wird.

Die steuerliche Uberleitungsrechnung und weitere Informationen sind in Anhang 5.8 aufgefiihrt.

3.15 Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Vermogenswerte

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden gemaf IFRS 15 erstmals zum Transaktionspreis angesetzt. In
der Folge werden sie zu fortgeflihrten Anschaffungskosten bewertet. Wertberichtigungen werden zu jedem Stichtag auf
Basis des Expected Credit Loss Model nach IFRS 9 gebildet. Die Erfassung von Wertberichtigungen erfolgt Uber die
sonstigen Aufwendungen, die Auflosung beziehungsweise Reduktion Uber die sonstigen Ertrage.

3.16 (Beschrankt verflighare) Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

Die Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente bestehen aus Kassenbestanden sowie aus Bank- und
Festgeldguthaben, die einen hohen Liquiditatsgrad haben und eine Gesamtlaufzeit von bis zu drei Monaten aufweisen.
Sie unterliegen keinen Zinsanderungsrisiken und werden zu Nennwerten angesetzt. Enthalten sind zudem
Staatsanleihen hochster Bonitat mit kurzfristigen Restlaufzeiten. Eine Ausnahme bilden die Kapitaldienst- und
Projektreservekonten, die den kreditgebenden Banken bei den Solar- und Windparks als Sicherheiten dienen und nur
in Absprache mit den kreditgebenden Banken verwendet werden koénnen, sowie in geringerem Umfang
verfugungsbeschrankte liquide Mittel bei der Encavis AG und weiteren Konzerngesellschaften. Sie werden als
beschrankt verfigbhare Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente klassifiziert, bilden aber keinen Bestandteil des
Finanzmittelfonds im Sinne des IAS 7.

3.17 Zur Verauflerung gehaltene Vermogenswerte und damit verbundene Schulden

Ein Ausweis erfolgt in diesen Posten, wenn einzelne langfristige Vermoégenswerte oder Gruppen von Vermogenswerten
und gegebenenfalls direkt zurechenbaren Schuldposten (Disposal Groups) vorliegen, die in ihrem jetzigen Zustand
verauflert werden kénnen und deren Verduferung hoéchst wahrscheinlich ist. Voraussetzung fur das Vorliegen einer
Disposal Group ist, dass die Vermdgenswerte und Schulden in einer einzigen Transaktion oder im Rahmen eines
Gesamtplans zur VerauBerung bestimmt sind.

Bei einer nicht fortgefuhrten Aktivitat (Discontinued Operation) handelt es sich um einen Geschaftsbereich (Component
of an Entity), der entweder zur Verauflerung bestimmt oder bereits veraufert worden ist und sowohl aus betrieblicher
Sicht als auch fir Zwecke der Finanzberichterstattung eindeutig von den Ubrigen Unternehmensaktivitaten abgegrenzt
werden kann. Auferdem muss der als nicht fortgefuhrte Aktivitdt qualifizierte Geschaftsbereich einen gesonderten
wesentlichen Geschaftszweig (Major Business Line) oder einen bestimmten geografischen Geschéaftsbereich des
Konzerns reprasentieren.

Auf langfristige Vermdgenswerte, die einzeln oder zusammen in einer Disposal Group zur Verauflerung bestimmt sind
oder die zu einer nicht fortgefihrten Aktivitat gehoren, werden keine planmaBigen Abschreibungen mehr
vorgenommen. Sie werden zum niedrigeren Wert aus Buchwert und Fair Value abzlglich noch anfallender
Verauferungskosten angesetzt. Liegt der Fair Value unter dem Buchwert, erfolgt eine Wertminderung.

Das Ergebnis aus der Bewertung von zur Verauferung vorgesehenen Geschaftsbereichen zum Fair Value abzlglich
noch anfallender Verduflerungskosten sowie die Gewinne und Verluste aus der Verauferung nicht fortgeflihrter
Aktivitaten werden ebenso wie das Ergebnis aus der gewodhnlichen Geschaftstatigkeit dieser Geschaftsbereiche in der
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Gesamtergebnisrechnung des Konzerns gesondert als Ergebnis aus nicht fortgefuhrten Aktivitdten ausgewiesen.
Dagegen werden Ergebnisse aus der Bewertung einzelner zur VerduRerung gehaltener Vermdgenswerte und Disposal
Groups in den Abschreibungen erfasst.

3.18 Finanzverbindlichkeiten und sonstige Verbindlichkeiten

Finanzverbindlichkeiten werden zum Zeitpunkt ihrer bilanziellen Erfassung mit ihnrem beizulegenden Zeitwert angesetzt.
Die Folgebewertung erfolgt zu fortgefiihrten Anschaffungskosten unter Anwendung der Effektivzinsmethode. Bei den
Finanzverbindlichkeiten der Solar- und Windparks handelt es sich im Wesentlichen um Non-Recourse-Darlehen, das
heidt, die Solar- beziehungsweise Windenergieanlage stellt eine Sicherheit fir das jeweilige Darlehen dar. Sonstige
Verbindlichkeiten werden zu ihrem Erfullungsbetrag angesetzt, wenn wegen ihrer kurzen Fristigkeit (< 1 Jahr) der
Zeitwert des Geldes vernachlassigbar ist.

3.19 Riickstellungen

Die sonstigen kurzfristigen Ruckstellungen sind in Hohe des voraussichtlichen Erflllungsbetrags ohne Abzinsung
angesetzt und berlcksichtigen samtliche am Bilanzstichtag erkennbaren Verpflichtungen, die auf vergangenen
Geschaftsvorfallen oder auf vergangenen Ereignissen vor dem Bilanzstichtag beruhen und deren Hohe oder Falligkeit
unsicher ist. Dabei wird von dem Erfullungsbetrag mit der hochsten Eintrittswahrscheinlichkeit ausgegangen.

Langfristige Ruckstellungen werden mit einem adaquaten Zinssatz (risikofrei) abgezinst.

Ruckstellungen werden nur gebildet, wenn ihnen eine rechtliche oder faktische Verpflichtung gegentber Dritten
zugrunde liegt und ihre Eintrittswahrscheinlichkeit grofer als 50 % ist. Die Rickstellungsbildung setzt voraus, dass es
wahrscheinlich ist, dass die Erfullung der Verpflichtung mit dem Abfluss von Ressourcen einhergeht, und eine
verlassliche Schatzung des Betrags der Ruckstellung moglich ist.

3.20 Verbindlichkeiten gegenliber nicht beherrschenden Gesellschaftern

Die Anteile nicht beherrschender Gesellschafter an Personengesellschaften werden als lang- oder kurzfristige
Verbindlichkeiten ausgewiesen. Sie werden bei Zugang anteilig entsprechend der abgezinsten prognostizierten
Ausschuttungen Uber die Mindestlaufzeit der Gesellschaft zuzlglich des Auseinandersetzungsanspruchs bewertet. Die
Fortentwicklung der Verbindlichkeiten erfolgt Uber den Zinseffekt, sowie gegebenenfalls durch Anpassungen
entsprechend der Ausschuttungsprognose. Die Verbindlichkeiten enthalten ebenso an nicht beherrschende
Gesellschafter ausgegebene Darlehen nebst aufgelaufenen Zinsen.

3.21 Umsatzerlése

Das Kernprinzip von IFRS 15 besteht in der Erfassung von Umsatzerldsen in der Hohe, mit der ein Unternehmen im
Gegenzug fir die Ubertragung von Gitern oder Dienstleistungen auf einen Kunden rechnen kann. Umsatzerlése
werden realisiert, wenn der Kunde die Verfligungsgewalt Uber die Guter oder Dienstleistungen erhalt. IFRS 15 enthalt
ferner Vorgaben zum Ausweis der auf Vertragsebene bestehenden Leistungsiiberschisse oder -verpflichtungen.

Zur Feststellung des Zeitpunkts (oder Zeitraums) sowie der Hohe der zu erfassenden Umsatzerlése hat IFRS 15 ein
Funf-Schritte-Modell eingefihrt, das Encavis bei der Beurteilung ihrer Geschaftsvorfalle verwendet.

Die von Encavis Ubertragenen Guter (Lieferung von Strom) und angebotenen Dienstleistungen stellen jeweils einzelne
Leistungsverpflichtungen beziehungsweise Leistungsverpflichtungsbindel dar.

Die Umsatze aus der Lieferung von Strom werden anhand der outputbasierten Messmethode mengengenau und die
Umsatze aus der Erbringung der Dienstleistungen, die der Konzern fur Dritte erbringt, werden laufend entsprechend
der Leistungserbringung realisiert. Es wird die Vereinfachungsregelung angewandt, die Umsatze in Hohe des Betrags zu
erfassen, die Encavis in Rechnung stellt.

3.22 Finanzertrage

Dividendenertrage aus Anteilen werden erfasst, wenn der Rechtsanspruch des Anteilseigners auf Zahlung entstanden
ist (vorausgesetzt, dass es wahrscheinlich ist, dass der wirtschaftliche Nutzen dem Konzern zuflieBen wird und die
Hohe des Ertrags verlasslich bestimmt werden kann).

Zinsertrage sind zu erfassen, wenn es wahrscheinlich ist, dass der wirtschaftliche Nutzen dem Konzern zuflieBen wird
und die Hohe der Ertrage verlasslich bestimmt werden kann. Zinsertrdge sind nach Maf3gabe des ausstehenden
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Nominalbetrags mittels des mafgeblichen Effektivzinssatzes zeitlich abzugrenzen. Der Effektivzinssatz ist derjenige
Zinssatz, mit dem die erwarteten zukUnftigen Einzahlungen Uber die Laufzeit des finanziellen Vermogenswerts exakt
auf den Nettobuchwert dieses Vermogenswerts bei erstmaliger Erfassung abgezinst werden.

3.23 Aktienbasierte Vergiitung

Die Bewertung der aktienbasierten Vergiitung mit Barausgleich (Share Appreciation Rights, SAR) erfolgt auf Basis einer
Monte-Carlo-Simulation. Die SAR werden zu jedem Berichtsstichtag und am Erfillungstag bewertet. Der ermittelte Wert
der voraussichtlich ausibbar werdenden SAR wird als Personalaufwand entsprechend der im Erdienungszeitraum
erbrachten Gegenleistung zeitratierlich erfolgswirksam erfasst. In gleichem Umfang werden Ruckstellungen gebildet.
Beim Verfallen von SAR werden die bereits gebildeten Ruckstellungen erfolgswirksam Uber die sonstigen Ertrage
aufgelost.

3.24 Leasing
Da Encavis nicht als Leasinggeber agiert, beschranken sich die folgenden Ausfuhrungen lediglich auf die Bilanzierung
beim Leasingnehmer.

Bei Vertragsbeginn wird jeweils eine Einschatzung vorgenommen, ob ein Vertrag ein Leasingverhaltnis im Sinne des
IFRS 16 begrindet oder beinhaltet. Ein Leasingverhaltnis im Sinne des IFRS 16 liegt dann vor, wenn Encavis durch den
Vertrag das Recht gewahrt wird, die Nutzung eines identifizierten Vermdgenswerts gegen Zahlung eines Entgelts fur
einen bestimmten Zeitraum zu kontrollieren.

Wurde ein Leasingverhaltnis identifiziert, ist am Bereitstellungsdatum (d. h. an dem Datum, an dem der Vermodgenswert
zur Nutzung durch Encavis verfugbar ist) ein Nutzungsrecht in Hohe der Anschaffungskosten zu aktivieren. Die
Anschaffungskosten beinhalten

- den als Leasingverbindlichkeit passivierten Betrag bei Erstbewertung,
- alle entstandenen anfanglichen direkten Kosten,

- alle bereits geleisteten Leasingzahlungen vor oder am Bereitstellungsdatum abzlglich erhaltener
Leasinganreize,

- alle geschatzten Ruckbau- und vergleichbaren Verpflichtungen.

Die Folgebewertung erfolgt zu Anschaffungskosten abzliglich etwaiger linearer Abschreibungen und Wertminderungen
und angepasst um Neubewertungen und Modifikationen der Leasingverbindlichkeit. Der Abschreibungszeitraum ist
definiert als der klrzere Zeitraum aus Nutzungsdauer und Laufzeit des Leasingvertrags. Wird die Ausubung einer
Kaufoption als hinreichend sicher eingeschatzt, erfolgt die Abschreibung Uber die Nutzungsdauer des zugrunde
liegenden Vermogenswerts.

Am Bereitstellungsdatum ist eine Leasingverbindlichkeit in Hohe des Barwerts der ausstehenden Leasingzahlungen
Uber die Laufzeit zu passivieren. Als Basis fur die Abzinsung verwendet Encavis den Grenzfremdkapitalzinssatz, sofern
der dem Leasingverhaltnis zugrunde liegende implizite Zinssatz nicht ohne Weiteres bestimmt werden kann. Da der
dem Leasingverhaltnis zugrunde liegende implizite Zinssatz im Regelfall nicht ohne Weiteres bestimmt werden kann,
greift Encavis in den meisten Fallen auf den Grenzfremdkapitalzinssatz zurlick. Der Grenzfremdkapitalzinssatz ist
definiert als der Zinssatz, den ein Leasingnehmer zahlen musste, wenn er fur eine vergleichbare Laufzeit mit
vergleichbarer Sicherheit die Mittel aufnehmen wirde, die er in einem vergleichbaren wirtschaftlichen Umfeld fir einen
Vermogenswert mit einem dem Nutzungsrecht vergleichbaren Wert bendétigen wirde. Die Schatzung des
Grenzfremdkapitalzinssatzes bei Encavis basiert auf beobachtbaren Marktrenditen, aus denen Effektivzinssatze
abgeleitet und die anschlieBend um liquiditats- und landerspezifische Risiken angepasst werden.

Die Leasingverbindlichkeiten beinhalten
- feste Zahlungen (inklusive de facto fester Zahlungen) abzuglich zu erhaltender Leasinganreize,
- variable, an einen Index oder Zins gekoppelte Leasingzahlungen,
- voraussichtlich zu zahlende Betrage im Rahmen von Restwertgarantien,

- Austibungspreise von Kaufoptionen, sofern eine Ausiibung hinreichend wahrscheinlich ist,



90 EncavisAG < ¢ ¢« Anhang zum Konzernabschluss

- Strafzahlungen flr vorzeitige Kindigungen des Leasingverhaltnisses, sofern die Austubung der Kundigung
hinreichend sicher ist.

Nicht an einen Index oder Zins gekoppelte variable Leasingzahlungen werden in der Gesamtergebnisrechnung
erfasst. Im Falle von Encavis sind dies vorwiegend Pachtzahlungen, welche beispielsweise an die Umsatzerlése oder
andere Ergebnisgrofen der betreffenden Energieanlage gekoppelt sind.

Die Laufzeit der Leasingverhaltnisse setzt sich zusammen aus der unkindbaren Laufzeit zuzlglich etwaiger
Verlangerungsoptionen, deren AuslUbung hinreichend wahrscheinlich ist, und Perioden, in denen eine
Kundigungsoption gewahrt wird, sofern die Ausibung hinreichend unwahrscheinlich ist.

Die Leasingverbindlichkeit wird Uber die Laufzeit aufgezinst und um die geleisteten Zahlungen reduziert. Im Falle
etwaiger Anderungen des Leasingverhéltnisses, die Auswirkungen auf die zukiinftigen Leasingzahlungen haben, ist sie
neu zu bewerten. Hierzu zahlen beispielsweise geanderte Einschatzungen zur Austbung von Verlangerungs- und
Kindigungsoptionen oder Anpassungen in der Hohe der Leasingraten.

Bei Ausubung einer Kaufoption fur geleaste Energieerzeugungsanlagen wird der Buchwert der geleasten
Energieerzeugungsanlage von dem Nutzungsrecht fur Energieerzeugungsanlagen im Sinne des IFRS 16 in die
Energieerzeugungsanlagen im Besitz von Encavis umgebucht. Die Leasingverbindlichkeit wird Gber eine Ablésezahlung
getilgt, was zu einem entsprechenden Zahlungsmittelabfluss flur Leasingverhaltnisse flhrt. Etwaige Bewertungseffekte
aus der Bilanz werden erfolgswirksam im sonstigen Ertrag beziehungsweise sonstigen Aufwand erfasst und dort mit
dem Erwerbspreis fur die geleasten Energieerzeugungsanlagen und sonstigen in diesem Zusammenhang
entstehenden Kosten verrechnet.

Encavis nimmt das durch den Standard gewahrte Wahlrecht in Anspruch, kurzfristige Leasingverhaltnisse mit einer
Laufzeit bis zu zwoIf Monaten und Leasingverhaltnisse mit geringwertigen zugrunde liegenden Vermogenswerten (d. h.
mit einem Neuwert bis 5.000 US-Dollar) nicht in der Bilanz zu aktivieren beziehungsweise zu passivieren. Alle hiermit
im Zusammenhang stehenden Zahlungen werden linear Uber die Laufzeit verteilt in der Gesamtergebnisrechnung
erfasst. Da bei Encavis aufgrund des Geschaftsmodells vorwiegend langlaufende Vertrage bestehen, kommen diese
Ausnahmen im Konzern selten vor und sind als nicht wesentlich einzustufen.

3.25 Ergebnis je Aktie

Das unverwasserte Ergebnis je Aktie (Basic Earnings per Share) wird berechnet, indem das den Inhabern von
Stuckaktien zuzurechnende Ergebnis durch den fur den Zeitraum gewogenen Durchschnitt der ausgegebenen Aktien
geteilt wird. Das verwasserte Ergebnis je Aktie wird berechnet, indem das den Inhabern von Stlckaktien
zuzurechnende Ergebnis zuziglich dem Ergebnis der Hybridkapitalgeber durch den fur den Zeitraum gewogenen
Durchschnitt der ausgegebenen Aktien zuzuglich der Anzahl der potenziellen Stammaktien aus der im Jahr 2021
ausgegebenen Hybrid-Wandelanleihe geteilt wird.

3.26 Fremdkapitalkosten

Fremdkapitalkosten, die im direkten Zusammenhang mit der Herstellung von qualifizierten Vermdgenswerten vom
Beginn der Herstellung bis zur Inbetriebnahme entstehen, werden aktiviert und anschlieBend mit dem
korrespondierenden Vermdgenswert abgeschrieben. Im laufenden Geschéftsjahr erfolgte keine Aktivierung. Andere
Fremdkapitalkosten werden als laufender Aufwand erfasst.

3.27 Zuwendungen der o6ffentlichen Hand

Der Vorteil eines offentlichen Darlehens (zum Beispiel subventionierte Darlehen der KfW-Bankengruppe) zu einem
unter dem Marktzins liegenden Zinssatz wird wie eine Zuwendung der Offentlichen Hand behandelt und mit der
Differenz zwischen den erhaltenen Zahlungen und dem beizulegenden Zeitwert eines Darlehens zum Marktzins
bewertet. Der Zinsvorteil wird als passivischer Abgrenzungsposten ausgewiesen und Uber die Laufzeit der
subventionierten Zinsbindungsfrist des Darlehens erfolgswirksam aufgelost.
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3.28 Segmentberichterstattung

Die Segmentberichterstattung erfolgt unter Anwendung des Rechnungslegungsstandards IFRS 8 ,Geschaftssegmente”
entsprechend dem dort verankerten Managementansatz (,management approach“), der eine an der internen
Organisations- und Berichtsstruktur sowie an den internen Steuerungsgréoflen anknlpfende Segmentierung und
Berichterstattung vorsieht. Die Abgrenzung und Bestimmung der Segmente wurde daher entsprechend der internen
Organisations- und Berichtsstruktur vorgenommen. Der Konzern verfigt Uber die folgenden berichtspflichtigen
operativen Segmente: PV Parks, PV Service, Windparks und Asset Management. Auferdem wird das nicht
berichtspflichtige Segment Verwaltung unter weiteren Gesellschaften und Konzernfunktionen ausgewiesen, weil es
nach IFRS 8.6 kein eigenstandiges Geschaftssegment darstellt. Es wird grundsatzlich nach erbrachten
Dienstleistungen sowie Produkten berichtet, eine differenzierte Darstellung nach Regionen ist in Anhang 7 abgebildet.
Insbesondere die Umsatzerlose und das operative Ergebnis vor Zinsen, Abschreibungen und Steuern (EBITDA) werden
vom Management getrennt Uberwacht, um Entscheidungen Uber die Verteilung der Ressourcen zu fallen und um die
Ertragskraft der Segmente zu bestimmen. Das Management Uberwacht auferdem folgende operative
Ergebniskennzahlen der Segmente: EBITDA-Marge und Betriebsergebnis (EBIT).

3.29 Risikomanagement

Das Risikomanagement des Encavis-Konzerns zielt darauf ab, mégliche Risiken frihzeitig zu erkennen und prazise zu
bewerten. Die Risikoidentifikation ist daher fiir den Encavis-Konzern von grofer Bedeutung. Flr detaillierte
Informationen zu den verschiedenen Risikoarten und -klassen wird auf den Risikobericht innerhalb des Lageberichts
verwiesen.
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4 Tochterunternehmen

4.1 Angaben zu Tochterunternehmen
Einzelheiten zu den Tochterunternehmen im Konzernabschluss zum 31.Dezember 2022 sind nachfolgend aufgefihrt:

Anzahl der 100%igen

Segment Land Tochterunternehmen
31.12.2022 31.12.2021
PV Parks Deutschland 53 52
Italien 68 68
Frankreich 15 15
Grof3britannien 24 23
Niederlande 12 6
Irland 1
Spanien 10
Danemark 11 9
Windparks Deutschland 17 17
Frankreich 4 4
Danemark 2 2
Finnland 1 1
Litauen 1 0
PV Service Deutschland 1 1
Asset Management Deutschland 20 20
Verwaltung Deutschland 6 6
Niederlande 1 1
Summe 247 235
31.12.2022 31.12.2021
PV Parks Deutschland 2 2
Irland 0 1
Niederlande 1 1
Italien 6 0
Schweden 3 0
Windparks Deutschland 11 11
Danemark 1 1
Osterreich 0 1
Italien 1 1
PV Service Deutschland 1 0
Italien 1 0
Grofbritannien 1 0
Niederlande 1 0
Summe 29 18
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Im Geschaftsjahr 2022 ergab sich folgende Veranderung bei den in den Konzernabschluss einbezogenen
Tochterunternehmen:

Veranderungen bei in den Konzernabschluss
einbezogenen Tochterunternehmen

Inland Ausland Gesamt
Einbezogen zum 31. Dezember 2021 109 144 253
Erwerb/Grindung 1 15 16
Ubergang aus Equity-Bilanzierung 1 9 10
Verauerung/Liquidation 0 -3 -3
Einbezogen zum 31. Dezember 2022 111 165 276

Encavis hat im Geschaftsjahr 2022 die Osterreichische Encavis - Wien Energie Komplementar GmbH liquidiert. Diese
sollte urspriinglich als Komplementargesellschaft fur das sterreichische Windparkportfolio nach dessen Umwandlung
in Personengesellschaften fungieren. Nach Verauferung des Portfolios Ende 2021 wurde diese nicht mehr bendtigt.
Ebenfalls wurde die vormals als General Partner fungierende Capital Stage Ireland GP liquidiert, da diese nicht mehr
bendtigt wurde. Zuletzt wurde auch das 2021 erworbene italienische Entwicklungsprojekt Solar Park Canaro Solar 1
S.R.L. liquidiert, da der Bau des Solarparks in Italien nicht mehr zustande kommt. Die Effekte auf den
Konzernabschluss sind einzeln wie in Summe unwesentlich.

Details zu den weiteren Transaktionen konnen dem nachfolgenden Abschnitt dieses Anhangs entnommen werden.
Einzelheiten zu den nicht 100%igen Tochterunternehmen, an denen wesentliche nicht beherrschende Anteile
bestehen

Die nachfolgende Tabelle enthalt Einzelheiten zu den nicht 100%igen Tochterunternehmen des Konzerns, an denen
wesentliche nicht beherrschende Anteile bestehen. Bei den angegebenen Betragen wurden konzerninterne
Transaktionen nicht eliminiert.

Tochterunternehmen
Beteiligungs- und  Auf nicht beherrschende Anteile Kumulierte nicht
Stimmrechtsquote der nicht entfallendes Jahresergebnis in beherrschende Anteile in TEUR
beherrschenden Anteile in % TEUR
31.12.2022 31.12.2021 2022 2021 31.12.2022 31.12.2021
Zonnepark Zierikzee B.V. 10,00 10,00 -66 5 309 432
Parco Eolico Monte 15,00 15,00 3 16 408 418
Vitalba S.r.l.
Ngrhede-Hjortmose
Vindkraft I/S 18,50 18,50 254 103 1.561 1.602
DE Stern 11 Srl 36,00 0,00 0 0 1.011 0
DE Stern 14 Srl 36,00 0,00 0 0 705 0
Varberg Norra 3 MW AB 46,00 0,00 231 0 215 0
EnSol Nordic AS 10,00 0,00 2 0 459 0
UK Sol SPV 2 AB 10,00 0,00 -1 0 -1 0
Windpark Herrenstein 0,00 0,00 0 383 0 0
GmbH
Windpark Pongratzer
Kogel GmbH 0,00 0,00 0 173 0 0
Windpark Zagersdorf 0,00 0,00 0 124 0 0
GmbH
g?—nllja Extremadura Solar 0,00 0,00 0 140 0 0
Sonstige unwesentliche 0 54 123 11
Tochterunternehmen
Gesamtsumme der nicht 417 687 4.789 2.464

beherrschenden Anteile

Im Vorjahr war die im Juni 2021 gegriindete Encavis - Wien Energie Komplementar GmbH mit nicht beherrschenden
Anteilen in Hohe von 49% in den sonstigen unwesentlichen Tochterunternehmen enthalten, welche im Geschaftsjahr
2022 liquidiert wurde.
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Die drei oOsterreichischen Gesellschaften Windpark Herrenstein GmbH, Windpark Pongratzer Kogel GmbH und
Windpark Zagersdorf GmbH sind im Dezember 2021 veraufert worden.

Die zusammengefassten Finanzinformationen hinsichtlich der Tochterunternehmen des Konzerns, an denen
wesentliche nicht beherrschende Anteile bestehen, sind nachfolgend angegeben. Die zusammenfassenden
Finanzinformationen entsprechen den Betragen vor konzerninternen Eliminierungen.

Die Gesellschaft Genia Extremadura Solar S.L.U. wurde im Januar 2021 erstmals vollkonsolidiert und die
Anteilsbesitzquote wurde im Dezember 2021 von 80 % auf 100 % aufgestockt. Daher wurden fur beide Geschaftsjahre
keine Posten der Bilanz, der Gesamtergebnisrechnung und der Kapitalflussrechnung ausgewiesen.

Fiir die im Geschaftsjahr 2021 verduRerten Windparks in Osterreich werden ebenfalls fiir beide Geschaftsjahre keine
Posten der Bilanz, der Gesamtergebnisrechnung und der Kapitalflussrechnung ausgewiesen.

Fir die erstmalig aufzufihrenden Gesellschaften DE Stern 11 Srl, DE Stern 14 Srl, Varberg Norra 3 MW AB, EnSol
Nordic AS und UK Sol SPV 2 AB erfolgt ein Ausweis von Erlésen und Ergebnis flr das Geschaftsjahr 2022 anteilig
gemaf ihrer Konzernzugehorigkeit.

Zonnepark Zierikzee B.V., Niederlande

31.12.2022 31.12.2021

in TEUR in TEUR

Kurzfristige Vermogenswerte 2.193 1.167
Langfristige Vermodgenswerte 12.236 15.195
Kurzfristige Schulden 1.716 1.030
Langfristige Schulden 9.622 11.009
Nettovermogen 3.091 4.322
Buchwert der nicht beherrschenden Anteile 309 432
2022 2021

Umsatzerlose 2.303 1.444
Jahresergebnis -657 54
Gesamtergebnis -657 54
Nicht beherrschenden Anteilen zugeordnetes Jahresergebnis -66 5
2022 2021

An die nicht beherrschenden Gesellschafter gezahlte Dividenden 57 42
Cashflow aus der betrieblichen Tatigkeit 2.435 1.861
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit -1.443 -1.457

Nettodnderung der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 992 404
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Parco Eolico Monte Vitalba S.r.l., Italien

31.12.2022 31.12.2021
in TEUR in TEUR
Kurzfristige Vermogenswerte 898 679
Langfristige Vermodgenswerte 2.968 3.362
Kurzfristige Schulden 196 153
Langfristige Schulden 971 1.121
Nettovermogen 2.700 2.767
Buchwert der nicht beherrschenden Anteile 408 418
2022 2021
Umsatzerldse 716 625
Jahresergebnis -20 -107
Gesamtergebnis -20 -107
Nicht beherrschenden Anteilen zugeordnetes Jahresergebnis -3 -16
2022 2021
An die nicht beherrschenden Gesellschafter gezahlte Dividenden 7 7
Cashflow aus der betrieblichen Tatigkeit 301 393
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit -51 -49
Nettodnderung der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 251 344
Ngrhede-Hjortmose Vindkraft I/S, Ddnemark
31.12.2022 31.12.2021
in TEUR in TEUR
Kurzfristige Vermogenswerte 483 262
Langfristige Vermogenswerte 9.086 9.669
Kurzfristige Schulden 12 102
Langfristige Schulden 1.164 1.213
Nettovermogen 8.393 8.615
Buchwert der nicht beherrschenden Anteile 1.561 1.602
2022 2021
Umsatzerlése 2.118 1.521
Jahresergebnis 1.374 557
Gesamtergebnis 1.374 563
Nicht beherrschenden Anteilen zugeordnetes Jahresergebnis 254 103
Nicht beherrschenden Anteilen zugeordnetes Gesamtergebnis 254 104
2022 2021
An die nicht beherrschenden Gesellschafter gezahlte Dividenden 312 266
Cashflow aus der betrieblichen Tatigkeit 1.603 1.308
Cashflow aus der Investitionstatigkeit 10 30
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit -1.704 -1.447
Nettodnderung der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente -90 -108
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DE Stern 11 Srl, ltalien

31.12.2022
in TEUR
Kurzfristige Vermogenswerte 1.150
Langfristige Vermodgenswerte 8.724
Kurzfristige Schulden 807
Langfristige Schulden 4.249
Nettovermdgen 4.819
Buchwert der nicht beherrschenden Anteile 1.011
2022
Umsatzerlése 220
Jahresergebnis -235
Gesamtergebnis -235
2022
Cashflow aus der betrieblichen Tatigkeit 160
Cashflow aus der Investitionstatigkeit 796
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit -402
Nettodnderung der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 554
DE Stern Srl 14, Italien
31.12.2022
in TEUR
Kurzfristige Vermogenswerte 863
Langfristige Vermodgenswerte 5.293
Kurzfristige Schulden 523
Langfristige Schulden 2.267
Nettovermoégen 3.366
Buchwert der nicht beherrschenden Anteile 705
2022
Umsatzerlose 157
Jahresergebnis -159
Gesamtergebnis -159
2022
Cashflow aus der betrieblichen Tatigkeit 91
Cashflow aus der Investitionstatigkeit B8
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit -245
Nettodnderung der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 421
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Varberg Norra 3 MW AB, Schweden

31.12.2022
in TEUR
Kurzfristige Vermogenswerte 609
Langfristige Vermodgenswerte 2.699
Kurzfristige Schulden 271
Langfristige Schulden 2.437
Nettovermogen 601
Buchwert der nicht beherrschenden Anteile 215
2022
Umsatzerlése 747
Jahresergebnis 509
Sonstiges Ergebnis -32
Gesamtergebnis 447
Nicht beherrschenden Anteilen zugeordnetes Jahresergebnis 234
Nicht beherrschenden Anteilen zugeordnetes Gesamtergebnis 219
2022
Cashflow aus der betrieblichen Tatigkeit 718
Cashflow aus der Investitionstatigkeit -310
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit 204
Nettodnderung der Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 612
EnSol Nordic AS, Norwegen
31.12.2022
in TEUR
Kurzfristige Vermogenswerte 518
Langfristige Vermogenswerte 4.269
Kurzfristige Schulden 173
Nettovermégen 4.615
Buchwert der nicht beherrschenden Anteile 459
2022
Jahresergebnis 25
Sonstiges Ergebnis -145
Gesamtergebnis -120
Nicht beherrschenden Anteilen zugeordnetes Jahresergebnis 2
Nicht beherrschenden Anteilen zugeordnetes Gesamtergebnis -13
2022
Cashflow aus der betrieblichen Tatigkeit 3
Cashflow aus der Investitionstatigkeit 464
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit 163
Nettodnderung der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 630
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UK Sol SPV 2 AB, Schweden

31.12.2022

in TEUR

Kurzfristige Vermogenswerte 1.435
Langfristige Vermodgenswerte 1.401
Kurzfristige Schulden 56
Langfristige Schulden 1.891
Nettovermdgen 888
Buchwert der nicht beherrschenden Anteile -1
2022

Jahresergebnis -15
Sonstiges Ergebnis -20
Gesamtergebnis -35
Nicht beherrschenden Anteilen zugeordnetes Jahresergebnis -1
Nicht beherrschenden Anteilen zugeordnetes Gesamtergebnis -3
2022

Cashflow aus der betrieblichen Tatigkeit -7
Cashflow aus der Investitionstatigkeit 2
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit 1.435
Nettodnderung der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 1.430

Es wird auch auf die Anteilsbesitzliste in Anhang 18 verwiesen.
4.2 Unternehmenserwerbe

Erwerb von Tochterunternehmen, die nicht die Definition eines Geschaftsbetriebs erfiillen

Encavis konnte im Geschaftsjahr 2022 durch eine Vielzahl an Zukaufen das internationale Bestandsportfolio an Solar-
und Windkraftanlagen erheblich erweitern. Nach den zu Jahresbeginn 2020 in Kraft getretenen Anderungen an dem
Standard IFRS 3 erflllen die nachfolgenden Transaktionen die Definition fur einen Erwerb eines Geschéaftsbetriebs
nicht. Diese Erwerbe wurden daher - unabhéangig vom Zeitpunkt der Inbetriebnahme der Anlage - als Erwerbe von
Vermogenswerten im Konzernabschluss abgebildet. Die Prufung, ob ein Inputfaktor und ein substanzieller Prozess
vorliegen, sodass Output generiert werden kann, fuhrte zu dem Ergebnis, dass kein Geschaftsbetrieb vorliegt, da es
keine organisierte Belegschaft gibt und der Prozess der Stromerzeugung nicht einzigartig ist. Da es sich um den Erwerb
von Vermogenswerten handelt und nicht um den Erwerb eines Geschaftsbetriebs, wurde der Unterschiedsbetrag
zwischen Kaufpreis und neu bewertetem Verméogen nicht als Goodwill erfasst, sondern auf das erworbene
Nettovermdgen verteilt und aktiviert. Die finanziellen Vermdgenswerte und Schulden wurden jeweils mit ihren
beizulegenden Zeitwerten angesetzt. Encavis setzt nach der vorzeitigen Anwendung der Anderung an IAS 12 zur IRE im
Erwerbszeitpunkt latente Steuern an, wobei sich diese gegenseitig aufheben. Auf eine unsaldierte Darstellung in den
nachfolgenden Tabellen wird verzichtet.

Zonnepark Houten Oostrumsdijkje B.V.

Am 28. Januar 2022 erwarb Encavis 100 % der Anteile an dem in den Niederlanden gelegenen Solarpark Zonnepark
Houten Oostrumsdijkje B.V. Der Kaufpreis betrug TEUR 8.323. Die Gesellschaft hat eine Erzeugungskapazitat von
16,14 MW und wurde im Juli 2021 in Betrieb genommen. Die Anlage profitiert in den ersten 15 Jahren von der
niederlandischen Subventionsregelung SDE+. Insgesamt wurden im Rahmen dieser Transaktion funf Solaranlagen von
Statkraft erworben, wobei das Closing flr zwei der Anlagen bereits Ende Dezember 2021 stattfand.
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in TEUR
Verteilung
des
Kaufpreises
Immaterielle Vermodgenswerte 3.833
Energieerzeugungsanlagen 11.539
Right-of-Use Asset IFRS 16 2.861
Kurzfristige Vermogenswerte 75
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 4.451
Schulden und Riickstellungen 12.188
Passivierte Leasingverbindlichkeit IFRS 16 2.247
Identifiziertes erworbenes Nettovermdgen 8.323

Zonnepark Hijken B.V.

Ebenfalls am 28. Januar 2022 erwarb Encavis 100 % der Anteile an dem in den Niederlanden gelegenen Solarpark
Zonnepark Hijken B.V. Der Kaufpreis betrug TEUR 18.084. Die Gesellschaft hat eine Erzeugungskapazitat von 15,9 MW
und wurde Anfang 2022 in Betrieb genommen. Die Anlage profitiert in den ersten 15 Jahren von der niederlandischen
Subventionsregelung SDE+. Insgesamt wurden im Rahmen dieser Transaktion funf Solaranlagen von Statkraft
erworben, wobei das Closing flr zwei der Anlagen bereits Ende Dezember 2021 stattfand.

in TEUR
Verteilung
des
Kaufpreises
Immaterielle Vermdgenswerte 3.169
Energieerzeugungsanlagen 12.567
Right-of-Use Asset IFRS 16 2.499
Kurzfristige Vermogenswerte 1.364
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 1.246
Schulden und Rickstellungen 815
Passivierte Leasingverbindlichkeit IFRS 16 1.946
Identifiziertes erworbenes Nettovermdgen 18.084

Zonnepark Ermelo Schaapsdijk B.V.

Ebenfalls am 28. Januar 2022 erwarb Encavis 100% der Anteile an dem in den Niederlanden gelegenen Solarpark
Zonnepark Ermelo Schaapsdijk B.V. Der Kaufpreis betrug TEUR 6.803. Die Gesellschaft hat eine Erzeugungskapazitat
von 7,9 MW und wurde Anfang 2022 in Betrieb genommen. Die Anlage profitiert in den ersten 15 Jahren von der
niederlandischen Subventionsregelung SDE+. Insgesamt wurden im Rahmen dieser Transaktion funf Solaranlagen von
Statkraft erworben, wobei das Closing flr zwei der Anlagen bereits Ende Dezember 2021 stattfand.
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in TEUR
Verteilung
des
Kaufpreises
Immaterielle Vermogenswerte 502
Energieerzeugungsanlagen 4.666
Right-of-Use Asset IFRS 16 1.101
Kurzfristige Vermogenswerte 876
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 1.077
Schulden und Riickstellungen 623
Passivierte Leasingverbindlichkeit IFRS 16 797
Identifiziertes erworbenes Nettovermdgen 6.803

Solar Park Rgdby Fjord ApS

Am 28. Dezember 2021 gab die Encavis AG bekannt, den Kaufvertrag Gber 100 % der Anteile an der Solar Park
Redby Fjord ApS auf Lolland, im sudwestlichen Teil von Seeland (Danemark), unterzeichnet zu haben. Der Solarpark
besitzt eine Erzeugungskapazitdt von 71 MW und wurde im ersten Quartal 2022 ans Netz angeschlossen. Die
Erstkonsolidierung erfolgte am 14. Februar 2022. Der Kaufpreis betrug TEUR 9.961. European Energy entwickelte,
erstellte und verkaufte den Solarpark an Encavis. Die produzierte Elektrizitat wird per langfristigen
Stromabnahmevertragen, basierend auf einer Pay-as-Produced-Struktur Uber zehn Jahre, direkt an respektable Tech-
Unternehmen verkauft. Zusatzlich profitiert Rgdby Fjord noch von einem auf 20 Jahre fixierten Einspeisetarif des
danischen Ministeriums fur Energie, Versorgung und Klima.

in TEUR
Verteilung
des
Kaufpreises
Immaterielle Vermdgenswerte 14.759
Energieerzeugungsanlagen 29.395
Right-of-Use Asset IFRS 16 5.885
Finanzanlagevermdgen 642
Langfristige Vermogenswerte 60
Kurzfristige Vermogenswerte 1.189
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 44
Schulden und Rickstellungen 38.497
Passivierte Leasingverbindlichkeit IFRS 16 3.516

Identifiziertes erworbenes Nettovermdgen 9.961
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Varberg Norra 3 MW AB und Zwischenholding EnSol Nordic AS

Am 1. April 2022 erwarb Encavis 90 % der Anteile an der norwegischen Zwischenholding EnSol Nordic AS, welche
wiederum 60 % der Anteile an dem an der WestkUste Schwedens gelegenen Solarpark Varberg Norra 3 MW AB halt.
Der Kaufpreis der Anteile betrug TEUR 1.599. TEUR 168 des identifizierten Nettovermdgens in Hohe von TEUR 1.767
entfallen auf Minderheitenanteile. Die Gesellschaft hat eine Erzeugungskapazitat von 5 MW und wurde bereits im
Herbst 2021 an das Stromnetz angeschlossen. Uber die Entwicklungspartnerschaft mit der norwegischen Solgrid AS,
welche Ende 2021 beschlossen wurde, sollen weitere schwedische Solarprojekte  mit einer
Gesamterzeugungskapazitat von rund 100 MW folgen.

in TEUR
Verteilung
des
Kaufpreises
Energieerzeugungsanlagen 2.392
Right-of-Use Asset IFRS 16 201
Kurzfristige Vermogenswerte 87
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 1.744
Schulden und Rickstellungen 2.584
Passivierte Leasingverbindlichkeit IFRS 16 73
Identifiziertes erworbenes Nettovermdgen 1.767

Zonnepark PV12 B.V.

Am 19. August 2022 erwarb Encavis 100 % der Anteile an dem in den Niederlanden gelegenen Solarpark Zonnepark
PV12 B.V. Der Kaufpreis betrug TEUR 557. Die Gesellschaft hat eine Erzeugungskapazitat von 3,12 MW und wurde im
Juni 2020 in Betrieb genommen. Die Anlage profitiert in den ersten 15 Jahren von der niederlandischen
Subventionsregelung SDE+.

in TEUR
Verteilung
des
Kaufpreises
Energieerzeugungsanlagen 2.155
Right-of-Use Asset IFRS 16 425
Kurzfristige Vermogenswerte 67
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 95
Schulden und Rickstellungen 1.847
Passivierte Leasingverbindlichkeit IFRS 16 338
Identifiziertes erworbenes Nettovermdgen 557

Zonnepark PV16 B.V.

Ebenfalls am 19. August 2022 erwarb Encavis 100 % der Anteile an dem in den Niederlanden gelegenen Solarpark
Zonnepark PV16 B.V. Der Kaufpreis betrug TEUR 2.215. Die Gesellschaft hat eine Erzeugungskapazitat von 31,4 MW
und wurde Anfang 2023 in Betrieb genommen. Die Anlage profitiert in den ersten 15 Jahren von der niederlandischen
Subventionsregelung SDE+.
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in TEUR
Verteilung
des
Kaufpreises
Grundstlcke 650
Energieerzeugungsanlagen 28.813
Right-of-Use Asset IFRS 16 2.577
Kurzfristige Vermogenswerte 22
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 76
Schulden und Riickstellungen 28.290
Passivierte Leasingverbindlichkeit IFRS 16 1.632
Identifiziertes erworbenes Nettovermdgen 2.215

Zonnepark PV21 B.V.

Ebenfalls am 19. August 2022 erwarb Encavis 100 % der Anteile an dem in den Niederlanden gelegenen Solarpark
Zonnepark PV21 B.V. Der Kaufpreis betrug TEUR 1.381. Die Gesellschaft hat eine Erzeugungskapazitat von 13,9 MW
und wurde im Juni 2022 in Betrieb genommen. Die Anlage profitiert in den ersten 15 Jahren von der niederlandischen
Subventionsregelung SDE+.

in TEUR
Verteilung
des
Kaufpreises
Immaterielle Vermogenswerte 5
Energieerzeugungsanlagen 15.839
Right-of-Use Asset IFRS 16 2.286
Kurzfristige Vermogenswerte 1.080
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 1
Schulden und Rickstellungen 15.960
Passivierte Leasingverbindlichkeit IFRS 16 1.869

Identifiziertes erworbenes Nettovermdgen 1.381
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UAB L-VEJAS

Am 15. Dezember 2022 erwarb Encavis 100% der Anteile an dem in Litauen gelegenen Windpark UAB L-VEJAS. Der
Kaufpreis betrug TEUR 78.202. Die Gesellschaft hat eine Erzeugungskapazitat von 69 MW und wurde Ende November
2022 in Betrieb genommen. Der erzeugte Strom wird Uber einen langfristigen Stromabnahmevertrag, basierend auf
einer Pay-as-Produced-Struktur, bis zum 31. Dezember 2031 an den mit einem Investment-Grade-Rating bewerteten
staatlichen Energieversorger Eesti Energia AS aus Estland verkauft.

in TEUR
Verteilung
des
Kaufpreises
Immaterielle Vermodgenswerte 2
Energieerzeugungsanlagen 114.252
Right-of-Use Asset IFRS 16 3.308
Langfristige Vorauszahlungen 2.516
Aktive latente Steuern 159
Kurzfristige Vermogenswerte 1.049
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 427
Schulden und Riickstellungen 42.268
Passivierte Leasingverbindlichkeit IFRS 16 1.242
Identifiziertes erworbenes Nettovermdgen 78.202

Erwerb von Tochterunternehmen, die die Definition eines Geschaftsbetriebs erfiillen

Stern Energy S.p.A. (Stern-Teilkonzern)

Encavis hat am 21. Oktober 2022 ihre Anteile an der italienischen Stern Energy S.p.A. von 51 auf 80 % aufgestockt.
Der Erwerb stellt einen Unternehmenszusammenschluss nach IFRS 3 dar, da sowohl Inputfaktoren als auch
substanzielle Prozesse vorliegen, um Output zu generieren. Die Prozesse sind als einzigartig anzusehen und es gibt
eine organisierte Belegschaft an mehreren Standorten. Durch den Zukauf und die damit einhergehende Erlangung der
Kontrolle aufgrund geanderter vertraglicher Durchgriffsrechte geht die bisherige Abbildung als assoziiertes
Unternehmen nach der Equity-Methode zur Vollkonsolidierung tber. Der Zukauf soll der weiteren Starkung des
Segments PV Service dienen. Somit werden fortan die Muttergesellschaft Stern Energy S.p.A. sowie sémtliche von ihr
kontrollierten Tochtergesellschaften in den Konzernabschluss von Encavis einbezogen. Dies sind im Einzelnen die dem
Segment PV Service angehorigen Landesgesellschaften Stern Energy GmbH (Servicegeschaft Deutschland), Stern
Energy Ltd. (Servicegeschéaft Grofbritannien) und Stern Energy B.V. (Servicegeschaft Niederlande) sowie die drei in
Betrieb befindlichen italienischen Solarparks De - Stern 8, 11 und 14. AuRerdem werden auch die zuvor mangels
Kontrolle als assoziierte Unternehmen ausgewiesenen italienischen Solarparks in Entwicklung (Stern PV 2, 3 und 4) in
diesem Zuge vollkonsolidiert.

Der Buchwert der Anteile vor Vollkonsolidierung belief sich unter Berucksichtigung der laufenden Fortentwicklung der
zuvor nach der Equity-Methode bilanzierten Anteile in Hohe von TEUR 1.375 auf TEUR 20.773. Die Anteile wurden
anschlieBend im Zuge der Ubergangskonsolidierung um TEUR 31.281 aufgewertet, wobei eine Kontrollpréamie in Héhe
von 10% in Abzug gebracht wurde. Fir die weitere Aufstockung um 29% wurde ein Kaufpreis von TEUR 31.900
bezahlt. In diesem Zuge wurden Transaktionskosten in Hohe von TEUR 91 aufwandswirksam erfasst. Auferdem
wurden variable Kaufpreisbestandteile vereinbart, welche von zukinftigen Ereignissen abhangig sind. Die variablen
Kaufpreisbestandteile werden einerseits in Abhangigkeit von der Erlangung der Baureife flr unterschiedliche
italienische Entwicklungsprojekte fallig (TEUR 1.351, geschatzter Zahlungszeitpunkt 2023) und andererseits von dem
Erreichen von festgelegten durchschnittlichen EBITDA-Schwellen fiir die Jahre 2023 und 2024 (Fair Value TEUR 3.866,
geschatzter Zahlungszeitpunkt 2025). Die Bandbreite der méglichen zukunftigen Earn-Out-Zahlungen in Abhangigkeit
von den festgelegten durchschnittlichen EBITDA-Schwellen variiert zwischen null Euro und TEUR 11.600. Der Ansatz
der bedingten Gegenleistungen erfolgt zum Barwert der fur unterschiedliche Szenarien erwarteten Auszahlungen,
welche nach ihrer geschétzten Eintrittswahrscheinlichkeit gewichtet werden. FUr die Abzinsung wurde ein
laufzeitadaquater, risikogewichteter Gesamtkapitalkostensatz (WACC) verwendet. Die langfristige bedingte
Kaufpreisverbindlichkeit wurde zum Jahresende um TEUR 42 aufgezinst und belauft sich damit auf TEUR 3.908. Die
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Earn-Out-Verbindlichkeiten belaufen sich auf einen Gesamtbetrag in Hohe von TEUR 5.218. Die bedingten
Gegenleistungen stellen Kaufpreisbestandteile dar und sind nicht als Kompensationsleistungen beispielsweise fur
kunftige Arbeitsleistung zu verstehen. Im Zuge des Erwerbs der Stern Energy S.p.A. ist die Earn-out-Forderung, welche
aus dem Verkauf der Stern Energy GmbH im Jahr 2020 erfasst wurde (TEUR 331) im neubewerteten Eigenkapital im
Rahmen der Kaufpreisallokation untergegangen.

Im Zuge des Anteilserwerbs wurden mit den geschaftsfuhrenden Minderheitsgesellschaftern, welche die verbleibenden
20% der Anteile an der Stern Energy S.p.A. halten, Optionen zum Verkauf dieser Anteile (Put Optionen) vereinbart.
Durch diese sind die Minderheitsgesellschafter unter gewissen Voraussetzungen befugt, der Encavis AG ihre Anteile zu
vertraglich festgelegten Konditionen anzudienen. Aus diesem Grund werden die Anteile der Minderheitsgesellschafter
im Konzernabschluss nicht als solche ausgewiesen, sondern es werden Put Optionen unter den langfristigen
finanziellen Verbindlichkeiten als Ruckkaufverpflichtung bilanziert. Diese Verbindlichkeiten belaufen sich im
Erwerbszeitpunkt auf einen Fair Value von TEUR 21.752. Durch Aufzinsung erhoht sich der Buchwert der
Ruckkaufverpflichtung zum Jahresende um TEUR 241 auf TEUR 21.993. Fur die erworbenen Betriebsgesellschaften
wurden Anteile der Minderheitsgesellschafter in Hohe von TEUR 1.716 im Eigenkapital bilanziert. Der Wert bemisst sich
am anteiligen neubewerteten Nettovermogen der jeweiligen Gesellschaften zum Erwerbszeitpunkt.

Im Zuge des Erwerbs wurden keine Eventualschulden Ubernommen. Der Ansatz der Vermdgenswerte erfolgt
grundsatzlich zum beizulegenden Zeitwert, uneinbringliche Forderungen wurden nicht tbernommen. Der Marktwert der
ibernommenen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen belauft sich auf TEUR 6.356.

Im Rahmen der Ubergangskonsolidierung wurden die vormals nach der Equity-Methode bilanzierten Anteile neu
bewertet, was zu einem einmaligen, nicht operativen Ergebniseffekt aus der Aufwertung von insgesamt TEUR 31.281
fUhrte. Der Ergebniseffekt wurde in den sonstigen Ertragen erfasst. Hierbei handelt es sich um nicht operative Ertrage.

Die Entstehung des Goodwill ist insbesondere auf erwartete Synergien sowie die mit dem Erwerb einhergehende
deutliche Ausweitung des Segments PV Service zurlckzufihren.

Waren die Unternehmen bereits seit Anfang des Jahres 2022 in den Konzern einbezogen worden, waren die
Umsatzerlose um TEUR 13.889 hoher ausgefallen und das Konzernergebnis um TEUR 2.126. Seit dem Einbezug der
Unternehmen im Oktober 2022 wurden Umsatzerlése von TEUR 6.402 und ein Konzernergebnis von TEUR -1.302 im
Konzern berlcksichtigt.

Die fur die Erstkonsolidierung abgebildete Kaufpreisallokation ist als vorldufig anzusehen, da sich noch Erkenntnisse
ergeben kénnen, die zu einer nachtraglichen Anpassung innerhalb eines Jahres nach Erwerb fUhren wirden. Die
Anderungen kénnen sich insbesondere bei der Bewertung der immateriellen Vermdgenswerte (beispielsweise bei der
Festlegung einzelner Bewertungsparameter in Bezug auf die Bewertung der erworbenen Kundenbeziehungen), der
Sachanlagen und der Put Optionen ergeben. Die Vorlaufigkeit der Abbildung ist weiterhin dadurch begrindet, dass
aufgrund der zeitlichen Nahe des Erwerbs zum Bilanzstichtag noch nicht alle Informationen vorlagen, welche zur
abschliefenden Beurteilung und Bewertung nétig sind.
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in TEUR
Buchwve ; Belzulgiietrxi?i
Kaufpreis- vorI§3?:e§
allokation PPA
Immaterielle Vermdgenswerte 2.962 30.441
Sachanlagen 12.976 9.088
Right-of-Use Asset IFRS 16 - 2.412
Sonstige langfristige Vermogenswerte 772 727
Kurzfristige Vermogenswerte 9.832 9.829
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 5.382 5.382
Schulden und Rickstellungen 17.799 16.904
Passivierte Leasingverbindlichkeit IFRS 16 - 2.381
Passive latente Steuern 45 6.768
Identifiziertes erworbenes Nettovermdgen 14.079 31.826
Ermittlung des Unterschiedsbetrags
Buchwert Altanteile (51%) 20.773
Beizulegender Zeitwert Step-up Altanteile 29.906
Kaufpreis Neuanteile (29%) 31.900
Earn-out-Verbindlichkeiten 5.218
Sonstige Kaufpreiskomponente 331
Wert der Put Option 21.752
Gesamtkaufpreis 109.880
Identifiziertes neubewertetes Nettovermogen (100%) 31.826
Buchwert der nicht beherrschenden Anteile 1.716
Geschéfts- oder Firmenwert 79.770
Nettoabfluss von Zahlungsmitteln zur Erlangung der Kontrolle 31.900

Die Spalte ,,Buchwert vor Kaufpreisallokation“ enthalt Werte nach lokalem Bilanzierungsrecht, nicht nach IFRS.

Weitere Erwerbe
Uber die verschiedenen Entwicklungspartnerschaften hat Encavis zudem die folgenden Projekte erworben:

Erwerb im Geschéftsjahr Segment

Chiltern Renewables Hockliffe Limited PV Grofbritannien
Fundici Hive S.L. PV Spanien
GreenGo Energy M111 K/S PV Danemark
LTO4 S.R.L. PV Italien
Solarpark Glendelin GmbH PV Deutschland
Stern PV2 Srl PV Italien

Stern PV3 Srl PV Italien

Stern PV4 Srl PV Italien

UK Sol SPV 2 AB PV Schweden

Die Gesellschaften stellen im Erwerbszeitpunkt grundsatzlich Energieanlagen in sehr frihen oder frihen
Entwicklungsstadien dar, welche noch keinen wesentlichen Einfluss auf den Konzernabschluss haben. Die drei
italienischen Entwicklungsprojekte Stern PV2, Stern PV3 und Stern PV4 werden im Zuge der Vollkonsolidierung der
Stern Energy S.p.A. ebenfalls vollkonsolidiert.
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Unternehmenserwerbe und sonstige Erwerbe nach dem Bilanzstichtag

Am 8. Februar 2023 hat Encavis den Erwerb von 49% der Anteile am nordrhein-westfalischen Windparkprojekt
,Bergheim“ bekanntgegeben; der Kaufpreis inklusive Ubernahme der Gesellschafterdarlehen betrdgt TEUR 6.001 Bei
dem Park handelt es sich um ein Repowering-Projekt, welches von der Energiekontor AG aus Bremen realisiert wird.
Die beiden im Bau befindlichen Windenergieanlagen vom Typ Vestas V 150-5.6 haben zusammen eine Nennleistung
von 11,2 MW. Die Inbetriebnahme des Parks ist flr das vierte Quartal 2023 geplant, der Park wird im Anschluss fur 20
Jahre von einer staatlich garantierten Einspeisevergiitung profitieren. Die Ubernahme der restlichen Anteile an der
Parkgesellschaft und die Vollkonsolidierung sind im Anschluss an die Inbetriebnahme geplant.

Veranderungen am Konsolidierungskreis von Encavis gab es bis zur Veroffentlichung des Geschaftsberichts nicht.

4.3 Verauferungen von Tochterunternehmen und Beteiligungen
Im Geschaftsjahr wurden keine Tochterunternehmen oder wesentlichen Beteiligungen verauflert. Ende 2021 hat
Encavis ihre Anteile an drei 6sterreichischen Betriebsgesellschaften vollstandig veraufert.

4.4 MafRgebliche Beschrankungen

Die Gesellschaft CSG IPP GmbH unterliegt gemaf} IFRS 12.13 folgenden mafigeblichen Beschrankungen, die aus dem
Genussrechtsvertrag mit der Gothaer Lebensversicherung AG (nachfolgend ,Gothaer” genannt) resultieren.
Investitionen im Zusammenhang mit dem Genussrechtskapital unterliegen diversen Investitionskriterien, die von einem
Gremium, das sich aus Vertretern von Encavis und der Gothaer zu gleichen Teilen zusammensetzt, festgelegt worden
sind. Ferner diirfen wahrend der Laufzeit des Genussrechtsvertrags die Anteile an der CSG IPP GmbH nicht verpfandet
oder mit sonstigen belastenden Rechten belegt werden und keine Cash-Pooling-Vertrage bestehen. Ausgenommen
hiervon sind Vertrage zwischen der CSG IPP GmbH und den Tochterunternehmen der CSG IPP GmbH. Wesentliche
MaBnahmen wie beispielsweise die Auflésung oder Liquidation der CSG IPP GmbH bedlrfen des einstimmigen
Beschlusses des Gremiums. Soweit Encavis beabsichtigt, ihre Beteiligung an der CSG IPP GmbH zu verauflern, steht
der Gothaer ein Vorerwerbsrecht zu. Des Weiteren sieht der Genussrechtsvertrag eng definierte Regelungen der zur
Ausschttung verfligbaren Liquiditdt vor. Der Buchwert der Vermdgenswerte der CSG IPP GmbH betragt zum
Bilanzstichtag TEUR 238.992 (Vorjahr: TEUR 231.944), der Buchwert der Verbindlichkeiten TEUR 213.068
(Vorjahr: TEUR 208.725). Der Buchwert der Vermogenswerte der CSG IPP GmbH im Konzernabschluss betragt zum
Bilanzstichtag TEUR 34.303 (Vorjahr: TEUR 28.597), der Buchwert der Verbindlichkeiten TEUR 159.363
(Vorjahr: TEUR 157.361).

5 Erlauterungen zur Konzern-Gesamtergebnisrechnung

5.1 Umsatzerlose
TEUR 487.342

Vorjahr: TEUR 332.703

In der nachfolgenden Tabelle wird eine Aufgliederung der externen Umsatzerldse nach den geografischen
Hauptmarkten sowie dem Zeitpunkt der Umsatzrealisierung dargestellt, um den Einfluss wirtschaftlicher Faktoren auf
Art, Hohe, Zeitpunkt und Unsicherheit von Erlésen und Zahlungsstréomen zu verdeutlichen:
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in TEUR

PV Parks Windparks PV Service Mana ge'?::g: Summe
Geografische Hauptmarkte
Deutschland 87.200 77.319 485 24.033 189.037
(Vorjahreswerte) (64.341) (44.580) (139) (19.033) (128.093)
Italien 86.961 716 4.864 92.541
(Vorjahreswerte) (65.340) (625) (0) (65.965)
Spanien 65.367 65.367
(Vorjahreswerte) (38.573) (38.573)
Frankreich 36.722 7.096 43.818
(Vorjahreswerte) (37.219) (7.345) (44.564)
Danemark 4.446 32.744 37.190
(Vorjahreswerte) (0) (15.420) (15.420)
Niederlande 31.111 158 31.269
(Vorjahreswerte) (10.077) (0) (10.077)
Grofbritannien 22.775 597 23.372
(Vorjahreswerte) (20.096) (0) (20.096)
Finnland 3.999 3.999
(Vorjahreswerte) (3.022) (3.022)
Schweden 747 747
(Vorjahreswerte) (0) (0)
Irland 2 2
(Vorjahreswerte) (0) (0)
Osterreich 0 0
(Vorjahreswerte) (6.892) (6.892)
Summe 335.331 121.874 6.104 24.033 487.342
(Vorjahreswerte) (235.646) (77.885) (139) (19.033) (332.703)
Zeitpunkt der Umsatzrealisierung
Uber einen bestimmten Zeitraum erbrachte Leistungen 335.331 121.874 6.104 24.033 487.342
(Vorjahreswerte) (235.646) (77.885) (139) (19.033) (332.703)
Von den Umsatzerlosen stammen TEUR 5.193 (Vorjahr: TEUR 4.355) aus Abregelungen. Dies sind

Entschadigungsleistungen fur die Abschaltung von Energieerzeugungsanlagen durch den Netzbetreiber (aufgrund von
Engpassen im Netz oder von sonstigen technischen Griinden) oder durch den Direktvermarkter (beispielsweise
aufgrund einer temporér zu niedrigen Vergutung an der Strombdrse).

Von den Umsatzerlésen der Segmente PV Parks und Windparks wurden 13,5% Uber staatliche Forderprogramme

vereinnahmt.
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5.2 Sonstige Ertrage
TEUR 43.276

Vorjahr: TEUR 38.040

Die Position setzt sich wie folgt zusammen:

Art der Ertrage in TEUR

2022 2021
Periodenfremde Ertrage 2.003 2.255
- davon aus der Auflésung von Rlckstellungen 640 173
52:%%&23;2:;?;:;;@ von passivischen Abgrenzungsposten (Zuwendung 1.628 1.941
Ubrige sonstige Ertrage 39.645 33.844
Gesamt 43.276 38.040

In den Ubrigen sonstigen Ertrégen sind Ertrége aus dem Ubergang von der Equity-Bilanzierung zur Vollkonsolidierung
bei der Stern Energy S.p.A. in Héhe von TEUR 29.906 erfasst. Im Vorjahr enthielten diese insbesondere Ertrage aus
demselben Sachverhalt bei Genia Extremadura Solar S.L.U. (TEUR 17.271) sowie Erlése aus der Entkonsolidierung des
Osterreichischen Windparkportfolios in Hohe von TEUR 5.735.

5.3 Materialaufwand
TEUR -9.949

Vorjahr: TEUR -4.312

Hierbei handelt es sich Gberwiegend um den Bezug von Fremdstrom fiir den Betrieb der Solar- und Windparks in Hohe
von TEUR 2.923 (Vorjahr: TEUR 2.155) und Handels- beziehungsweise Direktvermarkterkosten in Hohe von
TEUR 4.377 (Vorjahr: TEUR 1.018). Auerdem sind hier in geringerem Umfang Netzkosten und Kosten fir
Infrastrukturgesellschaften enthalten. Der Anstieg des Materialaufwands im Vergleich zum Vorjahr ist im Wesentlichen
auf die gestiegenen Direktvermarktungskosten sowie die Erweiterung des Servicegeschafts durch die
Vollkonsolidierung des Stern-Teilkonzerns zurtckzufihren.

5.4 Personalaufwand
TEUR -27.030

Vorjahr: TEUR -19.218

Der Personalaufwand hat sich wie folgt entwickelt:

in TEUR

2022 2021
Gehalter 21.941 14.227
Sozialabgaben 2.369 1.797
Sonstige Personalaufwendungen 390 183
Personalaufwand aus Aktienoptionen 2.331 3.010

Gesamt 27.030 19.218
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Im Geschaftsjahr 2022 waren durchschnittlich 193 Mitarbeiter (2021: 142 Mitarbeiter) im Konzern beschaftigt. Die
Anderung der Mitarbeiteranzahl ist insbesondere auf den Erwerb des Stern-Teilkonzerns und den wachstumsinduzierten
Ausbau des Teams bei Encavis zurtickzufthren. Die durchschnittliche Mitarbeiterzahl nach Gesellschaften ist nachfolgend
dargestellt:

Durchschnittliche Mitarbeiterzahl

2022 2021
Encavis AG 94 87
Encavis Asset Management AG 51 39
Encavis GmbH 15 16
Stern Energy S.p.A. 21 0
Stern Energy GmbH 4 0
Stern Energy Ltd. 7 0
Stern Energy B.V. 1 0
Gesamt 193 142

Die Gehalter enthalten weiterhin Aufwendungen flr Mitarbeiterboni und sonstige Zahlungen. Eine Aufschllisselung der
Vorstandsvergutung wird in einem separaten Vergutungsbericht spatestens zur Hauptversammlung 2023
veroffentlicht.

Aus den Aktienoptionsprogrammen (vgl. Anhang 6.14) wurden im Geschaftsjahr 2022 TEUR 2.331 (Vorjahr:
TEUR 3.010) Personalaufwand im Konzernergebnis erfasst.

Im Geschaftsjahr 2022 betrugen die Zahlungen des Arbeitgeberanteils zur gesetzlichen deutschen Rentenversicherung

TEUR 934 (Vorjahr: TEUR 864) und zur auslandischen gesetzlichen Rentenversicherung TEUR 269 (Vorjahr: TEUR 0).

5.5 Sonstige Aufwendungen
TEUR-117.134

Vorjahr: TEUR -66.921

Die Position setzt sich wie folgt zusammen:

Art der Aufwendungen in TEUR

2022 2021
Kosten Solar- und Windparks 93.564 50.646
Rechts-, Beratungskosten und Fremdleistungen 12.271 8.718
Kosten des laufenden Geschéftsbetriebs 6.110 3.921
Abschluss- und Priifungskosten 1.091 624
Beteiligungsprifung und Transaktionskosten 762 483
Aufsichtsratsvergutung 511 489
Publikationen und Hauptversammlung 459 333
Miete und Raumkosten 352 256
Wertberichtigung fur erwartete Kreditverluste 86 3
Investor Relations und Designated Sponsoring 63 113
Sonstige 1.865 1.333
Gesamt 117.134 66.921

Der sonstige Aufwand umfasst im Wesentlichen Kosten fur den Betrieb der Parks, Akquisition und Verwaltung, Kosten
der Borsennotiz, Kosten fur Rechtsberatung, Steuerberatung und Wirtschaftsprufung sowie allgemeine
Verwaltungskosten wie Reisekosten, Versicherungen, Werbekosten, Telekommunikation, Fahrzeugkosten und die
Aufsichtsratsvergiitungen. Aus der nachfolgenden Tabelle geht eine detailliertere Ubersicht (iber die Position ,Kosten
Solar- und Windparks“ hervor. Unter ,Wertberichtigung fur erwartete Kreditverluste* werden Aufwendungen aus der
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Zufuhrung der kalkulatorischen Risikovorsorge (ECL) nach IFRS 9 fur Forderungen, Ausleihungen und sonstige
Vermogenswerte ausgewiesen.

Die ,Kosten Solar- und Windparks*“ untergliedern sich wie folgt:

Kosten Solar- und Windparks in TEUR

2022 2021
Aufwendungen aus der Strompreisobergrenze 24.856 0
Technische und kaufmannische Betriebsfihrung 23.785 18.129
Reparaturen, Instandhaltung und Wartung 21.336 15.440
Rechts-, Beratungskosten und Fremdleistungen 5.241 3.912
Sonstige steuerliche Aufwendungen Parks 3.340 4.662
Versicherungen 2.933 2.653
Pacht 2.175 898
Alarm- und Sicherheitskosten 865 756
Gebuhren, Nebenkosten und Spesen 671 752
Sonstiges 8.364 3.445
Gesamt 93.564 50.646

Die ,Aufwendungen aus der Strompreisobergrenze* betreffen die Abschopfungsbetrage, welche im Zusammenhang mit
den europaweit implementierten Systemen zur Deckelung der Strompreise erfasst wurden.

5.6 Abschreibungen und Wertminderungen
TEUR: -214.637
Vorjahr: TEUR -151.445

Die Position setzt sich wie folgt zusammen:

Abschreibungen in TEUR

2022 2021
Abschreibungen auf immaterielle Vermoégenswerte 47.221 48.302
- davon auf Stromeinspeisevertrdge/Projektrechte 45.429 47.271
Wertminderungen auf immaterielle Vermégenswerte 20.938 0
- davon auf Stromeinspeisevertrdge/Projektrechte 20.938 0
Abschreibungen auf Sachanlagen 105.399 103.142
- davon auf Energieerzeugungsanlagen 038335 101.442
Wertminderungen auf Sachanlagen 41.079 0
- davon auf Energieerzeugungsanlagen 41.079 0
Gesamt 214.637 151.445

Die Wertminderungen auf das Sachanlagevermdgen wurden in Folge des Asset Impairment Tests erfasst. Dieser wies
fUr vereinzelte Anlagen eine Unterdeckung des Nutzungswerts aus, weshalb die bilanzierten Energieerzeugungsanlagen
auf den niedrigeren beizulegenden Zeitwert zum Stichtag abgewertet wurden. Dies ist maf3geblich auf das gestiegene
Marktzinsniveau und damit die gestiegenen Kapitalkosten (WACC) zurlickzuflihren. Die Wertminderungen auf
immaterielle Vermogenswerte wurden im gleichen Zuge erfasst und betreffen in erster Linie Stromeinspeisevertrage.
Die Wertminderungen entfallen ausschliellich auf das Segment PV Parks.

Im Rahmen des Asset Impairment Tests wird zur Ermittlung des erzielbaren Betrags auf das Value-in-Use-Konzept
zurtckgegriffen. Der Nachsteuerdiskontierungszinssatz liegt fur die Einheit PV Deutschland zwischen 4,87 und 5,26 %,
fur die Einheit PV Frankreich zwischen 5,18 und 6,37 %, flr die Einheit PV GrofRbritannien zwischen 6,54 und 7,06 %,
fur die Einheit PV ltalien zwischen 5,34 und 5,98 %, fur die Einheit PV Niederlande zwischen 4,99 und 5,31 % und flr
die Einheit PV Danemark zwischen 5,60 und 6,28 %.

Der Value in Use der betroffenen Assets belauft sich auf insgesamt TEUR 428.375. Davon entfallen TEUR 191.831 auf
die Einheit PV Deutschland, TEUR 70.412 auf die Einheit PV ltalien, TEUR 68.023 auf die Einheit PV Frankreich,
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TEUR 54.040 auf die Einheit PV Danemark, TEUR 39.435 auf die Einheit PV Niederlande und TEUR 4.633 auf die
Einheit PV GroRbritannien. Fir die Assets war ein Buchwert vor Wertminderungen in Hoéhe von insgesamt
TEUR 490.392 erfasst. Davon entfallen TEUR 218.624 auf die Einheit PV Deutschland, TEUR 76.762 auf die Einheit
PV Italien, TEUR 74.305 auf die Einheit PV Frankreich, TEUR 66.675 auf die Einheit PV Danemark, TEUR 48.191 auf
die Einheit PV Niederlande sowie TEUR 5.835 auf die Einheit PV Grofbritannien.

Zusatzlich zum Asset Impairment Test wurde eine Sensitivitatsanalyse durchgefiihrt. Im ersten Szenario wurde der
Nachsteuerdiskontierungszinssatz um 75 Basispunkte angehoben. In diesem Szenario des erhdhten
Nachsteuerdiskontierungszinssatzes ergibt sich eine um TEUR 36.041 hohere hypothetische Wertminderung. Davon
entfallen TEUR 8.608 auf die Einheit PV Deutschland, TEUR 8.581 auf die Einheit PV Spanien, TEUR 4.834 auf die
Einheit PV Frankreich, TEUR 4.471 auf die Einheit PV Danemark, TEUR 3.190 auf die Einheit PV Niederlande,
TEUR 2.979 auf die Einheit PV ltalien, TEUR 2.566 auf die Einheit Wind Frankreich, TEUR 587 auf die Einheit
PV GrofRbritannien und TEUR 224 auf die Einheit Wind Deutschland. Im zweiten Szenario wurde der
Nachsteuerdiskontierungszinssatz um 75 Basispunkte abgesenkt. In diesem Szenario des verminderten
Nachsteuerdiskontierungszinssatzes ergibt sich eine um TEUR 21.645 geringere hypothetische Wertminderung. Davon
entfallen TEUR 7.998 auf die Einheit PV Deutschland, TEUR 5.044 auf die Einheit PV Danemark, TEUR 3.089 auf die
Einheit PV Frankreich, TEUR 2.659 auf die Einheit PV Niederlande, TEUR 2.604 auf die Einheit PV Italien und TEUR 251
auf die Einheit PV Grof3britannien.

Details zur Vorgehensweise beim jahrlichen Wertminderungstest sind in Anhang 3.8 dargestellt. Zuschreibungen auf
Gegenstande des Sachanlagevermogens wurden im Geschaftsjahr nicht vorgenommen.
5.7 Finanzergebnis
TEUR -45.396
Vorjahr: TEUR -45.728

Die Position setzt sich wie folgt zusammen:

in TEUR

2022 2021
Zinsen und ahnliche Ertrage 38.357 21.662
Ertrage aus Beteiligungen 275 35
Ertrdge aus dem Abgang von Finanzanlagen 0 14
Er‘trégg aus t_jer Fortentwicklung von Verbindlichkeiten 2.022 0
gegenuber nicht beherrschenden Gesellschaftern
Finanzertrage 40.654 21.711
Zinsen und ahnliche Aufwendungen -73.713 -65.917
Abschreibungen auf Finanzanlagen und Wertpapiere des Umlaufvermégens 0 -340
Aufwand aus dem Abgang von Beteiligungen -19 0
Finanzaufwendungen -85.489 -67.525
Ergebnis der nach der Equity-Methode bilanzierten Finanzanlagen -561 86
Gesamt -45.396 -45.728

In der Position ,Zinsen und ahnliche Ertrage” sind Ertrage aus der Bewertung von derivativen Finanzinstrumenten in
Héhe von TEUR 33.205 (Vorjahr: TEUR 7.876), Ertrage aus der Fortentwicklung von im Rahmen von
Unternehmenszusammenschlissen neu bewerteten Finanzverbindlichkeiten in Hoéhe von TEUR 3.793 (Vorjahr:
TEUR 6.686) sowie Zinsertrage aus Ausleihungen an assoziierte Unternehmen in Héhe von TEUR 45 (Vorjahr: TEUR 38)
enthalten. Uber die Position ,Ertrédge aus der Fortentwicklung von Verbindlichkeiten gegeniiber nicht beherrschenden
Gesellschaftern“ (TEUR 2.022) werden Minderungen der den Minderheitsgesellschaftern an Personengesellschaften
zugeordneten Verbindlichkeiten abgebildet. In die Position ,Zinsen und &ahnliche Aufwendungen“ sind zudem
Aufzinsungseffekte von passivierten Leasingverbindlichkeiten in Hohe von TEUR 7.953 (Vorjahr: TEUR 6.941)
eingeflossen. Im Finanzergebnis sind Nettoaufwendungen aus der Fremdwahrungsumrechnung in Hohe von
TEUR 4.971 (Vorjahr: Nettoertrage in Hohe von TEUR 6.583) enthalten. Aus der erfolgswirksamen Bewertung der
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langfristigen finanziellen Vermoégenswerte zum beizulegenden Zeitwert resultierte im Geschaftsjahr 2022 ein
Nettoertrag von TEUR 126 (Vorjahr: TEUR 140). Uber das Ergebnis der nach der Equity-Methode bilanzierten
Finanzanlagen erfolgt die ergebniswirksame Fortentwicklung der urspringlich erfassten Buchwerte. Ebenso wurde hier
im Vorjahr die ergebniswirksame Ubertragung auf die zugehérigen Ausleihungen an assoziierte Unternehmen
abgebildet. Fiir weitere Details wird auf Anhang 6.4 verwiesen. Uber die Position ,Aufwendungen aus der
Fortentwicklung von Verbindlichkeiten gegenltber nicht beherrschenden Gesellschaftern® (TEUR 11.757) werden
Erhéhungen der den Minderheitsgesellschaftern an Personengesellschaften zugeordneten Verbindlichkeiten
abgebildet.

5.8 Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
TEUR -32.876
Vorjahr: TEUR -849

Die Uberleitung vom erwarteten zum tatséchlichen Aufwand fiir Steuern vom Einkommen und vom Ertrag ergibt sich
aus nachstehender Tabelle:

in TEUR

2022 2021
Ergebnis vor Ertragsteuern 116.471 83.118
Erwartete Ertragsteuern (29,04 %; Vorjahr: 28,92 %) -33.823 -24.037
Differenzen aufgrund abweichender lokaler Steuersatze und
Steuersatzanderungen sowie Gesetzesanderungen 250 281
Periodenfremde Steuern -7.137 15.000
Effekte aus steuerfreien Einkinften 10.199 6.131
Effekte aus steuerlich nicht abzugsfahigen Betriebsausgaben -4.673 -1.136
Effekte aufgrund der Nutzung oder Wertberichtigung von Verlustvortragen 771 2.381
Effekte aus der Initial Recognition Exemption -2.549 569
Effekte aus nach der Equity-Methode bilanzierten Finanzanlagen -160 25
Effekte aus gewerbesteuerlichen Hinzurechnungen und Kirzungen 1.842 -176
Sonstiges -176 113
Ertragsteuern -32.876 -849

Der im Konzernergebnis erfasste Steueraufwand fur 2022 betragt bei einer tatsachlichen Steuerbelastung von
TEUR 37.071 (Vorjahr: TEUR 11.857) und einem latenten Steuerertrag in Hohe von TEUR 4.195 (Vorjahr:
TEUR 11.008) insgesamt TEUR 32.876 (Vorjahr: TEUR 849).

Die wie im Vorjahr hohen steuerfreien Ertrége resultieren Uberwiegend wieder aus einem Sondereffekt aus dem
Ubergang einer bisher nach der Equity Methode bilanzierten Beteiligung an der Stern Energy S.p.A. in die
Vollkonsolidierung (TEUR 9.084).

Der periodenfremde Steueraufwand resultiert im Wesentlichen aus zwei Aspekten. Einerseits mussten in 2022
Steuerforderungen abgeschrieben werden (siehe unten), und andererseits muss bei britischen Tochtergesellschaften
aufgrund neuer Erkenntnisse nunmehr ein Sachverhalt als relevant fur die Berechnung latenter Steuern angesehen
werden, was zur Erfassung periodenfremder latenter Steueraufwendungen gefuhrt hat.

Die im sonstigen Ergebnis erfassten latenten Steuerertrage belaufen sich auf TEUR 1.724 (Vorjahr: latenter
Steueraufwand: TEUR 2.674). Sie werden auf den effektiven Teil der Anderung des beizulegenden Zeitwerts von
derivativen Finanzinstrumenten, die in Cash Flow Hedges eingesetzt werden, gebildet.

Fur das Uber die Encavis Finance B.V. aufgenommene Hybridkapital (Eigenkapital nach IFRS) sind rechnerisch
ermittelte Ertragsteuern auf den steuerlich geltend gemachten Zinsaufwand in Héhe von TEUR 1.209 (Vorjahr:
TEUR 945) direkt im Eigenkapital erfasst worden.

Fur im Jahr 2022 angefallene Kapitalerh6hungskosten sind rechnerisch ermittelte Steuern in Héhe von TEUR 66
(Vorjahr: TEUR 1.428) ebenfalls direkt im Eigenkapital erfasst worden.
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Die diversen im Jahr 2021 begonnenen Betriebsprufungen sind zum Teil im Jahr 2022 beendet worden oder dauern
noch an. Aus den abgeschlossenen Betriebsprifungen resultieren unwesentliche Steuernachzahlungen, fur die zum
31. Dezember 2022 entsprechende Ruckstellungen gebildet wurden (TEUR 44). Fur die aktuell noch laufenden
Betriebsprifungen wurden mangels wesentlicher Prifungsfeststellungen keine Rickstellungen flr Ertragsteuern
gebildet. Vielmehr wurde die im Jahr 2020 fir entsprechende Risiken gebildete Riickstellung in Hohe von TEUR 1.000
unverandert beibehalten.

Zum 31. Dezember 2022 wurden im Konzernabschluss flr Vorteile in Italien aufgrund der moglichen Steuergutschrift
im Rahmen des ,Tremonti Ambiente“ Forderungen in Hohe von insgesamt TEUR 4.049 (Vorjahr: TEUR 7.228)
ausgewiesen. In 2022 sind in diversen gerichtlichen Verfahren Entscheidungen zu Lasten von Encavis gefallen. Diese
Verfahren sind nun in zweiter Instanz anhangig. Aufgrund der Entwicklungen im Jahr 2022 wurden die
Erfolgsaussichten, die den Verfahren zugrunde liegenden Sachverhalte und die maigeblichen Rechtsvorschriften noch
einmal gepriift. Auch nach der Uberpriifung wird weiterhin davon ausgegangen, dass ein Verfahrensausgang zugunsten
von Encavis Uberwiegend wahrscheinlich ist. Aufgrund der aktuellen Entwicklungen und der zu Tage getretenen
relevanten Rechtsfragen, deren Beantwortung zu Lasten von Encavis nicht ganzlich ausgeschlossen werden kann, wird
das Mafl der Wahrscheinlichkeit eines positiven Ausgangs der Verfahren zum 31. Dezember 2022 zwar noch als
Uberwiegend wahrscheinlich, aber deutlich geringer als zum 31. Dezember 2021 eingeschatzt. Dementsprechend
wurden zum 31. Dezember 2022 Forderungsabschreibungen in Hohe von TEUR 3.179 vorgenommen. Fir die
moglichen zukilinftigen Vorteile aus verfugbaren Verlustvortragen infolge dieser steuerlichen Férderung wurden keine
latenten Steueranspriche aktiviert. Fir die Zukunft wird davon ausgegangen, dass bei einer Einschatzung der
Erfolgsaussichten analog zum 31. Dezember 2022 weitere Steuergutschriften in Hohe von TEUR 5.099 (Vorjahr: TEUR
12.307) geltend gemacht werden kénnen.

5.9 Sonstiges Ergebnis
TEUR -153.222

Vorjahr: TEUR 25.395

Das sonstige Ergebnis umfasst im Wesentlichen die Veranderung der Hedge-Rucklage in Héhe von TEUR -156.393
(Vorjahr: TEUR 10.856), Wertveranderungen aus der Equity-Methode, welche direkt im Eigenkapital erfasst werden
(TEUR 46; Vorjahr: TEUR 58), sowie Wahrungsdifferenzen in Héhe von TEUR 222 (Vorjahr: TEUR -668) aus der
Umrechnung in Fremdwahrung gefuhrter Tochterunternehmen. Die hohen Wertveranderungen in der Hedge-Rucklage
resultieren insbesondere aus den in Sicherungsbeziehungen abgebildeten PPAs.

Die im Eigenkapital erfassten Werte werden nach Ablauf der korrespondierenden Grundgeschafte vollstandig in das
Konzernergebnis umklassifiziert. Im Geschaftsjahr 2022 wurden mit Vollkonsolidierung des vormals assoziierten
Unternehmens Stern Energy S.p.A. TEUR -100 aus der Equity-Rucklage in das Konzernergebnis umklassifiziert. Zudem
wurden bei zwei franzdsischen Projektfinanzierungen die effektiven Anteile der Wertveranderungen der sich vormals in
einer Hedge-Beziehung befindlichen Zinsswaps in Hohe von insgesamt TEUR 1.328 aus der Hedge-Rucklage in das
Konzernergebnis umklassifiziert.

Die korrespondierenden latenten Steuereffekte belaufen sich auf TEUR 1.724 (Vorjahr: TEUR -2.674). Positionen, die
nicht ergebniswirksam umgegliedert werden kénnen, existieren im Encavis-Konzern derzeit nicht.
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in TEUR

Betrag vor Steuern Steuereffekt Betrag nach Steuern
Positionen, die ergebniswirksam umgegliedert werden
kénnen
Wahrungsdifferenzen 222 0 222
(Vorjahr) (-668) (0) (-668)
Absicherung von Zahlungsstromen - wirksamer Teil der . )
Anderungen des beizulegenden Zeitwerts 156.393 1712 154.682
(Vorjahr) (10.856) (-2.673) (8.183)
Kosten der SicherungsmafRnahmen -49 12 -37
(Vorjahr) (6) (-1) (5)
Direkt im Eigenkapital erfasste Wertveranderungen aus 46 0 46
der Equity-Methode
(Vorjahr) (58) (0) (58)
Umklassifizierungen 1.228 0 1.228
(Vorjahr) (17.816) (0) (17.816)
Summe der Anderungen -154.946 1.724 -153.222
(Vorjahr) (28.068) (-2.674) (25.395)
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6 Erlauterungen zur Konzernbilanz

6.1 Immaterielle Vermogenswerte
TEUR 446.887

Vorjahr: TEUR 446.320

Die Entwicklung der immateriellen Vermogenswerte stellt sich wie folgt dar:

in TEUR
A . Stromeinspeise-

e
Anschaffungskosten
Stand 01.01.2021 14.984 723.557 738.542
Zugange 48 279 327
Veranderung Konsolidierungskreis 0 -3.681 -3.681
Wahrungsumrechnung 0 1.868 1.868
Stand 31.12.2021 15.032 722.023 737.055
Abschreibungen/Wertminderungen
Stand 01.01.2021 5.287 239.370 244.657
Zugange Abschreibungen 1.031 47.271 48.302
Veranderung Konsolidierungskreis 0 -2.919 -2.919
Wahrungsumrechnung 1 694 695
Stand 31.12.2021 6.319 284.417 290.735
Buchwert 31.12.2021 8.714 437.606 446.320
Anschaffungskosten
Stand 01.01.2022 15.032 722.023 737.055
Zugange 929 343 442
Verénderung Konsolidierungskreis 18.907 50.497 69.404
Abgange -4 0 -4
Wahrungsumrechnung -22 -1.779 -1.801
Stand 31.12.2022 34.013 771.084 805.097
Abschreibungen/Wertminderungen
Stand 01.01.2022 6.319 284.417 290.735
Zugange Abschreibungen 1.792 45.266 47.058
Zugange Wertminderungen 0 20.938 20.938
Veranderung Konsolidierungskreis 162 0 162
Wahrungsumrechnung -1 -683 -684
Stand 31.12.2022 8.272 349.938 358.209
Buchwert 31.12.2021 8.714 437.606 446.320
Buchwert 31.12.2022 25.741 421.147 446.887

Die hingegebenen Sicherheiten werden in Anhang 3.12 beschrieben. Es existieren keine vertraglichen Verpflichtungen
zum Erwerb von immateriellen Vermogenswerten.



116 EncavisAG < ¢ ¢ Anhang zum Konzernabschluss

Die sonstigen immateriellen Vermodgenswerte beinhalten einen Geschaftsbesorgungsvertrag fur das CHORUS IPP
Portfolio an  Erneuerbare-Energien-Anlagen. Fur dieses fanden im  Aufstellungszeitraum  konkrete
Verkaufsverhandlungen statt. Da der Verkauf zum Stichtag noch nicht hinreichend sicher war erfolgte kein separater
Ausweis als zur Verauferung gehaltene Vermogenswerte. Sofern der Verkaufsprozess erfolgreich abgeschlossen
werden kann, ist Stand heute voraussichtlich von einem Closing der Transaktion im zweiten Quartal 2023 auszugehen.
Der Geschaftsbesorgungsvertrag gehort dem Geschaftssegment Asset Management an.

6.2 Geschafts- oder Firmenwerte
TEUR 107.129

Vorjahr: TEUR 27.466

Die Firmenwerte des Vorjahres stammen im Wesentlichen aus der Akquisition der CHORUS Clean Energy AG und deren
Tochterunternehmen sowie dem Erwerb der Encavis Technical Services GmbH und mehrerer Solarparkportfolios in
England und Windparks in Danemark. Im Geschéftsjahr 2022 gingen dem Konzern Geschafts- oder Firmenwerte in
Hohe von TEUR 79.770 durch die Akquisition des Stern-Teilkonzerns zu. Die sich aus der vorlaufigen
Kaufpreisallokation ergebenden Geschafts- oder Firmenwerte (siehe hierzu Kapitel 4.2 ,Unternehmenserwerbe*)
werden analog der Muttergesellschaft Stern Energy S.p.A. der zahlungsmittelgenerierenden Einheiten (CGU)
,PV Service“ zugeordnet. Aufgrund der zeitlichen Nahe des Erwerbs zum Bilanzstichtag haben sich keine Anhaltspunkte
flr eine Wertminderung zum 31. Dezember 2022 ergeben, weshalb diese Geschafts- oder Firmenwerte keiner
Uberpriifung auf Werthaltigkeit unterzogen wurden. Die untenstehenden Angaben zu den gewichteten Kapitalkosten
der CGU ,,PV Service“ verstehen sich ohne die oben genannte Transaktion.

Wesentliche Anteile der Geschafts- oder Firmenwerte (Goodwills) bestanden zum Berichtsstichtag bei folgenden
Gruppen von zahlungsmittelgenerierenden Einheiten:

30.09.2022 / 31.12.2022 30.09.2022 / 31.12.2022

(31.12.2021) (30.09.2021)
Goodwill Vorsteuer-WACC Nachsteuer-WACC
in TEUR (Vorjahr) in % (Vorjahr) in % (Vorjahr)

PV Deutschland

1.674/ 1.674 (1.674)

6,88/ 7,28 (3,24)

5,71/ 5,80 (2,84)

PV Italien

1.073 /1.073 (1.073)

9,47 / 9,59 (4,20)

6,45/ 6,54 (3,34)

PV Grof3britannien

2.899 / 2.892 (2.998)

9,09/ 8,45 (6,65)

6,69/ 6,17 (5,28)

Wind Deutschland

570/ 570 (570)

7,89/ 8,02 (3,82)

5,71/ 5,80 (2,84)

Wind Danemark

7.585/ 7.585 (7.585)

6,96 / 6,45 (4,36)

5,57 /5,16 (3,64)

Wind Frankreich

2.445 / 2.445 (2.445)

7,17 /7,27 (3,59)

5,96/ 6,05 (2,97)

PV Service 1.481 /81.250 (1.481) 7,93 /8,07 (3,73) 5,71/ 5,80 (2,82)
Asset Management 9.640 / 9.640 (9.640) 7,64 /7,77 (3,51) 5,71/ 5,80 (2,87)
Summe 27.368 / 107.129 (27.466)

Die Geschéafts- oder Firmenwerte der Gruppen von zahlungsmittelgenerierenden Einheiten Wind D&nemark und
PV Grof3britannien unterliegen Wahrungsschwankungen.

Aufgrund der Vorschriften des IAS 36 werden die Geschafts- oder Firmenwerte einer jahrlichen Werthaltigkeitsprifung
unterzogen. Diese erfolgt auf Ebene einer Gruppe von zahlungsmittelgenerierenden Einheiten. Diese Gruppen sind
beim Geschafts- oder Firmenwert die nach Landern unterteilten operativen Segmente.

Bei der Prifung auf Werthaltigkeit wird die Summe der Buchwerte der Gruppe von zahlungsmittelgenerierenden
Einheiten dem erzielbaren Betrag gegenlbergestellt. Als erzielbarer Betrag wird der Nutzungswert (Value in Use)
verwendet, der aus diskontierten zuklnftigen Cashflows berechnet wird. Die Cashflows werden um Ertragsteuern
gemindert und mit einem Kapitalisierungszinssatz nach Steuern diskontiert. Als Kapitalisierungszinssatz wird der
durchschnittliche gewichtete Kapitalkostensatz (WACC) unter Anwendung des Capital Asset Pricing Model individuell fur
jede Gruppe von zahlungsmittelgenerierenden Einheiten abgeleitet. Basis dieser Cashflow-Prognosen ist die vom
Vorstand der Encavis AG beschlossene Detailplanung unter Beachtung von unternehmensinternen Erfahrungswerten.

Der Detailplanungszeitraum umfasst analog zum Vorjahr den jeweiligen Zeitraum, in dem die einzelnen
Parkgesellschaften innerhalb einer Gruppe von zahlungsmittelgenerierenden Einheiten individuell prognostiziert
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werden konnen. In den Jahren davor wurde hier ein Detailplanungszeitraum von drei, vier oder acht Jahren
herangezogen. Im Anschluss an den Detailplanungszeitraum wird analog zum Vorjahr auf Basis der einzelnen
Parkgesellschaft innerhalb einer Gruppe von zahlungsmittelgenerierenden Einheiten die Laufzeit bis zum Eintritt in die
ewige Rente (Terminal Value) auf Basis der prognostizierten individuellen Leistung und der Preiserwartung modelliert.
In den Jahren davor wurden die Cashflows der Gruppen von zahlungsmittelgenerierenden Einheiten im Anschluss an
den Detailplanungszeitraum mit einer Wachstumsrate von 1,0 % bis zum Eintritt in die ewige Rente fortgeschrieben. Die
ewige Rente tritt ein, wenn die gewichtete durchschnittliche Laufzeit aller der Gruppe der zahlungsmittelgenerierenden
Einheit zugrunde liegenden Parkgesellschaften ausgelaufen ist. Wie im Vorjahr wird hierfur eine Wachstumsrate von
1,0 % unterstellt.

Die Cashflow-Prognosen reagieren am sensibelsten auf die angenommene langfristige Wachstumsrate sowie die Hohe
der Kapitalkosten.

Die Uberpriifung erfolgt zum 30. September eines jeden laufenden Geschéaftsjahres. Zum 30. September 2022 waren
samtliche Goodwills werthaltig.

Zum 31. Dezember wird Uberdies Uberprift, ob Veranderungen signifikanter Parameter in der Ermittlung einen Einfluss
auf die Werthaltigkeit der Geschafts- oder Firmenwerte haben. Im Zeitraum vom 30. September 2022 bis zum
31. Dezember 2022 haben sich insbesondere signifikante Veranderungen in den Kapitalmarktparametern ergeben.
Die Uberpriifung auf Werthaltigkeit der Geschéfts- oder Firmenwerte wurde aufgrund dessen zum 31. Dezember 2022
mit den angepassten Kapitalmarktparametern erneut durchgefihrt.

Das Nettoverméogen (TEUR 429.063) und der Geschafts- oder Firmenwert (TEUR 1.674) fur die CGU PV Deutschland
Ubersteigen zum 31. Dezember 2022 in Summe den Nutzungswert der CGU (TEUR 419.431) um TEUR 11.306. Im
Rahmen der Uberpriifung des Anlagevermégens auf seine Werthaltigkeit (siehe Ausfilhrungen zum Asset Impairment
Test in Kapitel 5.6) wurde das Anlagevermogen der der CGU PV Deutschland zugehoérigen Gesellschaften zum
31. Dezember 2022 um insgesamt TEUR 26.793 gemindert. Da dieser Wert die Unterdeckung Ubersteigt, ergibt sich
aus der Uberpriifung des Geschéfts- oder Firmenwerts keine Wertminderung.

Zusétzlich zu dieser Uberpriifung wurden fiir jede CGU drei Sensitivitdtsanalysen durchgefilhrt. Bei der ersten
Sensitivitatsanalyse wurde fir jede CGU ein Szenario ohne Wachstumsrate unterstellt. Bei der zweiten
Sensitivitatsanalyse wurde der Kapitalisierungszinssatz um 75 Basispunkte angehoben. Bei der dritten
Sensitivitdtsanalyse wurden die Umsatzerldse im Detailplanungszeitraum um 500 Basispunkte gemindert.

Im Szenario des erhdhten Kapitalisierungszinssatzes ergibt sich fir die CGU PV Deutschland zum 30. September 2022
statt einer Uberdeckung in Héhe von TEUR 1.232 eine hypothetische Wertminderung in Héhe von TEUR 28.458. Zu
einem hypothetischen Abwertungsbedarf kommt es ab einer Erhdhung des Kapitalisierungszinssatzes um mehr als
3 Basispunkte.

Im Szenario der verminderten Umsatzerlose wahrend des Detailplanungszeitraums ergibt sich fur die CGU
PV Deutschland zum 30. September 2022 statt einer Uberdeckung in Héhe von TEUR 1.232 eine hypothetische
Wertminderung in Hohe von TEUR 1.557. Zu einem hypothetischen Abwertungsbedarf kommt es ab einer Minderung
der Umsatzerlése im Detailplanungszeitraum um mehr als 221 Basispunkte.

Im Szenario des erhohten Kapitalisierungszinssatzes ergibt sich fur die CGU PV Deutschland zum 31. Dezember 2022
nach den Wertminderungen des Anlagevermégens zum 31. Dezember 2022 statt einer Uberdeckung in Héhe von
TEUR 15.487 eine hypothetische Wertminderung in Hoéhe von TEUR 14.691. Zu einem hypothetischen
Abwertungsbedarf kommt es ab einer Erhéhung des Kapitalisierungszinssatzes um mehr als 36 Basispunkte.
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6.3 Sachanlagen
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Die Entwicklung der Sachanlagen stellt sich wie folgt dar:

TEUR 2.304.994

Vorjahr: TEUR 2.174.952

in TEUR
Grundstiicke,
grundstiicksgleiche
Energie- .
. Rechte und Bauten Sonstige
Anlagen im Bau einschlieflich der erzeugungs- Sachanlagen Summe
anlagen
Bauten auf fremden
Grundstlicken
Anschaffungskosten
Stand 01.01.2021 10.066 217.910 2.072.664 23.212 2.323.852
Zugange 15.201 15 19.861 785 35.862
Veranderung 3.381 24.082 290.799 0 318.262
Konsolidierungskreis
Abgange 0 -499 -167 -296 -962
Veranderung der
Riickstellungsbewertung 0 2423 0 0 A
Umbuchungen -6.221 451 5.372 398 0
Veranderung aus
Neubewertung/ 0 1.502 0 3.302 4.804
Modifikation IFRS 16
Wahrungsumrechnung 1 1.281 9.396 1 10.679
Stand 31.12.2021 22.428 242,317 2.397.925 27.403 2.690.074
Abschreibungen/
Wertminderungen
Stand 01.01.2021 0 19.411 397.546 4.907 421.863
Zugange Abschreibungen 0 10.073 91.369 1.700 103.142
Veranderung 0 805 -10.951 0 11.755
Konsolidierungskreis
Abgange 0 -51 -25 -16 -92
Umbuchungen 0 147 -147 0 0
Wahrungsumrechnung 0 127 1.837 0 1.964
Stand 31.12.2021 0 28.902 479.629 6.592 515.122
Buchwert 31.12.2021 22.428 213.415 1.918.296 20.812 2.174.952
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in TEUR
Grundstiicke,
grundstucksgleiche
Energie- .
) Rechte und Bauten Sonstige
Anlagen im Bau einschlieflich der erze:ﬁ; réisn' Sachanlagen Summe
Bauten auf fremden
Grundstilicken
Anschaffungskosten
Stand 01.01.2022 22.428 242.317 2.397.925 27.403 2.690.074
Zugange 18.189 6.183 24.131 1.503 50.006
Veranderung 30.910 25.159 213.020 4.426 273.515
Konsolidierungskreis
Abgange -151 -396 0 -139 -686
Veranderung der
Riickstellungsbewertung 0 -32.216 0 0 S22
Umbuchungen -22.920 0 22.920 0 0
Veranderung aus
Neubewertung/ 0 8.121 0 554 8.675
Modifikation IFRS 16
Wahrungsumrechnung 1 -1.658 -7.662 -40 -9.360
Stand 31.12.2022 48.457 247.509 2.650.334 33.708 2.980.010
Abschreibungen/
Wertminderungen
Stand 01.01.2022 0 28.902 479.629 6.592 515.122
Zugange Abschreibungen 0 9.854 93.481 2.064 105.399
Zugange Wertminderungen 0 0 41.079 0 41.079
Veranderung 0 206 14.316 1.130 15.652
Konsolidierungskreis
Abgange 0 -110 0 -85 -195
Wahrungsumrechnung 0 -160 -1.877 -6 -2.043
Stand 31.12.2022 0 38.693 626.627 9.694 675.016
Buchwert 31.12.2021 22.428 213.415 1.918.296 20.812 2.174.952
Buchwert 31.12.2022 48.457 208.817 2.023.706 24.013 2.304.994

Vor dem Hintergrund der unterschiedlichen Folgebewertungen von Grundsticken und Nutzungsrechten fur Pachten
und Energieerzeugungsanlagen hat sich das Management ab dem Geschaftsjahr 2022 daflr entschieden, diese
Klassen des Anlagenvermogens in zwei separaten Positionen auszuweisen. Nutzungsrechte fir Gebdude und PKW sind
in der Position ,Sonstige Sachanlagen® enthalten. Weitere Ausfuhrungen zu den Nutzungsrechten sind dem Kapitel
6.17 zu entnehmen. Unter die Kategorie ,Veranderung der Ruckstellungsbewertung® fallt die Fortentwicklung der
aktivierten Rickbaukosten. Die ,Veranderung aus Neubewertung/Modifikation IFRS 16“ umfasst Neubewertungen und
Modifikationen von aktivierten Nutzungsrechten, insbesondere die Indexierung und sonstige Anpassungen von
Pachtvertragen.

Von der Position ,Sachanlagen” dienen Energieerzeugungsanlagen, Anlagen im Bau sowie sonstige Sachanlagen in
Héhe von TEUR 2.041.966 (Vorjahr: TEUR 1.934.695) als Sicherheiten fur bestehende Finanzierungen. Es existieren
keine vertraglichen Verpflichtungen zum Erwerb von Sachanlagevermogen und es wurden keine wesentlichen
langfristigen Sachanlagevermogenswerte veraufiert.
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6.4 Nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen
TEUR 6.684

Vorjahr: TEUR 15.233

Die assoziierten Unternehmen haben sich im Geschaftsjahr wie folgt entwickelt. Die Anteile an diesen sind
grundsatzlich nach der Equity-Methode zu bilanzieren.

in TEUR
CHORUS IPP  Gnannenweiler Pexapark AG  Sistema Electrico
Europe GmbH  Windnetz GmbH de Conexion Nudo
& Co. KG Don Rodrigo 220
KV S.L.
Stand 01.01.2022 153 90 6.125 1.253
Zugang/Erwerb 0 0 58
Ubergang zur Vollkonsolidierung 0 0 0
Umklassifizierung aus Equity-RUcklage 0 0 0
Ausbuchung Transaktionsnebenkosten 0 0 0
Zugerechnetes Periodenergebnis 0 -11 -984 0
Zugerechnetes sonstiges Ergebnis 0 0 0 0
Stand 31.12.2022 153 79 5.141 1.311
in TEUR
Stern Energy Stern PV2 Srl Stern PV3 Srl Stern PV4 Srl Summe
S.p.A.
Stand 01.01.2022 7.441 45 75 51 15.233
Zugang/Erwerb 12.779 0 0 18 12.855
Ubergang zur i
Vollkonsolidierung -20.584 -45 -75 -69 20.773
Umklassifizierung aus
Equity-Rucklage 100 0 0 0 Loy
Ausbuchung
Transaktionsnebenkosten 16 0 0 0 =
Zugerechnetes J
Periodenergebnis 434 0 0 0 et
Zugerephnetes sonstiges 46 0 0 0 46
Ergebnis
Stand 31.12.2022 0 0 0 0 6.684

Im Vorjahr haben sich die assoziierten Unternehmen wie folgt entwickelt:

in TEUR
CHORUS IPP Gnannenweiler Pexapark AG Genia Sistema Electrico
Europe GmbH  Windnetz GmbH Extremadura de Conexion Nudo
& Co. KG Solar S.L.U. Don Rodrigo 220
KV S.L.
Stand 01.01.2021 153 101 4.139 0 1.253
Zugang/Erwerb 0 0 2.417 0 0
Zugerechnetes Periodenergebnis 0 -11 -431 0 0
Zugerechnetes sonstiges Ergebnis 0 0 0 0 0
Stand 31.12.2021 153 20 6.125 0 1.253
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in TEUR

Stern Energy Stern PV2 Srl Stern PV3 Srl Stern PV4 Srl Summe

S.p.A.

Stand 01.01.2021 6.855 20 0 0 12.521
Zugang/Erwerb 0 25 75 51 2.568
Zugerechnetes
Periodenergebnis 528 0 0 0 2
Zugereghnetes sonstiges 58 0 0 0 58
Ergebnis
Stand 31.12.2021 7.441 45 75 51 15.233

Encavis halt zum Bilanzstichtag samtliche Anteile an der CHORUS IPP Europe GmbH mit Sitz in Neubiberg. Trotz der
Mehrheitsbeteiligung wird die Gesellschaft nicht vollkonsolidiert, sondern als assoziiertes Unternehmen eingestuft, da
die Rickflisse aus dem Investment mehrheitlich einem fremden Dritten Uber die Verzinsung von Genussrechten
zugehen. Encavis halt neben den Anteilen an der CHORUS IPP Europe GmbH ebenfalls Genussrechte an der
Gesellschaft und erbringt Dienstleistungen fur diese. Insgesamt dient das Investment dem Ausbau des Asset-
Management-Geschéfts des Konzerns durch die Ubernahme der Verwaltung des gehaltenen Portfolios an Solar- und
Windparks. Fir das CHORUS IPP Portfolio an Erneuerbare-Energien-Anlagen fanden im Aufstellungszeitraum konkrete
Verkaufsverhandlungen statt. Da der Verkauf zum Stichtag noch nicht hinreichend sicher war erfolgte kein separater
Ausweis als zur Verauferung gehaltene Vermdgenswerte fur die Beteiligung. Sofern der Verkaufsprozess erfolgreich
abgeschlossen werden kann, ist Stand heute voraussichtlich von einem Closing der Transaktion im zweiten Quartal
2023 auszugehen. Die Beteiligung gehort dem Geschaftssegment Asset Management an.

Encavis halt zum Bilanzstichtag unverandert zum Vorjahr 20% der Anteile an der Gnannenweiler Windnetz
GmbH & Co. KG. Die Gesellschaft dient diversen Energieanlagen als Umspannwerk und wird gemeinsam durch diese
genutzt. Aufgrund des maf3geblichen Einflusses von Encavis erfolgt eine Abbildung nach der Equity-Methode.

Encavis hat Ende 2018 18,16 % der Anteile an dem Schweizer Unternehmen Pexapark erworben. Nach einer weiteren
Kapitalerhohung in Hohe von TEUR 2.417 sowie Verwasserungseffekten belauft sich der Anteil seit dem Jahresende
2022 auf 22,63 %. Aufgrund der Anteilshdhe sowie der Mitbestimmungsrechte durch einen Sitz im Verwaltungsrat des
Unternehmens wird von einem maf3geblichen Einfluss ausgegangen.

Aufgrund eines Anteilsbesitzes von 38,64 % (vormals 40,3 %) wird bei der spanischen Sistema Electrico de Conexion
Nudo Don Rodrigo 220 KV S.L. von einem mafgeblichen Einfluss ausgegangen. Im Geschéftsjahr wurden weitere
Anteile an der Gesellschaft erworben, wahrend sich aufgrund von Verwasserungseffekten ein Rlckgang in der
Anteilsquote ergibt. Die Gesellschaft dient verschiedenen Solaranlagen als Umspannwerk und wird gemeinsam von
diesen genutzt.

Die Anteile an der italienischen Gesellschaft Stern Energy S.p.A. wurden zunachst aufgrund des mafgeblichen
Einflusses auf das Unternehmen sowie der bestehenden Verflechtungen zwischen Encavis und der Stern Energy S.p.A.
als assoziiertes Unternehmen nach der Equity-Methode abgebildet. Die Anteile wurden im Geschéaftsjahr 2022
zunachst von 30 auf 51% aufgestockt, um im vierten Quartal mit einer weiteren Aufstockung auf 80% in die
Vollkonsolidierung Uberzugehen. Fir weitere Ausfuhrungen zum Unternehmenszusammenschluss wird auf Kapitel 4.2
in diesem Geschaftsbericht verwiesen.

Aufgrund der vertraglichen Gestaltung war fur die Entwicklungsprojekte Stern PV2, PV3 und PV4 trotz eines
mehrheitlichen Anteilsbesitzes von jeweils 95 % bis zum Erreichen des Ready-to-build-Status keine Kontrolle gegeben.
Daher wurden diese zunéchst als assoziierte Unternehmen ausgewiesen. Mit Vollkonsolidierung der Stern Energy S.p.A.
Ende 2022 werden auch diese Projekte nun vollkonsolidiert, da diese der Vertragspartner ist. Fur weitere
Ausflihrungen zum Unternehmenszusammenschluss wird auf Kapitel 4.2 in diesem Geschaftsbericht verwiesen.

Quantitative Angaben zu den unterhaltenen Geschaftsbeziehungen kdnnen Abschnitt 11 des Anhangs entnommen
werden.
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6.5 Finanzanlagen
TEUR 3.726

Vorjahr: TEUR 4.875

Die Finanzanlagen haben sich wie folgt entwickelt:

in TEUR

Beteiligungen Wertpapiere :: leeslglzjiri]egr?tz Aus|§r?3n3tgi§§ Summe

Unternehmen

Anschaffungskosten
Stand 01.01.2021 1.732 702 70.677 0 73.112
Zugange/Erwerbe 264 1.228 538 0 2.030
Abgange/Auszahlungen -88 0 -505 0 -593
i 0 0o s 0 mwass
Veranderung Fair-Value-Bewertung/ECL -598 398 1.781 0 1.581
Stand 31.12.2021 1.311 2.328 1.236 0 4.875
Abschreibungen
Stand 01.01.2021 0 0 0 0 0
Stand 31.12.2021 0 0 0 0 0
Buchwert 31.12.2021 1.311 2.328 1.236 0 4.875
Anschaffungskosten
Stand 01.01.2022 1.311 2.328 1.236 0 4.875
Zugange/Erwerbe 585 0 275 4 864
Veranderung Konsolidierungskreis 188 0 0 540 728
Abgange/Auszahlungen -281 0 -302 0 -583
T 0 o a0 o a0
Umklassifizierung nach IFRS 5 -1.050 0 0 0 -1.050
Veranderung Fair-Value-Bewertung/ECL 201 -94 31 -5 133
Stand 31.12.2022 954 2.234 0 538 3.726
Abschreibungen
Stand 01.01.2022 0 0 0 0 0
Stand 31.12.2022 0 0 0 0 0
Buchwert 31.12.2021 1.311 2.328 1.236 0 4.875
Buchwert 31.12.2022 954 2.234 0 538 3.726

Die langfristigen finanziellen Vermdgenswerte im Encavis-Konzern teilen sich in Beteiligungen und Wertpapiere auf. Mit
Auszahlung der restlichen Anteile an dem Investmentfonds CleanTech Europe Il L.P., London, Grof3britannien,
(,Zouk II“) mit einem Saldo von TEUR 251 sind zum Jahresende samtliche Beteiligungen an diesen Investmentfonds
ausgebucht. AuBerdem werden hier diverse andere Kapitalbeteiligungen von insgesamt TEUR 263 zum 31. Dezember
2022 (Vorjahr: TEUR 124) ausgewiesen. Zu diesen gehoren Investitionen in nicht bérsennotierte Aktien, die nicht an
einem aktiven Markt gehandelt werden. Die Anteile an einem irischen Entwicklungsfonds zur Unterstitzung des
Aufbaus des Marktsegments in Hohe von TEUR 1.050 (Vorjahr: TEUR 524) wurden zum Jahresende in Einklang mit
IFRS 5 in den Bilanzposten ,Zur VeraufRerung gehaltene Vermdgenswerte“ umgegliedert. Sie sollen verauflert werden
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und werden daher mit ihrem geschatzten Verauerungserlds angesetzt, welcher dem Fair Value entspricht. Auch die
Anteile an der CHORUS Infrastructure Fund S.A. SICAV-SIF in H6he von TEUR 691 (Vorjahr: TEUR 412) gehdren zu den
Beteiligungen. Im Geschaftsjahr kamen sonstige Beteiligungen aus der Erstkonsolidierung der Stern Energy S.p.A. in
Hoéhe von TEUR 188 hinzu.

Die Wertpapiere des Anlagevermoégens beinhalten Genussrechte an der CHORUS IPP Europe GmbH, Neubiberg, in
Hohe von TEUR 1.020 (Vorjahr: TEUR 1.099). Fur das CHORUS IPP Portfolio an Erneuerbare-Energien-Anlagen fanden
im Aufstellungszeitraum konkrete Verkaufsverhandlungen statt. Da der Verkauf zum Stichtag noch nicht hinreichend
sicher war erfolgte kein separater Ausweis als zur VerauBerung gehaltene Vermdgenswerte flr die zugehdrigen
Genussrechte. Sofern der Verkaufsprozess erfolgreich abgeschlossen werden kann, ist Stand heute voraussichtlich von
einem Closing der Transaktion im zweiten Quartal 2023 auszugehen. Die Genussrechte gehéren dem
Geschaftssegment Asset Management an. Zudem enthalten diese Wertpapiere einen Geldmarktfonds der spanischen
Genia Extremadura Solar S.L.U. (TEUR 1.212), welcher als Garantie fiir alle Verpflichtungen aus dem Leasingvertrag
der Gesellschaft dient.

Zum Bilanzstichtag beabsichtigt Encavis mit Ausnahme des genannten CHORUS IPP Portfolios keine Verauferung
dieser Finanzinvestitionen.

Gehaltene Genussrechte, Fondsanteile sowie Beteiligungen werden nach IFRS 9 als erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertet (FVPL) eingestuft. Sie erfullen die Kriterien einer Bewertung zu fortgeflihrten Anschaffungskosten
nicht, da die Zahlungsstrome hieraus nicht nur Zins- und Tilgungsleistungen darstellen. Im Geschaftsjahr 2022 wurden
Nettogewinne aus Zeitwertdnderungen dieser Investitionen in Hohe von TEUR 107 (Vorjahr: TEUR 140) im
Konzernergebnis erfasst. Hiervon werden TEUR 201 (Vorjahr: TEUR 398) in den Finanzertragen und TEUR -94 (Vorjahr:
TEUR -258) in den Finanzaufwendungen ausgewiesen.

Die Finanzanlagen enthalten nach deren Riickzahlung beziehungsweise nach dem Ubergang zur Vollkonsolidierung
keine Ausleihungen an assoziierte Unternehmen mehr (Vorjahr: TEUR 1.236). AufRerdem sind sonstige Ausleihungen in
Hohe von TEUR 540 (Vorjahr: TEUR 0) enthalten, welche im Wesentlichen aus der Erstkonsolidierung der Stern Energy
S.p.A. herriihren. In diesen Positionen werden auch zugehorige gestundete Zinsen ausgewiesen.

Der Konzern schatzt die Ausfallrisiken fir begebene Ausleihungen prinzipiell unverandert seit dem Erstansatz als
gering ein, weshalb fur diese Positionen eine Risikovorsorge in Hohe der zwdlfmonatigen erwarteten
Forderungsausfalle in Hohe von TEUR 5 (Vorjahr: TEUR 32) gebildet wurde.

6.6 Sonstige Forderungen (langfristig)

TEUR 63.435
Vorjahr: TEUR 8.059

Die Position setzt sich wie folgt zusammen:

in TEUR

2022 2021
Derivate mit positiven beizulegenden Zeitwerten 53.398 1.853
Sonstige langfristige Forderungen 10.037 6.206
Gesamt 63.435 8.059

Der Anstieg der Buchwerte der Derivate mit positiven beizulegenden Zeitwerten ist im Wesentlichen auf die
Entwicklung der zugrunde liegenden Zinskurven zurtckzufihren.

In den sonstigen langfristigen Forderungen sind Kautionen in Héhe von TEUR 3.672 (Vorjahr: TEUR 3.930) erfasst.
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6.7 Latente Steuern
TEUR 22.686/TEUR 143.051

Vorjahr: TEUR 6.123/TEUR 125.431

Die Bildung latenter Steuern im Konzern erfolgt fir die auslandischen Gesellschaften grundsatzlich mit dem
individuellen Steuersatz der jeweiligen Gesellschaft. Fir die deutschen Gesellschaften wurden fur die Berechnung der
latenten Steuern gewichtete Steuersatze zugrunde gelegt, um den unterschiedlichen Gewerbesteuersatzen innerhalb
Deutschlands gerecht zu werden. Der erwartete Konzernsteuersatz betragt 29,04 % (Vorjahr: 28,92 %) und entspricht
dem Steuersatz der Konzernmuttergesellschaft Encavis AG, bestehend aus dem Koérperschaftsteuersatz von 15 %, dem
Solidaritatszuschlag von 5,5 % auf den Korperschaftsteuersatz sowie einem Gewerbesteuersatz von 13,21 % (Vorjahr:
13,09 %). Die Veranderung des Steuersatzes der Encavis AG beziehungsweise des Konzernsteuersatzes beruht auf
einer geringfugigen Veranderung des Zerlegungsmafistabs und/oder einer Veranderung des Gewerbesteuerhebesatzes
einer der hebeberechtigten Gemeinden des Organkreises.

Die vorlaufigen Verlustvortrage fir den Konzern belaufen sich zum 31. Dezember 2022 fir den Konzern auf
TEUR 100.873 Korperschaftsteuer (Vorjahr: TEUR 119.998) und TEUR 43.012 deutsche Gewerbesteuer (Vorjahr:
TEUR 58.918). Hiervon kdnnen Betrage in Hohe von TEUR 15.401 Koérperschaftsteuer (Vorjahr: TEUR 16.779) sowie
TEUR 17.064 deutsche Gewerbesteuer (Vorjahr: TEUR 16.174) voraussichtlich nicht innerhalb eines angemessenen
Zeitraums genutzt werden. Deshalb wurden hierfur keine aktiven latenten Steuern angesetzt. Der vergleichsweise hohe
Ruckgang der Verlustvortrage beruht auf einer hohen Verlustnutzung im Geschaftsjahr aufgrund ausreichend hoher
Ergebnisse.

Die Zinsvortrage belaufen sich zum 31. Dezember 2022 auf insgesamt TEUR 41.648 (Vorjahr: TEUR 35.139). Da eine
Nutzung zum gegenwartigen Zeitpunkt sowohl der Hohe als auch dem Grunde nach unsicher ist, wurden keine latenten
Steuern auf die zum 31. Dezember 2022 bestehenden Zinsvortrage gebildet.

Des Weiteren wurden Uberhdnge aus aktiven latenten Steuern in Héhe von TEUR 2.294 (Vorjahr: TEUR 3.325) auf
temporare Differenzen bei einigen Konzerngesellschaften nicht angesetzt, da die Werthaltigkeit dieser aktiven latenten
Steuern innerhalb eines angemessenen Zeitraums voraussichtlich nicht gegeben sein wird.

Die Steuerlatenzen aufgrund von Bewertungsunterschieden entstanden bei den folgenden Positionen:
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Latente Steuern
31.12.2022 31.12.2021
Aktiv Passiv Aktiv Passiv .
in TEUR in TEUR in TEUR in TEUR Veranderung
) . -3.881
*
Immaterielle Vermogenswerte 3.942 7.224 3.862 3.262 (Vorjahr: -183)
) ) - 15.231
Stromeinspeisevertrage 812 104.223 4 118.645 (Vorjahr: 8.822)
Energieerzeugungsanlagen 40.049 92.842 40.439 93.297 o
g gungsaniag : : : : (Vorjahr: 4.563)
- . ) 1.550
Aktivierte Ruckbauverpflichtungen* 516 7.928 1.006 9.968 (Vorjahr: 458)
) -4.468
Right-of-Use Asset IFRS 16* 0 46.842 0 42.374 (Vorjahr: -11.024)
Derivate mit positiven beizulegenden -7.574
Zeitwerten o SO 34 369 (Vorjahr: -116)
: ) -222
Sonstige Aktiva 8.255 3.798 6.289 1.610 (Vorjahr: 2.240)
L . ) -6.692
*

Passivierte Rickbauverpflichtungen 10.197 516 16.530 157 (Vorjahr: 5.996)
: . R~ . 7.977
Finanzielle Verbindlichkeiten 15.868 3.277 8.626 4.011 (Vorjahr: -4.640)
Passivierte Leasingverbindlichkeit 2.367
IFRS 16* AIRHSIEY 9 47.194 0 (Vorjahr: 2.599)
: . -416
Sonstige Passiva 2.011 267 2.392 232 (Vorjahr: -1.423)
) . -4.991
Steuerliche Verlustvortrage 23.251 0 28.241 0 (Vorjahr: 2.610)

Zwischensumme* 154.553 274.918 154.617 273.925

Saldierung* -131.867 -131.867 -148.494 -148.494
Gesamt 22.686 143,051 6.123 125.431 1057

(Vorjahr: 9.903)

-1.284

davon erfolgsneutral im Eigenkapital (sonstiges Ergebnis) erfasst (Vorjahr: 2.674)

-199

davon erfolgsneutral aus Wahrungsumrechnung (Vorjahr: 358)

-42

davon latenter Steueraufwand im Zusammenhang mit Kapitalerh6hungskosten (Vorjahr: -857)

6.778

davon aus Unternehmenszusammenschlissen o
(Vorjahr: 0)

0

davon sonstige Verdnderungen im Konsolidierungskreis (Vorjahr: -1.070)

4.195

Erfolgswirksame Veranderung 2022 (Vorjahr: 11.008)

*Abweichende Werte im Vergleich zum Geschaftsbericht 2021 wegen riickwirkender Nichtanwendung der Regelung zur IRE im Sinne
des IAS 12.

Von den aktiven latenten Steuern entfallt ein Betrag in Hohe von TEUR 3.773 (Vorjahr: TEUR 4.341) auf Gesellschaften,
die entweder im Jahr 2021 oder im Jahr 2022 steuerliche Verluste erzielt haben. Trotz der Verluste der Vergangenheit
werden diese aktiven latenten Steuern aufgrund der als positiv eingeschatzten Ertragsaussichten der jeweiligen
Gesellschaften als werthaltig betrachtet und wurden dementsprechend aktiviert.

Auf die langfristigen Vermogenswerte und Schulden entfallen aktive latente Steuern von TEUR 134.310 (Vorjahr:
TEUR 119.969) und passive latente Steuern von TEUR 284.121 (Vorjahr: TEUR 271.549). Auf die kurzfristigen
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Vermogenswerte und Schulden entfallen aktive latente Steuern von TEUR 7.538 (Vorjahr: TEUR 5.979) und passive
latente Steuern von TEUR 3.173 (Vorjahr: TEUR 1.650).

Auf zu versteuernde temporare Differenzen von TEUR 11.959 (Vorjahr: TEUR 7.911) im Zusammenhang mit Anteilen an
Konzerngesellschaften werden keine latenten Steuern gebildet, da die Umkehrung vom Konzern gesteuert werden
kann und da zum Bilanzstichtag keine hinreichend konkreten Verauferungen in absehbarer Zeit vorgesehen sind.

Im Jahr 2022 wurde von dem Recht Gebrauch gemacht, die Ausnahmeregelung zur IRE gemaf3 IAS 12 rlickwirkend fur
die Jahre 2020 und 2021 in Bezug auf Leasingverhaltnisse und Ruckbauverpflichtungen anzuwenden. Zur weiteren
Erlauterung wird auf die Ausfuhrungen in Kapitel 2 ,Anwendung neuer und Uberarbeiteter International Financial
Reporting Standards (IFRS)“ verwiesen.

6.8 Vorrate
TEUR 5.612
Vorjahr: TEUR 751

Bei den Vorraten handelt es sich im Wesentlichen um Waren und Ersatzteile. Der Anstieg der Vorrate im Vergleich zum
Vorjahr ist im Wesentlichen auf den Ubergang von der Equity-Bewertung zur Vollkonsolidierung bei der Stern Energy
S.p.A. sowie samtlichen von ihr kontrollierten Tochterunternehmen zurtckzufihren.

6.9 Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
TEUR 69.815

Vorjahr: TEUR 47.731

in TEUR

2022 2021
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen (brutto) 70.537 48.203
Wertberichtigungen -722 -472
Nettoausweis 69.815 47.731

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind von staatlichen oder privaten Abnehmern oder sonstigen Kunden
geschuldete Betrage fur im gewohnlichen Geschaftsverlauf verkaufte Glter oder erbrachte Dienstleistungen. Im
Aligemeinen sind sie je nach Land innerhalb von dreifig bis sechzig Tagen fallig und werden daher als kurzfristig
eingestuft. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind beim erstmaligen Ansatz zum Betrag der unbedingten
Gegenleistung zu erfassen. Wesentliche Finanzierungskomponenten sind bei Encavis nicht enthalten. Der Konzern halt
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, um die vertraglichen Cashflows zu vereinnahmen, und bewertet sie in
der Folge unter Anwendung der Effektivzinsmethode zu fortgefuhrten Anschaffungskosten. Einzelheiten zu den
Wertminderungsmethoden des Konzerns und der Berechnung der Wertberichtigung sowie anderen Risiken, denen der
Konzern ausgesetzt ist, sind in Anhangsangabe 8 unter dem Abschnitt Kreditrisiken enthalten. Die Wertminderungen
flr Forderungen aus Lieferungen und Leistungen haben sich uUber den Jahresverlauf von TEUR 472 auf TEUR 722
erhoht. Dieser Anstieg ist im Wesentlichen auf die Zunahme der Forderungen zurlckzufUhren. Vereinbarungen zum
Ubertrag von Forderungen (Factoring) hat Encavis derzeit nicht getroffen.

Von den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen wurden TEUR 70.537 (Vorjahr: TEUR 48.203) als Sicherheiten
gestellt. Hierbei handelt es sich um die Abtretung des Anspruchs auf Vergltung aus der Stromeinspeisung der
jeweiligen Netzgesellschaft und um die Abtretung von Zahlungs- und Vergltungsansprichen gegen Dritte aus etwaigen
Direktvermarktungsvertragen.
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6.10 Ubrige kurzfristige Vermogenswerte
TEUR 29.120

Vorjahr: TEUR 39.740

Die Ubrigen kurzfristigen Vermdgenswerte setzen sich wie folgt zusammen:

in TEUR
2022 2021
Nicht finanzielle Vermégenswerte 8.502 6.046
Forderungen aus Ertragsteuern 11.144 24.760
Sonstige kurzfristige Forderungen 9.475 8.934
davon kurzfristige PPAs 661 0
29.120 39.740

Gesamt

Die nicht finanziellen Vermogenswerte umfassen Uberwiegend Umsatzsteuerforderungen.

Die Forderungen aus Ertragsteuern entfallen in Hohe von TEUR 9.557 (Vorjahr: TEUR 15.909) auf
Korperschaftsteuerforderungen, in Hohe von TEUR 938 (Vorjahr: TEUR 1.219) auf Gewerbesteuerforderungen und in
Hohe von TEUR 649 (Vorjahr: TEUR 7.631) auf Kapitalertragsteuerforderungen.

Bei den sonstigen kurzfristigen Forderungen handelt es sich im Wesentlichen um Kautionen in Héhe von TEUR 1.324
(Vorjahr: TEUR 1.261) sowie um diverse sonstige Vermodgenswerte und Forderungen. Auf die hier enthaltenen
finanziellen Vermogenswerte, die zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewertet werden, wurden entsprechende
Wertminderungen in Hohe von TEUR 55 (Vorjahr: TEUR 17) gebildet. Da der Konzern die Ausfallrisiken fir diese
Positionen unverandert seit dem Erstansatz als gering einschatzt, wurde eine Risikovorsorge in Hohe der

zwolfmonatigen erwarteten Forderungsausfalle gebildet.

6.11 Liquide Mittel
TEUR 344.403

Vorjahr: TEUR 444.639

Die Position , Liquide Mittel” setzt sich wie folgt zusammen:

in TEUR
2022 2021
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 289.483 394.228
davon Kontokorrentkredite 3.206 1.803
davon Finanzmittelfonds in der Kapitalflussrechnung 286.277 392.425
Liquide Mittel mit eingeschrankter Verfigungsberechtigung 54.920 50.410
344.403 444.639

Gesamt

Liquide Mittel umfassen ausschlieflich Barmittel und Guthaben bei Kreditinstituten. Darin enthalten sind Kapitaldienst-
und Projektreserven, die den kreditgebenden Banken bei den Solar- und Windparks als Sicherheiten dienen und nur in
Absprache mit den kreditgebenden Banken verwendet werden konnen (TEUR 48.484; Vorjahr: TEUR 40.613), sowie in
geringerem Umfang verfigungsbeschrankte liquide Mittel (TEUR 6.436; Vorjahr: TEUR 9.797). Die im Vorjahr zum
Bilanzstichtag in der Position enthaltenen Staatsanleihen hochster Bonitat mit kurzfristigen Restlaufzeiten wurden im

Geschaftsjahr 2022 veraufert.

6.12 Zur VeraufRerung gehaltene Vermogenswerte
TEUR 1.050

Vorjahr: TEUR O

Bei den zur Verauflerung gehaltenen Vermodgenswerten handelt es sich um die Beteiligung an einem irischen
Entwicklungsfonds, welche vormals zur Unterstitzung des Aufbaus des Marktsegments gehalten wurde. Die Anteile
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wurden zum Stichtag mit ihrem Marktwert beziehungsweise dem erwarteten Verkaufserlos angesetzt. Die Transaktion
wurde im Marz 2023 abgeschlossen.

6.13 Eigenkapital
TEUR 956.817

Vorjahr: TEUR 1.066.388

Die Entwicklung des Postens ,Eigenkapital“ wird im Rahmen der Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung
dargestellt.

Das voll eingezahlte Grundkapital der Encavis AG in Hohe von TEUR 161.030 (Vorjahr: TEUR 160.469) ist am
31. Dezember 2022 eingeteilt in 161.030.176 (Vorjahr: 160.469.282) auf den Inhaber lautende Stlckaktien ohne
Nennwert und mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von EUR 1,00 je Aktie.

Genehmigtes Kapital 2021

Durch Beschluss der ordentlichen Hauptversammlung der Gesellschaft vom 27. Mai 2021 wurde das Genehmigte
Kapital 2017 vollstandig aufgehoben und neues Genehmigtes Kapital 2021 geschaffen. So ist der Vorstand im Wege
der Satzungsanderung (vergleiche § 6 der Satzung), eingetragen im Handelsregister am 4. Juni 2021, ermachtigt
worden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 26. Mai 2026 (einschlieBlich) das Grundkapital der Gesellschaft
um bis zu EUR 27.687.446,00 durch ein- oder mehrmalige Ausgabe von neuen, auf den Inhaber lautenden
Stuckaktien gegen Bareinlage und/oder Sacheinlage zu erhéhen (,Genehmigtes Kapital 2021°).

Auf der Grundlage der vorgenannten Ermachtigung hat der Vorstand der Gesellschaft am 29. Juni 2021 mit
Zustimmung des Aufsichtsrats vom gleichen Tag beschlossen, das Grundkapital der Gesellschaft von
EUR 138.437.234,00, das in 138.437.234 auf den Inhaber lautende Stlickaktien eingeteilt ist, zur Ausgabe neuer
Aktien zum Ausgleich von Dividendenanspriuchen um EUR 814.031,00 auf EUR 139.251.265,00 durch Ausgabe von
814.031,00 auf den Inhaber lautenden Stuckaktien mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von EUR 1,00 je
Aktie und mit voller Gewinnanteilsberechtigung ab dem 1. Januar 2021 gegen Sacheinlagen zu erhdhen.

Die Durchfihrung der Kapitalerhbhung wurde am 2. Juli 2021 in das Handelsregister beim Amtsgericht Hamburg
(HRB 63197) eingetragen. Das Genehmigte Kapital 2021 betrug sodann EUR 26.873.415,00.

Per 1. Oktober 2021 hat der Vorstand der Encavis AG mit Zustimmung des Aufsichtsrats eine weitere Ausnutzung des
Genehmigten Kapitals 2021 durch Erhéhung des Grundkapitals der Gesellschaft um EUR 1.115.252,00 gegen
Sacheinlagen auf EUR 148.977.950,00 beschlossen. Das Grundkapital der Encavis AG wurde somit unter teilweiser
Ausnutzung des bestehenden Genehmigten Kapitals 2021 durch Ausgabe von 1.115.252 neuen, auf den Inhaber
lautenden Stlckaktien mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von je EUR 1,00 je Aktie erhoht. Das Genehmigte
Kapital 2021 betrug zum 31. Dezember 2021 EUR 25.758.163,00.

Zur Ausgabe neuer Aktien zum Ausgleich von Dividendenansprichen hat der Vorstand der Gesellschaft im Jahr 2022
aufgrund der am 4. Juni 2021 eingetragenen Ermachtigung der Hauptversammlung vom 27. Mai 2021 (,Genehmigtes
Kapital 2021%) am 19. Mai 2022 und 21. Juni 2022 mit Zustimmung des Aufsichtsrats vom 19. Mai 2022 und
21. Juni 2022 die Erhéhung des Grundkapitals durch teilweise Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2021 um
EUR 560.894,00 gegen Sacheinlage auf EUR 161.030.176,00 beschlossen. Die Durchfuhrung der Kapitalerh6hung
wurde am 27. Juni 2022 in das Handelsregister beim Amtsgericht Hamburg (HRB 63197) eingetragen. Das
Genehmigte Kapital 2021 betrug zum 31. Dezember 2022 noch EUR 25.197.269,00.

Bedingtes Kapital 2020

Das Grundkapital ist weiter um bis zu EUR 14.000.000,00 durch Ausgabe von bis zu 14.000.000 neuen, auf den
Inhaber lautenden Stlckaktien bedingt erhoht (,Bedingtes Kapital 2020“). Die bedingte Kapitalerhéhung wird nur
insoweit durchgefuhrt, wie die Inhaber von Wandlungsrechten oder Optionsrechten, die den von der Gesellschaft oder
deren unmittelbaren oder mittelbaren 100%igen Beteiligungsgesellschaften aufgrund des Ermachtigungsbeschlusses
der Hauptversammlung vom 13. Mai 2020 bis zum 12. Mai 2025 auszugebenden Optionsschuldverschreibungen,
Wandelschuldverschreibungen,  Genussrechten  und/oder  Gewinnschuldverschreibungen  (beziehungsweise
Kombinationen dieser Instrumente) (zusammen die ,Schuldverschreibungen) beigefiigt sind, von ihrem Wandlungs-
beziehungsweise Optionsrecht Gebrauch machen oder die zur Wandlung verpflichteten Inhaber beziehungsweise
Glaubiger der von der Gesellschaft oder deren unmittelbaren oder mittelbaren 100%igen Beteiligungsgesellschaften
aufgrund des Ermachtigungsbeschlusses der Hauptversammlung vom 13. Mai 2020 bis zum 12. Mai 2025
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auszugebenden Schuldverschreibungen ihre Pflicht zur Wandlung oder Optionsaustbung erfillen. Das Bedingte Kapital
2020 wurde am 19. Juni 2020 in das Handelsregister beim Amtsgericht Hamburg (HRB 63197) eingetragen und ist
zum 31. Dezember 2022 nicht ausgenutzt.

Kapitalriicklage

Die Veranderung der Kapitalricklage in Hohe von TEUR 9.277 ist im Wesentlichen auf die Kapitalerhdhung zum
Ausgleich von Dividendenansprichen (TEUR 9.451) zurtckzufUhren. Gegenlaufig wurden Emissionskosten in Hohe von
TEUR 120 gegen die Kapitalricklage verrechnet. Zum Ausgleich steuerlicher Effekte im Zusammenhang mit
erfolgsneutral in der Kapitalriicklage und im Eigenkapital der Hybridkapitalgeber erfassten Kapitalerh6hungskosten
wurden TEUR 66 ebenfalls erfolgsneutral gegen die Kapitalricklage erfasst. Ebenso wurden TEUR -120 im Zuge
mehrheitswahrender Aufstockungen im Geschaftsjahr erfolgsneutral verrechnet.

Sonstige Riicklagen

Der Wahrungsausgleichsposten in Hohe von TEUR 1.127 (Vorjahr: TEUR 882) betrifft zum Bilanzstichtag im
Wesentlichen die Wahrungsumrechnung von britischem Pfund sowie danischer, schwedischer und norwegischer Krone
in Euro aus den jeweiligen Tochtergesellschaften.

Neben der Wahrungsrucklage enthalten die sonstigen Rlcklagen weiterhin die Hedge-Rucklage (inklusive
korrespondierender latenter Steuereffekte) in Hohe von TEUR -160.248 (Vorjahr: TEUR -6.895) sowie Kosten der
SicherungsmafRnahmen in Héhe von TEUR -41 (Vorjahr: TEUR -4). Aus der Hedge-Rlicklage wurden im Geschaftsjahr
TEUR 1.328 in das Konzernergebnis umklassifiziert.

Ebenso sind Riicklagen im Zusammenhang mit der Equity-Methode enthalten (TEUR O; Vorjahr: TEUR 54). Aus diesen
wurden im Geschaftsjahr TEUR -100 im Zuge der Vollkonsolidierung der Stern Energy S.p.A. in das Konzernergebnis
umklassifiziert.

Die Hedge-Rucklage umfasst Gewinne oder Verluste aus dem effektiven Teil von Cash Flow Hedges, die aufgrund von
Anderungen im beizulegenden Zeitwert der Sicherungsgeschéfte entstanden sind. Der kumulierte Gewinn oder Verlust
aus Anderungen des beizulegenden Zeitwerts der Sicherungsgeschéfte, der in der Riicklage aus Sicherungsgeschéften
erfasst wurde, wird nur in das Konzernergebnis Uberfihrt, wenn das gesicherte Grundgeschaft das Konzernergebnis
beriihrt. In der Berichtsperiode wurde ein kumulierter Verlust aus Anderungen des beizulegenden Zeitwerts von
Sicherungsinstrumenten in Hohe von TEUR 82.199 (Vorjahr: TEUR 2.772) in das Konzernergebnis Gberfihrt.

Bilanzgewinn
Der Konzernbilanzgewinn ergibt sich wie folgt:

in TEUR

31.12.2022 31.12.2021
Konzernergebnis nach Anteilen Dritter 78.490 75.323
Gewinnvortrag 46.750 9.244
Sonstige direkt im Eigenkapital erfasste Posten 1.209 945
Dividendenausschittung -48.141 -38.762
Konzernbilanzgewinn 78.309 46.750

In der ordentlichen Hauptversammlung der Encavis AG am 19. Mai 2022 wurde beschlossen, eine Dividende in H6he
von EUR 0,30 je dividendenberechtigte Stickaktie auszuschutten.

Anteile nicht beherrschender Gesellschafter

Die Anteile nicht beherrschender Gesellschafter in Hohe von TEUR 4.789 (Vorjahr: TEUR 2.464) betreffen im
Wesentlichen die folgenden Gesellschaften: Ngrhede-Hjortmose Vindkraft 1/S und Solarpark Zierikzee. Im
Geschaftsjahr kamen auch die beiden italienischen Solarparks DE Stern 11 und DE Stern 14, welche jeweils zu
durchgerechnet 64 % gehalten werden, hinzu, sowie der schwedische Solarpark Varberg Norra und die norwegische
Zwischenholding EnSol Nordic.

Anteil der Hybridkapitalgeber
Am 24. November 2021 hat die Encavis AG eine zeitlich unbefristete, nachrangige Anleihe zu 100 % ihres Nennwerts
erfolgreich platziert.

Die ausschlieBlich an institutionelle Investoren ausgegebene Hybrid-Wandelanleihe ist von der Encavis AG nachrangig
garantiert. Emittentin ist die 100%ige niederlandische Finanzierungstochter Encavis Finance B.V. mit Sitz in Rotterdam,
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Niederlande. Ausgabe- und Valutatag der Hybrid-Wandelanleihe war der 24. November 2021. Die Notierungsaufnahme
des Hybrid-Wandlers im Frankfurter Open Market mit einer Stlickelung von je TEUR 100 ist innerhalb eines Monats ab
Abwicklungstag erfolgt.

Fur die Rickzahlung der Hybrid-Wandelanleihe ist kein fester Termin bestimmt. Die Hybrid-Wandelanleihe ist flr die
Investoren optional bis zum zehnten Handelstag vor dem 24. November 2027 als erstem Zinsanpassungstag mit
wenigen zeitlichen Ausnahmen jederzeit in Stammaktien wandelbar. Der anfangliche Wandlungspreis wurde mit
EUR 22,0643 festgelegt, einer Préamie von 35,0 % auf den volumengewichteten Durchschnittskurs der Stammaktien
auf Xetra zwischen Beginn und Abschluss der Platzierung. Der Wandlungspreis wird bei Eintritt bestimmter Ereignisse
wie beispielsweise Zahlung einer Dividende durch die Encavis AG oder einer Kapitalerhdhung angepasst werden.

Der Encavis Finance B.V. steht erstmals mit Wirkung zum 14. Dezember 2025 und im Folgenden mit Wirkung zu jedem
darauffolgenden Zinszahlungstag bis zu jenem am 24. November 2027 das Recht zur Wandlung des ausstehenden
Betrags der Hybrid-Wandelanleihe in Stammaktien der Gesellschaft zu. Diese vorzeitige Pflichtwandlung durch die
Encavis Finance B.V. hat zur Voraussetzung, dass der Aktienpreis fur eine bestimmte Zeitspanne 130% des
Wandlungspreises entspricht oder diesen Wert Uberschreitet.

Ab dem Abwicklungstag und bis zum ersten Zinsanpassungstag, dem 24. November 2027, betragt der Kupon der
Hybrid-Wandelanleihe 1,875% pro Jahr. Nach diesem Datum wird der Zinskupon der Hybrid-Wandelanleihe,
vorbehaltlich eines darauffolgenden Neustarts in funfjahrigem Turnus, in Héhe von 10,0 % Uber dem 5-Jahres-EUR-
Swapsatz festgesetzt. Der Zins ist halbjahrlich nachtraglich zahlbar. Die Encavis AG kann sich vorbehaltlich bestimmter
Voraussetzungen entscheiden, jegliche zeitlich festgesetzte vollstandige oder teilweise Auszahlung der Zinsen zu
verschieben. Eine derartige Nichtzahlung von Zinsen stellt keinen Verzugsfall und auch keine anderweitige
Pflichtverletzung dar.

Die Encavis Finance B.V. hat erstmalig mit Wirkung zum ersten Zinsanpassungstag und in der Folge mit Wirkung zu
jedem nachfolgenden Zinszahlungstag das Recht, die Hybrid-Wandelanleihe in Ganze von Investoren zum Nennwert
von 100 % unter Zahlung aller angefallenen und ausstehenden Zinsen sowie aller ausstehenden nachtraglichen Zinsen
zurickzukaufen.

Da fiur die Encavis AG analog zur vorherigen Wandelanleihe keine vertragliche Verpflichtung zur Rickzahlung des
Nominalbetrags oder zur Zahlung des Zinses an die Investoren der Hybrid-Wandelanleihe besteht, wurde das
Instrument im Einklang mit IAS 32 als Eigenkapitalinstrument klassifiziert. Der initial im Eigenkapital erfasste Betrag
wird nicht neu bewertet. Die mit der Begebung der Anleihe verbundenen Kosten in Hohe von TEUR 95 wurden im
Geschaftsjahr erfolgsneutral mit dem Eigenkapital verrechnet.

Im Geschaftsjahr wurden TEUR 4.688 (Vorjahr: TEUR 6.259) an Ergebnisbeitrag fur die Hybridkapitalgeber erfasst und
TEUR 4.688 (Vorjahr: TEUR 8.142) an diese ausgeschuttet.

Kapitalmanagement

Ziel des HKapitalmanagements ist es, sicherzustellen, dass der Konzern seinen finanziellen Verpflichtungen
nachkommen kann. Das langfristige Ziel des Konzerns ist die Steigerung des Unternehmenswerts. Der Konzern steuert
seine Kapitalstruktur aktiv unter Berlcksichtigung von 6konomischen Rahmenbedingungen. Um die Kapitalstruktur
beizubehalten oder anzupassen, kann der Konzern beispielsweise die Dividendenausschuttungen an Aktionare
anpassen, Kapital an die Aktionare zurlickzahlen oder neue Aktien ausgeben. Der Konzern verfligt zum Bilanzstichtag
Uber eine Eigenkapitalquote von 28,10 % (Vorjahr: 33,16 %).

Die nachfolgende Tabelle zeigt das Eigenkapital, die Eigenkapitalquote und den Bestand an Zahlungsmitteln.

31.12.2022 31.12.2021
Eigenkapital in TEUR 956.817 1.066.388
Eigenkapitalquote in % 28,10 33,16
Liquide Mittel in TEUR 344.403 444.639

Im Geschaftsjahr konnten fiir die Finanzierungen zweier franzosischer Projektgesellschaften, welche Mitte des
Geschaftsjahres durch Brande in Mitleidenschaft gezogen wurden, die Vorgaben der Projektfinanzierung gemafd
Kreditvertrag nicht eingehalten werden. Da es sich um eine Gruppenfinanzierung handelt, sind dadurch alle in der
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Finanzierung gebundelten Darlehen im Default. Die Darlehen werden folglich fur den Konzernabschluss zum
31. Dezember 2022 vollstandig unter den kurzfristigen finanziellen Verbindlichkeiten ausgewiesen, da die Bank zu
diesem Zeitpunkt ein formales Kundigungsrecht hatte. In diesem Zusammenhang wurden TEUR 25.432 umgegliedert.
Encavis ist derzeit in Abstimmung mit der finanzierenden Bank bezuglich einer Verzichtserklarung. Encavis rechnet auf
Basis der vorliegenden Projektpldne zum Wiederaufbau der Parks mit einer vollstdndigen Wiederinbetriebnahme
spatestens im Sommer 2023.

Zudem wurde im Geschéaftsjahr flr ein Projekt in Grobritannien ein Covenant Breach festgestellt, da der Park seit
September 2021 aufgrund von Diebstahlen nur eingeschrankt betrieben werden konnte. Das Problem wurde
zwischenzeitlich behoben und eine Kundigungsverzichtserklarung der finanzierenden Bank eingeholt. Da diese erst
nach dem Stichtag vorlag, werden die entsprechenden Darlehen im Konzernabschluss 2022 vollstandig unter den
kurzfristigen finanziellen Verbindlichkeiten ausgewiesen. In diesem Zuge wurden umgerechnet TEUR 3.437
umgegliedert.

Fur ein Solarprojekt in Italien wurden ab Mitte 2022 die Zahlungen der Einspeiseverglitung durch die GSE ausgesetzt.
Der Sachverhalt befindet sich derzeit - auch vor Gericht - in Klarung. Aus diesem Grund befindet sich das Darlehen
sowie die verbundenen Darlehen in dem Finanzierungsportfolio im Default. Eine Kindigungsverzichtserklarung der
finanzierenden Bank wurde jedoch fristgerecht nach dem Bilanzstichtag eingeholt, weshalb die Darlehen technisch
zum Jahresende kindbar gewesen waren. In diesem Zuge wurden in Summe TEUR 9.827 von den langfristigen
finanziellen Verbindlichkeiten in die kurzfristigen finanziellen Verbindlichkeiten umgegliedert. Es handelt sich lediglich
um formale VerstoBe gegen den Kreditvertrag, die Projekte waren zu jeder Zeit in vollem Umfang zahlungsfahig.

Fur drei niederlandische Solarparks wurde - ebenso wie schon nach dem Jahresende 2022 - nach dem Bilanzstichtag
ein Covenant Breach fur das Jahr 2023 festgestellt, welcher lediglich aus der Verschiebung von Zahlungsflissen aus
der Stromeinspeisung zwischen den Jahren 2021, 2022 und 2023 herrihrt. Diese Besonderheit liegt in der
niederlandischen Systematik der Zahlungseingange der tariflichen Forderung begriindet und ist kein Hinweis auf
etwaige Zahlungsprobleme der Projekte. Die finanzierende Bank hat 2022 und 2023 jeweils bestatigt, dass sie auf ihre
Kundigungsrechte verzichtet. Die Projekte waren jederzeit zahlungsfahig und insofern zu keinem Zeitpunkt
insolvenzgefahrdet. Eine Anpassung der Verbindlichkeiten zum Bilanzstichtag wurde nicht vorgenommen.

6.14 Anteilsbasierte Vergiitung
Virtuelle Aktienoptionsprogramme 2017 ff. (AOP 2017 bis AOP 2022)

Das AOP 2017 ist ein Programm, das vom Rahmen und von der Zielsetzung her als eine jahrlich wiederkehrende,
langfristige Vergitungskomponente, die auf die Gesamtperformance der Encavis-Aktie bezogen ist, angelegt ist. Die
Programme der Folgejahre wurden daran angelehnt mit analogen Bedingungen aufgelegt. Ein vom Aufsichtsrat
festgelegter Zuteilungsbetrag wird in virtuelle Aktienoptionen, sogenannte Share Appreciation Rights (SAR),
umgerechnet, das Programm gilt also als ,cash-settled”. Der Kreis der Bezugsberechtigten umfasst die Mitglieder des
Vorstands sowie ausgewahlte Fuhrungskrafte und sonstige Leistungstrager im Encavis-Konzern.

Ziel des AOP 2017 ff. ist es, eine langfristige Bindung der Vorstandsmitglieder und Fuhrungskrafte an die Encavis AG
sicherzustellen. Die SAR konnen erstmals nach einer Wartezeit von drei Jahren ab dem 1. Juli des jeweiligen
Ausgabejahres ausgelbt werden. Danach kénnen sie zu halbjahrlichen Ausubungszeitpunkten innerhalb von zwei Jahren
nach der dreijahrigen Wartezeit ausgeubt werden. Voraussetzung flir die Austbung eines SAR ist, dass das Erfolgsziel
erreicht wurde. Zur Erreichung des Erfolgsziels muss die Gesamtperformance der Encavis-Aktie im Xetra-Handel (oder in
einem vergleichbaren Nachfolgesystem) an der Frankfurter Wertpapierborse am Tag der Ausubung des SAR, gemessen in
Form des zwischenzeitlichen Kursanstiegs sowie der seit Ausgabe der SAR gezahlten Dividenden, den Basispreis um
mindestens 30% Ubersteigen (,Austbungshirde”). Der Basispreis entspricht dem arithmetischen Mittel der
Tagesschlusskurse des Performanceindex der Encavis-Aktie im Xetra-Handel an der Frankfurter Wertpapierborse (oder in
einem vergleichbaren Nachfolgesystem) im Halbjahr vor Inkrafttreten des Plans. Jedes zugeteilte SAR gewahrt Anspruch
auf die Zahlung der Differenz zwischen Ausubungspreis und Basispreis. Der Auszahlungsbetrag betragt maximal das
Dreifache der Differenz zwischen Ausubungshirde und Basispreis. Falls ein Vorstandsmitglied oder ein Angestellter das
Unternehmen auf eigenen Wunsch verlasst oder aus einem wichtigen Grund gekiindigt wird, verfallen die zugeteilten SAR
gemaf den Planregeln ganz oder teilweise.
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Die Schuld fur die SAR wird zum Zuteilungsdatum sowie zu allen nachfolgenden Bilanzstichtagen zum beizulegenden
Zeitwert bewertet, bis die SAR ausgelbt wurden oder verfallen sind. Die in den Geschaftsjahren 2017 bis 2022
ausgegebenen SAR wurden auf Basis einer Monte-Carlo-Simulation bewertet.

Details zu den einzelnen AOP kdnnen der nachfolgenden Tabelle entnommen werden, wobei auf den Ausweis des AOP
2017 verzichtet wurde, da dieses im Vorjahr bereits keinen Einfluss mehr auf das Zahlenwerk des Konzerns hatte:

Aktienoptionsprogramm
AOP 2018 AOP 2019 AOP 2020
Datum des Inkrafttretens 01.07.2018 01.07.2019 01.07.2020
Zuteilungsdatum Angestellte 14.12.2018 08.10.2019 07.12.2020
Zuteilungsdatum Vorstand 12.12.2018 25.09.2019 23.09.2020
Urspriingliche Zusage SAR (Stlick) 912.000 740.235 281.249
davon an den Vorstand (Stlick) 375.000 224.140 136.362
davon an Angestellte (Stlick) 537.000 516.095 144.887
Bestand 1.1.2022 (Stick) 0 670.694 276.277
davon entfallend auf den Vorstand (Stiick) 0 224.140 136.362
im Geschaftsjahr ausgegeben (Stuick) 0 0 0
im Geschaftsjahr ausgelbt (Stlick) 0 670.694 0
im Geschaftsjahr verfallen (Stlck) 0 0 0
im Geschaftsjahr abgegolten (Stuick) 0 0 -68.181
Bestand 31.12.2022 (Stiick) 0] 0 208.096
davon entfallend auf den Vorstand (Sttick) 0 0 82.386
Erfasster Personalaufwand im Jahr 2022 (in TEUR) 0 651 1.122
(Vorjahr) 870 1.645 487
Buchwert der Schuld per 31.12.2022 (in TEUR) 0 0 1.340

(Vorjahr) 0 3.181 568
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Aktienoptionsprogramm
AOP 2021 AOP 2022 Gesamt
Datum des Inkrafttretens 01.07.2021 01.07.2022
Zuteilungsdatum Angestellte 09.12.2021 07.12.2022
Zuteilungsdatum Vorstand 29.03.2022 16.12.2022
Urspriingliche Zusage SAR (Stlick) 280.911 219.130 2.433.525
davon an den Vorstand (Sttick) 129.032 86.000 950.534
davon an Angestellte (Sttick) 151.879 133.130 1.482.991
Bestand 1.1.2022 (Stiick) 151.879 219.130 1.317.980
davon entfallend auf den Vorstand (Sttick) 0 0 360.502
im Geschaftsjahr ausgegeben (Stiick) 129.032 0 129.032
im Geschaftsjahr ausgelbt (Stuick) 0 0 670.694
im Geschaftsjahr verfallen (Stlick) 0 0 0
im Geschaftsjahr abgegolten (Stlick) -64.516 0 -132.697
Bestand 31.12.2022 (Stiick) 216.395 219.130 643.621
davon entfallend auf den Vorstand (Stiick) 77.957 86.000 246.343
Erfasster Personalaufwand im Jahr 2022 (in TEUR) 542 17 2.331
(Vorjahr) 8 0 3.010
Buchwert der Schuld per 31.12.2022 (in TEUR) 379 17 1.736
(Vorjahr) 8 0 3.758

Die Zuteilung der Aktienoptionen aus dem Aktienoptionsprogramm 2021 an den Vorstand erfolgte aus prozessualen
Grinden erst mit Beschluss des Aufsichtsrats am 29. Marz 2022. Mit Wechsel von Herrn Mario Schirru in den Vorstand
werden seine Aktienoptionen fortan (AOP 2022 ab Ausgabe, die vorherigen Tranchen im Endbestand) als auf den
Vorstand entfallend ausgewiesen. Die Abgeltung von Aktienoptionen erfolgte im Zusammenhang mit dem Ausscheiden
von Herrn Dr. Dierk Paskert aus dem Vorstand der Encavis AG.

Im Geschaftsjahr 2021 wurden samtliche SAR aus dem AOP 2018 ausgeubt (Auszahlung TEUR 4.485). Im
Geschaftsjahr 2022 wurden samtliche SAR aus dem AOP 2019 ausgeubt. Insgesamt wurden hierfir TEUR 3.871
ausgezahlt.

6.15 Verbindlichkeiten gegentiber nicht beherrschenden Gesellschaftern
TEUR 42.156

Vorjahr: TEUR 36.870

Die Verbindlichkeiten gegenliber nicht beherrschenden Gesellschaftern setzen sich wie folgt zusammen:

Verbindlichkeiten gegeniiber nicht beherrschenden
Gesellschaftern in TEUR

31.12.2022 31.12.2021
Langfristig Kurzfristig Langfristig Kurzfristig
Abfindungsverpflichtung 23.093 1.644 17.564 17
Darlehen (inkl. Zinsen) nicht beherrschender Gesellschafter 17.418 0 19.204 85
Gesamt 40.512 1.644 36.768 102

Die Abfindungsverpflichtung erhohte sich im Wesentlichen durch die Anpassung der langfristigen
Ausschuttungsprognosen der entsprechenden Parkgesellschaften aufgrund héherer Strompreiserwartungen.
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6.16 Finanzielle Verbindlichkeiten
TEUR 1.892.933

Vorjahr: TEUR 1.652.132

Die finanziellen Verbindlichkeiten bestehen aus den folgenden Positionen:

Finanzielle Verbindlichkeiten in TEUR

31.12.2022 31.12.2021

Langfristig Kurzfristig Langfristig Kurzfristig
\éz:li)ei?‘(ilri]chkeiten gegenuber Kreditinstituten und sonstige 1.027.068 264.954 1.081.247 159.428
Verbindlichkeiten aus PPAs 140.867 112.403 50.238 0
Verbindlichkeiten aus Genussrechten 150.000 6.000 150.000 6.000
Verbindlichkeiten aus Namensschuldverschreibungen 59.626 613 59.589 613
Verbindlichkeiten aus Listed Notes (Schuldverschreibung) 25.658 2.004 26.088 2.086
Verbindlichkeiten Put Option 21.993 0 0 0
Verbindlichkeiten aus Inhaberschuldverschreibung 19.820 448 19.813 448
Verbindlichkeiten aus Schuldscheindarlehen 11.416 39.826 71.341 349
Derivate mit negativem beizulegenden Zeitwert 4.977 0 24.283 0
Verbindlichkeiten aus bedingten Gegenleistungen 3.908 1.352 0 609
Gesamt 1.465.333 427.600 1.482.599 169.533

Neben der originaren finanziellen Verbindlichkeit sind in den jeweiligen Posten falls vorhanden auch zugehdrige
Zinsverbindlichkeiten enthalten. Das von der Gothaer Versicherung im November 2014 zur Verfugung gestellte
Genussrechtskapital von TEUR 150.000 hat eine Festlaufzeit bis zum 31. Dezember 2039 und wird bis zum
31. Dezember 2034 mit 4 % p. a. verzinst. Aufgrund von vertraglichen Regelungen steht der Gothaer Versicherung je
nach Abhangigkeit der ausschuttbaren Liquiditat bei der Gesellschaft CSG IPP GmbH neben der festen Verzinsung
zudem eine variable Vergltung zu. Die Verbindlichkeiten aus Put Option sind in Zusammenhang mit der
Erstkonsolidierung der Stern Energy S.p.A. entstanden. Die Derivate beinhalten vorwiegend die negativen
beizulegenden Zeitwerte der PPAs.

6.17 Leasingverhaltnisse

Die Leasingverhaltnisse von Encavis umfassen sowohl Mobilien- (zum Beispiel Firmenwagen und sonstige Fahrzeuge,
Firmenfahrrader Kaffeemaschinen) als auch Immobilienleasing (zum Beispiel Buroflachen, Grundsticke,
Energieerzeugungsanlagen). Die feste Grundlaufzeit der Vertrdge inklusive ausgelbter Optionen betragt fur
Firmenfahrrader und Kaffeemaschinen drei Jahre, fir Firmenwagen und sonstige Fahrzeuge drei bis funf Jahre, flr
Grundstucke zwischen 11 und 35 Jahren, fir Gebdude zwischen einem Jahr und 29 Jahren und fur
Energieerzeugungsanlagen zwischen 18 und 22 Jahren.

Eine Reihe der Leasingvertrage beinhalten Kundigungs- und Verlangerungsoptionen zur Gewahrleistung einer
maximalen Flexibilitat im Rahmen der Nutzung der zugrunde liegenden Vermogenswerte. Encavis beurteilt nach
eigenem Ermessen durch die Berucksichtigung aller relevanten Faktoren, die einen 6konomischen Anreiz fur die
Auslbung bieten, ob sie als hinreichend wahrscheinlich einzuschatzen ist. Laufzeitanderungen aus Verlangerungs-
oder Kundigungsoptionen werden nur dann berlcksichtigt, wenn die Auslbung hinreichend sicher ist. Im Falle
nachtréglich eintretender wesentlicher Ereignisse oder Anderungen der Umsténde, die eine Auswirkung auf die
Beurteilung haben, erfolgt eine Neuschatzung der Laufzeit, sofern Encavis die Kontrolle hierflr obliegt.
Verlangerungsoptionen sind insbesondere im Rahmen von Pachtvertragen bei Encavis ein wesentlicher Bestandteil.
Diese wurden zum groRen Teil bei der Ermittlung der Laufzeit der Leasingverhaltnisse berlcksichtigt. Dies ist darauf
zurlckzufthren, dass die geplante Betriebsdauer der darauf errichteten Energieerzeugungsanlagen haufig Uber die
Grundmietzeit hinausgeht und eine Optionsaustbung daher 6konomisch sinnvoll ist.

Im Rahmen der geleasten Energieerzeugungsanlagen besitzt der Encavis-Konzern die Option, diese am Ende des
vertraglich vereinbarten Zeitraums zu einem festgelegten Preis zu erwerben. Im Geschaftsjahr 2021 wurden diese
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Kaufoptionen zum Teil gezogen. Bei den weiteren bestehenden Kaufoptionen ist eine Ausibung nicht hinreichend
sicher, sodass sie auch im Geschaftsjahr 2022 im Rahmen der Leasingverbindlichkeiten nicht bertcksichtigt wurden.

In vielen Vertragen sind variable Leasingzahlungen enthalten. Einerseits handelt es sich dabei um an Indizes (wie zum
Beispiel den Verbraucherpreisindex) gekoppelte Zahlungen. Diese werden in der Leasingverbindlichkeit jeweils in Hohe
des aktuell zu zahlenden indexierten Betrags (d.h. ohne Schatzungen der zuklnftigen Indexentwicklung)
berlcksichtigt. Darliber hinaus beinhalten einige Leasingvertrage Uber Grundstiicke variable Leasingzahlungen in
Abhangigkeit von den vereinnahmten Stromertragen oder vergleichbaren Ergebnisgréfen. Solche Zahlungskonditionen
werden vor allem zur Minimierung der Fixkosten verwendet. Vollstandig umsatzabhangige Zahlungen werden nicht in
die Leasingverbindlichkeit einbezogen, sondern in der Periode in der Gesamtergebnisrechnung erfasst, in der sie

anfallen.

Die Leasingobjekte selbst dienen als Sicherheit fur den Leasinggeber. Vereinzelt sind im Rahmen der Mietvertrage
zudem Mietsicherheiten vereinbart. Abgesehen davon enthalten die Vertrage keine zusatzlichen Besicherungen. Die
Leasingvertrage Uber Energieerzeugungsanlagen sind des Weiteren an die Einhaltung von Covenants geknupft.
Nachfolgende Tabelle gibt einen Uberblick tber die aktivierten Nutzungsrechte pro Anlagenklasse zum 31. Dezember
2022:

Nutzungsrechte in TEUR

31.12.2022 31.12.2021
Grundsticke 196.515 204.355
Gebaude 8.807 7.467
Energieerzeugungsanlagen 27.571 29.444
PKW und sonstige Fahrzeuge BilE 147
Summe 233.406 241,413

Die Zugange zu den Nutzungsrechten im Geschaftsjahr 2022 betrugen TEUR 29.760 (Vorjahr: TEUR 30.589) und
entstanden im Wesentlichen im Rahmen von Unternehmenserwerben (TEUR 23.716), Zugangen insbesondere infolge
der Inbetriebnahme von Anlagen (TEUR 5.646) und aus einer abgelosten Pachtverbindlichkeit im Zuge eines
Grundstuckserwerbs (TEUR 398). Im Geschaftsjahr 2022 gab es dartber hinaus Abgange von den Nutzungsrechten in
Héhe von TEUR 280. Diese sind im Wesentlichen auf beendete Leasingvertrage im Zuge des Grundstlickserwerbs
(TEUR 285) zuritickzufihren.

Die Leasingverbindlichkeiten stellen sich zum 31. Dezember 2022 wie folgt dar:

Leasingverbindlichkeiten in TEUR

31.12.2022 31.12.2021
Langfristig 187.684 176.068
Kurzfristig 14.271 10.628
Summe 201.954 186.696

Im Geschéaftsjahr 2022 wurden folgende Betrage im Zusammenhang mit Leasingverhaltnissen in der Konzern-
Gesamtergebnisrechnung erfasst:
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In der Konzern-Gesamtergebnisrechnung erfasste Betrége in TEUR
01.01. - 31.12.2022 01.01. - 31.12.2021

Abschreibungen auf Nutzungsrechte 12.553 12.881
davon fur Grundstticke 9.735 9.961
davon fir Gebdude 803 714
davon flr Energieerzeugungsanlagen 1.874 2.108
davon fiir PKW und sonstige Fahrzeuge 141 98
Zinsaufwand aus der Aufzinsung der Leasingverbindlichkeiten 7.953 6.941
Aufwendungen im Zusammenhang mit kurzfristigen Leasingverhaltnissen 27 29
Aufwendungen im Zusammenhang mit geringwertigen Leasinggegenstanden 122 31
Variable Leasingaufwendungen 2.374 592
Summe 23.029 20.473

Die Zahlungsmittelabflisse fir Leasingverhaltnisse (inklusive variabler Leasingzahlungen und Zahlungen fur
geringwertige und kurzfristige Leasingverhaltnisse) belaufen sich im Geschaftsjahr 2022 auf insgesamt TEUR 17.979
(Vorjahr: TEUR 26.270). Der Rickgang im Vergleich zum Vorjahr ist im Wesentlichen darauf zurlickzufiihren, dass 2021
ein einmaliger Effekt fur die mit der Austibung von Kaufoptionen fur geleaste Energieerzeugungsanlagen verbundenen
Zahlungsmittelabflisse enthalten war.

6.18 Riickstellungen
TEUR 70.781

Vorjahr: TEUR 86.180

Die Ruckstellungen setzen sich wie folgt zusammen:

Rickstellungen in TEUR

31.12.2022 31.12.2021
Langfristig Kurzfristig Langfristig Kurzfristig
Rickstellungen fur Rickbauverpflichtungen 50.513 0 72.146 0
Riickstellungen fiir Personalkosten 704 7.179 844 7.052
Sonstige Ruckstellungen 29 12.356 29 6.110
Gesamt 51.246 19.535 73.018 13.162

Die Ruckstellungen fur Rickbauverpflichtungen enthalten die geschatzten Kosten fur den Abbruch und das Abraumen
eines Vermogenswerts und die Wiederherstellung des Standorts, an dem dieser sich befindet. Bei der Bewertung der
Ruckbauverpflichtungen gibt es geringe Unsicherheiten, die sich ausschliefllich auf die HO6he der Ruckstellung
beziehen. Dies resultiert daraus, dass die Zeitpunkte des falligen Rickbaus der Energieerzeugungsanlagen durch die
Restlaufzeit der Pachtvertrage, die in einer Bandbreite zwischen 8,25 und 30 Jahren liegt, fest terminiert sind. Bei der
Ermittlung der tatsachlichen Hohe der Ruckbaukosten wurde mit einer durchschnittlichen Teuerungsrate von 2%
(Vorjahr: 2%) gerechnet. Die Ruckstellungen werden jahrlich aufgezinst. Der Aufwand aus der Aufzinsung betragt im
Geschaftsjahr 2022 TEUR 679 (Vorjahr: TEUR 130).

Die Ruckstellungen fir Personalkosten enthalten im Wesentlichen Mitarbeiterboni und Tantiemen flir den Vorstand
sowie Aktienoptionen. Die sonstigen Ruckstellungen enthalten die RUckstellungen flir die Abschépfungsbetrage,
welche im Zusammenhang mit den europaweit implementierten Systemen zur Deckelung der Strompreise erfasst
wurden (TEUR 1.318), sowie eine Vielzahl dem Betrag nach geringer Einzelsachverhalte. Die korrespondierenden
Abflisse werden Uberwiegend innerhalb eines Jahres erwartet.
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Ruckstellungsspiegel in TEUR

Stand Verbrauch Zuflihrungen Anderungen Aufzinsungen
01.01.2022 Konsolidierungs-
kreis
Rucks_tellungen far Rickbau- 72146 0 2485 7595 679
verpflichtungen
Rickstellungen fur Personalkosten 7.896 -7.914 7.344 897 0
Sonstige
Riickstellungen 6.138 -4.629 11.412 166 0
Gesamt 86.180 -12.543 21.241 8.658 679
Ruckstellungsspiegel in TEUR
Auflésungen erfolgsneutraler Wahrungs- Stand
Bewertungseffekt anpassungen, 31.12.2022
Umbuchungen
Riickstellungen fiir Riickbau- 14 32.216 162 50.513
verpflichtungen
Rickstellungen fur Personalkosten -340 0 0 7.883
Sonstige
Riickstellungen 626 0 e R
Gesamt -980 -32.216 -238 70.781
6.19 Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
TEUR 37.218

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen setzen sich wie folgt zusammen:

Vorjahr: TEUR 28.686

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen in TEUR

31.12.2022 31.12.2021
Erhaltene Lieferantenrechnungen 33.366 25.293
Abgegrenzte Lieferantenrechnungen 3.852 3.393
Gesamt 37.218 28.686

Der Anstieg ist im Wesentlichen auf die Erweiterung des

Erstkonsolidierung des Stern-Teilkonzerns zurtickzufihren.

Bestandsportfolios an Solar- und Windparks sowie die
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6.20 Sonstige Verbindlichkeiten
TEUR 60.631

Vorjahr: TEUR 33.506

Die sonstigen Verbindlichkeiten entfallen auf die folgenden Positionen:

Sonstige Verbindlichkeiten in TEUR

31.12.2022 31.12.2021

Langfristig Kurzfristig Langfristig Kurzfristig
Ertragsteuerverbindlichkeiten 0 26.286 0 15.614
Sonstige Steuerverbindlichkeiten 0 8.201 0 5.053
Verbindlichkeiten aus Preisobergrenze 0 4.187 0 0
Passivische Abgrenzung (Zinsvorteil) 2.061 1.364 3.460 1.606
Verbindlichkeiten aus Personal- und Sozialbereich 0 395 0 1
Sonstiges 3.756 14.381 2.384 5.386
Gesamt 5.817 54.814 5.845 27.661

Bei den passivischen Abgrenzungen handelt es sich im Wesentlichen um den Vorteil der subventionierten Darlehen der
KfW-Bankengruppe zu einem unter dem Marktzins liegenden Zinssatz und bei den Verbindlichkeiten aus
Preisobergrenze um die Abschopfungsbetrage welche im Zusammenhang mit den europaweit implementierten
Systemen zur Deckelung der Strompreise erfasst wurden. Die Position ,Sonstiges enthalt unter anderem
Abgrenzungsposten aus dem niederlandischen Vergltungssystem, da im Geschaftsjahr systemimmanent zu hohe
Auszahlungen fur die Vergitung der Stromerzeugung geleistet wurden.

Ubrige Angaben

7 Segmentberichterstattung

Der Fokus der Geschéaftstatigkeit des Encavis-Konzerns hat sich im Berichtsjahr gegenuber dem Vorjahr nicht
wesentlich verandert und liegt auf dem Betrieb der bestehenden Solar- und Windparks und dem Ausbau des Portfolios.
Der Konzern setzt sich aus den berichtspflichtigen Segmenten PV Parks, PV Service, Windparks und Asset
Management sowie dem Bereich Verwaltung zusammen. Zusatzliche Informationen zu erst- und entkonsolidierten
Unternehmen kdnnen Anhang 4 entnommen werden.

PV Parks

Das Segment PV Parks enthalt die englischen, deutschen, franzdsischen, italienischen, niederlandischen, spanischen,
danischen und schwedischen Solarparks und etwaige Holdinggesellschaften. Zudem sind die diesem Segment
zugeordneten Geschaftsvorfalle der Encavis AG und der Encavis GmbH enthalten.

Die wesentliche Geschaftstatigkeit dieses Segments ist die Produktion von Strom. Die in diesem Segment erzielten
Umséatze bestehen im Wesentlichen aus den Einspeiseerldsen gegenlber den jeweiligen Versorgern vor Ort, aus
langfristigen Abnahmevertragen mit privatwirtschaftlichen Unternehmen und aus der Erzielung von Marktpramien
durch die Direktvermarktung an der Strombdrse.

PV Service

Das Segment PV Service besteht aus der Encavis Technical Services GmbH und der Stern Energy S.p.A. sowie den
weiteren von ihr kontrollierten Servicegesellschaften, die im Rahmen des Erwerbs des Stern-Teilkonzerns das Segment
PV Service erweitert haben. Zudem sind die diesem Segment zugeordneten Geschaftsvorfalle der Encavis AG
enthalten. Die wesentliche Geschaftstatigkeit dieses Segments ist die technische Betriebsfihrung von konzerneigenen
und konzernfremden Solarparks. Die in diesem Segment erzielten Umsatze bestehen im Wesentlichen aus
Betriebsfliihrungsentgelten sowie diversen Serviceleistungen fur beispielsweise Wartung, Instandhaltung oder
Verbesserungsmafnahmen an Solarparks.
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Windparks

Im Segment Windparks sind samtliche Windparks in Deutschland, Italien, Frankreich, Danemark, Finnland und Litauen
sowie die dazugehorigen Holdinggesellschaften enthalten. Zudem sind die diesem Segment zugeordneten
Geschaftsvorfalle der Encavis AG und der Encavis GmbH enthalten.

Die wesentliche Geschaftstatigkeit dieses Segments ist die Produktion von Strom. Die in diesem Segment erzielten
Umsatze bestehen im Wesentlichen aus den Einspeiseerlosen gegenuber den jeweiligen Versorgern vor Ort oder aus
Marktpramien durch die Direktvermarktung an der Strombdrse.

Asset Management

Das Segment Asset Management umfasst diejenigen Geschaftsaktivitadten der Encavis GmbH, die das Geschaftsfeld
des Asset Managements betreffen, sowie sonstige diesem Geschaftsfeld zugeordnete Gesellschaften, insbesondere
die Encavis Asset Management AG.

Die wesentliche Geschaftstatigkeit dieses Segments sind kaufmannische Dienstleistungen fur das verwaltete Portfolio
in Fremdbesitz sowie Beratungsdienstleistungen. Diese umfassen die Auflegung von Fonds flr professionelle Anleger
und mafigeschneiderte und strukturierte Anlagen fur diese Anlegergruppen im Bereich Erneuerbare Energien. Im
Anschluss an die Strukturierung stellt Encavis zudem Asset-Management-Dienstleistungen fur die institutionellen Fonds
und andere Anlagevehikel von professionellen Anlegern und den von ihnen gehaltenen operativen Gesellschaften
bereit.

Verwaltung (weitere Gesellschaften und Konzernfunktionen)

Die konzernubergreifenden Aktivitaten der Encavis AG und der Encavis GmbH werden im Segment Verwaltung
gesondert dargestellt. Weiterhin sind in diesem Segment die Gesellschaft Encavis Finance B.V. sowie die Encavis
Renewables Beteiligungs GmbH, die Encavis Real Estate GmbH, die Encavis Grundstlck Beteiligungs GmbH, die H&J
Energieportfolio Verwaltungs GmbH, die REGIS Treuhand & Verwaltung GmbH flr Beteiligungen und die Pexapark AG
enthalten. Die Verwaltung ist in den weiteren Gesellschaften und Konzernfunktionen enthalten.

Die Segmentberichterstattung erfolgt grundsatzlich in Ubereinstimmung mit den Ansatz- und Bewertungsmethoden des
Konzernabschlusses, angepasst um rein bewertungstechnische, nicht zahlungswirksame Effekte. Der
Segmentberichterstattung liegt die interne Berichterstattung nach operativen Kennzahlen zugrunde.

Segmentinterne Geschaftsvorfalle werden zu gleichen Konditionen wie zu fremden Dritten abgeschlossen.

Die folgende Tabelle enthalt Informationen Uber die Geschéaftssegmente des Konzerns fur die Geschaftsjahre 2022
und 2021:
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in TEUR
Windparks PV Parks PV Service Asset Management
Umsatzerlbse 121.874 334.625 12.697 24.033
(Vorjahreswerte) (77.885) (234.730) (4.386) (19.899)
Operatives Betriebsergebnis vor
Abschreibungen 99.947 250.166 2.685 10.645
(operatives EBITDA)
(Vorjahreswerte) (63.408) (192.238) (1.263) (8.523)
Operative EBITDA-Marge (%) 82% 75% 21% 44%
(Vorjahreswerte) (81%) (82%) (29%) (43%)
Operative Abschreibungen -25.608 -83.096 -211 -718
(Vorjahreswerte) (-27.987) (-77.790) (0) (-554)
Operative Wertminderung 0 -41.150 0 0
(Vorjahreswerte) (0) (0) (0) (©)
g%fgtt':"f;z ?E%tlﬂ?bse’geb”is 74.338 125.920 2.474 9.927
(Vorjahreswerte) (35.421) (114.449) (1.263) (7.969)
in TEUR
Summe } }
berichtspflichtiger Uberleitung Uberleitung

operativer Segmente (Verwaltung) (Konsolidierung) Summe
Umsatzerl6se 493.229 705 -6.593 487.342
(Vorjahreswerte) (336.899) (916) (-5.112) (332.703)
Operatives Betriebsergebnis vor
Abschreibungen 363.442 -13.328 -92 350.022
(operatives EBITDA)
(Vorjahreswerte) (265.433) (-9.060) (25) (256.398)
Operative EBITDA-Marge (%) 4% 1% 72%
(Vorjahreswerte) (79%) (-1%) (77%)
Operative Abschreibungen -109.633 -969 15 -110.587
(Vorjahreswerte) (-106.331) (-1.031) (15) (-107.347)
Operative Wertminderung -41.150 0 0 -41.150
(Vorjahreswerte) (0) (0) (0) (0)
g%f;t,:;",‘i; ?E‘Etg‘)’bsergeb"is 212,659 -14.297 77 198.285
(Vorjahreswerte) (159.101) (-10.091) (40) (149.050)

Die Konsolidierung der Umsatzerlése (TEUR -6.593) entfallt vollumfanglich auf das Segment PV Service.

Der zeitliche Ablauf der Erloserfassung der in der Segmentberichterstattung dargestellten Umsatzerlose findet

zeitraumbezogen statt.



Die Umsatzerlése mit Dritten verteilen sich
Verwaltung:
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folgendermaBen auf die einzelnen operativen Segmente und die

Umsatzerlése nach Segmenten

in TEUR Anteil in %
PV Parks
2022 334.625 68,7
(Vorjahr) (234.730) (70,6)
Windparks
2022 121.874 25,0
(Vorjahr) (77.885) (23,4)
Asset Management
2022 24.033 4,9
(Vorjahr) (19.033) (5,7)
PV Service
2022 6.104 1,3
(Vorjahr) (139) (0,0)
Verwaltung
2022 705 0,1
(Vorjahr) (916) (0,3)
Summe
2022 487.342 100,0
(Vorjahr) (332.703) (100,0)

Seitens des Encavis-Konzerns besteht keine Abhangigkeit von wichtigen Kunden gemaf IFRS 8.34.

Die wesentlichen Vermdgenswerte (immaterielle Vermogenswerte und Sachanlagen) verteilen sich folgendermafien auf

die einzelnen Regionen:
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Umsatzerlése und langfristige Vermdgenswerte
nach Regionen

Umsatzerlose Anteil in % VermEZZﬁfs'Jfé'ﬁﬁ Anteil in %
n TEUR in TEUR

Dénemark
2022 37.189 7,6 228.444 8,3
(Vorjahr) (15.420) (4,6) (167.715) (6,4)
Deutschland
2022 189.037 38,8 828.852 30,1
(Vorjahr) (128.094) (38,5) (912.072) (34,8)
Finnland
2022 4.000 0,8 27.297 1,0
(Vorjahr) (3.022) (0,9) (28.737) (1,1)
Frankreich
2022 43.818 9,0 328.134 11,9
(Vorjahr) (44.564) (13,4) (356.243) (13,6)
Grofbritannien
2022 23.372 4.8 134.982 4.9
(Vorjahr) (20.096) (6,0) (143.845) (5,5)
Irland
2022 2 0,0 0 0,0
(Vorjahr) (0) (0,0) (0) (0,0)
Italien
2022 92.542 19,0 388.746 14,1
(Vorjahr) (65.966) (19,8) (385.415) (14,7)
Litauen
2022 0 0,0 117.559 4.3
(Vorjahr) (0) (0,0) (0) (0,0)
Niederlande
2022 31.268 6,4 212.926 7,7
(Vorjahr) (10.077) (3,0) (135.120) (5,2)
Osterreich
2022 0 0,0 0 0,0
(Vorjahr) (6.892) (2,1) (0) (0,0)
Schweden
2022 747 0,2 4.100 0,1
(Vorjahr) (0) (0,0) (0) (0,0)
Spanien
2022 65.367 13,4 480.838 17,4
(Vorjahr) (38.573) (11,6) (492.125) (18,8)
Summe
2022 487.342 100,0 2.751.880 100,0
(Vorjahr) (332.703) (100,0) (2.621.272) (100,0)

Die Grundlage der Zuordnung der Umsatzerlése von externen Kunden ist der Sitz der umsatzgenerierenden
Gesellschaft.
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Uberleitungsrechnung bereinigtes operatives EBITDA
Das bereinigte operative EBITDA wird wie folgt auf das Ergebnis vor Ertragsteuern (EBT) Ubergeleitet:

in TEUR

Anhang 2022 2021
Bereinigtes operatives EBITDA 350.022 256.398
Sonstige nicht operative Ertrage 30.894 24.031
Sonstige nicht operative Aufwendungen -4.412 -137
Betriebsergebnis vor Abschreibungen (EBITDA) 376.504 280.292
Abschreibungen 5.6 -152.619 -151.445
Wertminderungen 5.6 -62.018 0
Finanzergebnis 5.7 -45.396 -45.728
Ergebnis vor Ertragsteuern (EBT) 116.471 83.119

Zur Uberleitung der Kennzahl ,Bereinigtes operatives EBIT* auf das Ergebnis vor Ertragsteuern (EBT) miissen zusétzlich
zu den in der Uberleitungsrechnung genannten Bereinigungen die Abschreibungen und Wertminderungen auf im
Rahmen von Unternehmenszusammenschlissen erworbene immaterielle Vermogenswerte (Stromeinspeisevertrage)
und Goodwill in Héhe von TEUR 67.005 (Vorjahr: TEUR 47.052) und die Folgebewertung der aufgedeckten stillen
Reserven/Lasten aus Step-ups fir im Rahmen von Unternehmenszusammenschlissen erworbene Sachanlagen in
Hoéhe von TEUR-4.105 (Vorjahr: TEUR -2.955) beriicksichtigt werden. Zur Uberleitung der Kennzahl ,Bereinigtes
operatives EBT* auf das Ergebnis vor Ertragsteuern (EBT) missen zusatzlich zu den in der Uberleitungsrechnung
genannten sowie den vorstehenden Bereinigungen noch sonstige nicht zahlungswirksame Zinsen und ahnliche
Aufwendungen und Ertrage (im Wesentlichen aus Effekten aus Wahrungsumrechnung, Effektivzinsberechnung,
Swapbewertung und Zinsaufwand aus subventionierten Darlehen) in Héhe von TEUR -15.810 (Vorjahr: TEUR -15.977)
beriicksichtigt werden. Zur Uberleitung der Kennzahl ,Sonstige nicht operative Ertrage“ auf die sonstigen Ertrége
mussen die Ertrage aus der Aufldsung von passivischen Abgrenzungsposten sowie weitere nicht operative Ertrage (im
Wesentlichen  aus  Effekten aus Entkonsolidierung, Ubergangsbilanzierung ~ zur  Vollkonsolidierung,
Wertminderungsmodell des IFRS 9 und Fortentwicklung von PPAs) in Hohe von TEUR 30.894 (Vorjahr: TEUR 24.031)
beriicksichtigt werden. Zur Uberleitung der Kennzahl ,Sonstige nicht operative Aufwendungen“ auf die sonstigen
Aufwendungen mussen nicht operative Aufwendungen (im Wesentlichen aus der Swapbeendigung,
Wertminderungsmodell des IFRS 9 und Fortentwicklung von PPAs) in Hohe von TEUR -4.412 (Vorjahr: TEUR -137)
bertcksichtigt werden.



144 EncavisAG ¢ e ¢

Anhang zum Konzernabschluss

8 Zusatzliche Angaben zu den finanziellen Vermogenswerten und
Verbindlichkeiten

Buchwerte, Wertansatze und beizulegende Zeitwerte nach Klassen und Bewertungskategorien nach IFRS 9

Klassen von
Finanzinstrumenten in
TEUR

Wertansatz Bilanz nach IFRS 9

Bewer-  Buchwert zum Fortgefiihrte  Beizulegender  Beizulegender Wertansatz ~ Beizulegender
tungskate- 31.12.2022  Anschaffungs- Zeitwert Zeitwert Bilanz nach Zeitwert zum
gorie nach (31.12.2021) kosten erfolgsneutral erfolgswirksam IAS 28 31.12.2022
IFRS 9* (31.12.2021)
Finanzielle
Vermdgenswerte
Langfristige finanzielle
Vermbgenswerte FVPL 3.188 3.188 3.188
(31.12.2021) (3.639) (3.639) (3.639)
Nach der Equity-Methode
bilanzierte Finanzanlagen n.a. e 6.684 Gess
(31.12.2021) (15.233) (15.233) (15.233)
Langfristige Forderungen
aus bedingten FVPL 0 0 0
Gegenleistungen
(31.12.2021) (325) (325) (325)
Kurzfristige Forderungen
aus bedingten FVPL 0 0 0
Gegenleistungen
(31.12.2021) (1.655) (1.655) (1.655)
Forderungen aus
Lieferungen und AC 69.815 69.815 69.815
Leistungen
(31.12.2021) (47.731) (47.731) (47.731)
Sonstige langfristige
Forderungen AC 3.672 3.672 3.672
(31.12.2021) (3.930) (3.930) (3.930)
Sonstige kurzfristige
Forderungen AC 3.810 3.810 3.810
(31.12.2021) (4.235) (4.235) (4.235)
Ausleihungen an
assoziierte Unternehmen
und sonstige AC 538 538 538
Ausleihungen
(31.12.2021) (1.236) (1.236) (1.236)
Liquide Mittel AC 344.403 344.403 344.403
(31.12.2021) (444.639) (444.639) (444.639)
Derivative finanzielle
Vermdgenswerte
Derivate mit Hedge-
Beziehung (Swap) FVOCI 30.229 30.229 30.229
(31.12.2021) (1.047) (1.047) (1.047)
Derivate ohne Hedge-
Beziehung (Swap) FVPL 23.169 23.169 23.169
(31.12.2021) (798) (798) (798)
Derivate ohne Hedge-
Beziehung (PPA) FVPL 661 661 661
(31.12.2021) (0) (0) (0)

* FVPL: Fair Value through P&L (erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet); AC: Amortized Cost (finanzielle
FVOCI:

langfristigen Forderungen

Vermdgenswerte/Verbindlichkeiten, die zu fortgefihrten Anschaffungskosten bilanziert werden); im Rahmen von

Sicherungsbeziehungen bewertete derivative Finanzinstrumente (dargestellt in den sonstigen
beziehungsweise den langfristigen Finanzverbindlichkeiten). Die langfristigen finanziellen Vermdgenswerte, die Ausleihungen an
assoziierte Unternehmen und die sonstigen Ausleihungen sind in der Bilanz unter der Position ,Finanzanlagen“ aggregiert dargestellt.
Die finanziellen Verbindlichkeiten wurden hier im Vergleich zur Bilanz in folgenden Kategorien separiert dargestellt:
Finanzverbindlichkeiten, Verbindlichkeiten aus bedingten Gegenleistungen, sonstige finanzielle Verbindlichkeiten, Verbindlichkeiten

Put Option, Derivate mit Hedge-Beziehung und Derivate ohne Hedge-Beziehung.
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Klassen von
Finanzinstrumenten in
TEUR

Wertansatz Bilanz nach IFRS 9

Bewer-  Buchwert zum Fortgefiihrte ~ Beizulegender  Beizulegender Wertansatz ~ Beizulegender
tungskate- 31.12.2022  Anschaffungs- Zeitwert Zeitwert Bilanz nach Zeitwert zum
gorie nach (31.12.2021) kosten erfolgsneutral erfolgswirksam IFRS 16 31.12.2022
IFRS 9* (31.12.2021)
Finanzielle
Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und AC 37.218 37.218 37.218
Leistungen
(31.12.2021) (28.686) (28.686) (28.686)
Finanzverbindlichkeiten AC 1.607.433 1.607.433 1.549.314
(31.12.2021) (1.576.959) (1.576.959) (1.703.341)
Leasing- J
verbindlichkeiten** n.a. 201.954 201.954
(31.12.2021) (186.696) (186.696) )
Verbindlichkeiten
gegenulber nicht
beherrschenden AC 42.156 42.156 42.156
Gesellschaftern
(31.12.2021) (36.871) (36.871) (36.871)
Verbindlichkeiten
Put Option AC 21.993 21.993 21.993
(31.12.2021) 0) 0) (0)
Langfristige
Verbindlichkeiten aus
bedingten FVPL 3.908 3.908 3.908
Gegenleistungen
(31.12.2021) 0) 0) (0)
Kurzfristige
Verbindlichkeiten aus
bedingten FVPL 1.352 1.352 1.352
Gegenleistungen
(31.12.2021) (609) (609) (609)
Sonstige finanzielle
Verbindlichkeiten AC 0 0 0
(31.12.2021) (43) (43) (43)
Derivative finanzielle
Verbindlichkeiten
Derivate mit Hedge-
Beziehung (Swap) FVOCI 206 206 206
(31.12.2021) (20.960) (20.960) (20.960)
Derivate ohne Hedge-
Beziehung (Swap, DTG) FVPL 4772 4772 4772
(31.12.2021) (3.316) (3.316) (3.316)
Derivate mit Hedge-
Beziehung (PPA) FVOCI 251.983 251.983 251.983
(31.12.2021) (50.238) (50.238) (50.238)
Derivate ohne Hedge-
Beziehung (PPA) FVPL 1.287 1.287 1.287
(31.12.2021) (0) (0) (0)

** Fir die Angaben zu den beizulegenden Zeitwerten der Leasingverbindlichkeiten wurde die Erleichterungsvorschrift des IFRS 7.29

in Anspruch genommen.



146 EncavisAG ¢ e ¢

Anhang zum Konzernabschluss

Klassen von
Finanzinstrumenten in
TEUR

Wertansatz Bilanz nach IFRS 9

Davon aggregiert nach Bewer-  Buchwert zum Fortgefiihrte  Beizulegender  Beizulegender Wertansatz ~ Beizulegender

Bewertungskategorien tungskate- 31.12.2022  Anschaffungs- Zeitwert Zeitwert Bilanz nach Zeitwert zum

geman IFRS 9 gorie nach (31.12.2021) kosten erfolgsneutral  erfolgswirksam IFRS 16 31.12.2022
IFRS 9* (31.12.2021)

Zu fortgeflihrten

Anschaffungskosten

bewertete finanzielle AC 422.238 422.238 422.238

Vermogenswerte

(31.12.2021) (501.770) (501.770) (501.770)

Erfolgswirksam zum

beizulegenden Zeitwert

bewertete finanzielle FVPL 27.018 27.018 27.018

Vermogenswerte

(31.12.2021) (6.417) (6.417) (6.417)

Zu fortgefuhrten

Anschaffungskosten

bewertete finanzielle AC 1.708.800 1.708.800 1.650.680

Verbindlichkeiten

(31.12.2021) (1.642.559) (1.642.559) (1.768.941)

Erfolgswirksam zum

beizulegenden Zeitwert

bewertete finanzielle FVPL 11.319 11.319 11.319

Verbindlichkeiten

(31.12.2021) (3.925) (3.925) (3.925)




Fair-Value-Hierarchie
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Bewertungsstufen
31.12.2022
(31.12.2021)

in TEUR

Stufe

Aktiva

Langfristige finanzielle Vermodgenswerte
(Vorjahr)

3.188
(3.639)

Langfristige Forderungen aus bedingten
Gegenleistungen

(Vorjahr)

(325)

Kurzfristige Forderungen aus bedingten
Gegenleistungen

(Vorjahr)

(1.655)

Derivative finanzielle Vermdgenswerte:

Derivate mit Hedge-Beziehung (Swap)
(Vorjahr)

30.229
(1.047)

Derivate ohne Hedge-Beziehung (Swap)
(Vorjahr)

23.169
(798)

Derivate ohne Hedge-Beziehung (PPA)
(Vorjahr)

661
(0)

Passiva

Langfristige Verbindlichkeiten aus bedingten
Gegenleistungen

(Vorjahr)

3.908

Kurzfristige Verbindlichkeiten aus bedingten
Gegenleistungen

(Vorjahr)

1.352
(609)

Derivative finanzielle Verbindlichkeiten:

Derivate mit Hedge-Beziehung (Swap)
(Vorjahr)

206
(20.960)

Derivate ohne Hedge-Beziehung (Swap, DTG)
(Vorjahr)

4.772
(3.316)

Derivate mit Hedge-Beziehung (PPA)
(Vorjahr)

251.983
(50.238)

Derivate ohne Hedge-Beziehung (PPA)
(Vorjahr)

1.287
(0)

Die Bewertung der Zins- und Wahrungssicherungskontrakte erfolgt unter Zugrundelegung von Marktzins- und FX-
Forward-Kurven auf Basis anerkannter mathematischer Modelle (Barwertberechnungen). Die in der Bilanz angesetzten

Marktwerte entsprechen damit dem Level 2 der Fair-Value-Hierarchie des IFRS 13.

Die in der Konzernbilanz zum beizulegenden Zeitwert erfassten Forderungen aus bedingten Gegenleistungen sowie die

Verbindlichkeiten aus bedingten Gegenleistungen beruhen auf Informations- und Inputfaktoren der Stufe 3.

Ein Wechsel zwischen den Leveln hat weder im aktuellen noch im abgelaufenen Geschaftsjahr stattgefunden.

Die nachstehende Tabelle gibt fur jede Klasse von Vermogenswerten und Schulden, die in der Bilanz nicht zum
beizulegenden Zeitwert bewertet werden und deren beizulegende Zeitwerte nicht naherungsweise den Buchwerten
entsprechen, die Stufe der Bemessungshierarchie an, in der die Bemessungen des beizulegenden Zeitwerts in ihrer

Gesamtheit eingeordnet sind.
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Bewertungsstufen
31.12.2022
(31.12.2021)

in TEUR

Stufe

Passiva

Finanzielle Verbindlichkeiten, die zu fortgefuhrten
Anschaffungskosten bewertet werden

Finanzverbindlichkeiten
(Vorjahr)

1.549.314
(1.703.341)

Verbindlichkeiten gegenuber nicht beherrschenden
Gesellschaftern

(Vorjahr)

42.156
(36.871)

Verbindlichkeiten Put Option
(Vorjahr)

21.993
(0)

Aufgrund der zeitlichen Nahe zwischen dem Erstansatz der Verbindlichkeiten aus Put Option (Neubewertung) und dem
Bilanzstichtag entspricht der beizulegende Zeitwert zum 31. Dezember 2022 dem Buchwert.



Die nachfolgenden Tabellen zeigen die Bewertungstechniken, die
verwendet wurden.

Zum beizulegenden Zeitwert bewertete Finanzinstrumente

149

bei der Bestimmung der beizulegenden Zeitwerte

Art Bewertungstechnik

Bedeutende, nicht beobachtbare Inputfaktoren

Diskontierte Cashflows: Die beizulegenden

Langfristige Zeitwerte werden mittels der zukiinftig erwarteten

finanzielle Cashflows bestimmt, die unter Anwendung

Vermogenswerte: allgemein beobachtbarer Marktdaten der

Genussrechte entsprechenden Zinsstrukturkurven abgezinst
werden

Erwartete Ausschittungen

Der geschatzte beizulegende Zeitwert der
Genussrechte wirde steigen (sinken), wenn die
Ausschuttungen hieraus hoher (niedriger) ausfallen
wirden und/oder zu einem friiheren (spateren)
Zeitpunkt erfolgen wirden

Diskontierte Cashflows: Die beizulegenden
Zeitwerte werden mittels der zukunftig erwarteten
Cashflows bestimmt, die unter Anwendung
allgemein beobachtbarer Marktdaten der
entsprechenden Zinsstrukturkurven abgezinst
werden

Zinsswaps

Nicht anwendbar

Forderungen aus
bedingten
Gegenleistungen

Diskontierte Cashflows auf Basis vertraglich
fixierter Mechanismen

Zeitpunkt des Zubaus der weiteren
Windenergieanlagen

Der geschatzte beizulegende Zeitwert der
Forderungen aus bedingten Gegenleistungen wiirde
steigen (sinken), wenn der Zubau der weiteren
Windenergieanlagen zu einem friheren (spateren)
Zeitpunkt erfolgen wirde

Steuervorteil

Der geschatzte beizulegende Zeitwert der
Forderung aus bedingten Gegenleistungen wiirde
steigen (sinken), wenn der Steuervorteil hoher
(niedriger) ausfallt

Erwirtschaftung Mehrerlés

Der geschatzte beizulegende Zeitwert der
Forderung aus bedingten Gegenleistungen wirde
steigen (sinken), wenn der Mehrerlds der
Windenergieanlagen aus der Stromproduktion
héher (niedriger) ausfallt

Verbindlichkeiten
aus bedingten
Gegenleistungen

Diskontierte Cashflows auf Basis vertraglich
fixierter Mechanismen

Performance der Anlagen

Der geschatzte beizulegende Zeitwert der
Verbindlichkeiten aus bedingten Gegenleistungen
wirde steigen (sinken), wenn die Performance des
Solarparks héher (niedriger) ware

Durchschnittliches EBITDA

Der geschatzte beizulegende Zeitwert der
Verbindlichkeiten aus bedingten Gegenleistungen
wlrde steigen (sinken), wenn das durchschnittliche
EBITDA der Geschaftsjahre 2023 und 2024 hoher
(niedriger) ware

Kosten im Zusammenhang mit Entwicklungsstufen

Der geschatzte beizulegende Zeitwert der
Verbindlichkeiten aus bedingten Gegenleistungen
wirde steigen (sinken), wenn die Kosten der
einzelnen Projekte héher (niedriger) ausfallen als
geplant
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Nicht zum beizulegenden Zeitwert bewertete Finanzinstrumente

Art Bewertungstechnik Bedeutende, nicht beobachtbare Inputfaktoren

Diskontierte Cashflows: Die beizulegenden
Zeitwerte werden mittels der zukunftig erwarteten
Finanz- Cashflows bestimmt, die unter Anwendung
verbindlichkeiten allgemein beobachtbarer Marktzinsen unter
Berlcksichtigung einer angemessenen
Risikopramie laufzeitdquivalent abgezinst werden

Nicht anwendbar

Diskontierte erwartete Ausschittungszahlungen: Erwartete Ausschittungen

Die beizulegenden Zeitwerte werden mittels der
zukUnftig erwarteten Ausschittungen bestimmt, die
unter Anwendung allgemein beobachtbarer
Marktzinsen unter Berticksichtigung einer
angemessenen Risikopramie laufzeitaquivalent
abgezinst werden

Verbindlichkeiten
gegenulber nicht
beherrschenden
Gesellschaftern

Der geschatzte beizulegende Zeitwert der
Verbindlichkeiten gegenuber nicht beherrschenden
Gesellschaftern wirde steigen (sinken), wenn die
prognostizierten Ausschittungen hoher (niedriger)
ausfallen wirden und/oder zu einem friiheren
(spateren) Zeitpunkt erfolgen wirden

Multiple-Ansatz: Der beizulegende Zeitwert wird EBITDA

mittels des erwarteten EBITDA im Rahmen eines
Multiple-Ansatzes unter Anwendung allgemein
beobachtbarer Marktzinsen laufzeitaquivalent
abgezinst

Verbindlichkeiten
Put Option

Der geschatzte beizulegende Zeitwert der
Verbindlichkeiten aus Put Option wirde steigen
(sinken), wenn das EBITDA 2025 hoher (niedriger)
ware

Bei Finanzinstrumenten mit kurzfristigen Falligkeiten, einschlieBlich Zahlungsmitteln und Zahlungsmittelaquivalenten,
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie sonstigen
kurzfristigen Forderungen und Verbindlichkeiten, wird unterstellt, dass ihre beizulegenden Zeitwerte naherungsweise
ihren Buchwerten entsprechen. Fur die Angaben zu den beizulegenden Zeitwerten der Leasingverbindlichkeiten wurde
die Erleichterungsvorschrift des IFRS 7.29 in Anspruch genommen, worauf basierend von einer Ermittlung des
beizulegenden Zeitwerts abgesehen wurde.

Die folgende Ubersicht zeigt eine detaillierte Uberleitung der wiederkehrend zum beizulegenden Zeitwert bewerteten
Vermogenswerte und Schulden in der Stufe 3.
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in TEUR

2022 2021
Langfristige finanzielle Vermdgenswerte
Stand 01.01. 3.639 2.434
Zugange 773 1.492
Umklassifizierung nach IFRS 5 -1.050 0
Abgénge -281 -88
Unrealisierte Gewinne (+)/Verluste (-) im Konzernergebnis 126 -200
Realisierte Gewinne (+)/Verluste (-) im Konzernergebnis -19 0
Stand 31.12. 3.188 3.639
Langfristige Verbindlichkeiten aus bedingten Gegenleistungen
Stand 01.01. 0 0
Zugange 3.866 0
Unrealisierte Gewinne (-)/Verluste (+) im Konzernergebnis 42 0
Stand 31.12. 3.908 0
Kurzfristige Verbindlichkeiten aus bedingten Gegenleistungen
Stand 01.01. 609 609
Zugange (357,
Abgange -525
Realisierte Gewinne (-)/Verluste (+) im Konzernergebnis -84
Stand 31.12. 1.352 609
Langfristige Forderungen aus bedingten Gegenleistungen
Stand 01.01. 325 453
Umgliederung Fristigkeiten 0 -135
Abgénge -331 0
Unrealisierte Gewinne (+)/Verluste (-) im Konzernergebnis 6 7
Stand 31.12. 0 325
Kurzfristige Forderungen aus bedingten Gegenleistungen
Stand 01.01. 1.655 0
Zugange 0 1.520
Umgliederung Fristigkeiten 0 135
Abgange -1.520 0
Realisierte Gewinne (+)/Verluste (-) im Konzernergebnis -135 0
Stand 31.12. 0 1.655

Die kurzfristige Earn-out-Verbindlichkeit aus Vorjahren steht im Zusammenhang mit dem Erwerb des Solarparks
Boizenburg im Geschaftsjahr 2018. Die Auszahlung hangt im Wesentlichen mit der Performance des Parks nach
geplanten Reparaturmafnahmen zusammen. Im zweiten Halbjahr des Geschaftsjahres 2022 hat Encavis TEUR 525
zur Begleichung der kurzfristigen Earn-out-Verbindlichkeit gezahlt und TEUR 84 ertragswirksam erfasst.

Die kurzfristige Earn-out-Verbindlichkeit in Hohe von TEUR 1.352 wurde im Zusammenhang mit der Vollkonsolidierung
der Stern Energy S.p.A. im Oktober 2022 erfasst. Die zusatzlichen Zahlungen durch Encavis an die Verkaufer sind zu
leisten sobald die Entwicklungsprojekte den Ready-to-build-Status erreichen oder die verbleibenden Anteile der
Entwicklungsprojekte seitens der Verkaufer verkauft werden.

Ebenso im Rahmen der Vollkonsolidierung der Stern Energy S.p.A. im Oktober 2022 wurde eine langfristige Earn-out-
Verbindlichkeit in Hohe von TEUR 3.866 bilanziert. Die Hohe der Earn-out-Verbindlichkeit und damit die von Encavis an
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den Verkaufer zu leistende zusatzliche Zahlung orientiert sich dabei in Staffelungen an dem durchschnittlichen EBITDA
der Geschaftsjahre 2023 und 2024. Es wird mit einer Auszahlung in der Mitte des Geschaftsjahres 2025 gerechnet. Im
Geschaftsjahr 2022 wurde eine Aufzinsung um TEUR 42 vorgenommen.

Die langfristige Earn-out-Forderung wurde im Zusammenhang mit dem Verkauf der Stern Energy GmbH im
Geschaftsjahr 2020 erfasst, da sich der Kaufpreis in Abhangigkeit von der Nutzbarkeit steuerlicher Verluste fir den
Erwerber der Gesellschaft erhohen kann. Im Zuge der Vollkonsolidierung der Stern Energy S.p.A. ist die Earn-out-
Forderung mit einem Buchwert von TEUR 331 im neubewerteten Eigenkapital im Rahmen der Kaufpreisallokation
untergegangen.

Die kurzfristige Earn-out-Forderung aus dem Erwerb des Windparks UGE Markendorf Eins GmbH & Co. KG
Umweltgerechte Energie aus dem Geschaftsjahr 2017 in Héhe von TEUR 135 wurde im Geschaftsjahr 2022 vollstandig
ergebniswirksam als Aufwand erfasst. Dies liegt darin begriindet, dass bis zum spatestmaoglichen Zeitpunkt kein Zubau
weiterer Windenergieanlagen erfolgt ist und deshalb keine Zahlungen vom Verkaufer an Encavis mehr erwartet wurden.

Im Zuge des Verkaufs des osterreichischen Windparkportfolios im Dezember 2021 wurde eine bedingte
Kaufpreisforderung in Héhe von TEUR 1.520 als kurzfristige Earn-out-Forderung erfasst. Die Hohe der Nachzahlung
ergibt sich in Abhangigkeit von Mehrerlosen der Windenergieanlagen im ersten Quartal 2022 gegenuber den
Fordertarifen. Die Forderung wurde Anfang 2022 vollstéandig beglichen.

Die folgende Tabelle stellt die in der Gesamtergebnisrechnung berlcksichtigten Nettogewinne und -verluste aus
Finanzinstrumenten unter Berlcksichtigung von IFRS 9, gegliedert nach Bewertungskategorien, dar:
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in TEUR

Bewertungs- Erfolgswirksam Erfolgswirksam Nettoergebnis
kategorie aus Zinsen, aus der Folge-
Dividenden bewertung zum
beizulegenden

Zeitwert
Finanzielle Vermdgenswerte
391 391
Zu fortgeflihrten Anschaffungskosten bewertet AC
Vorjah
(Vorjahr) (59) (59)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete 132 132
Finanzinstrumente FVPL
(Vorjahr) (-193) (-193)
Ineffektiver Teil der Derivate mit Hedge-Beziehung 450 450
(Swap) FVPL
(Vorjahr) (-491) (-491)
24.944 24.944
Derivate ohne Hedge-Beziehung (Swap) FVPL
Vorjah
(Vorjahr) (2.671) (2.671)
661 1
Derivate ohne Hedge-Beziehung (PPA) FVPL e
(Vorjahr)
(0) )
Finanzielle Verbindlichkeiten
-58.682 -58.682
Zu fortgeflhrten Anschaffungskosten bewertet
(Vorjahr) AC
(-51.530) (-51.530)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete -42 42
Finanzinstrumente FVPL
(Vorjahr) (0) (0)
Ineffektiver Teil der Derivate mit Hedge-Beziehung 3.896 3.896
(Swap) FVPL
(Vorjahr) (1.617) (1.617)
-1.491 -1.491
Ineffektiver Teil der Derivate mit Hedge-Beziehung (PPA) FVPL °
Vorjah
(Vorjahr) (1.630) (1.630)
-2.439 -2.439
Derivate ohne Hedge-Beziehung (Swap) FVPL
Vorjah
(Vorjahr) (2.521) (2.521)
) ) -1.287 -1.287
Derivate ohne Hedge-Beziehung (PPA)
(Vorjahr) FVPL
(0) )
2022 -568.291 24.824 -33.467
(Vorjahr) (-51.471) (7.755) (-43.716)

Die Nettogewinne und -verluste aus Finanzinstrumenten unter Berlcksichtigung von IFRS 9 umfassen
Bewertungsergebnisse, die Erfassung und die Auflésung von Wertminderungen sowie Zinsen und alle sonstigen
Ergebnisauswirkungen aus Finanzinstrumenten. Erfolgswirksame Bestandteile des Nettoergebnisses aus
Finanzinstrumenten werden in der Regel im Finanzergebnis erfasst. Im Posten ,Derivate ohne Hedge-Beziehung® sind
Ergebnisse aus den Instrumenten enthalten, die nicht als Sicherungsinstrument im Rahmen einer
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Sicherungsbeziehung nach IFRS 9 designiert sind. Die Position ,Ineffektiver Teil der Derivate mit Hedge-Beziehung
(Swap)“ enthalt die ergebniswirksamen Effekte aus dem ineffektiven Teil der Finanzinstrumente, die als
Sicherungsinstrument gemaf IFRS 9 designiert sind, die Bewertung der Devisentermingeschafte sowie die aus der
Hedge-Rlcklage in den sonstigen Ricklagen recycelten ergebniswirksamen Effekte flir Finanzinstrumente, die nicht
mehr effektiv sind. Der ineffektive Anteil aus dem PPA wird separat in der Position ,Ineffektiver Teil der Derivate mit
Hedge-Beziehung (PPA)“ ausgewiesen. In den Nettogewinnen oder -verlusten dieses Postens sind keine Zins- oder
Dividendenertrage enthalten.

Die folgenden Zinsertrage und Zinsaufwendungen resultieren aus Finanzinstrumenten, die nicht erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet werden:

in TEUR

2022 2021
Zinsertrage 4.274 6.745
Zinsaufwendungen -57.958 -59.587
Gesamt -53.684 -52.842

Nicht enthalten sind insbesondere Zinsertrage und Zinsaufwendungen aus Derivaten sowie Zinsertrage und
Zinsaufwendungen von Vermoégenswerten und Schulden auferhalb des Anwendungsbereichs des IFRS 7. In den
Zinsaufwendungen sind im Sinne von IFRS 7.20 (b) die Zinsaufwendungen im Zusammenhang mit IFRS 16 enthalten,
da die Leasingverbindlichkeiten als finanzielle Verbindlichkeiten, die nicht erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertet werden, eingestuft werden.

Derivative Finanzinstrumente
Der beizulegende Zeitwert von Zinsswaps zum Stichtag wird durch Diskontierung klnftiger Zahlungsstrome unter
Verwendung der Zinsstrukturkurven zum Stichtag und der mit den Vertragen verbundenen Kreditrisiken bestimmt.

Zum Bilanzstichtag bestehen im Konzern insgesamt 100 (31. Dezember 2021: 93) Zinsswaps, aus denen der Konzern
variable Zinszahlungen erhalt und fixe Zinszahlungen leistet. Grundsatzlich handelt es sich um sogenannte
amortisierende Zinsswaps, deren Nominalvolumen regelmafig zu definierten Terminen reduziert wird. Die
nachfolgende Tabelle zeigt das per Stichtag bestehende Nominalvolumen sowie den durchschnittlichen
(volumengewichteten) fixen Zinssatz und den beizulegenden Zeitwert. Dabei wird unterschieden, ob die Zinsswaps in
eine wirksame Sicherungsbeziehung gemafd IFRS 9 eingebunden sind oder nicht.

in TEUR

31.12.2022 31.12.2021
Nominalvolumen 829.038 677.438
davon mit Hedge-Beziehung 428.596 423.427
davon ohne Hedge-Beziehung 400.442 254.011
Durchschnittlicher Zinssatz in % 1,91 1,44
Durchschnittliche Restlaufzeit in Jahren 7,51 8,16
Beizulegender Zeitwert 48.421 -22.418
davon mit Hedge-Beziehung 30.024 -19.913

davon ohne Hedge-Beziehung 18.397 -2.505
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Die folgende Tabelle enthalt Angaben zum Nominalvolumen der Sicherungsinstrumente:

in TEUR
ettt Norinatauen, Nomrshenen - Dusenit
bis 1 Jahr 1 - 5 Jahre Uber 5 Jahre 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2022
Absicherung des Zins- und
Wahrungsrisikos
Zins- und Wahrungsswaps (GBP) 0 0 21.887 21.887 24.101 4,90%
Absicherung des Zinsrisikos
Zinsswaps 0 56.510 350.200 406.710 399.326 1,54%
Absicherung des Wahrungsrisikos
Devisentermingeschéafte (GBP) 0 0 0 0 1.515
Absicherung des Preisrisikos
PPA 27.019 106.992 78.331 212.342 239.469

Die folgende Tabelle enthalt Angaben zu Sicherungsinstrumenten im Rahmen von Cash Flow Hedges:

in TEUR
Fair-Value-Anderung zur
Buchwert Bilanzposten Ermittlung von Nominalvolumen
Ineffektivitaten
31.12.2022 31.12.2022 31.12.2022 31.12.2022
Absicherung des Zins- und
Wahrungsrisikos
Zins- und Wahrungsswaps
Derivative Vermégenswerte 1.369 Sonstige Forderungen 964 16.792

Langfristige finanzielle

Derivative Verbindlichkeiten 15 \erbindlichkeiten 122 5.094
Absicherung des Zinsrisikos

Zinsswaps

Derivative Vermégenswerte 28.861 Sonstige Forderungen 38.838 392.435
Derivative Verbindlichkeiten 190 Langfristige finanzielle 2504 14.274

Verbindlichkeiten

Absicherung des Preisrisikos
PPA

Kurz- und langfristige
Derivative Verbindlichkeiten -251.983 finanzielle -199.578 239.469
Verbindlichkeiten

Die folgende Tabelle enthalt Angaben zu Gewinnen und Verlusten aus Cash Flow Hedges:

In TEUR Reklasslflzlerungen aus der Hedge-
Riicklage In dle GuV

Im Elgenkapltal In der GuV Posten In der aufgrund aufgrund der Posten In der
erfasste Gewlnne erfasste Gesamtergebnls- vorzeltiger GuV-wirksamen Gesamtergebnls-
oder Verluste aus  Ineffektivitaten rechnung, in dem Beendigung CFH Realisierung des rechnung, in dem

CFH die erfasste Grundgeschéfts die Umgliederung
Ineffektivitat enthalten ist
enthalten ist
31.12.2022 31.12.2022 31.12,2022 31.12.2022 31.12.2022 31.12.2022
. ) Finanz- Finanz-
C\%’srﬁziri?iiiizz Zins- und 1.169 45 aufwendungen/ 0 0 aufwendungen/
g Finanzertrage Finanzertrage
Finanz- Finanz-
Absicherung des Zinsrisikos 42.718 4.114 aufwendungen/ -397 -2.377 aufwendungen/
Finanzertrage Finanzertrage
Absicherung des Preisrisikos -200.254 -1.491 Umsatzerlése 0 -79.821 Umsatzerlose

Die Marktwertanderung der Swaps, die nicht in einer Sicherungsbeziehung stehen, wurde als Ertrag in H6he von
TEUR 22.505 (Vorjahr: TEUR 5.191) ergebniswirksam erfasst. Die Marktwertanderung der PPAs, die nicht in einer
Sicherungsbeziehung stehen, wurden als Aufwand in Hohe von TEUR 626 (Vorjahr: TEUR O) ergebniswirksam erfasst.
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Die folgende Tabelle gibt Aufschluss tber die gesicherten Grundgeschafte fir Absicherungen von Zahlungsstromen:

in TEUR
Werténderung der Stand der Hedge- Stand der Hedge-
Periode des Riicklage und Ricklage und
Grundgeschafts zur Wahrungsriicklage Wahrungsriicklage
Ermittlung von aktiver Cash Flow beendeter Cash Flow
Ineffektivitaten Hedges Hedges
2022 31.12.2022 31.12.2022
Absicherung des Zins- und Wahrungsrisikos
Designierte Komponenten -1.056 824
Nicht designierte Komponenten -54

Absicherung des Zinsrisikos
Designierte Komponenten -34.158 32.903 1.950

Nicht designierte Komponenten

Absicherung des Preisrisikos
Designierte Komponenten 218.655 -199.578

Nicht designierte Komponenten

Die folgende Tabelle zeigt die Uberleitung und Aufgliederung der Hedge-Riicklage:

in TEUR o
Reklassifizierungen aus der CFH
Rucklage in die GuV
Im Eigenkapital

erfasste aufgrund der GuV-

Sicherungs- aufgrund wirksamen
Buchwert zum gewinne oder - vorzeitiger Realisierung des Buchwert zum
01.01.2022 verluste Beendigung CFH  Grundgeschéfts 31.12.2022
(01.01.2021) (31.12.2021)
Ricklage aus Hedge Accounting -6.899 -70.794 -397 -82.199 -160.289
(Vorjahr) (-15.083) (10.990) (-34) (-2.772) (-6.899)

Grundsatze des Risikomanagements

Encavis unterliegt hinsichtlich ihrer finanziellen Vermoégenswerte und Verbindlichkeiten sowie geplanten
Geschaftsvorfallen im Wesentlichen Risiken aus der Veranderung von Zinssatzen. Ziel des finanziellen
Risikomanagements ist es, diese Marktrisiken durch laufende Aktivitdten zu begrenzen. Hierzu werden je nach
Einschatzung des Risikos derivative Sicherungsinstrumente eingesetzt. Um das Ausfallrisiko zu minimieren, werden die
Zinssicherungsinstrumente nur mit renommierten Finanzinstituten mit guter Bonitat abgeschlossen. Grundsatzlich
werden nur Risiken, die Auswirkungen auf den Cashflow des Konzerns haben, abgesichert. Fir den Konzern werden
zum Ende des Berichtszeitraums keine Risikokonzentrationen fur dessen Gesellschaften gesehen.

Zinsrisiko

Das Zinsrisiko birgt das Risiko, dass der beizulegende Zeitwert oder klnftige Cashflows eines Finanzinstruments
aufgrund von Anderungen der Marktzinssitze schwanken. Das Risiko von Schwankungen resultiert neben den
Akquisitionsfinanzierungen im Wesentlichen aus den Finanzierungen der einzelnen Objekte, sofern sie variabel
ausgestaltet sind. Wenn das Marktzinsniveau fur die variabel ausgestalteten Darlehen, die nicht Gber einen Swap
abgesichert sind, zum 31. Dezember 2022 um 100 Basispunkte hdoher gewesen ware, ware das Ergebnis vor
Ertragsteuern um TEUR 137 (Vorjahr: TEUR 166) niedriger ausgefallen. Wenn das Marktzinsniveau zum
31. Dezember 2022 um 100 Basispunkte niedriger gewesen ware, ware das Ergebnis vor Ertragsteuern um TEUR 26
(Vorjahr: TEUR 17) hoher ausgefallen.

Fur die Ubrigen Finanzierungen bestehen unbedingte Zinssicherungsgeschafte in Form von Zinsswaps Uber das
komplette Nominalvolumen, wodurch sich nur marginale Schwankungen im laufenden Konzernergebnis ergeben.
Dahingegen fluhrt die Veranderung der Marktzinserwartung zu einer geanderten Bewertung der erwarteten Vor- und
Nachteile aus der Zinssicherung, die sich - sofern die Derivate in einer effektiven Sicherungsbeziehung bestehen -
annahmegemafd ausschlieflich auf die Veranderung der Hedge-Rlicklage auswirkt. Fir Derivate auferhalb einer
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Sicherungsbeziehung nach IFRS 9 fuhrt die Veranderung der Erwartung entsprechend direkt zu einer
Ergebnisveranderung.

Zinsanderungsrisiken werden gemafl IFRS 7 mittels Sensitivitatsanalysen dargestellt. Wenn das Marktzinsniveau zum
31. Dezember 2022 um 100 Basispunkte hoher gewesen ware, waren das Ergebnis vor Steuern um TEUR 7.876
(Vorjahr: TEUR 11.627) hoher und die Hedge-Rlcklage im Eigenkapital vor Steuern um TEUR 12.595 (Vorjahr:
TEUR 15.554) hoher gewesen. Wenn das Marktzinsniveau zum 31. Dezember 2022 um 100 Basispunkte niedriger
gewesen ware, waren das Ergebnis vor Steuern um TEUR 8.396 (Vorjahr: TEUR 12.104) niedriger und die Hedge-
Rucklage im Eigenkapital vor Steuern um TEUR 13.887 (Vorjahr: TEUR 17.432) niedriger gewesen. Dies ist darauf
zurtckzufihren, dass sich durch die Erhéhung (Verringerung) des Marktzinsniveaus zum Bilanzstichtag die
Nettozahlungsabflisse aus den Zinssicherungsinstrumenten Uber die gesamte Laufzeit der Zinsswaps verringern
(erhéhen) und sich somit der Barwert erhoht (verringert).

Im Zuge der IBOR-Reform, welche zum 1. Januar 2022 in Kraft trat, sind im Encavis-Konzern zum 31. Dezember 2022
sowohl sieben GBP-Darlehen als auch die sieben zu den Darlehen korrespondierenden Sicherungsinstrumente mit
einem Nominalvolumen von jeweils TEUR 30.352 von der Umstellung auf den neuen Referenzzinssatz GBP SONIA
betroffen.

Fir den Encavis-Konzern haben sich durch die Umstellung des Referenzzinssatzes keine wesentlichen nachteiligen
Auswirkungen ergeben.

Wechselkursrisiko

Die Gesellschaft hat an ihre britischen und danischen Tochtergesellschaften beziehungsweise die
Projektgesellschaften Darlehen in britischen Pfund beziehungsweise danischen Kronen ausgegeben. Die Darlehen
unterliegen damit grundsatzlich Wechselkursschwankungen zwischen dem britischen Pfund beziehungsweise der
danischen Krone und dem Euro. Die hieraus resultierenden Risiken aus Wechselkursschwankungen werden gemaf
IFRS 7 mittels einer Fremdwahrungssensitivitaitsanalyse dargestellt. Da die danische Krone dem
Wechselkursmechanismus Il unterliegt und somit seit der Einfihrung des Euro am 1. Januar 1999 an diesen gebunden
ist, wird auf eine Sensitivitdtsanalyse bezlglich der danischen Krone verzichtet. Wenn der Euro gegenuber dem
britischen Pfund um 10 % ansteigt, wirden sich das Jahresergebnis und das Eigenkapital um TEUR 7.157 (Vorjahr:
TEUR 7.070) verringern. Dies ist darauf zurlckzuflhren, dass aus Konzernsicht die bestehenden Forderungen um den
Aufwand aus der Wahrungsumrechnung anzupassen sind. Warde der Euro gegenuber dem britischen Pfund um 10 %
an Wert verlieren, wirden das Jahresergebnis und das Eigenkapital um TEUR 8.747 (Vorjahr: TEUR: 8.641) steigen.

Das Wechselkursrisiko, welches im Zusammenhang mit Zins- und Tilgungsleistungen britischer Tochtergesellschaften
in der funktionalen Wahrung des Konzerns (Euro) besteht, wird mit kombinierten Zins- und Wahrungsswaps
abgesichert. Die Risiken werden mit dem Ziel abgesichert, die Volatilitdt der Zins- und Tilgungsleistungen zu
minimieren. Weitere wesentliche Wechselkursrisiken nach IFRS 7 bestehen derzeit im Encavis-Konzern nicht.

Preisrisiko

Die Gesellschaft kann bei Fehlen von gesetzlich garantierten Einspeisevergiitungen (Feed-in Tariffs) mit ihren Solar-
und Windparks der Volatilitdt des Marktstrompreises ausgesetzt sein. Um das Risikoprofil zu minimieren, hat die
Gesellschaft daher privatwirtschaftliche Stromabnahmevertrage mit namhaften Privatabnehmern geschlossen, die far
einen Uberwiegenden Teil der produzierten Strommenge eine Preisfixierung vorsehen.

Kreditrisiko

Das Kreditrisiko beschreibt das Risiko, dass Gegenparteien nicht in der Lage sind, ihre Verpflichtungen
vereinbarungsgemaf zu erflllen. Bei den Forderungen der Solar- und Windparks handelt es sich im Wesentlichen um
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen aus dem Verkauf der produzierten kWh. Die Abnahme des produzierten
Stroms, die auf vertraglich basierten Vergitungssatzen basiert, ist in nahezu allen Markten, auf denen Encavis aktiv ist,
gesetzlich geregelt und sichergestellt. Durch den Markteintritt in Grofbritannien und Danemark hat der Konzern auch
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, deren Gegenparteien nicht ausschlieflich semioéffentliche
Netzunternehmen oder vergleichbare Organisationen, sondern privatwirtschaftliche Unternehmen sind. Der Konzern
unterliegt hieraus allerdings keinem erheblichen Ausfallrisiko, da es sich um renommierte Unternehmen mit einer
guten beziehungsweise sehr guten Bonitat handelt.

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind ausschliefllich kurzfristige Forderungen, die in der Regel innerhalb
von 30 bis 60 Tagen je nach Land ausgeglichen werden. Das maximale Ausfallrisiko ist auf die Buchwerte der
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entsprechenden Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstigen Forderungen begrenzt. Bei der
erstmaligen Erfassung der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie der sonstigen Forderungen erfasst der
Konzern Wertminderungen nach dem Modell der erwarteten Kreditverluste. Fur den Fall, dass ein objektiver Hinweis
auf eine Wertminderung vorliegt, werden zudem Wertberichtigungen auf der Basis individueller Vermogenswerte
vorgenommen. Sofern die Abrechnungen der produzierten kWh, die in der Regel durch die Abnehmer erfolgen, oder die
Zahlungen der Abrechnungen nicht in den fristgeméafen Zeitrdumen erfolgen, liegt ein solcher Hinweis vor. Zudem
werden weitere objektive Hinweise, wie beispielsweise Insolvenzfélle, laufend beobachtet. Bei Uberfalligkeit werden die
entsprechenden Positionen nochmals detailliert geprift und gegebenenfalls wird eine weitere Wertberichtigung
gebildet. Die Ausfallquote der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen betragt in der Berichtsperiode 0%
(Vorjahr: 0%).

Im Einzelnen sind die folgenden Positionen von Wertminderungen betroffen:

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Der Konzern wendet fur Forderungen aus Lieferungen und Leistungen im Einklang mit dem Standard das vereinfachte
Wertminderungsmodell des IFRS 9 an. Dieses basiert auf dem sogenannten Lifetime Expected Loss.

Um die erwarteten Kreditausfalle zu bestimmen, wurden die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen zu
weitestgehend homogenen Gruppen zusammengefasst, die ahnliche Charakteristika aufweisen hinsichtlich ihrer
geschatzten Ausfallrisiken. Insbesondere erfolgte eine Trennung nach staatlichen und semioffentlichen Abnehmern,
die den Grofiteil der Abnehmer im Bereich der Stromproduktion stellen, und privaten Abnehmern. Private Abnehmer
gibt es fur den Encavis-Konzern vorwiegend im Segment Asset Management sowie in geringerem Umfang auch im
Bereich der Stromabnehmer.

Im Geschaftsjahr 2022 hat sich die Wertminderung der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen um TEUR 250
auf TEUR 722 erhoht. Der Anstieg ist im Wesentlichen auf den allgemeinen Anstieg der Bruttoposition zurlckzufihren,
welcher wiederum im Wesentlichen aus dem Konzernwachstum herruhrt.

Ausleihungen an assoziierte Unternehmen und sonstige Ausleihungen sowie sonstige kurzfristige Forderungen

Der Konzern schatzt die Ausfallrisiken fur begebene Ausleihungen und sonstige kurzfristige Forderungen prinzipiell als
gering ein, weshalb fur diese Positionen eine Risikovorsorge in Hoéhe der zwodlfmonatigen erwarteten
Forderungsausfalle gebildet wurde. Die Risikovorsorge belauft sich zum Bilanzstichtag auf TEUR 60 (Vorjahr: TEUR 49).

Wesentliche Schatzunsicherheiten und Ermessensspielrdume

Der Wertminderungsaufwand fur finanzielle Vermdgenswerte basiert auf Schatzungen fur Kreditausfalle und
erwarteten Ausfallquoten. Der Konzern uUbt bei dieser Einschatzung Ermessensspielrdume aus. Auch geringe
Abweichungen bei den fir die Kalkulation verwendeten Bewertungsparametern kdnnen - insbesondere aufgrund der
Hohe der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen - zu wesentlichen Abweichungen in der Berechnung fuhren.

Entwicklung der Wertminderungen im Geschaftsjahr

Der Schlusshilanzwert der Wertberichtigungen auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie auf
Ausleihungen und sonstige kurzfristige Forderungen wird wie folgt auf den Erdffnungsbilanzwert der Wertberichtigung
Ubergeleitet und bis zum Geschaftsjahresende fortentwickelt:

in TEUR
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen Sonstige Ausleihungen und kurzfristige
Forderungen

2022 2021 2022 2021
1. Januar 472 226 49 1.829
Im Gewinn oder Verlust
des Geschaftsjahres
erfasste
Veranderung der 20 246 il L8t
Wertberichtigung fur
Kreditverluste
31. Dezember 722 472 60 49

Uneinbringlich abgeschriebene Betrage beziehungsweise eine Inanspruchnahme der gebildeten Wertberichtigungen
gab es im Geschaftsjahr nicht. Die Veranderung der erfassten Wertminderungen resultiert ausschlieflich aus der
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Schwankung im Forderungsbestand zwischen dem Jahresbeginn und dem Jahresende sowie aus der Entwicklung der
zugrunde liegenden Zinsparameter der einzelnen Landerportfolios.

Das maximale Ausfallrisiko fur den Encavis-Konzern bemisst sich also anhand des Buchwerts der Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen sowie sonstigen Ausleihungen und Forderungen, die allesamt zu fortgefliihrten
Anschaffungskosten bewertet werden und damit dem Wertminderungsmodell unterliegen. Ebenso unterliegen die
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermogenswerte einem vollstandigen Ausfallrisiko.
Auf diese wird aufgrund des Ansatzes zum Marktwert kein Wertminderungsmodell angewandt, sondern eine Bewertung
anhand sonstiger Marktparameter. Sicherheiten, die diese genannten Ausfallrisiken mindern wirden, werden derzeit
vom Encavis-Konzern nicht gehalten.

Aus der Ausbuchung finanzieller Vermogenswerte, die zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewertet werden, sind
keine wesentlichen Betrage in der Gesamtergebnisrechnung des Konzerns erfasst worden.

Sollten vermehrt Kreditausfalle in den finanziellen Vermogenswerten des Konzerns auftreten, wiirde die Einstufung des
Ausfallrisikos angepasst werden. Zum Bilanzstichtag war dies nicht erforderlich. Eine Bundelung von Kreditrisiken ist
im Konzern nicht ersichtlich aufgrund der Diversifikation Gber unterschiedliche Landermarkte und Abnehmer.

Die nachfolgende Tabelle stellt die Bruttobuchwerte finanzieller Vermégenswerte nach Ratingklassen dar.
Kreditzusagen sowie finanzielle Garantien bestehen derzeit nicht.

in TEUR Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Vereinfachter Stufe 4
Ansatz
12-Monats-ECL Gesamtlaufzeit- Gesamtlaufzeit- Gesamtlaufzeit-  Erworbene/
ECL ECL ECL ausgereichte
(nicht (wertgemindert) wertgeminderte
wertgemindert) Vermoégenswerte
Credit Risk Rating Grade 1:
nicht ausfallgefahrdete Forderungen 2:553 70537
Credit Risk Rating Grade 2:
ausfallgefahrdete Forderungen
Credit Risk Rating Grade 3:
ausgefallene Forderungen
Summe 2.553 70.537
(Vorjahr) (2.133) (48.203)

Liquiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisiko beschreibt das Risiko, dass der Konzern nicht in der Lage ist, seine Verpflichtungen bei Falligkeit
zu erfullen. Liquiditatsrisiken aus den finanziellen Verbindlichkeiten ergeben sich nicht, da der Konzern zum
Bilanzstichtag Uber Zahlungsmittel beziehungsweise Zahlungsmitteldquivalente in Hohe von TEUR 289.483 (Vorjahr:
TEUR 394.228) verfugt. Darlber hinaus werden aus den laufenden Solar- und Windparks Zahlungsstrome mit hoher
Sicherheit erwartet, die die Zins- und Tilgungszahlungen und die finanziellen Verbindlichkeiten hieraus problemlos
laufzeitaquivalent bedienen koénnen. In letzter Instanz liegt die Verantwortung flir das Liquiditatsrisikomanagement
beim Vorstand, der ein angemessenes Konzept zur Steuerung der kurz-, mittel- und langfristigen Finanzierungs- und
Liquiditatsanforderungen aufgebaut hat. Der Konzern steuert Liquiditatsrisiken durch das Halten von angemessenen
Riicklagen und durch standiges Uberwachen der prognostizierten und tatsdchlichen Zahlungsstrome und die
Abstimmung der Falligkeitsprofile von finanziellen Vermégenswerten und Verbindlichkeiten.

IFRS 7 verlangt weiterhin eine Falligkeitsanalyse sowohl fiir derivative als auch originare finanzielle Verbindlichkeiten.
Die nachfolgende Falligkeitsanalyse zeigt, wie die undiskontierten Cashflows im Zusammenhang mit den
Verbindlichkeiten per 31. Dezember 2022 (31. Dezember 2021) die zuklnftige Liquiditatssituation des Konzerns
beeinflussen.
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Art der Verbindlichkeiten in TEUR

Buchwert Mit eine_r Mit eine_r Mit eine:r
31.12.2022 Restlz?ufzelt Restlauf_zelt Restlaufzeit
(31.12.2021) von bis zu 1 von 1 bis 5 von mehr als
Jahr Jahren 5 Jahren

Originére finanzielle Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 37.218 37.218 0 0
(Vorjahr) (28.686) (28.686) (0) (0)
Finanzverbindlichkeiten 1.607.433 301.297 811.923 883.801
(Vorjahr) (1.576.959) (221.307) (701.585) (856.535)
Leasingverbindlichkeiten 201.955 18.182 71.836 187.563
(Vorjahr) (186.696) (16.636) (66.877) (175.953)
Verbindlichkeiten gegenlber nicht beherrschenden 42.156 1.644 4111 40.512

Gesellschaftern

(Vorjahr) (36.870) (102) (2.378) (36.768)
Verbindlichkeiten aus Put Option (21.993) (0) (21.993) (0)
(Vorjahr) (0) (0) (0) (0)
Verbindlichkeiten aus bedingten Gegenleistungen 5.260 1.352 3.908 0
(Vorjahr) (609) (609) (0) (0)
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 0 0 0 0
(Vorjahr) (43) (43) (0) (0)

Derivative finanzielle Verbindlichkeiten
Zinsderivate mit Hedge-Beziehung 206 22 315 116
(Vorjahr) (20.960) (4.027) (13.320) (6.823)
Zinsderivate ohne Hedge-Beziehung 4772 2.013 3.958 2.243
(Vorjahr) (3.303) (2.704) (4.306) (1.352)
Devisentermingeschafte 0 0 0 0
(Vorjahr) (13) (13) (0) (0)
Sonstige Derivate mit Hedge-Beziehung (PPA) 251.983 117.761 140.945 35.305
(Vorjahr) (50.238) (8.094) (25.833) (32.124)
Sonstige Derivate ohne Hedge-Beziehung (PPA) 1.287 1.287 0 0
(Vorjahr) (0) (0) (0) (0)

Bei der Ermittlung der Beitrage wurde grundsatzlich wie folgt vorgegangen:

Falls der Vertragspartner eine Zahlung zu verschiedenen Zeitpunkten abrufen kann, wird die Verbindlichkeit auf den
frihesten Falligkeitstermin bezogen. Die Zinsauszahlungen von Finanzinstrumenten mit variabler Verzinsung werden
auf Basis von Terminzinssatzen ermittelt. Die angegebenen Cashflows der Leasingverbindlichkeiten setzen sich aus
deren undiskontierten Zins- und Tilgungszahlungen zusammen. Die Verbindlichkeiten gegenlber nicht beherrschenden
Gesellschaftern konnen durch ein Kundigungsrecht mit Abfindungsanspruch in Teilen jederzeit fallig werden und sind
daher partiell als kurzfristige Schuld eingestuft. Bei den derivativen Finanzinstrumenten werden die undiskontierten

Nettoauszahlungen dargestellt.
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9 Erlauterungen zur Konzern-Kapitalflussrechnung

Die Kapitalflussrechnung ist in einer gesonderten Rechnung dargestellt.

Die Kapitalflussrechnung zeigt die Veranderungen des Finanzmittelfonds im Encavis-Konzern. Der Finanzmittelfonds
besteht aus den Zahlungsmitteln und Zahlungsmittelaquivalenten, die keinen Verfligungsbeschrankungen unterliegen.
Die Kapitalflussrechnung wurde in Ubereinstimmung mit IAS 7 erstellt und gliedert die Veranderungen der liquiden
Mittel nach Zahlungsstromen aus Geschafts-, Investitions- und Finanzierungstatigkeit. Die Darstellung des Cashflows
aus laufender Geschaftstatigkeit erfolgt nach der indirekten Methode.

Liquide Mittel umfassen ausschliefllich Barmittel und Guthaben bei Kreditinstituten sowie im Vorjahr bonitatsstarke
Staatsanleihen mit kurzfristigen Restlaufzeiten. Darin enthalten sind TEUR 54.920 (Vorjahr: TEUR 50.410)
Kapitaldienst- und Projektreserven, die den kreditgebenden Banken bei den Solar- und Windparks als Sicherheit
dienen und nur in Absprache mit den kreditgebenden Banken fur die jeweilige Gesellschaft verwendet werden kénnen,
sowie in geringerem Umfang weitere verfugungsbeschrankte liquide Mittel. Die verfligungsbeschrankten liquiden Mittel
bei der CSG IPP sind auf Basis der Klarstellung des IFRS Interpretations Commitee bezuglich IAS 7 seit dem
Geschaftsjahr 2022 als Zahlungsmittel dargestellt, da aufgrund der vertraglichen Regelungen zum Genussrecht mit der
Gothaer unter bestimmten Bedingungen ein Zugriff auf diese Mittel moglich ist.

Uberleitung der Bewegung der Schulden auf die Cashflows aus Finanzierungstatigkeiten

Die Bewertung der bilanziellen Entwicklung von Schulden aus Finanzierungsaktivitaten erfolgt bezlglich der
Zusammensetzung aus zahlungswirksamen und nicht zahlungswirksamen Veranderungen, wobei als
zahlungswirksames Kriterium die Klassifizierung als Bestandteil des Cashflows aus der Finanzierungstatigkeit
mafRgeblich ist. Die folgende Tabelle zeigt die Uberleitung der Eréffnungsbestande zu den Schlussbesténden der
Bilanzpositionen.
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in TEUR
Langfristige Kurzfristige Leasing- Cash Flow Verbindlich- Summe
finanzielle finanzielle verbindlich- Hedges mit keiten ggii.
Verbindlich- Verbindlich- keiten positivem nicht beherr-
keiten keiten Marktwert schenden
Gesell-
schaftern
Bilanz zum 01.01.2022 1.482.599 167.730 186.696 1.866 36.871 1.875.761
(Bilanz zum 01.01.2021) (1.448.268) (141.739) (193.039) (2.627) (43.463) (1.829.136)
ﬁlunfgj:k”: on 128.801 69.662 0 198.463
(Vorjahr) (166.863) (70.940) (153) (237.957)
Tilgung von Finanzkrediten -174.118 -41.354 -2.889 -218.361
(Vorjahr) (-232.694) (-62.048) (-151) (-294.894)
Iggl;?r?gzgpbindlichkeiten 9458 S
(Vorjahr) (-19.021) (-19.021)
Gezahlte Zinsen -1.278 -43.097 -7.425 -2.172 -53.972
(Vorjahr) (-1.929) (-48.631) (-6.573) (-180) (-57.313)
benerrschende Antile 2562 2562
(Vorjahr) (-730) (-730)
Auszahlungen fir den
E;V;Z:Ibsc\:/r?gftsa nteilen ohne -668 oSS
Anderung der Kontrolle
(Vorjahr) (-19.320) (-19.320)
\le:‘;‘r‘]’(‘iif‘:r‘"g"sczrgﬁflows -46.595 -14.789 -16.883 -8.201 -86.559
(Vorjahr) (-67.760) (-39.739) (-25.594) (-20.229) (-153.322)
Erwerb 65.894 6.499 16.027 2.982 91.402
(Vorjahr) (153.014) (9.761) (15.405) (18.109) (196.289)
Entkonsolidierung 0 0 0 0 0
(Vorjahr) (-24.230) (-3.520) (-5.099) (-7.882) (-40.732)
Wechselkursanderung -2.931 -403 -1.264 -117 -27 -4.742
(Vorjahr) (4.236) (418) (710) (65) (0) (5.429)
ﬁgf’;ﬁzgfﬁﬂ;?zatwe . 71.509 112.403 51.649 235.561
(Vorjahr) (-19.915) (0) (-826) (-20.741)
Umgliederung -108.664 108.664 0
(Vorjahr) (-11.317) (11.317) (0)
Zinsaufwendungen 44.329 7.953 903 53.185
(Vorjahr) (48.132) (6.941) (2.160) (57.233)
Egz%:izgg?/f;/l?br;ndlichkeiten 2501 Zo0s
(Vorjahr) (52) (52)
ﬁ:ag:ir;ggig?br;ndlichkeiten 323 2
(Vorjahr) (-426) (-426)
Modifikationen und
Neubewertungen von 8.112 8.112
Leasingverbindlichkeiten
(Vorjahr) (4.767) (4.767)
E:}::g”“gs’ und sonstige 3521 39 864 9.718 12.336
(Vorjahr) (303) (-378) (-3.098) (1.249) (-1.924)
c:g;g‘;’r‘l'j”n"ggsw"ksame 29.329 271.453 32.141 51.532 13577 398.032
(Vorjahr) (102.091) (65.730) (19.251) (-761) (13.636) (199.947)
Bilanz zum 31.12.2022 1.465.333 424.394 201.954 53.398 42.156 2.187.235
(31.12.2021) (1.482.599) (167.730) (186.696) (1.866) (36.871) (1.875.761)

Die Summe der zahlungswirksamen Cashflows (Aufnahme von Finanzkrediten, Tilgung von Finanzkrediten, Tilgung von
Leasingverbindlichkeiten, gezahlte Zinsen, Auszahlungen an nicht beherrschende Anteile, Auszahlungen fur den Erwerb
von Gesellschaftsanteilen ohne Anderung der Kontrolle) bildet die entsprechenden Bestandteile aus dem Cashflow aus
Finanzierungstatigkeit der Konzern-Kapitalflussrechnung ab. Im Geschaftsjahr 2022 wurden TEUR 376 (Vorjahr:
TEUR 315) den nicht beherrschenden Anteilen im Eigenkapital als Ausschittung zugewiesen, weshalb die
Auszahlungen an nicht beherrschende Anteile um diesen Betrag von dem Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit



163

abweichen. Die Auszahlungen fiir den Erwerb von Gesellschaftsanteilen ohne Anderung der Kontrolle bilden nur die
Zahlungen fir den Erwerb oder Verkauf der bestehenden Verbindlichkeiten (Gesellschafterdarlehen und zugehorige
Zinsen) gegenuber nicht beherrschenden Gesellschaftern ab. Die zusatzlich im Finanzierungscashflow ausgewiesenen
Betrage umfassen weitere Zahlungen, insbesondere fur den Anteilserwerb selbst oder Erwerbsnebenkosten. Es wurde
eine Untergliederung der nicht zahlungswirksamen Veranderungen der Verbindlichkeiten in Verdnderungen aus
Erwerben, Entkonsolidierungen, Wechselkursdnderungen, Anderungen im beizulegenden Zeitwert, Umgliederungen,
Zinsaufwendungen und sonstige, nicht in den anderen Kategorien subsumierte Bewertungseffekte vorgenommen.
Ebenso sind zur Abbildung der Effekte aus IFRS 16 im nicht zahlungswirksamen Bereich die Zugange, Abgange sowie
Modifikationen und Neubewertungen von Leasingverbindlichkeiten dargestellt. Die kurzfristigen finanziellen
Verbindlichkeiten beinhalten abweichend von der Position in der Bilanz keine Kontokorrentkonten der Banken, da sie
keinen Finanzierungscharakter besitzen. Die Kontokorrentkonten der Banken werden somit als Bestandteil der liquiden
Mittel in den Anfangs- und Endbestand des Cashflows einbezogen.

10 Haftungsverhaltnisse und sonstige Verpflichtungen

Fir kurzfristige Leasingverhaltnisse, Leasingverhaltnisse mit geringwertigen zugrunde liegenden Vermdgenswerten
sowie variable, umsatzabhdangige Leasingzahlungen werden in der Bilanz keine Nutzungsrechte und
Leasingverbindlichkeiten erfasst. Weitere Ausfiuihrungen hierzu sind den Kapiteln 3.24 und 6.17 zu entnehmen.

Zum Bilanzstichtag bestehen im Konzern daher die folgenden auRerbilanziellen Verpflichtungen im Zusammenhang mit
Leasingvertragen, wobei variable, umsatzabhangige Leasingzahlungen in der Darstellung nicht enthalten sind:

Art der Verpflichtung

Sonstige Sonstige Sonstige

Verpflichtungen von Verpflichtungen von Verpflichtungen von

bis zu 1 Jahr 1 bis 5 Jahren mehr als 5 Jahren

in TEUR in TEUR in TEUR

Leasingvertrage 35 18 0
(Vorjahr) (56) (24) (0)

Es bestehen zum 31. Dezember 2022 Haftungsverhaltnisse aus Mietburgschaften in Hohe von TEUR 218 (Vorjahr:
TEUR 218).

11 Beziehungen zu nahestehenden Personen und Unternehmen

Im Zuge der gewohnlichen Geschaftstatigkeit unterhalt die Muttergesellschaft Encavis AG Beziehungen zu
Tochtergesellschaften und zu anderen nahestehenden Unternehmen (assoziierte Unternehmen und Unternehmen mit
demselben Personal in Schllsselpositionen) und Personen (Hauptaktionare, Mitglieder des Aufsichtsrats und des
Vorstands sowie Verwandte dieser Personen).

Geschaftsvorfalle mit Personen in Schlisselpositionen des Managements

Die nach IAS 24 anzugebende Vergltung des Managements in SchllUsselpositionen des Konzerns umfasst die
Vergutung des aktiven Vorstands und des Aufsichtsrats. Die Mitglieder des Vorstands erhalten neben einer
Fixvergltung und sonstigen Nebenleistungen (im Wesentlichen Fahrtkosten beziehungsweise Dienstwagen) eine
kurzfristige variable Vergutung in Form einer Jahrestantieme sowie eine langfristige variable Vergitung in Form einer
anteilsbasierten Vergutung (Details hierzu kdonnen Anhang 6.14 entnommen werden). Die kurzfristige variable
Vergltung bemisst sich an dem Zielerreichungsgrad fur strategische (beispielsweise Wachstumsziele wie KW an
Neuerwerben beziehungsweise Netzanschllissen oder Ergebnisziele wie beispielsweise die Erreichung eines
vorgegebenen EPS) sowie individuelle personliche Ziele (in der Regel Einzelprojekte wie der (Teil-)Verkauf von
Portfolien, die Umsetzung von komplexen Finanzierungstransaktionen oder der Abschluss von Projektpartnerschaften).
Der Zielerreichungsgrad kann zwischen null und 200 % liegen und wird nach Abschluss des Geschaftsjahres vom
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Aufsichtsrat festgelegt. Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhalten fur ihre Tatigkeiten eine Fixvergutung, welche sich an
der Zugehdrigkeit zu den einzelnen Gremien bemisst, sowie Sitzungsgelder.

Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats wurden gemaf IAS 24.17 wie folgt vergutet:

Vergitung in TEUR

2022 2021
Kurzfristig fallige Leistungen 2.560 2.200
Anteilsbasierte Vergutung 1.041 1.208
Leistungen und Aufwendungen aus Anlass der Beendigung des
! P 2.235 0
Arbeitsverhaltnisses
Gesamtverglitung 5.836 3.408

Die Gesamtvergltung der aktiven Mitglieder des Vorstands fir das Geschaftsjahr 2022 gemaf § 314 (1) Nr. 6a HGB
belauft sich auf TEUR 3.090 (Vorjahr: TEUR 2.919). Zusatzlich sind im Geschaftsjahr TEUR 2.235 an Aufwendungen
aus Anlass der Beendigung des Arbeitsverhaltnisses angefallen (Vorjahr: TEUR 0). Die Aktienoptionen aus der Tranche
2021 wurden dem Vorstand in der Aufsichtsratssitzung am 29. Marz 2022 zugeteilt. In diesem Zuge wurden
Aktienoptionen im Gesamtwert von TEUR 577 ausgegeben, welche zum Zeitpunkt der Gewahrung mit ihrem
beizulegenden Zeitwert bewertet wurden. Im Geschaftsjahr wurden den Vorstandsmitgliedern insgesamt 86.000 SAR
gewahrt. Diese Aktienoptionen haben einen Gesamtwert von TEUR 449 und wurden zum Zeitpunkt der Gewahrung mit
ihrem beizulegenden Zeitwert bewertet. Den Mitgliedern des Vorstands wurden im Geschaftsjahr 2022, wie im Vorjahr,
keine Kredite oder Vorschisse gewahrt.

Der Ausweis der anteilsbasierten Vergitungen beinhaltet Aufwendungen fur die Aktienoptionsprogramme AOP 2017 ff.
Die Hohe der Ruckstellung fir anteilsbasierte Vergutungen mit Barausgleich fir die Mitglieder des Vorstands betragt
TEUR 664 (Vorjahr: TEUR 1.408). Hierin sind auch Aufwendungen flr die Abgeltung der AOP-Tranchen 2020 und 2021
flr Herrn Dr. Dierk Paskert enthalten, welche pauschal abgegolten wurden. Sdmtliche Anspriche sind mit Auszahlung
der vereinbarten Abfindungssummen zum Jahresende beglichen. Fir die kurzfristige variable Verglitung wurden
Ruckstellungen in Hohe von TEUR 778 (Vorjahr: TEUR 605) gebildet. Rickstellungen in Zusammenhang mit der
Beendigung von Arbeitsverhaltnissen sind weder im Geschaftsjahr noch im Vorjahr gebildet worden.

Die fur die Tatigkeit des Aufsichtsrats im Geschaftsjahr erfassten Gesamtbezige belaufen sich auf TEUR 511 (Vorjahr:
TEUR 489). In den Gesamtbezigen sind auch die Gesamtvergitungen fir den Personalausschuss und flur den
Prufungsausschuss enthalten.

Assoziierte Unternehmen

Geschéaftsvorfalle mit assoziierten Unternehmen erfolgen zu Bedingungen, die denen mit unabhangigen
Geschaftspartnern entsprechen. Offene Positionen am Jahresende sind unbesichert und (mit Ausnahme der
Ausleihungen) zinslos und der Ausgleich erfolgt in bar. Garantien an oder von nahestehenden Unternehmen und
Personen bezliglich Forderungen oder Verbindlichkeiten wurden nicht gewahrt.

in TEUR
Erbrachte Bezogene Forderungen Verbindlich- Begebene
Leistungen inkl. Leistungen keiten Ausleihungen
Zinsen inkl. Zinsen
CHORUS IPP Europe GmbH 1.053 165
Gnannenweiler Windnetz GmbH & Co. KG 48
Pexapark AG 650 27
Stern Energy S.p.A.* 8 2.196 0 0
Stern PV2 Srl* 19 0
Stern PV3 Srl* 16 0
Stern PV4 Srl* 8
Summe 1.103 2.894 165 27 0
(Vorjahr) (582) (3.982) (73) (553) (1.267)

* Da die Gesellschaften Stern Energy S.p.A., Stern PV2 Srl, Stern PV3 Srl und Stern PV4 Srl seit dem 21. Oktober 2022 vollkonsolidiert

werden, werden nur die Geschaftsbeziehungen bis zu diesem Zeitpunkt berichtet.
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Die erbrachten Leistungen fur die CHORUS IPP Europe GmbH betreffen die kaufmannische Betriebsfuhrung fur Parks
der Drittverwaltung.

Von der Pexapark AG beziehen wir Softwareldsungen zur Berechnung der Ist- und Planumsatzerlése unseres
Parkbestandes, um Risikosimulationen und Bewertungen der Einflliisse der Marktpreise auf unsere Vermogenswerte
vorzunehmen und auch um PPA Preise zu bewerten beziehungsweise zu validieren. Es werden demnach alle
Preiskomponenten unserer Vermdgenswerte abgebildet.

Im Vorjahr ausgewiesene begebene Ausleihungen gegen die Stern Energy S.p.A. sowie die Stern PV2 Srl und die
Stern PV3 Srl werden durch die Vollkonsolidierung der Stern-Gesellschaften im Geschaftsjahr hier nicht mehr
ausgewiesen. Die zuvor von der Stern Energy S.p.A. bezogenen Leistungen betrafen unterschiedliche technische
Services fur Solaranlagen. Encavis hat am 21. Oktober 2022 aufgrund vertraglicher Vereinbarungen die Kontrolle an
dem vormals unter den assoziierten Unternehmen ausgewiesenen Unternehmen Stern Energy S.p.A. nebst ihren
Landesgesellschaften fir Services, drei Solarparks und den Entwicklungsprojekten Stern PV2 Srl, Stern PV3 Srl und
Stern PV4 Srl erlangt. Seit diesem Zeitpunkt werden die Gesellschaft und ihre Tochtergesellschaften im Rahmen der
Vollkonsolidierung in den Konzernabschluss einbezogen.

Gemeinsame Vereinbarungen

Die Beteiligung an der Richelbach Solar GbR in Héhe von TEUR 120 zum 31. Dezember 2022 (Vorjahr: TEUR 120) ist
aufgrund der vertraglich gestalteten Mitbestimmungsrechte der beiden beteiligten Solarparks als gemeinsame
Tatigkeit gemaR IFRS 11 klassifiziert. Samtliche Entscheidungen muissen einstimmig gefasst werden. Die
Gesellschafter haben nur gemeinsam Verfugungsgewalt Uiber die mafgeblichen Tatigkeiten, die ausschliellich daran
ausgerichtet sind, die Infrastruktur fur die Solarparks zur Verfugung zu stellen. Encavis bilanziert ihre Beteiligung an der
gemeinsamen Tatigkeit durch die Erfassung ihres Anteils an den Vermdégenswerten, Verbindlichkeiten, Erlésen und
Aufwendungen gemaf ihren vertraglich Ubertragenen Rechten und Verpflichtungen.

Sonstige nahestehende Unternehmen oder Personen

Zum Bilanzstichtag bestehen Mietvertrage zu marktiblichen Konditionen mit der B&L Holzhafen West GmbH & Co. KG,
einem den Aufsichtsratsmitgliedern Albert Bull und Dr. Cornelius Liedtke zuzurechnenden Unternehmen, Utber
Buroflachen fir die Encavis AG. Die Summe der Transaktionen im Geschaftsjahr 2022 mit der B&L Holzhafen West
GmbH & Co. KG betragt TEUR 820 (Vorjahr: TEUR 792). Zum Bilanzstichtag existieren keine ausstehenden Salden aus
Transaktionen mit der B&L Holzhafen West GmbH & Co. KG.

Fur die Gesellschaft Encavis GmbH besteht mit der PELABA Vermoégensverwaltungs GmbH & Co. KG, einem dem
Aufsichtsratsmitglied der Encavis Asset Management AG Peter Heidecker zuzurechnenden Unternehmen, ein
Mietvertrag bezlglich der Buroflachen des Segments Asset Management in Neubiberg. Der Mietvertrag hatte eine feste
Laufzeit bis Ende 2019 und verlangert sich seitdem automatisch um jeweils ein Jahr, sofern er nicht von einer der
Parteien mit einer Frist von sechs Monaten gekundigt wird. Der Vertrag lauft damit mindestens bis Ende 2023. Die
Monatsmiete basiert auf marktiblichen Konditionen. Die Summe der Transaktionen im Geschéaftsjahr 2022 mit der
PELABA Vermdgensverwaltungs GmbH & Co. KG betragt TEUR 143 (Vorjahr: TEUR 153). Zum Bilanzstichtag existieren
keine ausstehenden Salden aus Transaktionen mit der PELABA Vermdgensverwaltungs GmbH & Co. KG.

Die AMCO Service GmbH, Dr. Liedtke Vermogensverwaltung GmbH, PELABA Vermoégensverwaltungs GmbH & Co. KG,
ALOPIAS Anlagenverwaltungs GmbH & Co.KG, Kriiper GmbH, Sebastian Kriper und Dr. Manfred Kriiper haben sich mit
einem Stimmrechtsanteil von zusammen Uber 25% in einem Poolvertrag zusammengeschlossen. Weitere
berichtspflichtige Geschaftsbeziehungen auer den eingangs genannten sind derzeit nicht vorhanden.

12 Ergebnis pro Aktie

Die gewichtete durchschnittliche Anzahl von Stammaktien, die fir die Berechnung des verwasserten Ergebnisses je
Aktie herangezogen wurde, wird aus der gewichteten durchschnittlichen Anzahl von Stammaktien, die fur die
Berechnung des unverwasserten Ergebnisses je Aktie herangezogen wurde, im Folgenden abgeleitet. Die potenziellen
Aktien aus der im Vorjahr herausgegebenen Hybrid-Wandelanleihe wirken verwassernd auf das Ergebnis pro
Stammaktie. Sie flhren gewichtet zu einer Erhéhung der durchschnittlich ausgegebenen Aktien um
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11.330.520 Stammaktien. Das Periodenergebnis erhéht sich um den Anteil am Ergebnis, der den
Hybridkapitalgebern 2021 zusteht (TEUR 4.688), und entspricht insgesamt TEUR 83.178.

31.12.2022 31.12.2021

Konzernergebnis (TEUR) 83.595 82.270

davon den Gesellschaftern der Encavis AG zustehend (TEUR) 78.490 75.323
Gewichtete durchschnittliche Anzahl von fur die Berechnung des
unverwasserten Ergebnisses je Aktie verwendeten Stammaktien (Stuck) L3 paEen 144.378.743
Ergebnis je Aktie aus fortzufiihrenden Geschéftsbereichen, unverwassert (EUR) 0,49 0,52
Gewichtete durchschnittliche Anzahl an Aktien, die aus der Umwandlung von
Eigenkapitalinstrumenten entstehen kdnnen:
Aktien aus der Wandlung der Hybrid-Wandelanleihe 2021 (Stuick) 11.330.520 1.179.615
Gewichtete durchschnittliche Anzahl von fir die Berechnung des verwasserten
Ergebnisses je Aktie verwendeten Stammaktien (Stuck) LIZET A 145.558.359
Anteil vom Konzernergebnis, der auf die Hybridkapitalgeber 2021 entfallt 4.688 488
(TEUR)
Ergebnis je Aktie aus fortzufiihrenden Geschéftsbereichen, verwéassert (EUR) 0,48 0,52

13 Vorstand

Die gewahrten Gesamtbezige der Vorstandsmitglieder im Geschaftsjahr betrugen TEUR 4.284 (Vorjahr: TEUR 1.711).
Im Geschaftsjahr haben sich folgende Anderungen in der Zusammensetzung des Vorstands ergeben:

Mit Wirkung zum 1. August 2022 wurde Herr Mario Schirru zum Vorstandsmitglied ernannt. Mit Wirkung zum
31. Dezember 2022 ist Herr Dr. Dierk Paskert aus dem Vorstand der Encavis AG ausgeschieden.

Angaben zu weiteren Mitgliedschaften in Aufsichtsraten/Beiraten

Dr. Christoph Husmann Encavis Asset Management AG, Neubiberg Vorsitzender des Aufsichtsrats
Mario Schirru Encavis Asset Management AG, Neubiberg (seit Dezember 2022) Mitglied des Aufsichtsrats
The Mobility House AG, Zirich Mitglied des Verwaltungsrats
Pexapark AG, Zurich Mitglied des Verwaltungsrats
Dr. Dierk Paskert Encavis Asset Management AG, Neubiberg (bis Dezember 2022) Mitglied des Aufsichtsrats
INTILION Aktiengesellschaft, Paderborn (seit April 2022) Mitglied des Aufsichtsrats
East Energy GmbH, Rostock (seit Oktober 2022) Mitglied des Beirats

Fur Details zum Vergltungssystem sowie individualisierte Angaben zur Vergutung von Vorstand und Aufsichtsrat
verweisen wir auf die ausfuhrlich dargestellten Angaben zu Geschaftsvorfallen mit Personen in Schliisselpositionen des
Managements (vgl. Anhang 11) sowie auf den fir das Geschaftsjahr 2022 separat veroffentlichten Verglitungsbericht,
der spatestens zur Hauptversammlung 2023 zuganglich gemacht wird.

14 Aufsichtsrat

Im Geschéftsjahr haben sich folgende Anderungen in der Zusammensetzung des Aufsichtsrats ergeben:

Mit Wirkung zum 19. Mai 2022 haben Herr Alexander Stuhlmann sowie Herr Dr. Cornelius Liedtke ihre Amter als
Mitglieder des Aufsichtsrats der Encavis AG niedergelegt. Als Nachfolger wurden Frau Isabella Pfaller und Herr Thorsten
Testorp gewahlt.
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Mitglieder des Aufsichtsrats der Encavis AG

Vorsitzender Dr. Manfred Kriper Selbststandiger Unternehmensberater
S_tellv. Dr. Rolf Martin Schmitz Ehemaliger Vorstandsvorsitzender der RWE AG
Vorsitzender
Albert Bull Gesellschafter der Bull & Liedtke Gruppe
Professor Dr. Fritz Selbststandiger Unternehmensberater
Vahrenholt
VYel_tere Christine Scheel Selbststandige Unternehmensberaterin
Mitglieder

Dr. Henning Kreke Unternehmer

Dr. Marcus Schenck Advisory Lazard

Leiter der Region DACH, Mitglied des Global Management Committee Financial

Thorsten Testorp

Geschaftsfuhrender Gesellschafter der B & L Real Estate GmbH

Isabella Pfaller

Ehemaliges Vorstandsmitglied (CFO) der Versicherungskammer Bayern

Angaben zu weiteren

Mitgliedschaften in Aufsichtsraten/Beirdten

Dr. Manfred Kriiper

Power Plus Communication AG, Mannheim

Vorsitzender des Aufsichtsrats

EQT Partners Beteiligungsberatung GmbH, Miinchen

Senior Advisor

EEW Energy from Waste GmbH, Helmstedt

Mitglied des Aufsichtsrats

E.ON SE, Essen

Mitglied des Aufsichtsrats

TOV Rheinland AG, KéIn

Dr. Rolf Martin Mitglied des Aufsichtsrats
Schmitz KELAG-Karntner Elektrizitats-AG, Klagenfurt Mitglied des Beirats
Karntner Energieholding Beteiligungs GmbH, Klagenfurt Mitglied des Beirats
Albert Bill noventic GmbH, Hamburg Vorsitzender des Beirats
Prof. Dr. Fritz Aurubis AG, Hamburg Vorsitzender des Aufsichtsrats
Vahrenholt

Christine Scheel

Barmenia Versicherungsgruppe, Wuppertal

Mitglied des Beirats

Evangelische Bank eG, Kassel

Mitglied des
Nachhaltigkeitsfachbeirats

Dr. Henning Kreke

Deutsche EuroShop AG, Hamburg

Mitglied des Aufsichtsrats

Douglas GmbH, Dusseldorf

Vorsitzender des Aufsichtsrats

Thalia Bicher GmbH, Hagen

Mitglied des Aufsichtsrats

Perma-Tec GmbH & Co. KG, Euerdorf

Mitglied des Beirats

AXXUM Holding GmbH, Wuppertal

Mitglied des Beirats

noventic GmbH, Hamburg

Mitglied des Beirats

Slyrs Destillerie GmbH & Co. KG, Schliersee

Mitglied des Beirats

Dr. Marcus Schenck

EQT Infrastructure, Stockholm, Schweden

Mitglied des unabhangigen Beirats

Uniper SE, Dusseldorf (seit Dezember 2022)

Mitglied des Aufsichtsrats

Thorsten Testorp

Power Plus Communication AG, Mannheim

Mitglied des Aufsichtsrats

noventic GmbH, Hamburg

Mitglied des Beirats

Isabella Pfaller

Deutsche Bundesbank Hauptverwaltung Bayern, Miinchen (bis
September 2022)

Mitglied des Beirats

INDUS Holding AG, Bergisch Gladbach (bis Mai 2022)

Mitglied des Aufsichtsrats

International Center of Insurance Regulation, Frankfurt am Main

Mitglied des Aufsichtsrats

Goethe-Universitat Frankfurt, Frankfurt am Main

Mitglied des Aufsichtsrats

15 Corporate Governance

Die Entsprechenserklarung zum Deutschen Corporate Governance Kodex gemafd § 161 AktG wurde abgegeben und

den Aktionaren auf der Website der Gesellschaft dauerhaft 6ffentlich zuganglich gemacht.
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16 Honorare und Dienstleistungen des Abschlusspriufers

PricewaterhouseCoopers Gesellschaft mit beschrankter Haftung, Wirtschaftsprifungsgesellschaft (PwC), Hamburg, ein
Mitglied der deutschen Wirtschaftspriferkammer in Berlin, ist seit dem Geschaftsjahr 2016 Abschlussprifer der
Gesellschaft. Die unterzeichnenden Wirtschaftsprifer sind die Herren Christoph Fehling und Christian Eden. Die oben
erwahnte Wirtschaftsprifungsgesellschaft unterschrieb den Abschluss das siebte Mal in Folge.

Das fur den Abschlussprufer im Geschaftsjahr 2022 als Aufwand erfasste Gesamthonorar gliedert sich wie folgt:

in TEUR

2022 2021
Abschlussprifungsleistungen 155 581
davon fiir das Vorjahr 10 22
Sonstige Leistungen 2.3 30
Gesamt 778 611

Abschlussprufungsleistungen betreffen insbesondere die Jahres- und Konzernabschlussprifung der Encavis AG und
eines Tochterunternehmens.

Die sonstigen Leistungen betreffen im Wesentlichen vereinbarte Untersuchungen von Finanzinformationen sowie
Beratungsleistungen zu regulatorischen Fragestellungen.

17 Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Encavis AG unterzeichnet mit ILOS eine Rahmenvereinbarung tiber eine 300-MW-Pipeline an Solarprojekten in Italien
Die Encavis AG hat mit der ILOS New Energy Italy S.r.I. (eine 100%ige Tochterfirma der deutschen ILOS Projects GmbH)
eine Rahmenvereinbarung Uber eine Solarprojekt-Pipeline von bis zu 300 MW abgeschlossen.

Encavis erhalt mit dieser neuen Partnerschaft einen exklusiven Zugang zu zehn Solarparkprojekten in Italien, deren
Entwicklung bereits weit fortgeschritten ist. Die einzelnen Projekte mit Erzeugungskapazitaten zwischen 20 MW und
55 MW befinden sich in Mittel- und Suditalien sowie auf Sardinien und Sizilien.

Die kompletten Unterlagen fur die jeweiligen Genehmigungsverfahren sind bei allen Projekten eingereicht
beziehungsweise die Einreichung steht kurz bevor. Die Baureife (,RtB-Status“) der Pipeline-Projekte wird kurz- bis
mittelfristig erwartet. Geplant ist, mehrere dieser italienischen Projekte nach Fertigstellung zu bindeln, um langfristige
Stromabnahmevertrage auf Basis einer Pay-as-Produced-Struktur abzuschlieflen.

Encavis AG erwirbt von Energiekontor einen deutschen Windpark erstmalig nach einem Repowering mit einer
Erzeugungsleistung von 11,2 MW

Die Encavis AG hat am 8. Februar 2023 bekannt gegeben, den Windpark ,Bergheim“ in Nordrhein-Westfalen erworben
zu haben. Es handelt sich um ein Repowering-Projekt, das auf langfristige historische Daten zum Windaufkommen in
der Region zurlckgreifen kann und damit besonders planbare Ertrége bietet. Die beiden Windenergieanlagen mit einer
Nennleistung von zusammen rund 11,2 MW werden ab dem ersten vollen Betriebsjahr jahrlich rund 28,1 GWh an
Strom erzeugen. Dies deckt den durchschnittlichen jahrlichen Strombedarf von rund 10.000 Haushalten und spart
rund 20.000 Tonnen CO2 pro Jahr ein. Die Inbetriebnahme der beiden Windenergieanlagen ist flur Ende des vierten
Quartals 2023 geplant.

Das von Energiekontor entwickelte Repowering-Windparkprojekt ,Bergheim®, bei dem alte Windkraftanlagen durch
neue Anlagen ersetzt werden, befindet sich im Gebiet der Stddte Bergheim und Pulheim im nordrhein-westfalischen
Rhein-Erft-Kreis. Der Windpark profitiert von einer staatlich garantierten Einspeisevergitung nach dem Erneuerbare-
Energien-Gesetz flr eine Laufzeit von insgesamt 20 Jahren ab (Wieder-)Inbetriebnahme. Die Erneuerbare Energie wird
von zwei Anlagen des Typs Vestas V 150-5.6 mit einem Rotordurchmesser von 150 Metern und einer Nabenhdhe von
166 Metern bereitgestellt.

Fur weitere Details zu der Transaktion wird auf Angabe 4.2 verwiesen.
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Encavis AG platziert erfolgreich Grines Schuldscheindarlehen in Hohe von 210 Millionen Euro fir weitere
Wachstumsprojekte

Die Encavis AG hat am 28. Februar 2023 bekannt gegeben, erstmals seit 2018 wieder ein marktbreit syndiziertes
Grines Schuldscheindarlehen in Hohe von 210 Millionen Euro platziert zu haben. Angekindigt war ein
Emissionsvolumen von 50 Millionen Euro mit der Moéglichkeit einer nachfrageinduzierten Aufstockung. Die starke
Nachfrage aller Investorengruppen Ubertraf das angebotene Emissionsvolumen in wenigen Tagen, sodass bei rund 50
Investoren mehr als das vierfache Emissionsvolumen in drei Laufzeittranchen von 3, 5 und 7 Jahren zu fixen und
variablen Zinsen platziert werden konnte. Insbesondere Sparkassen, Genossenschaftsbanken, Auslandsbanken sowie
Pensionskassen und Versicherungen griffen bei einer der ersten Schuldscheindarlehen-Emissionen des Jahres 2023
kraftig zu. Encavis wird die eingeworbenen Mittel zur Investition in Wachstumsprojekte neuer Wind- und Solarparks
gemafd dem Green Finance Framework des Konzerns einsetzen.

Encavis AG erlangt Baureife fiir einen 105-MW-Solarpark in Mecklenburg-Vorpommern

Die Encavis AG hat am 7. Marz 2023 bekannt gegeben, in der Gemeindevertretungssitzung vom 28. Februar 2023 den
Satzungsbeschluss fur den Bebauungsplan ihres Solarparks mit einer Gesamtleistung von 105 MW erlangt zu haben.
Somit kénnen die bauvorbereitenden Arbeiten, wie geplant, im Frihjahr 2023 eingeleitet werden. Es ist eines der
ersten Solarprojekte in Mecklenburg-Vorpommern, das das Zielabweichungsverfahren erfolgreich durchlaufen hat, und
zugleich das erste Projekt aus der Entwicklungspipeline mit dem Strategischen Entwicklungspartner PVPEG (ehemals
Greifensolar), mit dem parallel auch ein zweites Projekt durchgefiihrt wird.



170 Encavis AG < ¢ ¢ Anhang zum Konzernabschluss

18 Anteilsbesitzliste gemafd § 313 Abs. 2 HGB

In den Konsolidierungskreis zum 31. Dezember 2022 sind neben der Encavis AG folgende Konzerngesellschaften

einbezogen worden:

Unternehmen Sitz Anteil in %
Vollkonsolidierte Konzernunternehmen

Alameda S.R.L. Bruneck, Italien 100,00
APOLLO SOLAR SRL Bruneck, Italien 100,00
ARSAC 4 SAS Paris, Frankreich 100,00
ARSAC 7 SAS Paris, Frankreich 100,00
Asperg Erste Solar GmbH Halle (Saale) 100,00
Asperg Fuinfte Solar GmbH Halle (Saale) 100,00
Asperg Sechste Solar GmbH Halle (Saale) 100,00
Asperg Zweite Solar GmbH Halle (Saale) 100,00
Atlantis Energy di CHORUS Solar Italia Centrale 5. S.R.L. & Co. S.A.S. Bruneck, Italien 100,00
Aton 19 S.r.l. Bozen, Italien 100,00
BOREAS Windfeld GreuRen GmbH & Co. KG GreulRen 71,40
Bypass Nurseries LSPV Ltd. London, GroRbritannien 100,00
Cabrera Energia Solar S.L.U. Valencia, Spanien 100,00
Cagli Solar di CHORUS Solar Italia Centrale 5. S.R.L. & Co. S.A.S. Bruneck, Italien 100,00
Capital Stage Caddington Ltd. London, GroRbritannien 100,00
Capital Stage Caddington Il Ltd. London, GroRbritannien 100,00
Capital Stage Cullompton Ltd. London, GroRbritannien 100,00
Capital Stage Hall Farm Ltd. Edinburgh, GroRbritannien 100,00
Capital Stage Investments Ltd.? Athlone, Irland 100,00
Capital Stage Manor Farm Ltd. London, GroRbritannien 100,00
Capital Stage Solar IPP GmbH Hamburg 100,00
Capital Stage Tonedale 1 Ltd. London, GroRbritannien 100,00
Capital Stage Tonedale 2 Ltd. London, GroRbritannien 100,00
Capital Stage Tonedale LLP London, GroRbritannien 100,00
Capital Stage Venezia Beteiligungs GmbH Hamburg 100,00
Capital Stage Wind Beteiligungs GmbH Hamburg 100,00
Capital Stage Wind IPP GmbH Hamburg 100,00
Casette S.R.L. Bruneck, Italien 100,00
Centrale Eolienne de Bihy SARL Vern-sur-Seiche, Frankreich 100,00
Centrale Fotovoltaica Camporota S.R.L. Bruneck, Italien 100,00
Centrale Fotovoltaica Santa Maria in Piana S.R.L. Bruneck, Italien 100,00
Centrale Fotovoltaica Treia 1 S.A.S. di Progetto Marche S.R.L. Bruneck, Italien 100,00
Centrale Photovoltaique d’Avon — les — Roches SAS Paris, Frankreich 100,00
Centrale Photovoltaique S-au-S06 SARL Castelnau-le-Lez, Frankreich 100,00
Chiltern Renewables Hockliffe Limited? London, GroRbritannien 100,00
CHORUS CleanTech 1. Fonds Invest GmbH Neubiberg 100,00
CHORUS CleanTech 2. Fonds Invest GmbH Neubiberg 100,00
CHORUS CleanTech GmbH & Co. Solardach Betze KG Neubiberg 100,00
CHORUS CleanTech GmbH & Co. Solarpark Bitterfeld KG Neubiberg 100,00
CHORUS CleanTech GmbH & Co. Solarpark Bockelwitz KG Neubiberg 100,00
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CHORUS CleanTech GmbH & Co. Solarpark Burgheim KG Neubiberg 100,00
CHORUS CleanTech GmbH & Co. Solarpark Denkendorf KG Neubiberg 100,00
CHORUS CleanTech GmbH & Co. Solarpark Eisleben KG Neubiberg 100,00
CHORUS CleanTech GmbH & Co. Solarpark Gardelegen KG Neubiberg 100,00
CHORUS CleanTech GmbH & Co. Solarpark Greiz KG Neubiberg 100,00
CHORUS CleanTech GmbH & Co. Solarpark Gut Werchau KG Neubiberg 100,00
CHORUS CleanTech GmbH & Co. Solarpark Kemating KG Neubiberg 100,00
CHORUS CleanTech GmbH & Co. Solarpark Neuenhagen KG Neubiberg 100,00
CHORUS CleanTech GmbH & Co. Solarpark Pasewalk KG Neubiberg 100,00
CHORUS CleanTech GmbH & Co. Solarpark Richelbach KG Neubiberg 100,00
CHORUS CleanTech GmbH & Co. Solarpark Rietschen KG Neubiberg 100,00
CHORUS CleanTech GmbH & Co. Solarpark Ridersdorf KG Neubiberg 100,00
CHORUS CleanTech GmbH & Co. Solarpark Ruhland KG Neubiberg 100,00
CHORUS CleanTech GmbH & Co. Solarpark Scheibenberg KG Neubiberg 100,00
CHORUS CleanTech GmbH & Co. Solarpark Vilseck KG Neubiberg 100,00
CHORUS CleanTech GmbH & Co. Solarpark Warrenzin KG Neubiberg 100,00
CHORUS CleanTech GmbH & Co. Solarparks Niederbayern KG Neubiberg 100,00
CHORUS CleanTech GmbH & Co. Windpark Hellberge KG Neubiberg 100,00
CHORUS CleanTech GmbH & Co. Windpark Ruhlkirchen KG Neubiberg 100,00
CHORUS CleanTech GmbH & Co. Windpark Stolzenhain KG Neubiberg 100,00
CHORUS CleanTech Management GmbH Neubiberg 100,00
CHORUS Energieanlagen GmbH Neubiberg 100,00
CHORUS Solar 3. S.R.L. Bruneck, Italien 100,00
CHORUS Solar 3. S.R.L. & Co. S.AS. 2 Bruneck, Italien 100,00
CHORUS Solar Casarano S.R.L. Bruneck, Italien 100,00
CHORUS Solar Foggia 2 S.R.L. Bruneck, Italien 100,00
CHORUS Solar Foggia 3 S.R.L. Bruneck, Italien 100,00
CHORUS Solar Foggia 4 S.R.L. Bruneck, Italien 100,00
CHORUS Solar Foggia 5 S.R.L. Bruneck, Italien 100,00
CHORUS Solar Foggia 6 S.R.L. Bruneck, Italien 100,00
CHORUS Solar Foggia 7 S.R.L. Bruneck, Italien 100,00
CHORUS Solar Foggia 8 S.R.L. Bruneck, Italien 100,00
CHORUS Solar Foggia 9 S.R.L. Bruneck, Italien 100,00
CHORUS Solar Italia Centrale 5. S.R.L. Bruneck, Italien 100,00
CHORUS Solar Matino S.R.L. Bruneck, Italien 100,00
CHORUS Solar Nardo S.R.L. Bruneck, Italien 100,00
CHORUS Solar Ternavasso Due S.R.L. Bruneck, Italien 100,00
CHORUS Solar Ternavasso Uno S.R.L. Bruneck, Italien 100,00
CHORUS Solar Torino Due S.R.L. Bruneck, Italien 100,00
CHORUS Solar Torino Uno S.R.L. Bruneck, Italien 100,00
CHORUS Wind Amoneburg GmbH & Co. KG Neubiberg 100,00
CHORUS Wind Appeln GmbH & Co. KG Neubiberg 100,00
CHORUS Wind Hiirth GmbH & Co. KG Neubiberg 100,00
Clawdd Ddu Farm Ltd. London, GroRbritannien 100,00
Collecchio Energy S.R.L. Bruneck, Italien 100,00
Communal le Court SAS Paris, Frankreich 100,00
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Unternehmen Sitz Anteil in %
CPV Bach SARL Castelnau-le-Lez, Frankreich 100,00
CPV Entoublanc SARL Castelnau-le-Lez, Frankreich 100,00
CPV Sun 20 SARL Castelnau-le-Lez, Frankreich 100,00
CPV Sun 21 SARL Castelnau-le-Lez, Frankreich 100,00
CPV Sun 24 SARL Castelnau-le-Lez, Frankreich 100,00
CS Solarpark Bad Endbach GmbH Halle (Saale) 100,00
CSG IPP GmbH Hamburg 100,00
Data Trust GmbH Neubiberg 100,00
DE - Stern 1 S.R.L. Bozen, Italien 100,00
DE - Stern 15 S.R.L. Bozen, Italien 100,00
DE - Stern 4 S.R.L. Bozen, Italien 100,00
DE - Stern 11 S.R.L.Y Parma, Italien 64,00
DE - Stern 14 S.R.L.Y Parma, Italien 64,00
DE - Stern 8 S.R.L.Y Parma, Italien 80,00
Desarrollos Empresariales Luanda S.L.U. Valencia, Spanien 100,00
DE-Stern 10 S.R.L. Bozen, Italien 100,00
DMH Treuhand Vermdégensverwaltung GmbH Neubiberg 100,00
ENCAVIS AM Advisor GmbH Neubiberg 100,00
ENCAVIS AM Capital GmbH Neubiberg 100,00
ENCAVIS AM Komplementar GmbH Neubiberg 100,00
ENCAVIS AM Management GmbH Neubiberg 100,00
ENCAVIS AM Services GmbH Neubiberg 100,00
Encavis Asset Management AG Neubiberg 100,00
Encavis Finance B.V. Rotterdam, Niederlande 100,00
Encavis GmbH Neubiberg 100,00
Encavis Grundstiick Beteiligungs GmbH Hamburg 100,00
Encavis Hispania S.L.U. Valencia, Spanien 100,00
Encavis Iberia GmbH Hamburg 100,00
ENCAVIS Infrastructure S.ar.l.3 Munsbach, Luxemburg 100,00
Encavis Nordbrise A/S Roskilde, Danemark 100,00
R
Encavis Real Estate GmbH Hamburg 100,00
Encavis Renewables Beteiligungs GmbH Hamburg 100,00
Encavis Solar Denmark ApS Roskilde, Danemark 100,00
Encavis Solar Netherlands B.V. Rotterdam, Niederlande 100,00
Encavis Solar Projects Holding GmbH Hamburg 100,00
Encavis Technical Services GmbH Halle (Saale) 100,00
Encavis Wind Danmark ApS Roskilde, Danemark 100,00
Encavis Windinvest GmbH Neubiberg 100,00
Energia & Sviluppo S.R.L. Bruneck, Italien 100,00
Energie Solaire Biscaya SAS Paris, Frankreich 100,00
Energiekontor Windstrom GmbH & Co. UW Lunestedt KG Neubiberg 51,00
Energiepark Breitendeich RE WP BD GmbH & Co. KG Neubiberg 51,00
Energiepark Debstedt GmbH & Co. RE WP DE KG Neubiberg 51,00
Energiepark Grevenbroich RE WP GRE GmbH & Co. KG Bremerhaven 100,00
Energiepark Hirth-Barbarahof WP HB GmbH & Co. KG Bremerhaven 100,00
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Energiepark Lunestedt GmbH & Co. WP HEE KG Neubiberg 51,00
Energiepark Lunestedt GmbH & Co. WP LUN KG Neubiberg 51,00
Energiepark Odisheim GmbH & Co. WP ODI KG Bremerhaven 100,00
Energiepark Passow WP Briest [l GmbH & Co. KG Neubiberg 51,00
Enerstroom 1 B.V. Rotterdam, Niederlande 100,00
Enerstroom 2 B.V. Rotterdam, Niederlande 100,00
EnSol Nordic ASY Lillestrgm, Norwegen 90,00
Fano Solar 1 S.R.L. Bozen, Italien 100,00
Fano Solar 2 S.R.L. Bozen, Italien 100,00
Ferme Eolienne de Maisontiers-Tessonniere SAS Paris, Frankreich 100,00
Ferme Eolienne de Marsais | SAS Paris, Frankreich 100,00
Ferme Eolienne de Marsais Il SAS Paris, Frankreich 100,00
Foxburrow Farm Solar Farm Ltd. London, GroBbritannien 100,00
Fundici Hive S.L.Y Alicante, Spanien 100,00
GE.FIN. Energy Oria Division S.R.L. Bruneck, Italien 100,00
Genia Extremadura Solar S.L.U. Valencia, Spanien 100,00
Gosfield Solar Ltd. London, GroRbritannien 100,00
Green Energy 010 GmbH & Co. KG Neubiberg 100,00
Green Energy 018 GmbH & Co. KG Neubiberg 100,00
Green Energy 034 GmbH & Co. KG? Hamburg 100,00
GreenGo Energy M01a K/S Roskilde, Danemark 100,00
GreenGo Energy M01b K/S Roskilde, Ddnemark 100,00
GreenGo Energy M23 K/S Roskilde, Danemark 100,00
GreenGo Energy M30 K/S Roskilde, Danemark 100,00
GreenGo Energy M34 K/S Roskilde, Danemark 100,00
GreenGo Energy M111 K/SY Roskilde, Danemark 100,00
Grid Essence UK Ltd. London, GroRbritannien 100,00
Griffin Develops, S.L. Valencia, Spanien 100,00
H&J Energieportfolio Verwaltungs GmbH Neubiberg 100,00
Haut Lande SARL Paris, Frankreich 100,00
Infrastruktur Amoéneburg-RoRdorf GmbH & Co. KG Worrstadt 71,43
I0OW Solar Ltd. London, GroRbritannien 100,00
Krumbach Photovoltaik GmbH Halle (Saale) 100,00
Krumbach Zwei Photovoltaik GmbH Halle (Saale) 100,00
La Gouardoune Centrale Solaire SARL Paris, Frankreich 100,00
La Rocca Energy di CHORUS Solar 3. S.R.L. & Co. S.A.S. Bruneck, Italien 100,00
Labraise Sud SARL Paris, Frankreich 100,00
Lagravette SAS Paris, Frankreich 100,00
Le Communal Est Ouest SARL Paris, Frankreich 100,00
Le Lame S.R.L. Bruneck, Italien 100,00
LTO1 S.R.L. Bozen, Italien 100,00
LTO2 S.R.L. Bozen, Italien 100,00
LTO4 S.R.L.Y Bruneck, Italien 100,00
Lux Energy S.R.L. Bruneck, Italien 100,00
Mermaid Solar Holding ApS Roskilde, Danemark 100,00
Mermaid Solar Komplementar ApS Roskilde, Danemark 100,00
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Unternehmen Sitz Anteil in %
MonSolar 1Q Ltd. London, GroRBbritannien 100,00
MTS4 S.R.L. Bozen, Italien 100,00
Narges Develops, S.L.U. Valencia, Spanien 100,00
Navid Enterprise, S.L.U. Valencia, Spanien 100,00
Neftis Business, S.L.U. Valencia, Spanien 100,00
Ngrhede-Hjortmose Vindkraft 1/S Farup, Danemark 81,50
Notaresco Solar S.R.L. Bozen, Italien 100,00
Oetzi S.R.L. Bruneck, Italien 100,00
Paltusmden Tuulivoima Oy Helsinki, Finnland 100,00
Parco Eolico Monte Vitalba S.R.L. Bozen, Italien 85,00
Pfeffenhausen-Egglhausen Photovoltaik GmbH Halle (Saale) 100,00
Piemonte Eguzki 2 S.R.L. Bozen, Italien 100,00
Piemonte Eguzki 6 S.R.L. Bozen, Italien 100,00
Polesine Energy 1 S.R.L. Bozen, Italien 100,00
Polesine Energy 2 S.R.L. Bozen, Italien 100,00
Progetto Marche S.R.L. Bozen, Italien 100,00
REGIS Treuhand & Verwaltung GmbH fiir Beteiligungen Neubiberg 100,00
REM Renewable Energy Management GmbH Neubiberg 100,00
Ribaforada 3 S.R.L. Bozen, Italien 100,00
Ribaforada 7 S.R.L. Bozen, Italien 100,00
Rodbourne Solar Ltd. London, GroRbritannien 100,00
San Giuliano Energy S.R.L. Bruneck, Italien 100,00
San Martino S.R.L. Bruneck, Italien 100,00
Sant’Omero Solar S.R.L. Bozen, Italien 100,00
Solaire Ille SARL Castelnau-le-Lez, Frankreich 100,00
Solar Energy S.R.L. Bruneck, Italien 100,00
Solar Farm FC1 S.R.L. Bozen, Italien 100,00
Solar Farm FC3 S.R.L. Bozen, Italien 100,00
Solar Park Rgdby Fjord ApSY Sgborg, Danemark 100,00
Solar Park Svinningegarden ApS Sgborg, Danemark 100,00
Solarpark Bad Harzburg GmbH Halle (Saale) 100,00
Solarpark Boizenburg | GmbH & Co. KG Boizenburg 100,00
Solarpark Brandenburg (Havel) GmbH Halle (Saale) 100,00
Solarpark Gelchsheim GmbH & Co. KG Neubiberg 100,00
Solarpark Glebitzsch GmbH Halle (Saale) 100,00
Solarpark Glendelin GmbHY Rostock 100,00
Solarpark Gnannenweiler GmbH & Co. KG. ReuRenkoge 56,80
Solarpark Golpa GmbH & Co. KG ReuBenkoge 100,00
Solarpark Lettewitz GmbH Halle (Saale) 100,00
Solarpark Lindenhof GmbH Rostock 100,00
Solarpark Lochau GmbH Halle (Saale) 100,00
Solarpark Neuhausen GmbH Halle (Saale) 100,00
Solarpark PVA GmbH Halle (Saale) 100,00
Solarpark Ramin GmbH Halle (Saale) 100,00
Solarpark Rassnitz GmbH Halle (Saale) 100,00
Solarpark Roitzsch GmbH Halle (Saale) 100,00
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Solarpark Staig GmbH & Co. KG ReuBenkoge 75,70
Sowerby Lodge Ltd. London, GroRbritannien 100,00
SP 07 S.R.L. Bozen, Italien 100,00
SP 09 S.R.L. Bozen, Italien 100,00
SP 10 S.R.L. Bozen, Italien 100,00
SP 11S.R.L. Bozen, Italien 100,00
SP 13S.R.L. Bozen, Italien 100,00
SP 14 S.R.L. Bozen, Italien 100,00
Stern Energy B.V.Y Rotterdam, Niederlande 80,00
Stern Energy GmbH ) Halle (Saale) 80,00
Stern Energy Ltd." London, GroRbritannien 80,00
Stern Energy S.p.A.Y) Parma, Italien 80,00
Stern PV2 SrlV Bozen, Italien 99,00
Stern PV3 SrlV Bozen, Italien 99,00
Stern PV4 SrlV Bozen, Italien 99,00
Sun Time Renewable Energy di CHORUS Solar 3. S.R.L. & Co. S.A.S. Bruneck, Italien 100,00
TC Wind Management GmbH Neubiberg 100,00
Todderstaffe Solar Ltd. London, GroRbritannien 100,00
Treia 1 Holding S.R.L. Bruneck, Italien 100,00
Treponti di CHORUS Solar 3. S.R.L. & Co. S.A.S. Bruneck, Italien 100,00
Trequite Farm Ltd. London, GroRbritannien 100,00
Trequite Freehold Ltd. London, GroBbritannien 100,00
Trewidland Farm Ltd. London, GroRbritannien 100,00
UAB L-VEJASY Vilnius, Litauen 100,00
UGE Malterhausen GmbH & Co. KG Umweltgerechte Energie MeiRen 100,00
UGE Markendorf Eins GmbH & Co. KG Umweltgerechte Energie MeiBen 100,00
UK Sol SPV 2 ABY Vastervik, Schweden 90,00
UVG Umspannwerk Verwaltungsgesellschaft mbH Neubiberg 100,00
Vallone S.R.L. Bruneck, Italien 100,00
Varberg Norra 3 MW ABY Varberg, Schweden 54,00
Windkraft Kirchheilingen IV GmbH & Co. KG Kirchheilingen 50,99
Windkraft Olbersleben Il GmbH & Co. KG Olbersleben 74,90
Windkraft Sohland GmbH & Co. KG Reichenbach 74,30
Windpark Breberen GmbH Neubiberg 100,00
Windpark Dahme - Wahlsdorf 3 GmbH & Co. KG ReuBenkoge 100,00
Windpark Gauaschach GmbH Hamburg 100,00
Windpark Lairg Management GmbH Neubiberg 100,00
Windpark Lairg Services GmbH Neubiberg 100,00
Windpark Lairg Verwaltungs GmbH Neubiberg 100,00
Windpark Viertkamp GmbH & Co. KG Hamburg 100,00
Wisbridge Solar Ltd. London, GroRbritannien 100,00
Witches Solar Ltd. London, GroRbritannien 100,00
Zonnepark Apeldoorn Bloemenkamp B.V. Rotterdam, Niederlande 100,00
Zonnepark Apeldoorn Jsseldijk B.V. Rotterdam, Niederlande 100,00
Zonnepark Budel B.V. "\.;,;:(iertlc;gnedr;bosch, 100,00
Zonnepark Ermelo Schaapsdijk B.V.Y Rotterdam, Niederlande 100,00
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Zonnepark Hijken B.V.Y Rotterdam, Niederlande 100,00
Zonnepark Houten Oostrumsdijkje B.V.Y Rotterdam, Niederlande 100,00
Zonnepark PV12 B.V.Y Rotterdam, Niederlande 100,00
Zonnepark PV16 B.V.! Rotterdam, Niederlande 100,00
Zonnepark PV21 B.V.Y Rotterdam, Niederlande 100,00
Zonnepark Zierikzee B.V. Rotterdam, Niederlande 90,00

Gemeinsame Vereinbarungen

Richelbach Solar GbR Neubiberg 60,00

Assoziierte Unternehmen

CHORUS IPP Europe GmbH Neubiberg 100,00
Gnannenweiler Windnetz GmbH & Co. KG Bopfingen 20,00
Pexapark AG? Schlieren, Schweiz 22,63
Sistema Electrico de Conexion Nudo Don Rodrigo 220 KV S.L.2 Sevilla, Spanien 38,64
1 Erstkonsolidierung beziehungsweise Anteilserwerb/Grindung im Geschaftsjahr 2022

2 Anderung der Anteilsbesitzquote im Geschaftsjahr 2022

3) Sitzverlegung im Geschaftsjahr 2022

Die Beteiligungsquoten entsprechen den Stimmrechtsquoten. Die CHORUS IPP Europe GmbH wird trotz Mehrheitsbeteiligung nicht
konsolidiert, siehe Anhang 6.4 fur Details.
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19 Mitteilungspflichten

Die Encavis AG Hamburg, Deutschland, hat bis zum 15. Marz 2023 folgende Mitteilungen gemafd § 40 Abs. 1 WpHG
erhalten. Die hier ausgewiesenen Prozentsatze der einzelnen Mitteilungen sind auf den Stand der ausstehenden Aktien
der Encavis AG zum 31. Dezember 2022 in Hohe von 161.030.176 Stlckaktien gerechnet und kénnen somit von den
Prozentsatzen in den originar kalkulierten Stimmrechtsmitteilungen abweichen.

Der Encavis AG wurde mit Schreiben vom 6. Februar 2023 gemafl § 33 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass der
Stimmrechtsanteil der BlackRock Inc., USA, am 1. Februar 2023 die Schwelle von 5% der Stimmrechte unterschritten
hat und ab diesem Tag 3,76% (6.053.241 Stimmrechte) Uber indirekte Stimmrechte und 1,24% (1.993.064
Stimmrechte) Uber weitere Instrumente, insgesamt 4,997 % (8.046.305 Stimmrechte), betragen hat. Der
Mitteilungspflichtige wird weder beherrscht noch beherrscht der Mitteilungspflichtige andere Unternehmen, die
Stimmrechte der Encavis AG halten oder denen Stimmrechte der Encavis AG zugerechnet werden.

Der Encavis AG wurde per Directors’-Dealings-Mitteilung vom 19. September 2022 mitgeteilt, dass die Lobelia
Beteiligungs GmbH, Deutschland, am 15. September 2022 die Schwelle von 3% der Stimmrechte Uberschritten hat
und ab diesem Tag 3,001 % (4.832.899 Stimmrechte) Uber direkte Stimmrechte verflgt. Der Mitteilungspflichtige wird
weder beherrscht noch beherrscht der Mitteilungspflichtige andere Unternehmen, die Stimmrechte der Encavis AG
halten oder denen Stimmrechte der Encavis AG zugerechnet werden.

Der Encavis AG wurde mit Schreiben vom 22. April 2022 gemaf § 33 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass der
Stimmrechtsanteil der Bayerninvest Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, Deutschland, am 14. April 2022 die Schwelle
von 3% der Stimmrechte Uberschritten hat und ab diesem Tag 3,52% (5.651.184 Stimmrechte) Uber indirekte
Stimmrechte betragen hat. Der Mitteilungspflichtige wird weder beherrscht noch beherrscht der Mitteilungspflichtige
andere Unternehmen, die Stimmrechte der Encavis AG halten oder denen Stimmrechte der Encavis AG zugerechnet
werden.

Der Encavis AG wurde mit Schreiben vom 29. Marz 2022 gemaf § 33 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass der
Stimmrechtsanteil des Pools der AMCO Service GmbH, Dr. Liedtke Vermoégensverwaltung GmbH und der ALOPIAS
Anlagenverwaltungs GmbH & Co. KG am 29. Marz 2022 die Schwelle von 25 % der Stimmrechte Uberschritten hat und
ab diesem Tag 25,07 % (40.236.517 Stimmrechte) Uber direkte Stimmrechte betragen hat. Der Mitteilungspflichtige
wird weder beherrscht noch beherrscht der Mitteilungspflichtige andere Unternehmen, die Stimmrechte der Encavis AG
halten oder denen Stimmrechte der Encavis AG zugerechnet werden.

Der Encavis AG wurde mit Schreiben vom 25. November 2021 gemaf § 33 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass der
Stimmrechtsanteil der Bank of America Corporation, USA, am 23. November 2021 die Schwelle von 3% der
Stimmrechte Uberschritten hat und ab diesem Tag 1,08 % (1.745.552 Stimmrechte) Gber indirekte Stimmrechte und
3,60 % (5.803.954 Stimmrechte) Uber weitere Instrumente, insgesamt 4,69 % (7.549.506 Stimmrechte), betragen hat.
Der Mitteilungspflichtige wird weder beherrscht noch beherrscht der Mitteilungspflichtige andere Unternehmen, die
Stimmrechte der Encavis AG halten oder denen Stimmrechte der Encavis AG zugerechnet werden.

Der Encavis AG wurde mit Schreiben vom 8. Oktober 2021 geméafl § 33 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass der
Stimmrechtsanteil der The Goldman Sachs Group, Inc., USA, am 6. Oktober 2021 die Schwelle von 3% der
Stimmrechte Uberschritten hat und ab diesem Tag 1,26 % (2.027.728 Stimmrechte) Gber indirekte Stimmrechte und
1,98 % (3.182.288 Stimmrechte) tUber weitere Instrumente, insgesamt 3,24 % (5.210.016 Stimmrechte), betragen hat.
Der Mitteilungspflichtige wird weder beherrscht noch beherrscht der Mitteilungspflichtige andere Unternehmen, die
Stimmrechte der Encavis AG halten oder denen Stimmrechte der Encavis AG zugerechnet werden.

Der Encavis AG wurde mit Schreiben vom 5. Oktober 2021 geméaf § 33 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass der
Stimmrechtsanteil der UBS Group AG, Schweiz, am 29. September 2021 die Schwelle von 3% der Stimmrechte
Uberschritten hat und ab diesem Tag 1,98% (3.194.682 Stimmrechte) Uber direkte Stimmrechte und 1,64 %
(2.637.028 Stimmrechte) Uber weitere Instrumente, insgesamt 3,62 % (5.831.710 Stimmrechte), betragen hat. Der
Mitteilungspflichtige wird weder beherrscht noch beherrscht der Mitteilungspflichtige andere Unternehmen, die
Stimmrechte der Encavis AG halten oder denen Stimmrechte der Encavis AG zugerechnet werden.

Der Encavis AG wurde mit Schreiben vom 13. Mai 2021 gemaf § 33 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass der
Stimmrechtsanteil der Morgan Stanley, USA, am 10. Mai 2021 die Schwelle von 3% der Stimmrechte Uberschritten hat
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und ab diesem Tag 0,01% (13.421 Stimmrechte) Uber indirekte Stimmrechte und 4,25 % (6.851.359 Stimmrechte)
Uber weitere Instrumente, insgesamt 4,26 % (6.864.780 Stimmrechte), betragen hat. Der Mitteilungspflichtige wird
weder beherrscht noch beherrscht der Mitteilungspflichtige andere Unternehmen, die Stimmrechte der Encavis AG
halten oder denen Stimmrechte der Encavis AG zugerechnet werden.

Mit Bezug auf die nach § 33 ff. WpHG geltenden Meldeschwellen flr Stimmrechtsanteile (3, 5, 10, 15, 20, 25, 30, 50
und 75 %) hielten zum 20. Marz 2023 der Pool der AMCO Service GmbH, Dr. Liedtke Vermogensverwaltung GmbH,
PELABA Vermogensverwaltungs GmbH & Co. KG, ALOPIAS Anlagenverwaltungs GmbH & Co.KG, Kriper GmbH,
Sebastian Kriper und Dr. Manfred Kriper mehr als 25 %, die BlackRock Inc. mehr als 5% und die Bank of America
Corporation, Morgan Stanley, die UBS Group AG, die Bayerninvest Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, die The
Goldman Sachs Group, Inc. und die Lobelia Beteiligungsgesellschaft/Kreke Immobilien KG jeweils mehr als 3% der
Stimmrechtsanteile an der Encavis AG.

20 Zeitpunkt der Genehmigung zur Veroffentlichung

Der vorliegende Konzernabschluss wurde mit Beschluss des Vorstands der Encavis AG vom 28. Marz 2023 zur
Veroéffentlichung freigegeben.
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Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Nach bestem Wissen versichern wir, dass gemafl den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen der
Jahresabschluss und der Konzernabschluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft und des Konzerns vermitteln und im zusammengefassten Lagebericht und
Konzernlagebericht der Geschaftsverlauf einschlieBlich des Geschéftsergebnisses und die Lage der Gesellschaft und
des Konzerns so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird und die
wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung der Gesellschaft und des Konzerns beschrieben
sind.

Hamburg, Marz 2023

Encavis AG

Vorstand

i T Z
Dr. Christoph Husmann Mario Schirru

Sprecher des Vorstands und CFO CIO/CO00
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Der nachfolgend wiedergegebene Bestatigungsvermerk umfasst auch einen ,Vermerk Uber die Prifung der fur Zwecke
der Offenlegung erstellten elektronischen Wiedergaben des Abschlusses und des Lageberichts nach § 317 Abs. 3b
HGB“ (,ESEF-Vermerk®). Der dem ESEF-Vermerk zugrunde liegende Prifungsgegenstand (zu prifende ESEF-
Unterlagen) ist nicht beigefligt. Die gepriften ESEF-Unterlagen konnen im Bundesanzeiger eingesehen
beziehungsweise aus diesem abgerufen werden.

,Bestatigungsvermerk des unabhangigen
Abschlussprifers

An die Encavis AG, Hamburg
VERMERK UBER DIE PRUFUNG DES KONZERNABSCHLUSSES UND DES KONZERNLAGEBERICHTS

Prufungsurteile

Wir haben den Konzernabschluss der Encavis AG, Hamburg, und ihrer Tochtergesellschaften (der Konzern) -
bestehend aus der HKonzernbilanz zum 31. Dezember 2022, der HKonzerngesamtergebnisrechnung, der
Konzerneigenkapitalveranderungsrechnung und der Konzernkapitalflussrechnung fur das Geschéaftsjahr vom 1. Januar
bis zum 31. Dezember 2022 sowie dem Konzernanhang, einschlieflich einer Zusammenfassung bedeutsamer
Rechnungslegungsmethoden - gepruft. Darliber hinaus haben wir den Konzernlagebericht der Encavis AG, der mit dem
Lagebericht der Gesellschaft zusammengefasst ist, fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2022
geprift. Die im Abschnitt ,Sonstige Informationen“ unseres Bestatigungsvermerks genannten Bestandteile des
Konzernlageberichts haben wir in Einklang mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften nicht inhaltlich gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

e entspricht der beigefligte Konzernabschluss in allen wesentlichen Belangen den IFRS, wie sie in der EU
anzuwenden sind, und den erganzend nach § 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden deutschen gesetzlichen
Vorschriften und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage des Konzerns zum 31. Dezember 2022 sowie seiner
Ertragslage fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2022 und

e vermittelt der beigefligte Konzernlagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns. In
allen wesentlichen Belangen steht dieser Konzernlagebericht in Einklang mit dem Konzernabschluss,
entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zuklnftigen
Entwicklung zutreffend dar. Unser Prufungsurteil zum Konzernlagebericht erstreckt sich nicht auf den Inhalt
der im Abschnitt ,Sonstige Informationen“ genannten Bestandteile des Konzernlageberichts.

Gemafl § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen gegen die
Ordnungsmagigkeit des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts gefihrt hat.

Grundlage fir die Prufungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB
und der EU-Abschlusspriferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden ,EU-APrVO*) unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiiger Abschlussprifung durchgefuhrt.
Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des
Abschlussprufers  fur die Prifung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts® unseres
Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von den Konzernunternehmen unabhangig in
Ubereinstimmung mit den europarechtlichen sowie den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen
Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen
erfillt. Darlber hinaus erklaren wir gemafl Artikel 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO, dass wir keine verbotenen
Nichtprufungsleistungen nach Artikel 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben. Wir sind der Auffassung, dass die von uns
erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unsere Prufungsurteile zum
Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht zu dienen.
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Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der Prifung des Konzernabschlusses

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtgeméafen Ermessen am
bedeutsamsten in unserer Priufung des Konzernabschlusses flir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum
31. Dezember 2022 waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer Prifung des
Konzernabschlusses als Ganzem und bei der Bildung unseres Prifungsurteils hierzu berlcksichtigt; wir geben kein
gesondertes Prifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Aus unserer Sicht waren folgende Sachverhalte am bedeutsamsten in unserer Prifung:

o
2]
©

Werthaltigkeit von Energieerzeugungsanlagen und Stromeinspeisevertragen
Bilanzierung latenter Steuern

Finanzinstrumente - Bilanzierung von Sicherungsgeschaften

Unsere Darstellung dieser besonders wichtigen Prifungssachverhalte haben wir jeweils wie folgt strukturiert:

@
@
®

Sachverhalt und Problemstellung
Pruferisches Vorgehen und Erkenntnisse

Verweis auf weitergehende Informationen

Nachfolgend stellen wir die besonders wichtigen Prufungssachverhalte dar:

o
®

Werthaltigkeit von Energieerzeugungsanlagen und Stromeinspeisevertragen

Im Konzernabschluss der Gesellschaft werden in der Konzernbilanz Sachanlagen und immaterielle
Vermogenswerte mit einem Betrag von insgesamt € 2,8 Mrd (81 % der Bilanzsumme) ausgewiesen. Der Wert
der Sachanlagen und immateriellen Vermogenswerte entfallt im Wesentlichen auf Energieerzeugungsanlagen
und Stromeinspeisevertrage. Die Energieerzeugungsanlagen und Stromeinspeisevertrage werden
anlassbezogen von der Gesellschaft einem Werthaltigkeitstest unterzogen, um einen maoglichen
Abschreibungsbedarf zu ermitteln. Im aktuellen Geschéaftsjahr war insbesondere der Anstieg des
Diskontierungszinssatzes Ausloser fur die Durchfihrung des Werthaltigkeitstests. Der Werthaltigkeitstest
erfolgt auf Ebene der zahlungsmittelgenerierenden Einheit gemaf IAS 36. Im Rahmen des
Werthaltigkeitstests wird der Buchwert der jeweiligen zahlungsmittelgenerierenden Einheit dem
entsprechenden erzielbaren Betrag gegenubergestellt. Die Ermittlung des erzielbaren Betrags erfolgt
grundsatzlich auf Basis des Nutzungswerts. Grundlage der Bewertungen sind dabei die Barwerte der
erwarteten kinftigen Zahlungsstrome, die sich aus den von den gesetzlichen Vertretern erstellten
Planungsrechnungen ergeben. Hierbei werden auch Erwartungen Uber die zukunftige Marktentwicklung und
landerspezifische Annahmen Uber die Entwicklung makrodkonomischer Einflussfaktoren berlcksichtigt. Die
Barwerte werden mittels Discounted-Cash-Flow Modellen ermittelt. Die Diskontierung erfolgt mittels der
gewichteten durchschnittlichen Kapitalkosten der jeweiligen zahlungsmittelgenerierenden Einheit. Als
Ergebnis des Werthaltigkeitstests kam es auch nach Berucksichtigung des beizulegenden Zeitwerts abzulglich
Kosten der Verauerung bei Energieerzeugungsanlagen zu Wertminderungen von insgesamt € 41,1 Mio und
bei den Stromeinspeisevertragen zu Wertminderungen in Hohe von € 20,9 Mio. Das Ergebnis dieser
Bewertungen ist in hohem Maf3e abhangig davon, wie die gesetzlichen Vertreter die kiinftigen Zahlungsstrome
einschatzen sowie von den jeweils verwendeten Diskontierungszinssatzen. Die Bewertung ist daher mit
wesentlichen Unsicherheiten behaftet. Vor diesem Hintergrund und aufgrund der hohen Komplexitat der
Bewertung und der wesentlichen Bedeutung fir die Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft war dieser
Sachverhalt im Rahmen unserer Prufung von besonderer Bedeutung.

Im Rahmen unserer Prifung der Werthaltigkeit von Energieerzeugungsanlagen und Stromeinspeisevertragen
haben wir mit Unterstutzung interner Spezialisten aus dem Bereich Valuation, Modeling & Analytics unter
anderem das methodische Vorgehen zur Durchfiihrung des Werthaltigkeitstests nachvollzogen. Wir haben
insbesondere beurteilt, ob die beizulegenden Werte der wesentlichen Energieerzeugungsanlagen und
Stromeinspeisevertrage sachgerecht mittels Discounted-Cashflow-Modellen unter Beachtung der relevanten
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©
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Bewertungsstandards ermittelt wurden. Dabei haben wir uns unter anderem auf einen Abgleich mit
allgemeinen und branchenspezifischen Markterwartungen sowie auf umfangreiche Erlduterungen der
gesetzlichen Vertreter zu den wesentlichen Werttreibern gestiutzt, die den erwarteten Zahlungsstromen
zugrunde liegen. Mit der Kenntnis, dass bereits relativ geringe Veranderungen des verwendeten
Diskontierungszinssatzes wesentliche Auswirkungen auf die HOhe des auf diese Weise ermittelten
Vermogenswerts haben konnen, haben wir die Bestimmung des verwendeten Diskontierungszinssatzes
nachvollzogen und beurteilt. Die von den gesetzlichen Vertretern angewandten Bewertungsparameter und
zugrunde gelegten Bewertungsannahmen sind unter Berlcksichtigung der verfligbaren Informationen aus
unserer Sicht insgesamt geeignet, um den Werthaltigkeitstest in Bezug auf Energieerzeugungsanlagen und
Stromeinspeisevertrage sachgerecht vorzunehmen.

Die Angaben der Gesellschaft zu Sachanlagen und immateriellen Vermdgenswerten sowie zum
Werthaltigkeitstest sind in den Abschnitt 3.5, 3.7 und 3.8 des Konzernanhangs enthalten.

Bilanzierung latenter Steuern

Im Konzernabschluss der Gesellschaft werden nach Saldierungen aktive latente Steuern in HOhe von
€ 22,7 Mio sowie passive latente Steuern in Hoéhe von € 143,1 Mio ausgewiesen. Die Bilanzierung erfolgte in
dem Umfang, in dem es nach den Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter wahrscheinlich ist, dass in
absehbarer Zukunft zu versteuernde Ergebnisse anfallen, durch die die abzugsfahigen temporaren
Differenzen und noch nicht genutzten steuerlichen Verluste sowie Zinsvortrage genutzt werden kénnen. Dazu
werden, soweit nicht ausreichend passive latente Steuern vorhanden sind, Prognosen Uber die klnftigen
steuerlichen Ergebnisse ermittelt, die sich aus der verabschiedeten Planungsrechnung ergeben. Insgesamt
wurden auf noch nicht genutzte steuerliche Verluste € 17,1 Mio fur Gewerbesteuer, € 15,4 Mio fir
Korperschaftsteuer sowie Zinsvortrage in Hohe von € 41,7 Mio keine aktiven latenten Steuern angesetzt, da
eine steuerliche Nutzung aus der Verrechnung mit steuerlichen Gewinnen nicht wahrscheinlich ist. Aus
unserer Sicht war die Bilanzierung latenter Steuern im Rahmen unserer Prifung von besonderer Bedeutung,
da sie in hohem Mafe von Einschatzungen und Annahmen der gesetzlichen Vertreter abhangig und daher mit
Unsicherheiten behaftet ist. Insbesondere flihrte die hohe Zahl der in den vergangenen Jahren und im
Berichtsjahr erworbenen auslandischen Tochtergesellschaften zu der Entstehung von temporaren Differenzen
aus der Erwerbsbilanzierung. Die Bilanzierung der entsprechenden latenten Steuern erfordert im besonderen
Mafe die Beurteilung der Besonderheiten der jeweiligen nationalen Steuergesetzgebungen.

Im Rahmen unserer Prifung haben wir mit Unterstitzung unserer internen Spezialisten aus dem Bereich
Capital Markets & Accounting Advisory Services unter anderem die internen Prozesse und Kontrollen zur
Erfassung von Steuersachverhalten und das methodische Vorgehen zur Ermittlung, Bilanzierung und
Bewertung der latenten Steuern beurteilt. Weiterhin haben wir die Werthaltigkeit der aktiven latenten Steuern
auf abzugsfahige temporare Differenzen und noch nicht genutzte steuerliche Verluste und Zinsvortrage auf
Basis unternehmensinterner Prognosen Uber die zukunftige Ertragssituation der jeweiligen
Tochtergesellschaften beurteilt und die Angemessenheit der zugrunde liegenden Einschatzungen und
Annahmen gewurdigt. Auf Basis unserer Prifungshandlungen konnten wir uns davon Uberzeugen, dass die
von den gesetzlichen Vertretern vorgenommenen Einschatzungen und getroffenen Annahmen begrindet und
hinreichend dokumentiert sind.

Die Angaben der Gesellschaft zu den latenten Steuern sind in den Abschnitten 3.14, 5.8 und 6.7 des
Konzernanhangs enthalten.

Finanzinstrumente - Bilanzierung von Sicherungsgeschaften

Die Gesellschaften des Encavis-Konzerns schlieBen eine Vielzahl unterschiedlicher derivativer
Finanzinstrumente zur Absicherung gegen Wahrungs-, Preis- und Zinsrisiken aus dem gewohnlichen
Geschaftsbetrieb ab. Basis daflr ist die von den gesetzlichen Vertretern vorgegebene Sicherungspolitik, die in
entsprechenden internen Richtlinien des Encavis-Konzerns dokumentiert ist. Das Wahrungsrisiko resultiert im
Wesentlichen aus Finanzierungen in Fremdwdahrung. Mit der Zinssicherung wird das Ziel verfolgt, keiner
variablen Verzinsung ausgesetzt zu sein. Weiterhin bestehen lang- und kurzfristige Stromabnahmevertrage,
um sich gegen schwankende Preise am Strom-Spotmarkt abzusichern. Derivative Finanzinstrumente werden
zum beizulegenden Zeitwert am Bilanzstichtag bilanziert. Die positiven beizulegenden Zeitwerte der
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insgesamt zur Sicherung eingesetzten und nach IFRS 9 in eine Sicherungsbeziehung eingebundenen
derivativen Finanzinstrumente betragen zum Bilanzstichtag € 30,2 Mio, die negativen beizulegenden
Zeitwerte betragen € 252,2 Mio. Die Anderungen des beizulegenden Zeitwerts werden bis zu dem Zeitpunkt,
zu dem die abgesicherten erwarteten Zahlungsstrome erfolgswirksam werden (effektiver Teil) Gber die Dauer
der Sicherungsbeziehung erfolgsneutral im Eigenkapital erfasst. Zum Bilanzstichtag belief sich die Cashflow-
Hedge-Rlcklage auf € -160,2 Mio. Aus unserer Sicht waren diese Sachverhalte aufgrund der hohen
Komplexitdt und Anzahl der Sicherungsgeschafte sowie der sich aus der Bilanzierung und Bewertung
ergebenden moglichen Ergebnisauswirkungen von besonderer Bedeutung fur unsere Prifung.

@ Im Rahmen unserer Prifung haben wir mit Unterstitzung unserer internen Spezialisten aus dem Bereich
Corporate Treasury Solutions unter anderem die vertraglichen und finanztechnischen Grundlagen sowie die
Bilanzierung der Eigenkapital- und Ergebniseffekte aus den diversen Sicherungsgeschaften gewdrdigt. Mit
diesen gemeinsam haben wir unter anderem das eingerichtete interne Kontrollsystem im Bereich der
derivativen Finanzinstrumente einschlieBlich der internen Uberwachung der Einhaltung der Sicherungspolitik
beurteilt. Ferner haben wir bei der Beurteilung der Bewertung der derivativen Finanzinstrumente zum
beizulegenden Zeitwert auch die Berechnungsmethoden auf Basis von Marktdaten und den verwendeten
Basisdaten nachvollzogen. Hinsichtlich der Absicherung erwarteter Zahlungsstrome haben wir im
Wesentlichen den prospektiven Effektivitatstest sowie die erwarteten Sicherungsgrade in der Zukunft und die
Ermittlung der Ineffektivitaten beurteilt. Zur Beurteilung der Vollstandigkeit der Sicherungsinstrumente und
der Richtigkeit der beizulegenden Zeitwerte der Wahrungs- und Zinsderivate haben wir Bankbestatigungen
zum Bilanzstichtag eingeholt. Auf Basis unserer Prifungshandlungen konnten wir uns davon Uberzeugen,
dass die von den gesetzlichen Vertretern vorgenommenen Einschatzungen und getroffenen Annahmen
begrindet und hinreichend dokumentiert sind.

@ Die Angaben der Gesellschaft zu den Sicherungsgeschaften sind im Abschnitt 8 des Konzernanhangs
enthalten.

Sonstige Informationen
Die gesetzlichen Vertreter sind fur die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen
die folgenden nicht inhaltlich gepruften Bestandteile des Konzernlageberichts:

. die in Abschnitt ,Erklarung zur Unternehmensfiihrung gemafd §§ 289f, 315d HGB“ des Konzernlageberichts
enthaltene Erklarung zur Unternehmensfihrung nach § 289f HGB und § 315d HGB

. den Abschnitt ,Internes Kontrollsystem* des Konzernlageberichts.

Die sonstigen Informationen umfassen zudem alle Ubrigen Teile des Geschaftsberichts - ohne weitergehende
Querverweise auf externe Informationen -, mit Ausnahme des gepriften Konzernabschlusses, des gepriften
Konzernlageberichts sowie unseres Bestatigungsvermerks.

Unsere Prufungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht erstrecken sich nicht auf die sonstigen
Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein PrUfungsurteil noch irgendeine andere Form von
Prifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die Verantwortung, die oben genannten sonstigen Informationen zu
lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen

e wesentliche Unstimmigkeiten zum Konzernabschluss, zZu den inhaltlich gepriften
Konzernlageberichtsangaben oder zu unseren bei der Prufung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

e anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fur den Konzernabschluss und den
Konzernlagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Konzernabschlusses, der den IFRS, wie sie in der
EU anzuwenden sind, und den erganzend nach § 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden deutschen gesetzlichen
Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und daflr, dass der Konzernabschluss unter Beachtung dieser
Vorschriften ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage des
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Konzerns vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die internen Kontrollen, die sie als
notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Konzernabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen
falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der Rechnungslegung und
Vermdégensschadigungen) oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter daflr verantwortlich, die Fahigkeit des
Konzerns zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung,
Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben.
Daruber hinaus sind sie daflr verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung
der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, es sei denn, es besteht die Absicht den Konzern zu liquidieren oder der
Einstellung des Geschaftsbetriebs oder es besteht keine realistische Alternative dazu.

Auflerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des Konzernlageberichts, der insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem
Konzernabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken
der zukUnftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die
Vorkehrungen und MaBnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines
Konzernlageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu
ermoglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fur die Aussagen im Konzernlagebericht erbringen zu
kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses des Konzerns zur Aufstellung
des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fir die Priifung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darlber zu erlangen, ob der Konzernabschluss als Ganzes frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, und ob der
Konzernlagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie in allen wesentlichen
Belangen mit dem Konzernabschluss sowie mit den bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den
deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zuklnftigen Entwicklung zutreffend
darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Konzernabschluss und zum
Konzernlagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit
§ 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriufer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsatze ordnungsmafiger Abschlussprufung durchgefiihrte Prufung eine wesentliche falsche Darstellung stets
aufdeckt. Falsche Darstellungen konnen aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden als
wesentlich angesehen, wenn vernunftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der
Grundlage dieses Konzernabschlusses und Konzernlageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von
Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Uben wir pflichtgemafles Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Darlber
hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Konzernabschluss und im
Konzernlagebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern, planen und flihren
Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prufungsnachweise, die
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage flr unsere Prufungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass aus
dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hdher als
das Risiko, dass aus Irrtimern resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da
dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten,
irrefuhrende Darstellungen bzw. das AufRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kdnnen.

e gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prufung des Konzernabschlusses relevanten internen
Kontrollsystem und den fir die Prifung des Konzernlageberichts relevanten Vorkehrungen und Mafnahmen,
um Prufungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstéanden angemessen sind, jedoch nicht mit
dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme abzugeben.
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e beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

e ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstéatigkeit sowie, auf der Grundlage der
erlangten PrUfungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder
Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Konzerns zur FortfUhrung der
Unternehmenstatigkeit aufwerfen koénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehdrigen Angaben im
Konzernabschluss und im Konzernlagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben
unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen
auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise.
Zukunftige Ereignisse oder Gegebenheiten koénnen jedoch dazu fuhren, dass der Konzern seine
Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfihren kann.

e  beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Konzernabschlusses insgesamt einschlieflich der Angaben
sowie ob der Konzernabschluss die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass
der Konzernabschluss unter Beachtung der IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und der ergénzend nach
§ 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt.

e holen wir ausreichende geeignete Prifungsnachweise fur die Rechnungslegungsinformationen der
Unternehmen oder Geschaftstatigkeiten innerhalb des Konzerns ein, um Prifungsurteile zum
Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht abzugeben. Wir sind verantwortlich fir die Anleitung,
Beaufsichtigung und Durchfihrung der Konzernabschlusspriufung. Wir tragen die alleinige Verantwortung fur
unsere PrUfungsurteile.

e beurteilen wir den Einklang des Konzernlageberichts mit dem Konzernabschluss, seine
Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Konzerns.

e fUhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten
Angaben im Konzernlagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Prifungsnachweise vollziehen wir
dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten
bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben
aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Prufungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den
zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass
kunftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung
der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlieflich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen
Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prufung feststellen.

Wir geben gegeniiber den fiir die Uberwachung Verantwortlichen eine Erklarung ab, dass wir die relevanten
Unabhangigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erbértern mit ihnen alle Beziehungen und sonstigen
Sachverhalte, von denen vernlnftigerweise angenommen werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhangigkeit
auswirken, und sofern einschlagig, die zur Beseitigung von Unabhéngigkeitsgefahrdungen vorgenommenen
Handlungen oder ergriffenen SchutzmaSnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen erdrtert haben,
diejenigen Sachverhalte, die in der Prifung des Konzernabschlusses fur den aktuellen Berichtszeitraum am
bedeutsamsten waren und daher die besonders wichtigen Prifungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese
Sachverhalte im Bestatigungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlieBen die offentliche
Angabe des Sachverhalts aus.

SONSTIGE GESETZLICHE UND ANDERE RECHTLICHE ANFORDERUNGEN
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Vermerk Uber die Priifung der fiir Zwecke der Offenlegung erstellten elektronischen Wiedergaben des
Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts nach § 317 Abs. 3a HGB

Prufungsurteil

Wir haben gemaf § 317 Abs. 3a HGB eine Prufung mit hinreichender Sicherheit durchgefiihrt, ob die in der Datei
Encavis_AG_KA+KLB_ESEF-2022-12-31.zip enthaltenen und fir Zwecke der Offenlegung erstellten Wiedergaben des
Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts (im Folgenden auch als "ESEF-Unterlagen" bezeichnet) den
Vorgaben des § 328 Abs. 1 HGB an das elektronische Berichtsformat (,ESEF-Format®) in allen wesentlichen Belangen
entsprechen. In Einklang mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften erstreckt sich diese Prifung nur auf die
Uberfiihrung der Informationen des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts in das ESEF-Format und daher
weder auf die in diesen Wiedergaben enthaltenen noch auf andere in der oben genannten Datei enthaltene
Informationen.

Nach unserer Beurteilung entsprechen die in der oben genannten Datei enthaltenen und fur Zwecke der Offenlegung
erstellten Wiedergaben des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts in allen wesentlichen Belangen den
Vorgaben des § 328 Abs. 1 HGB an das elektronische Berichtsformat. Uber dieses Priifungsurteil sowie unsere im
voranstehenden "Vermerk Uber die Prifung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts" enthaltenen
Prifungsurteile zum beigefligten Konzernabschluss und zum beigefligten Konzernlagebericht fir das Geschaftsjahr
vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2022 hinaus geben wir keinerlei Prifungsurteil zu den in diesen Wiedergaben
enthaltenen Informationen sowie zu den anderen in der oben genannten Datei enthaltenen Informationen ab.

Grundlage fur das Prifungsurteil

Wir haben unsere Prifung der in der oben genannten Datei enthaltenen Wiedergaben des Konzernabschlusses und
des Konzernlageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 Abs. 3a HGB unter Beachtung des IDW Priifungsstandards:
Prifung der fir Zwecke der Offenlegung erstellten elektronischen Wiedergaben von Abschllissen und Lageberichten
nach § 317 Abs. 3a HGB (IDW PS 410 (06.2022)) und des International Standard on Assurance Engagements 3000
(Revised) durchgeflihrt. Unsere Verantwortung danach ist im Abschnitt ,Verantwortung des Konzernabschlussprifers
fir die Prifung der ESEF-Unterlagen” weitergehend beschrieben. Unsere Wirtschaftspriferpraxis hat die Anforderungen
an das Qualitatssicherungssystem des IDW Qualitatssicherungsstandards: Anforderungen an die Qualitatssicherung in
der Wirtschaftspriferpraxis (IDW QS 1) angewendet.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fur die ESEF-Unterlagen

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind verantwortlich fur die Erstellung der ESEF-Unterlagen mit den
elektronischen Wiedergaben des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts nach Maigabe des § 328 Abs. 1
Satz 4 Nr. 1 HGB und fur die Auszeichnung des Konzernabschlusses nach Mafdgabe des § 328 Abs. 1 Satz 4 Nr. 2
HGB.

Ferner sind die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft verantwortlich fur die internen Kontrollen, die sie als notwendig
erachten, um die Erstellung der ESEF-Unterlagen zu ermdglichen, die frei von wesentlichen - beabsichtigten oder
unbeabsichtigten - Verstoflen gegen die Vorgaben des § 328 Abs. 1 HGB an das elektronische Berichtsformat sind.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Prozesses der Erstellung der ESEF-Unterlagen als Teil des
Rechnungslegungsprozesses.
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Verantwortung des Konzernabschlussprufers fiir die Priifung der ESEF-Unterlagen

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartber zu erlangen, ob die ESEF-Unterlagen frei von wesentlichen -
beabsichtigten oder unbeabsichtigten - Verstéfen gegen die Anforderungen des § 328 Abs. 1 HGB sind. Wahrend der
Prifung Gben wir pflichtgemafes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Darlber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter - VerstoRRe
gegen die Anforderungen des § 328 Abs. 1 HGB, planen und fiuhren Prifungshandlungen als Reaktion auf
diese Risiken durch sowie erlangen Prufungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fur unser Prufungsurteil zu dienen.

e gewinnen wir ein Verstandnis von den flr die Prufung der ESEF-Unterlagen relevanten internen Kontrollen,
um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit
dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit dieser Kontrollen abzugeben.

e gewinnen wir ein Verstandnis von den flr die Prifung der ESEF-Unterlagen relevanten internen Kontrollen,
um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit
dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit dieser Kontrollen abzugeben.

e Dbeurteilen wir, ob die ESEF-Unterlagen eine inhaltsgleiche XHTML-Wiedergabe des gepruften
Konzernabschlusses und des gepriften Konzernlageberichts ermoéglichen.

e  beurteilen wir, ob die Auszeichnung der ESEF-Unterlagen mit Inline XBRL-Technologie (iXBRL) nach Maf3gabe
der Artikel 4 und 6 der Delegierten Verordnung (EU) 2019/815 in der am Abschlussstichtag geltenden
Fassung eine angemessene und vollstandige maschinenlesbare XBRL-Kopie der XHTML-Wiedergabe
ermoglicht.

Ubrige Angaben gemaf Artikel 10 EU-APVO

Wir wurden von der Hauptversammlung am 19. Mai 2022 als Konzernabschlussprifer gewahlt. Wir wurden am
14. Dezember 2022 vom Aufsichtsrat beauftragt. Wir sind ununterbrochen seit dem Geschaftsjahr 2016 als
Konzernabschlussprifer der Encavis AG, Hamburg, tatig.

Wir erklaren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Prifungsurteile mit dem zusatzlichen Bericht an
den Prufungsausschuss nach Artikel 11 EU-APrVO (Prufungsbericht) in Einklang stehen.

HINWEIS AUF EINEN SONSTIGEN SACHVERHALT - VERWENDUNG DES BESTATIGUNGSVERMERKS

Unser Bestatigungsvermerk ist stets im Zusammenhang mit dem gepriften Konzernabschluss und dem gepruften
Konzernlagebericht sowie den gepriften ESEF-Unterlagen zu lesen. Der in das ESEF-Format uUberfihrte
Konzernabschluss und Konzernlagebericht - auch die in das Unternehmensregister einzustellenden Fassungen - sind
lediglich elektronische Wiedergaben des gepruften Konzernabschlusses und des gepriften Konzernlageberichts und
treten nicht an deren Stelle. Insbesondere ist der "Vermerk Uber die Prufung der fir Zwecke der Offenlegung erstellten
elektronischen Wiedergaben des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts nach § 317 Abs. 3a HGB" und
unser darin enthaltenes PrUfungsurteil nur in Verbindung mit den in elektronischer Form bereitgestellten gepruften
ESEF-Unterlagen verwendbar.

VERANTWORTLICHER WIRTSCHAFTSPRUFER
Der fur die Prifung verantwortliche Wirtschaftspruifer ist Christoph Fehling.*

Hamburg, den 28. Marz 2023

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftsprufungsgesellschaft

Christoph Fehling ppa. Christian Eden
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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Abkiirzungen und Begriffe aus der Energiewirtschaft

BMWK Bundesministeriums flr Wirtschaft und Klimaschutz

CRE Commission de régulation de I'énergie - Energie-Regulierungskommission (Frankreich)

DGEG Direccao Geral de Energia e Geologia - portugiesischen Generaldirektion flr Energie und Geologie

EAG Erneuerbare-Ausbau-Gesetz

EEG Erneuerbare-Energien-Gesetz (Deutschland)

EKF Energie- und Klimafonds

EPC Engineering, Procurement and Construction Agreement - Form der Projektabwicklung, bei der der Auftragnehmer

Agreement eine Anlage in einem oft vordefinierten Zeit- und Kostenrahmen schllsselfertig an den Auftraggeber Gbergibt

FiT Feed-in Tariff - Einspeisevergltung

Fit for 55 EU-MaRhahmenpaket zur Umsetzung von Klimazielen

GW Gigawatt - Einheit fur Leistung

IEA Internationale Energieagentur

IPP Independent Power Producer - unabhangiger Stromproduzent

KW Kilowatt - Einheit fir Leistung

kWh Kilowattstunde - Einheit zur Messung elektrischen Stroms und der Energiemenge

MW Megawatt - Einheit fur Leistung

MWh Megawattstunde - Einheit zur Messung elektrischen Stroms und der Energiemenge

Offshore Auf See errichtete Windparks zur Erzeugung von Strom

0&M Operations and Maintanace - Operativer Betrieb und technische Wartung

Onshore An Land errichtete Windparks zur Erzeugung von Strom

PPA Power Purchase Agreement - privatwirtschaftlicher Abnahmevertrag fir Strom

PV Photovoltaik - Energiegewinnung durch Sonne

RE100 Globale Initiative von Unternehmen mit dem Ziel, 100% des Strombedarfs der Mitgliedsunternehmen mit Strom
aus Erneuerbaren Energien zu decken

RED Erneuerbare-Energien-Richtlinie

ROC Renewable Obligation Certificates

™ Terawatt - Einheit fUr Leistung

TWh Terawattstunde - Einheit zur Messung elektrischen Stroms und der Energiemenge

Abkirzungen und Begriffe aus der Finanzwirtschaft und dem wirtschaftlichen Umfeld

Amortized Cost - Kategorie gemaf IFRS 9, in der finanzielle Vermdgenswerte zu fortgefliihrten

AC Anschaffungskosten bewertet werden

AIP Annual Improvements Project - Projekt zur jahrlichen Verbesserung der IFRS

AktG Aktiengesetz

AOP Aktienoptionsprogramm (anteilsbasierte Vergltungsregelung)

Badwill Negativer Geschéfts: oder Firmenwert - liegt der Kaufpreis_ flr ein entgeltli_ch erworbenes Unternehmen unter
dem Wert der Vermdgenswerte nach Abzug der Schulden, ist der Unterschiedsbetrag als Ertrag zu erfassen

BIP Bruttoinlandsprodukt - Wirtschaftsleistung eines Landes

CAGR Compound Annual Growth Rate - durchschnittliche jahrliche Wachstumsrate einer zu betrachtenden Grofe

Cashflow Wirtschaftliche Messgrofle, die den Nettozufluss liquider Mittel wahrend einer Periode darstellt

CDS Country Default Spread - Kreditaufschlag, der als Entschadigung fur das Eingehen von Landerrisiken gezahlt wird

CFH Cash Flow Hedges - Instrumente zur Absicherung von Zahlungsstromen
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CGU

Cash Generating Unit - kleinste identifizierbare Gruppe von Vermogenswerten, die von anderen
Vermoégenswerten weitestgehend unabhangige Mittelzuflisse generiert

Conseil d’Etat

Oberster franzosische Gerichtshof

COvID-19 Coronavirus Disease 2019 - meldepflichtige Infektionskrankheit

CRR Capital Requirements Regulation - EU-Verordnung zur angemessenen Eigenmittelausstattung von
Kreditinstituten

DAX Deutscher Aktienindex

DCGK Deutscher Corporate Governance Kodex

Debt Service

Reserve Schuldendienst-Reservefazilitat

Facility

Destatis Statistisches Bundesamt

DTG Devisentermingeschaft - Verpflichtung, einen bestimmten Fremdwahrungsbetrag zu einem festgelegten
Zeitpunkt in der Zukunft zu einem festgelegten Kurs zu kaufen oder zu verkaufen

DRS Deutsche Rechnungslegungs Standards

Due Diligence

Sorgfaltige Prifung eines Unternehmens im Rahmen des Erwerbs

EAT

Ergebniskennzahl - Ergebnis nach Ertragsteuern

EBIT Ergebniskennzahl - Ergebnis vor Zinsen und Ertragsteuern
Ergebniskennzahl - Ergebnis vor Zinsen, Ertragsteuern und Abschreibungen. Das EBITDA berechnet sich aus dem
EBITDA EBIT zzg|. erfolgswirksamer Abschreibungen und abzgl. erfolgswirksamer Wertaufholungen auf immaterielle
Vermdégenswerte und Sachanlagen
EBT Ergebniskennzahl - Ergebnis vor Ertragsteuern
ECL Model Expected Credit Loss Model - Wertminderungsmodell, basierend auf erwarteten Kreditverlusten
EPC Engineering, Procurement and Construction
EPS Earnings per Share - Ergebnis je Aktie (Messung der Ertragskraft eines Unternehmens)
Equity- Bilanzierungsmethode, bei der die Anteile an Gemeinschafts- und assoziierten Unternehmen zunachst zu
quth)!)de Anschaffungskosten angesetzt und bei der Folgebewertung entsprechend dem Anteil des Anteilseigners am sich
andernden Reinvermdgen des Beteiligungsunternehmens fortgeschrieben werden
ESG Environment, Social, Governance - Fokus auf Umwelt, Soziales und Unternehmensfihrung
EZB Europaische Zentralbank
Factoring Vereinbarung zum Ubertragen von Forderungen
Fair Value through Other Comprehensive Income - Kategorie gemafd IFRS 9, in der finanzielle Vermdgenswerte
FVOCI . ;
erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden
Fair Value through Profit and Loss - Kategorie gemaf IFRS 9, in der finanzielle Vermdgenswerte erfolgswirksam
FVPL ) ;
zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden
FX Foreign Exchange - Fremdwahrung
Positiver Geschafts- oder Firmenwert - liegt der Kaufpreis fur ein entgeltlich erworbenes Unternehmen tber dem
Goodwill Wert der Vermogenswerte nach Abzug der Schulden, ist der positive Unterschiedsbetrag als Geschafts- oder
Firmenwert zu aktivieren
Hedge ; ) i o )
) Bilanzierung von Vertrégen, die in einem Sicherungszusammenhang stehen
Accounting
HGB Handelsgesetzbuch
HRB Handelsregister Abteilung B
IAS International Accounting Standards - internationale Rechnungslegungsvorschriften, die von
kapitalmarktorientierten Unternehmen in der Europaischen Union anzuwenden sind
International Accounting Standards Board - unabhangiges privatwirtschaftliches Gremium, das die IFRS
IASB } :
entwickelt und verabschiedet
IBOR Interbank Offered Rate
[cSID International Centre for Settlement of Investment Disputes - Internationales Zentrum zur Beilegung von
Investitionsstreitigkeiten
International Financial Reporting Standards - internationale Rechnungslegungsvorschriften, die von
IFRS ) S ) ; A
kapitalmarktorientierten Unternehmen in der Europdischen Union anzuwenden sind
IFRSIC IFRS Interpretations Committee - Gremium, das Interpretationen zu den IFRS entwickelt und verdffentlicht
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IKS Internes Kontrollsystem

IRE Initial Recognition Exemption

IRR Internal Rate of Return - Kennzahl zur Messung der Rendite einer Investition
IWF Internationaler Wahrungsfonds

Lifetime

Expected Loss

Schéatzung der erwarteten Verluste Uber die gesamte Laufzeit eines Geschafts

MDAX

Mid-Cap-DAX

MSCI US-amerikanischer Finanzdienstleister
Operativ Als operativ werden im Encavis-Konzern alle Kennzahlen bezeichnet, die keine IFRS-bedingten Bewertungseffekte
P enthalten
Purchase Price Allocation - Kaufpreisallokation. Aufteilung des Kaufpreises auf die einzelnen Vermdgenswerte
PPA und Schulden im Rahmen der erstmaligen Einbeziehung eines neu erworbenen Unternehmens in den

Konzernabschluss

Ready-to-build-
Projekt

Baureifes Projekt

ROE Return on Equity - Kennzahl zur Messung der operativen Eigenkapitalrentabilitét einer Investition

SAR Share Appreciation Rights - virtuelle Aktienoptionen

SCOPE SCOPE Ratings - Ratingagentur

SDAX Small-Cap-DAX

SFDR European Un_ion Sustainable Finance Disglosure_Reg_uIatioq - EU—foenIegungsverordnung Uber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor

SSD Schuldscheindarlehen

TEUR Tausend Euro

TOM Target Operating Model - Zielbetriebsmodell

WACC Weighted Average Cost of Capital - durchschnittlicher gewichteter Kapitalkostensatz

WpHG

Wertpapierhandelsgesetz
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