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> [> MISSION STATEMENT

MISSION
STATEMENT

Die CLERE AG engagiert sich in der Umwelt- und Energietechnik. Hier werden
attraktive Investitionen in Umwelt- und Energiel6sungen eingegangen und /
oder ein Portfolio an mittelstandischen Beteiligungen aufgebaut, deren
Schwerpunkt auch im Bereich der Umwelt- und Energietechnik liegen kann.
Erganzt wird diese Anlagestrategie um kurzfristige Finanzierungen, die
insbesondere bei dem Aufbau von Infrastrukturprojekten regelmafig anfallen.

Der Schwerpunkt der unternehmerischen Aktivitaten liegt in Europa. Markte
wie zum Beispiel Japan oder die USA werden als Erganzung betrachtet.

CLERE AG Geschaftsbericht 2017




-

1—

B INHALT

Das Unternehmen

Bericht des Aufsichtsrats 05
Brief an die Aktionare 08
Die Aktie der CLERE AG 09
Der Konzern-Lagebericht

Der Konzern 13
Wirtschaftsbericht 14
Chancen- und Risikobericht 20
Prognosebericht 27
Konzernabschluss

Konzernbilanz 32
Konzern-Gewinn- und Verlust-Rechnung 34
Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung 35
Konzern-Kapitalflussrechnung 36
Entwicklung des Konzernanlagevermadgens 38
Anhang 40
Bestatigungsvermerk des unabhangigen Abschlussprifers 55
Versicherung der gesetzlichen Vertreter 56
Weitere Informationen
Investor-Relations-Kontakt 59
Impressum 59
Konzernstruktur 60

CLERE AG Geschéftsbericht 2017



> [> DAS UNTERNEHMEN

A

DAS UNTERNEHMEN

CLERE AG Geschaftsbericht 2017




> DAS UNTERNEHMEN

Bericht des Aufsichtsrats
> 05

Brief an die Aktionare
> 08

Die Aktie der CLERE AG
> 09

A

DAS UNTERNEHMEN

CLERE AG Geschéftsbericht 2017




> > BERICHT DES AUFSICHTSRATS 05

>  BERICHT DES
AUFSICHTSRATS

SEHR GEEHRTE AKTIONARINNEN UND AKTIONARE,

Uber unsere Tatigkeit im Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2017 kdnnen wir wie folgt berichten:

Tatigkeit des Aufsichtsrats im Berichtszeitraum

Der Aufsichtsrat hat im Geschaftsjahr 2017 insgesamt funf korperliche Sitzungen und drei per Telefonkonferenz abgehalten. Mit Ausnahme von
einer Sitzung waren bei allen Sitzungen samtliche Mitglieder des Aufsichtsrats anwesend.

Ferner wurden elf Beschlisse im Umlaufverfahren gefasst. Ausschiisse hat der lediglich aus drei Personen bestehende Aufsichtsrat ebenso wenig

wie in den Vorjahren gebildet.

Wesentliche Themen des Berichtszeitraums

Bei den Diskussionen und Beschlussfassungen des Aufsichtsrats standen folgende Angelegenheiten im Vordergrund:

> Betreuung des Verfahrens vor dem Landgericht gegen Dominik Muser, Prifung von Ersatzansprichen gegen Dominik Muser,

Diskussion eines mdglichen Vergleichs;

> Fertigstellung und Priifung des Jahresabschlusses und Konzernabschlusses zum 31. Dezember 2016;
> Diskussion der Unternehmensstrategie und
> vor allem Prifung und Genehmigung der Anlage- und Investitionsentscheidungen des Vorstands, ndmlich der Zeichnung von

Inhaberschuldverschreibungen, des Erwerbs von operativen Solarparks in GroBBbritannien, Spanien und Italien sowie die Beteiligung an
zwei Solarprojekten in Japan.

Personalien
Weder im Vorstand noch im Aufsichtsrat der CLERE AG ergaben sich im Geschéftsjahr 2017 Anderungen.

Jahresabschluss und Konzernabschluss
Der Aufsichtsrat hat die PKF FASSELT SCHLAGE Partnerschaft mbB Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Berlin, die durch die ordentliche Hauptver-
sammlung der Gesellschaft am 30. August 2017 zum Abschlusspriifer gewahlt worden war, am 20. September 2017 mit der Prifung des Jahres-

abschlusses der CLERE AG und des Konzernabschlusses fir das Geschéftsjahr 2017 beauftragt. Der Jahresabschluss und der Konzernabschluss
wurden nach den Grundsdtzen der §§ 242 bis 256 HGB und §§ 264 ff. HGB sowie des Aktiengesetzes aufgestellt. Der Abschlussprufer hat den
Jahresabschluss fur das Geschaftsjahr 2017 sowie den Lagebericht der CLERE AG geprift und am 18. Juni 2018 mit einem uneingeschrankten
Bestatigungsvermerk versehen. Der Abschlusspriifer hat den Konzernabschluss flr das Geschéftsjahr 2017 sowie den Lagebericht des Konzerns
gepruft und am 9. Juli 2018 mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.
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Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss und den Lagebericht, den Konzernabschluss und den Konzernlagebericht sowie den Vorschlag des
Vorstands zur Verwendung des Bilanzgewinns geprft.

Der Abschlussprufer hat an den Verhandlungen des Aufsichtsrats am 19. und 27. Juni 2018 sowie am 13. und 16. Juli 2018 tber die Vorlagen
teilgenommen, tber die wesentlichen Ergebnisse seiner Prifung berichtet und stand dem Gremium auch fur Fragen zur Verfigung. Alle

Aufsichtsratsmitglieder haben sich dartiber hinaus zusammen mit dem Vorstand intensiv mit den Jahresabschlussunterlagen befasst.

Der Aufsichtsrat kam nach seiner eigenen Prifung zu dem Ergebnis, dass die Entwicklung der Gesellschaft und des Konzerns in den jeweiligen
Lageberichten vom Vorstand zutreffend dargestellt und eingeschatzt wird und sich diese Angaben mit den eigenen Einschadtzungen des Auf-
sichtsrats decken. Jahresabschluss und Konzernabschluss entsprechen nach Einschétzung des Aufsichtsrats den gesetzlichen Anforderungen und

enthalten alle notwendigen Angaben.

Der Aufsichtsrat schlief3t sich dem Ergebnis der Prifung des Jahresabschlusses und des Konzernabschlusses durch den Abschlussprifer nach
eigener Prifung an. Nach dem abschlieBenden Ergebnis der Priifung durch den Aufsichtsrat sind keine Einwendungen gegen den vom Vorstand
aufgestellten Jahresabschluss und Konzernabschluss zu erheben.

Den Vorschlag des Vorstands Gber die Verwendung des Bilanzgewinns durch Vortrag auf neue Rechnung hat der Aufsichtsrat geprift und schlief3t

sich diesem an.

Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss in seinen Sitzungen am 19. und 27. Juni 2018 in Anwesenheit des Abschlusspriifers diskutiert und den
Jahresabschluss der CLERE AG am 27. Juni 2018 gebilligt. Der Jahresabschluss der Gesellschaft ist damit festgestellt. Den Konzernabschluss hat
der Aufsichtsrat am 16. Juli 2018 gebilligt.

Abhdangigkeitsbericht
Der Vorstand hat ferner einen Bericht Uber Beziehungen zu verbundenen Unternehmen im Geschaftsjahr 2017 (Abhdngigkeitsbericht) erstellt und

dem Aufsichtsrat fristgerecht vorgelegt.

Der Abschlussprifer hat den Abhangigkeitsbericht geprift und am 18. Juni 2018 folgenden Bestatigungsvermerk erteilt:
,Nach unserer pflichtmaRigen Priifung und Beurteilung bestétigen wir, dass

1. die tatsachlichen Angaben des Berichts richtig sind und

2. bei den im Bericht aufgeflihrten Rechtsgeschaften die Leistung der Gesellschaft nicht unangemessen hoch war"

Der Aufsichtsrat hat den Abhangigkeitsbericht des Vorstands und den Prifungsbericht des Abschlussprifers seinerseits gepruft; die abschlieSende
Prifung und Erérterung durch den Aufsichtsrat erfolgte in Anwesenheit des Abschlusspriifers in der Aufsichtsratssitzung am 19. Juni 2018.

Hierbei hat sich der Aufsichtsrat von der Ordnungsmaligkeit des Abhdngigkeitsberichts und des Prifungsberichts Uberzeugt. Er gelangte
insbesondere zu der Uberzeugung, dass

> die Berichte den gesetzlichen Anforderungen entsprechen;
> der Kreis der verbundenen Unternehmen mit der gebotenen Sorgfalt festgestellt und
> notwendige Vorkehrungen zur Erfassung der berichtspflichtigen Rechtsgeschafte und Mainahmen getroffen wurden.

Nach dem abschlieBenden Ergebnis der vom Aufsichtsrat durchgefihrten eigenen Prifung des Abhdngigkeitsberichts hat der Aufsichtsrat — bei
Enthaltung von Dr. Thomas van Aubel — beschlossen, dass keine Einwendungen gegen die Erklarung des Vorstands zum Abhangigkeitsbericht zu

erheben sind.
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BRIEF
AN DIE AKTIONARE

SEHR GEEHRTE DAMEN UND HERREN,

im abgelaufenen Geschéftsjahr 2017 haben wir mit der Realisierung des neuen Geschaftsmodells begonnen: das Investieren
in und Betreiben von Projekten und Anlagen und das Erbringen von Dienstleistungen im Bereich der regenerativen Energie-
erzeugung und der Umwelttechnik. Wir haben begonnen, ein solches Portfolio aus Investitionen und Finanzierungen ohne
Eile mit Augenmal’ aufzubauen.

Wir haben eine Vielzahl von Investitionsmdglichkeiten in Solarkraftwerke in unseren Zielmarkten gesichtet und gepriift. Nur ein Teil
davon haben wir dann tatsachlich auch erworben: in Italien finf Gesellschaften, in GroRbritannien sieben Gesellschaften. In Japan
haben wir uns an zwei geplanten Solarkraftwerken als Minderheitsgesellschafter beteiligt. Der noch im Jahr 2017 unterschriebene,

aber nicht abgeschlossene Erwerb eines Solarportfolios in Spanien wird erst im Jahr 2018 in unserer Bilanz sichtbar werden.

Wir haben im Juni 2017 zur Reduzierung von Kosten, Verwaltung und Auflagen die Gesellschaft von der Borse Frankfurt delisted.
Im laufenden Geschaftsjahr 2018 arbeiten wir weiter an unserem Ziel, renditestarke Opportunitdten zu identifizieren und zu
erwerben.

Mit freundlichem Grul

THOMAS KRUPKE VORSTAND
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DIE AKTIE

DER CLERE AG

DIE AKTIE DER CLERE AG ZUM 31.12.2017

WKN / ISIN A2AA40 / DEOO0OA2AA402
Borsennotierung Keine

Datum der Erstnotierung 23.11.1999

Grundkapital 5.889.063 Euro

Anzahl der ausgegebenen Aktien 5.889.063 Stilick
Durchschnittliches Handelsvolumen pro Tag 645 Stiick

Hochstkurs Geschaftsjahr 2017

16,86 Euro am 01.01.2017

Tiefstkurs Geschaftsjahr 2017

15,08 Euro am 27.03.2017

Schlusskurs Tag Delisting

16,45 Euro am 23.06.2017

Marktkapitalisierung 23.06.2017

96,8 Mio. Euro

Ergebnis je Aktie Geschaftsjahr 2017

-0,50 Euro

1. ENTWICKLUNG DER AKTIEN-
MARKTE

Die Aktienmadrkte im Berichtszeitraum vom 1. Januar 2017 bis 31. Dezember
2017 waren gepragt von einer grundsatzlichen Aufwartstendenz. Grund fur
die starken Markte waren die weiterhin vorhandenen Geldmittel durch die
Zentralbanken sowie die sich erholende volkswirtschaftliche Entwicklung
in Europa, insbesondere der Europdischen Union - trotz Ereignisse wie des
BREXIT und der ungewohnlichen Art der Regierungsfihrung in den
Vereinigten Staaten mit der Infragestellung und Aufkiindigung inter-
nationaler und multilateraler Abkommen. Der Deutsche Aktienindex (DAX)
hat im Berichtszeitraum um 12,7 % gewonnen. Am 1. Januar 2017 startete
er mit 11.590 Punkten, gleichzeitig der Tiefstwert; am 6. November 2017
erreichte er seinen Hochststand mit 13.468, um am 30. Dezember 2017 mit
13.060 Punkten das Jahr zu beschliel3en.

Auch der Nebenwerteindex SDAX konnte positiv abschliefen: am
1. Januar 2017 startete er mit 9.639 Punkten, gleichzeitig dem Tiefst-
wert. Der SDAX schloss am 30. Dezember 2017 mit 11.886 Punkten auf
seinem Hochstwert des Jahres. Damit hat der SDAX im Berichtszeitraum
mit 23,3 % starker zugelegt als der DAX.

2. KURSENTWICKLUNG DER
CLERE-AKTIE

Die CLERE AG Aktie startete am 1. Januar 2017 mit 16,86 Euro, gleich-
zeitig dem Hochststand. Der Tiefstwert mit 15,08 Euro wurde am
27. Mérz 2017 erreicht. Am 23. Juni, dem Tag des Delisting, schloss
die Aktie mit einem Preis von 16,45 Euro. Das entspricht einer Markt-
kapitalisierung von 96,8 Mio. Euro. Die CLERE-Aktie verhielt sich somit
nicht analog zum Aufwaértstrend bei DAX und SDAX, sondern hat sich
vergleichsweise schlechter entwickelt. Im Notierungszeitraum hat der

Wert um 2,4 % verloren.

Die Aktionére erhielten am 4. September 2017 eine Dividende in Hohe
von 7,00 Euro (brutto) je Aktie.
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3. AKTIONARSSTRUKTUR

Die Elector GmbH hielt zu Beginn des Geschéftsjahres 33,18 % der
Aktien. Am Ende des Geschéftsjahres 2017 hélt die Elector GmbH
56,00 % der Aktien; damit lag der Free Float zum Ende des Berichts-
zeitraums bei 44,00 %. Neben der Elector GmbH haben keine
Aktiondre Meldung zur Erreichung bestimmter Schwellenwerte
abgegeben. » Grafik 01

01 AKTIONARSSTRUKTUR IN %

Free Float Elector GmbH,
44,00 Berlin,
31.12.2017 Deutschland,
56,00
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4. INVESTOR RELATIONS

Die Investor-Relations-Arbeit der CLERE AG ist seit dem Delisting im
Juni 2017 stark reduziert. Die Gesellschaft ist nicht mehr verpflichtet,
IFRS-Zahlen sowie Quartalsergebnisse zu veroffentlichen; ebenso ent-
fallen Ad-hoc- und Director-Dealings-Mitteilungen. Analysten-Hauser
berichten nicht mehr Uber die Gesellschaft. Anfragen von Aktiondren
werden zeitgerecht beantwortet. Bei aulergewdhnlichen Ereignissen
wird die Geschaftsfihrung entscheiden, inwieweit Mitteilungen Uber
die DGAP-Presse-Verdffentlichungen und/oder die Unternehmens-

webseite www.clere.de eingestellt werden.
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DER KONZERN

1. ALLGEMEINE
INFORMATIONEN

Der Konzern-Lagebericht umfasst den CLERE-Konzern (nachfolgend
,der Konzern” oder,CLERE") mit der CLERE AG, Berlin, Deutschland, als
Mutterunternehmen und den einbezogenen Tochtergesellschaften. Er
wurde nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuches (HGB) sowie
unter Anwendung des Deutschen Rechnungslegungs Standards (DRS)
Nr. 20 aufgestellt.

Die Aktie der CLERE AG wurde bis zum 23. Juni 2017 im
Prime-Standard-Segment der Deutschen Boérse AG unter WKN
/ ISIN A2AA40 / DEO00A2AA402 gehandelt. Mit dem Ablauf des
23. Juni 2017 erfolgte das Delisting, die CLERE AG hat also keine auf
eigenes Betreiben bestehende Bodrsenzulassung und -notierung
mehr. Die Hamburger Wertpapierborse hat entgegen dem De-
listing-Wunsch der Gesellschaft die Notierung im Freiverkehr der
Hamburger Wertpapierbdrse auf eigenes Betreiben beibehalten.

Die CLERE AG, Berlin, ist in insoweit nicht mehr kapitalmarktorientiert.

Das satzungsmallige  Grundkapital der Gesellschaft  betragt
5.889.063 Euro. Es ist gemdl3 § 3 der Satzung der Gesellschaft in
5.889.063 Stickaktien mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital
von 1,00 EUR je Aktie eingeteilt.

Alle Angaben in diesem Bericht beziehen sich, sofern nicht anders
vermerkt, auf den 31. Dezember 2017 bzw. auf das Geschdftsjahr vom
1. Januar bis 31. Dezember 2017.

2. GRUNDLAGEN DES
KONZERNS

GESCHAFTSMODELL DES KONZERNS
Nach der Aufnahme der neuen Geschaftstatigkeit in 2016 hat die
CLERE-Gruppe in 2017 umfangreiche Investitionen im europdischen

Raum im Bereich erneuerbare Energien und Umwelttechnik getatigt.

Das Kerngeschéft des Unternehmens ist der Erwerb und Betrieb von
Solarparks. Das Unternehmen fokussiert sich beim Erwerb neuer
Anlagen auf bereits bestehende Anlagen, die Uber garantierte
Einspeisevergutungen (Feed-in Tariffs) verfligen und die in geo-
grafischen Regionen errichtet wurden, die sich durch ein stabiles
wirtschaftspolitisches  Umfeld und verldssliche Investitions- und
Rahmenbedingungen auszeichnen. Die Solarparks kénnen so
verldssliche attraktive Renditen und planbare Zahlungsstrome
erwirtschaften.

Zum 31. Dezember 2017 betreibt CLERE insgesamt 14 Solarparks mit
einer Leistung von rd. 35 MWp in GroBbritannien und rd. 7 MWp in
[talien.

Darlber hinaus finanziert CLERE mittelstandische Unternehmen mit
dem Schwerpunkt auf Wachstumsfinanzierungen und Zwischen-
finanzierungen. Dabei werden die Bonitét und die Tilgungs-
fahigkeit sowie die Werthaltigkeit von Sicherheiten geprift. Die
Finanzierungen unterliegen nicht den Regeln nach dem Gesetz Uber
das Kreditwesen (KWG) oder dem Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB).

Der Konzern verfolgt auch zukunftig eine auf Wachstum ausgerichtete
Akquisitionsstrategie.

KONZERNSTRUKTUR
Die CLERE AG ist das Mutterunternehmen des CLERE-Konzerns. Neben
der CLERE AG werden zum 31. Dezember 2017 insgesamt 17 Tochter-
unternehmen (Vorjahr: 6) unmittelbar oder mittelbar in den Konzern-
abschluss einbezogen.

Bezliglich der Konzernstruktur verweisen wir auch auf unsere Ubersicht

unter Abschnitt D, Weitere Informationen. -> Seite 60
Der Konzern besteht aus zwei Segmenten: Investitionen in Gesell-

schaften, die Photovoltaikanlagen betreiben sowie Finanzierungen
von Projekten im Bereich erneuerbare Energien.
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WIRTSCHAFTS-

BERICHT

1. RAHMENBEDINGUNGEN

GESAMTWIRTSCHAFTLICHE

ENTWICKLUNG
Der seit Mitte 2016 einsetzende zyklische Aufschwung hat sich weiter
verstarkt. Rund 120 Volkswirtschaften, die gemeinsam etwa drei Viertel
des weltweiten BIP ausmachen, weisen fur 2017 im Jahresvergleich ge-
mal IWF (Internationaler Wahrungsfonds) ,World Economic Outlook”
(WEO) vom Januar 2018 gegentber dem Vorjahr ein deutliches Wachs-
tum aus; dies ist die umfassendste Wachstumsdynamik seit 2010 welt-
weit. Unter den entwickelten Volkswirtschaften war das Wachstum dabei
im dritten Quartal 2017 hoher als noch im Herbst prognostiziert. Dies gilt
insbesondere fiir Deutschland, Japan, Korea und die Vereinigten Staaten.

Wichtige Schwellen- und Entwicklungslander, darunter Brasilien, China
und Stdafrika, verzeichneten im dritten Quartal ebenfalls ein stérkeres
Wachstum als in der Herbstprognose des IWF vorhergesagt. Jingste
Stimmungsindikatoren deuten auf eine Fortsetzung dieser starken
Dynamik im vierten Quartal 2017 hin. Der Welthandel ist dabei in den
letzten Monaten stark gewachsen, unterstitzt von einem Anziehen der
Investitionen, insbesondere in den entwickelten Volkswirtschaften, sowie
einem Anstieg der Produktion in Asien.

Laut IWF wird die weltweite Produktion im abgelaufenen Jahr 2017
voraussichtlich um 3,7 % wachsen, somit 0,1 Prozentpunkte hoéher
als noch im Herbst prognostiziert und um einen halben Prozent-
punkt hoher als im Jahr 2016. Die Wachstumsdynamik fufSte dabei auf
einer breiten Basis, mit positiven Tendenzen in Europa und Asien. Die
globalen Wachstumsprognosen fur 2018 und 2019 wurden daher
um 0,2 Prozentpunkte auf 3,9 % nach oben revidiert. Diese Anpassung
spiegelt die verstdrkte globale Wachstumsdynamik sowie die zu
erwartenden positiven Auswirkungen der zuletzt verabschiedeten
Steuerreform in den USA wider.

Die Risiken fur die globale Wachstumsprognose scheinen aus Sicht des

IWF kurzfristig weitgehend ausgeglichen zu sein, bleiben aber gleicher-

malien auf mittlere Sicht verzerrt. Einerseits konnte sich der zyklische

CLERE AG Geschéftsbericht 2017

Aufschwung in naher Zukunft noch verstarken, da sich die Zunahme
der Aktivitdten und die weiterhin férderlichen finanziellen Rahmenbe-
dingungen gegenseitig verstarken. Andererseits bedingen — zum Teil
historisch hohe — Asset-Bewertungen und komprimierte Terminkontrakt-
markte die Moglichkeit kurz- und mittelfristiger Korrekturen an den welt-
weiten Finanzmadrkten, die Wachstum und Vertrauen déampfen konnte.
Ein naheliegender Ausldser hierfir ist ein schneller als erwarteter Anstieg
der Kerninflation — und in der Folge der Zinssatze — in wirtschaftlichen
Kernmarkten.

Die Effekte dieses Zusammenspiels konnten bereits Ende Januar/Anfang
Februar dieses Jahres an den Leitbdrsen der Weltwirtschaft beobachtet
werden — begleitet von zunehmender Volatilitdt im gesamten Finanz-
marktumfeld, welche die Unsicherheit der Finanzakteure abbildet. Bei
anhaltend positiver Stimmung und geddmpfter Inflation konnten die
finanziellen Bedingungen mittelfristig weitestgehend entspannt bleiben,
was gleichsam zu einem Anstieg der finanziellen Anfélligkeiten in den
etablierten und aufstrebenden Volkswirtschaften fihren wirde. Eine
nach innen gerichtete Politik, geopolitische Spannungen und politische

Unsicherheiten in ausgewdhlten Landern bergen ebenfalls Abwartsrisiken.

Vor diesem Hintergrund prognostiziert der IWF im Rahmen seines
WEO-Updates vom 22. Januar 2018 ein gleichbleibend positives Welt-
wirtschaftswachstum in Hohe von 3,9 % fur 2018 und 2019, basierend
auf einem erwarteten Wachstum in Héhe von 3,7 % im abgelaufenen
Jahr 2017.

Fr den Euroraum wurde das Wirtschaftswachstum fur das Jahr 2018 um
0,2 % im Vergleich zur letzten Prognose aus dem vierten Quartal 2017 auf
2,2 % angehoben; basierend auf einem erwarteten Wachstum in Hohe
von 24 % in 2017. Fur das Jahr 2019 prognostiziert der IWF ein leicht
reduziertes BIP-Wachstum in Hohe von 2,0 % fir den Euroraum.

Fur den deutschen Wirtschaftsraum wurde im Januar die Wachstums-
prognose fur 2018 um 0,2 % auf 2,3 % angehoben. Fir 2019 wurde die
Wachstumsannahme leicht um 0,1 % auf 2,0 % zurlickgesetzt. Als Wirt-
schaftswachstum fir das abgelaufene Jahr 2017 vermerkt der IWA ein
Wachstum in Hohe von 2,5 %.



GELDPOLITIK
Der Anstieg der Rohdl- und Treibstoffpreise erhdhte im vergangenen
Jahr die Inflation in den entwickelten Volkswirtschaften, wobei die
Lohn- und Kernpreisinflation noch relativ schwach blieben. In den
Schwellenlandern hat die Inflation in den letzten Monaten zuletzt leicht

zugelegt, nachdem sie Anfang 2017 zundchst zurlickgegangen war.

Als Reaktion auf eine ansteigende Inflation und die weiterhin gute
konjunkturelle Entwicklung mit einer historisch niedrigen Arbeitslosen-
quote leicht Uber 4 % hat die US-Notenbank Federal Reserve im
Dezember letzten Jahres ihren Leitzins um 0,25 Punkte auf einen
Zielkorridor von 1,25 bis 1,50 % erhoht. Nach einem Jahrzehnt sehr
niedriger Zinsen nahe der Nulllinie ist dies die dritte Erhohung des Leit-
zinses im abgelaufenen Jahr. Die US-Notenbank setzt damit ihren Kurs
fort, die Geldpolitik zu normalisieren und die amerikanische Wirtschaft
aus den Folgen der Finanzkrise zu fuhren.

Im Vereinigten Konigreich erhohte die Bank of England zuletzt eben-
falls ihren Leitzins aufgrund steigender Inflation und angesichts ab-
nehmender Konjunkturschwache. Eine Abwertung des Pfund Sterling,
insbesondere im ersten Halbjahr, war diesem Schritt vorausgegangen.

Die Europdische Zentralbank (EZB) gab demgegentber lediglich be-
kannt, dass sie in 2018 ihre Nettovermogenskaufe reduzieren wird; das
monatliche Volumen wird von Januar 2018 an auf 30 Milliarden Euro
halbiert, was prinzipiell als Einstieg in den Ausstieg einer extrem ge-
lockerten Geldpolitik bezeichnet werden kann. Die EZB beabsichtigt
jedoch zum aktuellen Zeitpunkt nicht, die Leitzinsen im Euroraum an-
zuheben; diese verbleiben bis auf Weiteres auf dem derzeit historisch
niedrigen Stand.
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Mit dieser Entwicklung setzt sich der Trend von steigenden Zinsen
im angloamerikanischen Wirtschaftsraum - insbesondere in den
USA — weiter fort, wéhrend der Leitzins in Europa bei 0 % verharrt.
Die Zinsdifferenz zwischen dem amerikanischen und dem euro-
paischen Wahrungsraum wéchst, womit es fur Investoren zunehmend
attraktiver wird, Geld in den USA anzulegen. Ein zu erwartender An-
stieg des US-Dollar gegentiber dem Euro ist allerdings an den Markten
derzeit noch nicht zu erkennen, da protektionistische Mal3nahmen der
US-Regierung derzeit dieser Entwicklung entgegenwirken.

BRANCHENSPEZIFISCHE ENTWICKLUNG
Der Anteil erneuerbarer Energien am Bruttostromverbrauch (insgesamt
in Deutschland verbrauchte elektrische Energie) stieg im Jahr 2016 laut
Bundesministerium fur Wirtschaft und Energie (BMWi) weiter an und
erreicht mit 32,3 % einen Spitzenwert (Vorjahr 31,5 %). Der Anteil
erneuerbarer Energien an der Bruttostromerzeugung lag im gleichen
Zeitraum bei 29,5 % (siehe nachfolgende Grafik); genaue Daten zum
abgelaufenen Jahr 2017 lagen bei Redaktionsschluss noch nicht vor.

Bei der Stromerzeugung sind die erneuerbaren Energien bereits jetzt
der wichtigste Energietrdger in Deutschland. Bis zum Jahr 2025 sollen
bis zu 45 % des in Deutschland verbrauchten Stroms aus erneuerbaren
Energien stammen. Die Gestehungskosten fUr Strom aus Photovoltaik
liegen dabei in Deutschland und Europa zum Teil schon jetzt gleichauf
mit den Gestehungskosten aus etablierten fossilen und nuklearen
Energietrdgern. Fir das Jahr 2017 ist ebenfalls von einer Steigerung des
Anteils erneuerbarer Energien an der Bruttostromerzeugung auszu-
gehen; die Arbeitsgemeinschaft Energiebilanzen eV. weist im Januar
2018 fur die erneuerbaren Energien einen Anteil an der Bruttostrom-
erzeugung in Deutschland in Hohe von 33,1 % fur das abgelaufene Jahr
aus. » Grafik 02.

02 BRUTTOSTROMERZEUGUNG IN DEUTSCHLAND 2017 (IN TWH UND %)
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Erneuerbare Energien stellen damit neben der Digitalisierung einen
Megatrend der weltweiten Energiewende dar. Daneben sind sie die
natlrliche und auch bevorzugte Losung flr eine nachhaltige, klima-
freundliche Energieversorgung, die in den letzten Jahren immer wett-
bewerbsféhiger geworden ist. Vor diesem Hintergrund betrachten
langfristige Investoren, unter anderem nationale und internationale
Pensionsfonds und Lebensversicherer, die erneuerbaren Energien
schon seit einiger Zeit als attraktive Anlageklasse und haben zuletzt
Investitionen in fossile Energietrdger stark reduziert oder vereinzelt
komplett eingestellt.

Der Gesetzgeber, der erneuerbare Energien lange Zeit im Rahmen von
Einspeisevergitungen bezuschusst hat, ist im abgelaufenen Jahr dazu
Ubergegangen, den Tarif fir neue Anlagen den Kréften des freien Mark-
tes zu Uberlassen. Nachdem sich die Kosten fir Strom aus Photovoltaik
seit dem Jahr 2005 bedingt durch technologische Weiterentwicklung
in der Produktion sowie Skaleneffekte bei Planung, Bau und Manage-
ment der Anlagen um Uber 75 % reduziert haben, ist eine Forderung in
der altbekannten Form Uberflussig geworden. Vor diesem Hintergrund
trat am 1. Januar 2017 das Erneuerbare-Energien-Gesetz 2017 (EEG
2017) in Kraft, welches nun die Vergltungsstruktur im Rahmen einer
Ausschreibung ermittelt.

Die untenstehende Grafik verdeutlicht, welchen erheblichen Einfluss
dieses Verfahren auf die durchschnittliche Férderhdhe von Photo-
voltaik-Freiflichenanlagen austbt. Hierzu ist anzumerken, dass Birger-
energiegesellschaften unter erleichterten Bedingungen an den Aus-
schreibungen teilnehmen kénnen. Dies fihrte in Kombination mit dem
erhohten Wettbewerb dazu, dass in den ersten drei Ausschreibungs-
runden des vergangenen Jahres der Gberwiegende Teil der Zuschldge
jeweils an Blrgerenergiegesellschaften erteilt wurde.

DURCHSCHNITTLICHE ZUSCHLAGSWERTE DER AUSSCHREIBUNGSERGEBNISSE FUR PV-FREIFLACHENANLAGEN
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Quelle: Bundesministerium fur Wirtschaft und Energie (BMWi)
https:.//www.bmwi.de/Redaktion/DE/Dossier/erneuerbare-energien.html
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ERNEUERBARE ENERGIEN - INVESTITIONEN,

INSTALLIERTE LEISTUNG UND POTENTIALE
Nach dem Rekordjahr 2015 mit Investitionen im Gesamtvolumen
von 3485 Milliarden US-Dollar und einem weltweiten Rickgang
der Investitionen auf 287,5 Milliarden US-Dollar in 2016, flossen im
abgelaufenen Jahr 2017 laut Bloomberg New Energy Finance (BNEF)
insgesamt 333,5 Milliarden US-Dollar an Investitionen in den globalen
Markt flr erneuerbare Energien. Dies entspricht einem Anstieg von
etwa 3 % gegentber 2016 und stellt nach 2015 den zweithdchsten
Betrag in der Geschichte dar.

Nachdem China im Jahr 2015 mit rund 1/3 den groBten Weltmarkt-
anteil innehatte und in 2016 neben Japan von einem starkeren Ruck-
gang der Investitionen betroffen war, zeigt das Land in 2017 erneut
einen Rekordzubau bei neu installierten Photovoltaik-Anlagen mit einer
Gesamtleistung in Hohe von 53 Gigawatt. Unter anderem fihrte dies in
China laut BNEF zu Investitionen in erneuerbare Energien im Gesamt-
volumen von 132,6 Milliarden US-Dollar, was einer Steigerungsrate von
24 % gegenlber dem Vorjahr entspricht. Mit einigem Abstand und
einer Steigerung von etwa 1 % gegenlber der Vergleichsperiode
folgen die USA mit 56,9 Milliarden US-Dollar auf Platz zwei.

FUr Europa weist die BNEF Studie einen Rickgang der Investitionen
von 26 % auf 57,4 Milliarden US-Dollar aus. Deutschland liegt dabei
mit einem Ruckgang um ebenfalls 26 % auf 14,6 Milliarden US-Dol-
lar im europdischen Trend. Dies ist der niedrigste Stand seit 2004 mit
einem ausgepragt schwachen Abschluss im vierten Quartal 2017. Die
Photovoltaik-Investitionen stiegen im Vergleichszeitraum - trotz eines
weiterhin rtcklaufigen Systemkostenpreises — weltweit um etwa 18 %
auf 160,8 Milliarden US-Dollar in 2017 an. Die Photovoltaik steht damit
weiterhin im Zentrum der sich weltweit vollziehenden Energiewende;
nicht zuletzt da der Preisverfall seinerseits rickldufige Gestehungs-
kosten in der Erzeugung erneuerbarer Energien bedingt.

Unterschiedliche Entwicklungsgeschwindigkeiten und zwischenzeit-
liche Riickgdnge in einzelnen Regionen werden vor dem Hintergrund
weitgehend regulierter Markte das globale Voranschreiten erneuerbarer
Energien weiter begleiten. Aufgrund des weltweiten Bevolkerungs-
wachstums, der zunehmenden Digitalisierung sowie der Bereitstellung
neuer Technologien wird der Bereich erneuerbarer Energien fir die

kommenden Dekaden ein Wachstumsmarkt bleiben.

Die CLERE AG wird mit selektiven Strategien in etablierten Markten mit
stabilem politischen Umfeld von diesen Entwicklungen profitieren und
die sich bietenden Potenziale nutzen. Das Geschaftsmodell des Unter-
nehmens im Bereich der erneuerbaren Energien istim Schwerpunkt auf
den Erwerb und den Betrieb von Solarparks ausgerichtet. CLERE wird
sich beim Erwerb dieser Anlagen zur Energieerzeugung in der Regel
auf Turn-Key-Projekte konzentrieren. Beim Erwerb bereits bestehender
Anlagen, die Uber eine staatlich garantierte Einspeisevergitung (Feed-
in Tariffs — FiT) oder einen Stromabnahmevertrag (Power Purchase
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Agreement — PPA) verflgen, wird sich die Gesellschaft auf diejenigen
geografischen Regionen konzentrieren, die ein stabiles wirtschafts-
politisches Umfeld und verldssliche Rahmenbedingungen gewahr-
leisten. Dazu gehoren neben Deutschland auch die europdischen
Lander lItalien, Spanien und Frankreich sowie GroBbritannien. Auf3er-
halb Europas werden Lander wie die USA und Japan ins Auge gefasst.
Investitionsmdglichkeiten in ausgewahlten Schwellenldndern werden
rollierend analysiert, sofern Absicherungen Uber nationale und inter-
nationale Forderbanken maglich sind, die die Reduktion der Gesamt-
investitionsrisiken auf das angestrebte Niveau europdischer Zielldnder
erlauben.

2. WESENTLICHE VORGANGE
DES GESCHAFTSJAHRES

HAUPTVERSAMMLUNG AM 30. AUGUST 2017
IN BERLIN
Auf der Hauptversammlung in Berlin haben die Aktionare der CLERE
AG der Ausschittung einer Dividende von 7,00 Euro zugestimmt. Am
4. September 2017 wurde ein Betrag von 41,22 Mio. EUR an die
Aktiondre ausgeschuttet.

ERSTMALIGER ERWERB VON SOLARPARKS
IN ITALIEN
CLERE hat sieben Solarparks in Italien erworben. Die Photovoltaik-
anlagen verflgen Uber eine Gesamterzeugungsleistung von 7 MWp
und sind bereits an das Stromnetz angeschlossen. Das Gesamt-
investitionsvolumen belduft sich einschliellich der projektbezogenen

Fremdfinanzierung auf 22,5 Mio. Euro.

Fur die Restlaufzeit der Feed-in-Tariffs (rund 14 Jahre) erhalten die Pro-
jekte eine Einspeisevergltung von ca. 0,25 Euro pro Kilowattstunde.
Die CLERE AG erwartet, dass die Photovoltaikanlagen ab dem ersten
vollen Betriebsjahr Umsatzerldse in Hohe von rund 4 Mio. Euro
erwirtschaften werden.

ERSTMALIGER ERWERB VON

SOLARPARKS IN GROSSBRITANNIEN
CLERE hat sieben Solarparks in GroBbritannien erworben. Die Photo-
voltaikanlagen verfigen Uber eine Gesamtleistung von 35 MWp
und wurden in 2017 an das Stromnetz angeschlossen. Das Gesamt-
investitionsvolumen belduft sich einschlieBlich der projektbezogenen

Fremdfinanzierung auf 48,9 Mio. Euro.

Solarkraftwerke mit garantierten Feed-in Tariffs (rund 20 Jahre) erhalten
eine Einspeisevergltung von 0,06 GBP pro Kilowattstunde. Fir alle
Ubrigen Solarkraftwerke bestehen Renewable Obligation Certificates,
fur die die Vergutung vierteljdhrlich angepasst wird. Die CLERE AG
erwartet, dass die Photovoltaikanlagen ab dem ersten vollen Betriebs-
jahr Umsatzerlose in Hohe von rund 3,9 Mio. Euro erwirtschaften
werden.

CLERE AG Geschéftsbericht 2017
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BETEILIGUNG AN ZWEI GEPLANTEN

JAPANISCHEN SOLARPARKS
Am 15. Januar 2017/16. Oktober 2017 wurde eine Beteiligung von 35 %
an der saferay Gifu GmbH & Co. KG, Berlin, erworben. Diese plant die
Errichtung eines Solarparks in Japan in der Préfektur Gifu mit einer
Leistung von 30 MWp. Der Park wird voraussichtlich im Jahr 2019
gebaut und angeschlossen. Dieser Solarpark wird auch in Teilen vor-
finanziert. Bisher wurden zwei langfristige Darlehen Uber insgesamt
1,6 Mio. Euro an die saferay Gifu GmbH & Co. KG, Berlin, ausgegeben.

Am 6.Juni 2017 wurde eine Beteiligung von 40 % an der saferay Beppu 1
GmbH & Co. KG, Berlin, erworben. Diese plant die Errichtung eines
Solarparks in Japan in der Prafektur Oita mit einer Leistung von 27 MWp.
Der Park wird voraussichtlich im Jahr 2018 gebaut und angeschlossen.
Dieser Solarpark wird auch in Teilen vorfinanziert. Bisher wurde ein
langfristiges Darlehen Uber insgesamt 8,8 Mio. Euro an die saferay
Beppu 1 GmbH & Co. KG, Berlin, ausgegeben.

CLERE AG ZEICHNET INHABERSCHULD-
VERSCHREIBUNGEN IM BEREICH DER
REGENERATIVEN ENERGIEN
Die CLERE AG zeichnete im Berichtszeitraum Inhaberschuldver-
schreibungen im Wert von 22,6 Mio. Euro, die durch operative Solar-
parks besichert sind. Die Laufzeit der Inhaberschuldverschreibungen

betrdgt funf bis sechs Monate.

3. ERTRAGS-, FINANZ- UND
VERMOGENSLAGE

3.1 ALLGEMEINES
Da das Rumpfgeschaftsjahr 2016 nur eine Periode von 6 Monaten vom
1. Juli bis 31. Dezember 2016 umfasste, ist eine Vergleichbarkeit der
Perioden 2016 und 2017 nur bedingt moglich.

3.2 ERTRAGSLAGE
Die Umsatzerlése beinhalten im Wesentlichen Ertrdge aus der Ein-

speisung von Strom in das Stromnetz (TEUR 2.634).

Sonstige betriebliche Ertrage wurden im Berichtjahr in Hohe von
TEUR 3.712 (Vorjahr: TEUR 1.057) erzielt. Diese betrafen im Wesent-
lichen Ertrage aus der Wahrungsumrechnung (TEUR 1.369), perioden-

fremde Ertrdge aus der Zahlung ausstehender Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen aus der friheren Geschaftstétigkeit des
Balda-Konzerns (TEUR 1.016) sowie Ertrdge aus der Auflésung von
Rickstellungen (TEUR 714).

Der Personalaufwand betrug TEUR 1.010 (Vorjahr: TEUR 957). Zum
31. Dezember 2017 beschéftigte der CLERE-Konzern neben dem Vor-
stand 10 (Vorjahr: 9) Mitarbeiter.
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Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen betrugen TEUR 9.552

und erhohten sich gegenlber dem Vorjahr um TEUR 5.302. Dieser
Anstieg resultiert vor allem aus der Auflésung der Fremdwahrungs-
rlicklage im Rahmen der Entkonsolidierung der BIUSA LLC (TEUR 5.481).

Die Ertrdge aus Ausleihungen des Finanzanlagevermdgens in
Hohe von TEUR 865 (Vorjahr: TEUR 31) betreffen die Verzinsung der an

Beteiligungsunternehmen ausgegebenen Darlehen zur Finanzierung

des Baus von Solarkraftwerken in Japan.

Im  Berichtszeitraum erzielte die CLERE-Gruppe Sonstige Zinsen
und dhnliche Ertrdage in Hohe von TEUR 1.442 (Vorjahr: TEUR 687).
Diese resultieren vor allem aus gezeichneten Inhaberschuldver-

schreibungen (TEUR 1.362). Der Vorjahreswert enthdlt Zinsertrdge
aus gezeichneten Inhaberschuldverschreibungen in Héhe von
TEUR 603, die im Geschaftsbericht des Vorjahres gemal3 IFRS unter
den Umsatzerldsen ausgewiesen wurden.

Der Konzern-Jahresfehlbetrag betrug TEUR 2.943 (Vorjahr: Jahres-
Uberschuss TEUR 4.140) und resultiert im Wesentlichen aus der Ent-

konsolidierung der Tochtergesellschaft BIUSA LLC, vor allem bedingt
durch die Auflésung der Wdhrungsriicklage. Die Anpassung des Vor-
jahresergebnisses resultiert aus der Umstellung von IFRS auf HGB.

Das Ergebnis je Aktie betrug dementsprechend bezogen auf die
Aktienstlckzahl von 5.889.063 Aktien -0,50 Euro (Vorjahr: 0,70 Euro),
sowohl auf unverwadsserter als auch verwasserter Basis.

3.3 FINANZLAGE
3.3.1 Grundséatze und Ziele des

Finanzmanagements

Vorrangiges Ziel des Finanzmanagements ist die Optimierung der
Rentabilitdt bei gleichzeitiger Analyse und soweit mdglich, Redu-
zierung bzw. Vermeidung potentieller Risiken sowie die Sicherung und
Erhaltung der Liquiditat. Ein System mit angemessenen Kenngrél3en
zur Steuerung der kurz-, mittel- und langfristigen Finanzierungs- und
Liquiditatserfordernisse wurde in 2017 implementiert.

Aufgrund der weiterhin bestehenden Unsicherheiten in den Finanz-
markten steht bei den Anlagen Uberschissiger Liquiditdtsreserven
nicht die Gewinnmaximierung im Vordergrund, sondern der Erhalt der
Vermogenswerte auf Basis einer risikominimierten Anlagestrategie
sowie die Vermeidung beziehungsweise Reduzierung von Negativ-

zinsen.

3.4 CASHFLOW AUS DER LAUFENDEN
GESCHAFTSTATIGKEIT
Die Verringerung des Finanzmittelfonds betrdgt im Berichtsjahr
TEUR 106.135 (Vorjahr: TEUR 52.984) und setzt sich wie folgt zusammen:

Der Cashflow aus der laufenden Geschiaftstatigkeit betrug im
Berichtszeitraum TEUR -262 im Vergleich zu TEUR -2.833 im Vorjahr.




Er setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Auszahlungen flr
Personal und admininstrative Kosten der CLERE AG und dem
operativen Geschaft der Solarparks und den hieraus erfolgten Ein- und
Auszahlungen.

Der Cashflow aus der Investitionstatigkeit betragt TEUR -88.107
(Vorjahr: TEUR 2.867) und resultiert aus den Auszahlungen fir den

Erwerb von Solarparks in GroBbritannien und Italien sowie der
Finanzierung des Baus von Solarparks in Japan und gezeichneten
Inhaberschuldverschreibungen.

Der Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit belduft sich auf
TEUR -17.766 (Vorjahr: TEUR -53.018).

In der ordentlichen Hauptversammlung der CLERE AG am 30. August
2017 wurde beschlossen, eine Dividende in Hohe von EUR 7,00 je
dividendenberechtigter Stlckaktie auszuschitten. Zur Auszahlung
der Dividende, die am 4. September 2017 erfolgt ist, wurde gemaf der
Beschlussfassung auf der Hauptversammlung der CLERE AG ein Teil des
Bilanzgewinns des Geschéftsjahres 2016 in Hohe von EUR 41.223.441,00
verwendet.

Der Finanzmittelbestand am Bilanzstichtag 31. Dezember 2017 be-
lief sich im Konzern auf TEUR 33.473 (Vorjahr: TEUR 139.608).

Die liquiden Mittel zum 31. Dezember 2016 nach HGB in Hohe von
TEUR 139.608 unterscheiden sich von den im Geschaftsbericht des
Vorjahres ausgewiesenen TEUR 104.108 nach IFRS, da der Ausweis von
Festgeldern in Hohe von TEUR 35.500 gemals IFRS unter den Sonstigen
Vermogensgegenstanden und gemaf HGB unter den liquiden Mitteln

zu erfolgen hat.

Die Aufstellung der Kapitalflussrechnung erfolgte im Rahmen der
Umstellung auf HGB gemadl3 DRS 21, wodurch die Vergleichbarkeit der
Vorjahreswerte mit dem Geschaftsbericht des Vorjahres nach IFRS nur
eingeschrankt moglich ist.

Nach wie vor verflgt der Konzern Uber ausreichende Liquiditdts-

reserven fUr strategische Investitionen.

3.5 VERMOGENSLAGE
3.5.1 Vermogensentwicklung

Die Bilanzsumme reduzierte sich von TEUR 160.942 im Vorjahr
auf TEUR 147.123. Dies resultierte vor allem aus der Dividendenaus-
schuttung, demgegenlber erhohte sich die Bilanzsumme um
TEUR 23.606 durch gestiegene Verbindlichkeiten gegenuber Kredit-
instituten zur Finanzierung der Solarparks.

Der Konzern weist zum 31. Dezember 2017 immaterielle Vermogens-
werte in Hohe von TEUR 10.084 (31. Dezember 2016: TEUR 40) aus.
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Im Rahmen der Kaufpreisallokationen der im Geschaftsjahr 2017
erworbenen und erstkonsolidierten Solarparks wurden die Strom-
einspeisevertrage zwischen den Parks und den Energieversorgungs-
unternehmen bewertet. Hieraus erfolgte eine Aktivierung von
immateriellen Vermogenswerten in Hoéhe von TEUR 9.635
(31. Dezember 2016: TEUR 0). Der aktivierte Vermogenswert ist
Uber die (Rest-)laufzeit der Vereinbarungen abzuschreiben.

Der Anstieg der Sachanlagen auf TEUR 57.611 (31. Dezember 2016:
TEUR 137) beruht im Wesentlichen auf den im Geschéftsjahr 2017
akquirierten Photovoltaikanlagen.

Die Finanzanlagen erhéhten sich auf TEUR 18.366 (31. Dezember 2016:
4.039). Dies resultiert im Wesentlichen aus der Finanzierung des Baus
von drei Solarparks in Japan, die in Form von langfristigen Darlehen
an Unternehmen, mit denen Beteiligungsverhaltnis besteht, erfolgte.

Aktive latente Steuern wurden auf Verlustvortrage angesetzt.

Das Umlaufvermdégen hat sich von TEUR 156.637 im Vorjahr auf
TEUR 59.166 zum 31. Dezember 2017 verringert, vor allem bedingt
durch die Investition der liquiden Mittel in Photovoltaikanlagen.
Darin enthalten sind zum Bilanzstichtag liquide Mittel in Hohe von
TEUR 33.473 (31. Dezember 2016: TEUR 139.608).

3.5.2 Eigenkapitalentwicklung
Das Eigenkapital betrdgt zum 31. Dezember 2017 TEUR 108.926
(31. Dezember 2016: TEUR 148.196). Der Rickgang in Héhe von
TEUR 39.270 resultiert im Wesentlichen aus der Auszahlung der
Dividende.

3.5.3 Fremdkapitalentwicklung
Das Fremdkapital mit TEUR 35.894 (31. Dezember 2016: 12.466) erhdhte
sich vor allem durch Bankfinanzierungen fiir die im Berichtszeitraum

erworbenen Solarparks.

3.5.4 Kapitalstruktur
Wesentliches Ziel des Kapitalmanagements ist es, auch zukinftig

die fristenkongruente Kapitalstruktur sicherzustellen. Diese ist am
Bilanzstichtag gegeben. Das Umlaufvermdgen weist eine Uber-
deckung des Fremdkapitals in Hohe von TEUR 23.272 (31. Dezember
2016: TEUR 144.171) auf. Die geringere Uberdeckung resultiert vor
allem aus der langfristigen Investition des Finanzmittelbestandes in

Solarparks und Finanzanlagen.

3.6 NACHTRAGSBERICHT
Vom Bilanzstichtag 31. Dezember 2017 bis zur Aufstellung des Jahres-
und Konzernabschlusses 2017 haben sich die Rahmenbedingungen
des Geschéfts der CLERE-Gruppe Uber die im Konzernanhang ge-
nannten Sachverhalte hinaus nicht wesentlich verandert.

CLERE AG Geschéftsbericht 2017
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B CHANCEN-UND
RISIKOBERICHT

1.

STRATEGISCHE SCHWERPUNKTE
UND CHANCEN

Projektvorschldge diskutiert und mit deren Prifung begonnen.
Die aktuellen Projektanfragen zeigen Chancen fir ein nachhaltiges
Wachstum und bestatigen die strategische Ausrichtung.

Die CLERE AG ist aktiver Partner und Investor im wachsenden Markt fir

erneuerbare Energien und Umwelttechnik und investiert in Projekte mit
langfristiger Perspektive. Um attraktive Investments tdtigen zu kénnen,

werden wir mit Projektentwicklern zusammenarbeiten und engagieren

2. CHANCEN- UND RISIKO-
MANAGEMENT IM

CLERE-KONZERN

uns bereits in der Planungs- und Bauphase. Im Fokus stehen Regionen,

die aufgrund ihrer politischen Stabilitdt, der gesetzlichen Rahmenbe-
dingungen und der bestehenden Energie- und Umweltpolitik lang-

fristig stabile Renditen versprechen.

Im abgelaufenen Geschaftsjahr wurde in erste Solarparks investiert.

Im CLERE-Konzern besteht ein leistungsfahiges und erprobtes Chancen-
und Risikomanagementsystem, das weitergefihrt wird, aber auf die
neuen Geschaftsprozesse fortlaufend anzupassen ist. Nachfolgend
wird die Funktionsweise unseres Chancen- und Risikomanagement-

systems erldutert.

Es wurden weitere Finanzierungen gegeben sowie verschiedene

2.1 FUNKTIONSWEISE DES CHANCEN- UND
RISIKOMANAGEMENTS DER CLERE-GRUPPE

Prozesselemente

IDENTIFIKATION BEWERTUNG AGGREGATION ANALYSE BERICHT- STEUERUNG
ERSTATTUNG

Fortlaufende Bewertung des maxi- Aggregation verwand- Analyse der Chancen Allgemeine, Local Entity,

Uberwachung des malen Einflusses der ter Chancen und Risiken | und Risiken, um die quartalsweise Projekt- und

Unternehmens und Chancen/des Risikos zu Chancen- und Risiko- | Umsetzung von (Ge- Berichterstattung Assetmanagement

seines allgemeinen
Geschaftsumfeldes

auf das EBITDA

kategorien

gen-)MaBnahmen
zu ermdglichen

Identifizierung aller
Aspekte einer
Chance/eines Risikos

Bewertung der (Gegen-)
MaBnahmen

Konsolidierung lokaler
Chancen und Risiken zu
regionalen Portfolios

Identifizierung von
weiteren (Gegen-)MaB3-
nahmen auf regionaler
und lokaler Ebene

Quartalsweiser
Risikobericht an
den Vorstand und
Aufsichtsrat

Umsetzung von
(Gegen-)MaBBnahmen

Identifizierung der be-
troffenen Teilbereiche
des Unternehmens

Bewertung anhand
der Richtlinien und
gruppenweiten

Konsolidierung regi-
onaler Portfolios und
gruppenweiter Chancen

Ad-hoc-Berichte

bzw. des Geschafts- Vorgaben und Risiken zu einem
umfeldes Gruppenportfolio
Top-down- Vorstand Vorstand Vorstand Vorstand Vorstand Vorstand

Verantwortliche

Funktionsbereiche

Funktionsbereiche

Funktionsbereiche

Funktionsbereiche

Funktionsbereiche

Funktionsbereiche

Bottom-up-
Verantwortliche

Funktionsbereiche
Local Entity
Local Management

Funktionsbereiche
Local Entity
Local Management
Projekt- und
Assetmanagement

Funktionsbereiche
Local Entity
Local Management
Projekt- und
Assetmanagement

Funktionsbereiche
Local Entity
Local Management
Projekt- und
Assetmanagement

Funktionsbereiche
Local Entity
Local Management
Projekt- und
Assetmanagement

Funktionsbereiche
Local Entity
Local Management
Projekt- und
Assetmanagement
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Die Risiken werden quartalsweise erfasst und, gegliedert nach
Funktionsbereichen und zukunftigen Einzelgesellschaften, an den
Vorstand und Aufsichtsrat berichtet.

Darlber hinaus werden Risiken, die innerhalb des Quartals identifiziert
werden und deren Erwartungswert einen Einfluss auf das Ergebnis der
CLERE-Gruppe hat, an den Vorstand gemeldet. Aufgrund der geringen
GroRe des CLERE-Teams erfolgt dies bei der Erkennung eines potenti-
ellen Risikos durch die Mitarbeiter zeitnah. In den regelmaRigen Auf-
sichtsratssitzungen berichtet dann der Vorstand an den Aufsichtsrat.
Sofern notwendig, werden geeignete MalSnahmen beschlossen und
eingeleitet.

Operative Chancen werden in regelméfigen Sitzungen mit allen Mit-
arbeitern sowie im Vorstand identifiziert, dokumentiert und analysiert.
In diesen Besprechungen werden dartber hinaus Malinahmen zur
Umsetzung von strategischen und operativen Chancen durch aktuelle
Projekte diskutiert und beschlossen. Die Erfassung und der Erfolg der
Umsetzung moglicher Chancen werden im Rahmen des periodischen
Berichtswesens und einer quartalsweisen Budgettberprifung nachver-
folgt und bewertet. Strategische Chancen flieSen als Strategieprdmisse
in die jéhrlich zu erstellende Mittelfristplanung ein. Die identifizierten
Chancen und Risiken werden anhand systematischer Bewertungs-
verfahren beurteilt und hinsichtlich der finanziellen Auswirkungen
quantifiziert.

Um das Gesamtrisiko der CLERE-Gruppe zu analysieren und geeignete
Gegenmalinahmen einleiten zu kénnen, aggregieren wir Einzelrisiken
auf Beteiligungsebene sowie konzernweite Risiken zu einem Risiko-
portfolio. Dabei entspricht der Konsolidierungskreis des Risiko-
managements dem Konsolidierungskreis des Konzernabschlusses.

Weiterhin gliedern wir die Risiken nach Art und Funktionsbereich,
in dem sie wirken. Dies ermoglicht eine strukturierte Aggregation
einzelner Risiken zu Risikogruppen. Durch diese Aggregation kénnen
wir neben der individuellen Risikosteuerung auch Trends und
insbesondere  CLERE-spezifische  Risikoarten identifizieren, um
somit nachhaltig die Risikofaktoren fiir bestimmte Risikoarten zu
beeinflussen und zu reduzieren.

In den nicht operativen Holdinggesellschaften wurden die Risiken
aufgrund der geringen Anzahl der Geschéftsvorfalle nur turnusmafig
Uberwacht.

2.2 CHANCEN- UND RISIKOPORTFOLIO
DER CLERE-GRUPPE
Im Rahmen der Erstellung und Uberwachung unseres Chancen- und
Risikoprofils messen wir die finanziellen Auswirkungen von Chancen

und Risiken in absoluten Betragen:
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| Gering: bis zu 1,0 Mio. Euro vom EBITDA

Il Moderat: Uber 1,0 Mio. Euro und bis zu 2,5 Mio. Euro
vom EBITDA

Il Hoch: mehr als 2,5 Mio. Euro vom EBITDA

Die dargestellten Auswirkungen berlcksichtigen immer die Effekte
eingeleiteter (Gegen-) Malnahmen. Somit wird eine Nettobewertung
der Chancen und Risiken abgebildet.

Die Eintrittswahrscheinlichkeiten fur die einzelnen Chancen und
Risiken bewerten wir auf einer Skala von 1 bis 5. Diese werden wieder-

um in Kategorien zusammengefasst.
Unwahrscheinlich = 1

Moglich=2-3
Wahrscheinlich=4 -5

3. CHANCEN UND RISIKEN

Fur den CLERE-Konzern mit der neuen strategischen Ausrichtung auf
regenerative Energien werden wesentliche Chancen und Risiken in den

folgenden Kapiteln beschrieben:

VOLKSWIRTSCHAFTLICHE CHANCEN

UND RISIKEN
Der Erfolg von CLERE hangt nicht unwesentlich von den sich ver-
andernden Rahmenbedingungen fir erneuerbare Energien und
Umwelttechnik in den einzelnen Volkswirtschaften ab. Wir gehen
von einem globalen Wachstum der erneuerbaren Energien in den
kommenden Jahren aus. Bei einem geplanten Investment in Bestands-
anlagen sind die Chancen und Risiken Uber die Nutzungsdauer der
Anlagen weitgehend vertraglich gesichert beziehungsweise versichert.
Die aktuelle Niedrigzinsphase ermoglicht es, attraktive Fremdfinan-
zierungskonditionen im Rahmen der geplanten Investitionen wahr-
zunehmen und somit das Gesamtvolumen der moglichen Geschafts-

tatigkeit auszuweiten.

BRANCHENSPEZIFISCHE UND

TECHNOLOGISCHE CHANCEN UND RISIKEN
Kontinuierliche Innovationen im Bereich der erneuerbaren Energien
und der Umwelttechnik verbessern deren Wettbewerbsfahigkeit und
Einsatzmdglichkeiten kontinuierlich. Schlagworte wie, Elektromobilitat”
und ,Energieeffizienz’ und ,Digitalisierung” sind weitere Antreiber der
sich beschleunigenden Verdnderung im Energie- und Transportsektor.
Die aufkommenden Batteriespeichertechnologien — sowohl mobil als
auch immobil — werden durch deren eigene Kostendegressionskurven
in den kommenden Jahren den Ausbau der erneuerbaren Energien
noch wirtschaftlicher machen und werden einen, Pull*-Effekt auf die Er-

zeugungsarten haben. So wird in wenigen Jahren die Kombination von
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dezentraler Stromerzeugung aus Photovoltaik oder Windkraft, gepaart
mit einer Batteriespeichertechnologie, die Kosten fur eine Kilowatt-
stunde Strom auf deutlich unter 15 Eurocent dricken; in diesem
Bereich wird es viele Chancen fiir neue, attraktive Geschaftsmodelle
geben, denen naturgemal? auch Risiken durch den beschleunigten
Umbruch im Energiesektor entgegenstehen.

Weiterhin mUssen in den kommenden Jahren in der Energieerzeu-
gung in den USA, Europa und Japan umfassende Ersatzinvestitionen
fur die auslaufenden Atom- und Kohlekraftwerke getatigt werden, die
wiederum Kostenreduzierungen durch Skaleneffekte bei den erneuer-
baren Energien,Sonne” und,Wind" auslésen.

CHANCEN UND RISIKEN IM
PERSONALMANAGEMENT
Mit dem Umzug nach Berlin und der Neuausrichtung des Geschdfts-
modells auf regenerative Energien hat CLERE ein kompetentes Team aus
Fachkraften aufgebaut. Das Halten dieser Fachkréafte stellt ein typisches
Risiko jeder Unternehmung dar. CLERE steuert diesem Risiko durch mo-
dernes Management und attraktive Arbeitsbedingungen entgegen.

IT-BEZOGENE RISIKEN
Informationen zeitnah, vollstdndig und sachgerecht verfligbar zu
halten und auszutauschen sowie funktions- und leistungsfahige IT-
Systeme einsetzen zu kdnnen, ist fir ein innovatives und international
agierendes Unternehmen wie die CLERE von grofRer Bedeutung. Der
Zugriff von Mitarbeitern auf sensible Informationen wird mithilfe von
auf die entsprechenden Stellen und Funktionen zugeschnittenen
Berechtigungskonzepten unter Beachtung des Prinzips der Funktions-
trennung sichergestellt. Die Eintrittswahrscheinlichkeit von [T-bezogenen
Risiken sehen wir als unwahrscheinlich. Die potenziellen finanziellen
Auswirkungen betrachten wir als gering.
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FINANZWIRTSCHAFTLICHE CHANCEN
UND RISIKEN

Wahrung
CLERE betreibt in GroRbritannien PV-Freiflachenanlagen mit einer Erzeu-
gungsleistung von rund 35 MWp. Investitionen und Umsdtze in Fremd-
waéhrungen unterliegen Kursschwankungen zwischen den Wahrungen,
sobald diese von einer in die andere Wahrung getauscht werden. Im
Zusammenhang mit der Entscheidung der Briten fUr einen EU-Austritt
GroR3britanniens im Juni 2016 hat das britische Pfund deutlich an Wert

gegenUber dem Euro verloren.

Dariber hinaus ist der CLERE-Konzern an drei Gesellschaften beteiligt, die
in Japan PV-Freifldichenanlagen errichten. Der CLERE-Konzern finanziert
die Errichtung der Anlagen mit Krediten. Hieraus entstehen dem Unter-
nehmen ebenfalls Wahrungsrisiken.

CLERE betreibt eine aktive Risikovorsorge, indem das Unternehmen die
Entwicklung des britischen Pfunds und des japanischen Yen laufend
Uberwacht und gegebenenfalls Sicherungsgeschéfte eingeht.

Die Barmittel der CLERE sind bis auf wenige Ausnahmen in Euro ange-
legt. Die Ausnahmen betreffen Mittel der lokalen Auslandsgesellschaften
fur deren kurzfristigen Liquiditdtsbedarf.

Da einzelne Gesellschaften des Konzerns in lokaler Wahrung, insbeson-
dere in US-Dollar, bilanzieren, kdnnen wechselkursbedingte Zu- und Ab-

gange der Wahrungsricklagen zu Ergebniseffekten fiihren.

Liquiditdts- und Ausfallrisiken und

deren Steuerung

Die Mittel der CLERE-Gruppe waren am Bilanzstichtag im Wesentlichen
auf Konten europadischer Geschéftsbanken angelegt. Die Geldanlagen
unterliegen entweder dem Einlagensicherungsfonds und/oder die
Banken oder Wertpapiere weisen ein Rating im Bereich Investment-
grade aus. Negative Zinsen auf die angelegten Barmittel konnten
in dem abgelaufenen Geschaftsjahr durch die Anlage der Mittel
in renditestarke Investitionen oder alternative Anlagen minimiert
werden. Wie bei jeder Anlage bestehen bei den Anlagen und
Investitionen der CLERE die branchenublichen Risiken der Wert-
minderung und des Ausfalls. Hier trégt die CLERE durch eine sorg-
faltige Auswahl, umfangreiche Due-Diligence-Mainahmen und aus-

reichende Besicherungen Sorge, um dieses Risiko zu steuern.



RECHTLICHE CHANCEN UND RISIKEN
Rechtliche Risiken konnen sich aus den vielféltigen Regelungen und
Gesetzen ergeben, die das Unternehmen betreffen. Zur Vermeidung
maoglicher Risiken stitzen sich die Entscheidungen und Geschéfte
des CLERE-Konzerns auf eine umfassende national und international
geprdgte rechtliche Beratung.

Der Aufsichtsrat der CLERE AG hat im Geschéftsjahr 2014/2015 die
Geltendmachung von Schadensersatzansprichen der Gesellschaft
gegen die ehemaligen Aufsichtsratsmitglieder Dr. Michael Naschke,
Yu-Sheng Kai und Chun-Chen Chen zustimmend zur Kenntnis
genommen und zugleich die Inanspruchnahme des damaligen
Alleinvorstands  beschlossen. Den ehemaligen Organmitgliedern
werden Pflichtverletzungen im Zusammenhang mit dem beabsichtig-
ten Verkauf von Aktien der TPK Holding Co. im Juli 2011 vorgeworfen,
aufgrund derer die TPK-Aktien erst zu einem spdateren Zeitpunkt zu
einem deutlich geringeren Preis verduBert werden konnten. Das
Schadenspotenzial belduft sich nach derzeitiger Berechnung auf
einen Wert im zweistelligen Millionenbereich. Der Vorstand hat am 14.
Juli 2016 die Klage beim Landgericht Bielefeld gegen die damaligen
Aufsichtsrate eingereicht. Im Rahmen einer gerichtlichen Geltend-
machung konnen Kostenrisiken entstehen, die als moderat einzustufen
sind. Eine Rickstellung fir diese Risiken konnte nicht gebildet werden,
da die CLERE AG diese Forderungen in einem Aktivprozess geltend

macht.

Aus der Analyse der Historie sind Anhaltspunkte fur Fehlverhalten
weiterer friherer Organe aufgedeckt worden. Der Aufsichtsrat hat
in seiner Sitzung am 24. September 2014 beschlossen, Klage gegen
ein ehemaliges Organ einzureichen. Mit Rucksicht auf das betroffene
Organ kann der Vorstand zum jetzigen Zeitpunkt noch keine Aussagen
zu den Sachverhalten tétigen.

In dem Vertrag zum Verkauf der operativen Einheiten an die Stevanato-
Gruppe wurden Zusicherungen gemacht und zu einzelnen Sachver-
halten Garantien und Freistellungen erklart. Wir haben diese, soweit
bekannt, in unsere Rickstellungen und Verbindlichkeiten aufgenom-
men. Fur alle weiteren uns bekannten rechtlichen Risiken wurden

im Rahmen des Konzernabschlusses Ruckstellungen gebildet.

Weitere wesentliche Rechtsstreitigkeiten oder Prozessrisiken lagen zum
Geschéaftsjahresschluss 31. Dezember 2017 nicht vor.
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STEUERRECHTLICHE RISIKEN
Aus der internationalen Verflechtung und Struktur des Konzerns
kénnen, etwa im Zusammenhang mit Darlehen, Dividenden-
zahlungen, Mindestbesteuerung bei Verlustverrechnung  sowie
Restriktionen zur sogenannten Zinsschranke, steuerliche Risiken
entstehen.

Der CLERE-Konzern zieht bei allen relevanten Steuerthemen renom-
mierte Steuerkanzleien zu Rate, um so die Steuerrisiken zu minimieren.
Soweit moglich, werden wichtige steuerliche Sachverhalte mit den
Steuerbehérden bereits vor Umsetzung besprochen. Nichtsdestotrotz
liegt die endglltige Steuerbeurteilung bei den jeweiligen Steuer-
behorden der Lander.

Die derzeit noch laufenden steuerlichen Betriebsprifungen sind im
Wesentlichen abgeschlossen. Prifungsberichte liegen uns vor, die
gednderten Steuerbescheide stehen jedoch noch aus. Die daraus
resultierenden Verpflichtungen wurden in Form von Rickstellungen
berticksichtigt.

BEURTEILUNG DES GESAMTPORTFOLIOS

DER CHANCEN UND RISIKEN DURCH DEN

VORSTAND
Die Gesamtsituation des Konzerns ergibt sich aus der Aggregation der
Chancen und Einzelrisiken aller Kategorien der Geschaftseinheiten und
Funktionen. Der Vorstand der CLERE erwartet unter Beriicksichtigung
der Eintrittswahrscheinlichkeiten und potenziellen finanziellen Aus-
wirkungen sowie vor dem Hintergrund der gegenwadrtigen Geschafts-
aussichten keine einzelnen oder aggregierten Risiken, welche die
Fortfihrung der Unternehmensgruppe gefahrden.
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Zusammengefasst stellt sich die Chancen- und Risikosituation der CLERE-Gruppe wie folgt dar:

CHANCEN- UND RISIKOPORTFOLIO DER CLERE-GRUPPE

EINTRITTSWAHRSCHEINLICHKEITEN

FINANZIELLE AUSWIRKUNGEN

UNWAHR-
SCHEINLICH
(M

MOGLICH
(2-3)

WAHRSCHEIN-
LICH
(4-5)

GERING
BIS ZU
1,0 MIO. EURO
VOM EBITDA

MODERAT
UBER
1,0 MIO. EURO
UND BIS ZU
2,5 MIO. EURO
VOM EBITDA

HOCH
MEHR ALS
2,5 MIO. EURO
VOM EBITDA

VOLKSWIRTSCHAFT-
LICHE CHANCEN UND
RISIKEN

Chancen

Risiken

BRANCHENSPEZIFISCHE
UND TECHNOLOGISCHE
CHANCEN UND

RISIKEN

Chancen

Risiken

CHANCEN UND
RISIKEN IM PERSONAL-
MANAGEMENT

Chancen

Risiken

IT-BEZOGENE RISIKEN

Risiken

FINANZWIRTSCHAFT-
LICHE CHANCEN UND
RISIKEN

WAHRUNG

Chancen

Risiken

LIQUIDITATS- UND
AUSFALLRISIKEN

Risiken

RECHTLICHE CHANCEN
UND RISIKEN

Chancen

Risiken

STEUERRECHTLICHE
RISIKEN

Risiken "

n Keine Aussage maoglich
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4. RECHNUNGSLEGUNGS-
BEZOGENES INTERNES
KONTROLLSYSTEM

Die internen Risiko- und Kontrollmanagementsysteme des Konzerns
sind so konzipiert, dass sie einen ordnungsgemadflen Rechnungs-
legungsprozess des Konzerns sicherstellen. Damit wird eine vollstan-
dige und zeitnahe Erfassung aller Geschéftsvorfalle in der Buchhaltung
in Ubereinstimmung mit dem HGB gewihrleistet. Die Strukturen
und Prozesse sind im Sinne einer Ubereinstimmung der Finanz-
berichterstattung mit allen einschldagigen Gesetzen, Vorschriften und
Standards definiert.

Die beiden Systeme ergdnzen sich gegenseitig. Einerseits kénnen
durch die Identifizierung neuer Risiken unter anderem Mangel im
Kontrollsystem entdeckt werden. Zusatzliche Kontrollen kénnen diese
Defizite beseitigen. Andererseits kann das Uberwachen des Kontroll-
systems zu dem Ergebnis flhren, dass bestimmte Risiken wirksamerer
Steuerung bedurfen.

4.1 STRUKTUREN, PROZESSE

UND STEUERUNG
Der Konzernbereich Finanzen der CLERE AG steuert die Prozesse zur
Rechnungslegung des Konzerns. In der gesamten Unternehmens-
gruppe gelten als Basis fir Rechnungslegung, Buchfiihrung wie auch
fur das Controlling einheitliche Richtlinien zum Berichtswesen und
zur Konzernbilanzierung. Der Konzernbereich Finanzen analysiert —
bei Bedarf unter Zuhilfenahme externer Berater — kontinuierlich neue
Gesetze, die anzuwendenden HGB-Regelungen sowie andere Ver-
lautbarungen im Hinblick auf ihre Relevanz und ihre Auswirkungen
fir den Konzernabschluss und den Lagebericht. Relevante An-
forderungen finden Eingang in die Richtlinien zur Konzernbilanzierung.
Sie bilden in Verbindung mit dem konzernweit giltigen Abschluss-
kalender der CLERE AG die Grundlage fur den Erstellungsprozess des
Konzernabschlusses.

Zudem unterstitzen im CLERE-Konzern ergénzende Verfahrensan-
weisungen, standardisierte Meldeformate sowie [T-unterstltzte
Reporting- und Konsolidierungsprozesse den Ablauf der einheitlichen
und ordnungsgemalien Rechnungslegung in der Unternehmens-
gruppe. Erhaltene oder weitergegebene Buchhaltungsdaten werden
laufend auf Vollstandigkeit und Richtigkeit Uberpruft, zum Beispiel
durch Stichproben oder im Rahmen des Vier-Augen-Prinzips bei dessen

Erstellung.

Die Datengrundlage fur die Erstellung des Konzernabschlusses bilden
die von den Konzerngesellschaften berichteten Abschlussinforma-
tionen. Sie basieren auf den in den Konzerngesellschaften erfassten

Buchungen. Die Einheiten liefern quartalsweise die Summen- und
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Saldenlisten an den Konzernbereich Finanzen. Diese werden in das
Konsolidierungssystem eingelesen und zum Konzernabschluss zu-

sammengefasst.

Neben Rickfragen bei den fur die Rechnungslegung und Buch-
haltung Verantwortlichen in den Konzernunternehmen kommen
besonders Plausibilitdtsprifungen und Analysen in Form von
Perioden- und Zeitreihenvergleichen sowie Analysen der Einzel-
positionen der Gewinn- und Verlust-Rechnung zum Einsatz.
Differenzen werden mit den verantwortlichen Mitarbeitern erdrtert.
Das lokale Rechnungswesen ist fur die korrekte Buchfiihrung und
Rechnungslegung der auslandischen Konzerngesellschaften zustandig.
Die Ursachen fiir jede Validierungs- oder Warnmeldung sind von den
anliefernden Einheiten vor der endgultigen Freigabe der Abschluss-

informationen zu beheben.

Berichtszahlen werden zundchst auf Projektebene zusammengestellt
und dann auf Beteiligungsebene zusammengefasst. Der Vorstand
unterrichtet monatlich den Aufsichtsrat Uber die Berichts- und ein-
schldgigen Kennzahlen.

Daruber hinaus erfolgt ein aggregiertes Konzernreporting im Rahmen
der Quartalsberichterstattung mit Gewinn- und Verlust-Rechnung,
Bilanz und Cashflow.

Die in den Ablauf der Rechnungslegung der CLERE-Gruppe einge-
bundenen Mitarbeiter sind fachlich geeignet und erfahren regelma-
Big Schulungen. Die Konzerngesellschaften sind flr das Einhalten
der in der gesamten Unternehmensgruppe gdltigen Richtlinien, Ver-
fahren und den ordnungsgeméaBen wie zeitgerechten Ablauf ihrer
rechnungslegungsbezogenen Prozesse und Systeme verantwortlich.
Im gesamten Rechnungslegungsprozess werden die lokalen Gesell-
schaften durch zentrale Ansprechpartner aus der Holding unterstdtzt.

In den Prozess der Rechnungslegung des CLERE-Konzerns sind unter
Risikogesichtspunkten festgelegte interne Kontrollen eingebaut. Das
Kontrollsystem von CLERE umfasst sowohl praventive als auch auf-
deckende Kontrollelemente. Sie setzen sich aus der konsequenten
Funktionstrennung sowie [T-gestUtzten und manuellen Abstimmun-
gen zusammen. Uberdies arbeitet das IKS des Konzerns nach dem
Vier-Augen-Prinzip und mit allgemeinen [T-Kontrollen. Die einge-
setzten Finanzsysteme sind durch entsprechende Einrichtungen im
EDV-Bereich gegen unbefugte Zugriffe geschiitzt. Durch ein internes
Zugriffsberechtigungssystem und dessen standige Uberwachung ist
sichergestellt, dass keine unautorisierten Zugriffe erfolgen kénnen.
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Die am Rechnungslegungsprozess beteiligten Mitarbeiter werden in
quantitativer wie qualitativer Hinsicht geeignet ausgestattet. Bei auf-
tretenden Engpéssen wird auf qualifizierte externe Berater zurlick-
gegriffen. Bei allen rechnungslegungsrelevanten Prozessen wird das

Vier-Augen-Prinzip angewendet.

Mit der klaren Abgrenzung der Verantwortungsbereiche wird erreicht,
dass Geschéftsvorfélle in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Vor-
schriften, der Satzung sowie internen Richtlinien erfasst, verarbeitet
und dokumentiert sowie zeitnah und korrekt buchhalterisch erfasst
werden. Gleichzeitig wird sichergestellt, dass Vermdgenswerte und
Schulden im Konzernabschluss zutreffend angesetzt, ausgewiesen und
bewertet sowie verldssliche und relevante Informationen vollstandig

und zeitnah bereitgestellt werden.

4.2 PLANABWEICHUNGEN
Eine zentrale Kenngrofe des Controllings ist der Abgleich mit den
Daten der Planung. Im Falle von nennenswerten Planabweichungen
leitet der Vorstand der CLERE AG anhand von Trendanalysen
umgehend Lenkungs- und Steuerungsmalinahmen ein.

Das interne Kontrollsystem mit Blick auf den Rechnungslegungs-
prozess, dessen wesentliche Merkmale vorstehend dargestellt
wurden, stellt sicher, dass Geschéftsvorfélle bilanziell stets richtig
erfasst, aufbereitet und gewdlrdigt sowie in die Rechnungslegung

Ubernommen werden.
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4.3 MITWIRKUNG DES AUFSICHTSRATS

Der Aufsichtsrat ist in das Kontrollsystem eingebunden. Er Uber-
wacht vorab den Rechnungslegungsprozess, die Wirksamkeit
des Kontrollsystems und des internen Revisionssystems sowie die
Abschlussprifung. Zudem liegt die Prifung der Unterlagen zum
Konzernabschluss in seiner Verantwortung. Er erortert Uberdies den
Konzernabschluss sowie den Lagebericht und Konzern-Lagebericht
mit dem Vorstand und dem Abschlussprifer.

4.4 INTERNES REVISIONSSYSTEM
Aufgrund der stark reduzierten Mitarbeiterzahl und der geringen An-
zahl der Geschéftsvorfélle wurde das bisherige Revisionssystem nach
dem Verkauf der operativen Einheiten aufgegeben. Es erfolgt derzeit
die Planung und der Aufbau eines neuen, an das verdnderte Geschafts-
modell angepassten Revisionssystems.
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GESAMTWIRTSCHAFTLICHE
RAHMENBEDINGUNGEN

Der Internationale Wahrungsfonds (IWF) prognostiziert in seinem
World Economic Outlook (WEO)"-Update vom Januar 2018 ein
globales Wachstum in Hohe von jeweils 3,9 % fur die Jahre 2018 und
2019. Das Wirtschaftswachstum fir das abgelaufene Jahr 2017 wird
mit 3,7 % erwartet. Die Erwartungen werden damit um jeweils 0,3 %
gegentber dem WEO-Update von Januar 2017 heraufgesetzt.

Fur den Euroraum wurde das Wirtschaftswachstum fir das Jahr
2017 um 0,3 % im Vergleich zur letzten Prognose vom Oktober 2016
auf 2,4 % angehoben. Fur das Jahr 2018 prognostiziert der IWF ein
weiteres BIP-Wachstum in Hohe von 2,1 %.

Fur den deutschen Wirtschaftsraum sind die Prognosen vom Oktober
2016 fur das Wachstum des Bruttoinlandsprodukts (BIP) fir das Jahr
2017 mit 2,2 % deutlich Ubertroffen worden (2016: 1,9 %). Fiir das Jahr
2018 wird ein dhnliches Wachstum erwartet.

Fir das Geschéftsmodell der CLERE AG sind der Klimaschutz sowie die
Entwicklung der Kosten flr erneuerbare Energien zentrale Treiber
der wirtschaftlichen Entwicklung. Der Klimaschutz hat sich zuletzt
mit dem Paris-Abkommen und dem Beitritt der USA und China als
weltweit nachhaltiges Thema etabliert. Die kurzfristig nachfolgende
Kindigung des Paris-Abkommens durch die neue US-Administration
und der Austritt der USA im Jahr 2020 tun der Wichtigkeit und Nach-
haltigkeit der Klimaziele keinen Abbruch, da die einzelnen US-Staaten
umso mehr versuchen, den Rickzug der US-Regierung auszugleichen.

Unabhéangig davon werden Anstrengungen, die weltweite Er-
warmung der Erde entsprechend den vereinbarten Klimaschutz-
zielen zu begrenzen, sowie die zunehmende Wettbewerbsfahigkeit
von nachhaltig produziertem Strom in den kommenden Jahrzehnten
neue Geschdftsfelder und Investitionsmoglichkeiten eréffnen. Die
Digitalisierung 4.0 begleitet diese industrielle Revolution und wird
die weltweiten Energiemarkte nachhaltig verdndern. In diesem Um-
feld bewegt sich die CLERE AG.

KUNFTIGE ENTWICKLUNG
DER GESELLSCHAFT

Die Ertragslage der CLERE AG unterscheidet sich zwar in ihrer Hohe
und Struktur von der des Konzerns, wird allerdings von den Konzern-
ergebnissen beeinflusst. Daher wird vor allem auch auf die Prognose
des Konzerns eingegangen. In der kinftigen Ertragslage der CLERE
AG spiegeln sich diese Konzernaktivitaten in Form von Zinsertrdgen,
Dividenden und Ertrdgen aus Weiterbelastungen von Dienstleistungen
an Tochtergesellschaften wider.

ENTWICKLUNG DER CLERE-GRUPPE

Im Geschéftsjahr 2017 wurden eine Vielzahl von Projekten gesichtet
und gepruft. Dabei handelt es sich Uberwiegend um den geplanten Er-
werb von Betreibergesellschaften mit bestehenden oder neu gebauten
Solaranlagen, die Uber eine garantierte Einspeisevergitung verflgen.
Dabei wurden Investitionsmoglichkeiten in geografischen Regionen
analysiert, die ein stabiles wirtschaftspolitisches Umfeld und verléss-
liche Rahmenbedingungen gewdhrleisten. Neben Deutschland waren
dies Projekte in Italien, Spanien, Grof3britannien, den Niederlanden
sowie auferhalb Europas in Japan.

Die Investitionen in erneuerbare Energieerzeugungseinheiten ermogli-
chen die Vereinnahmung sicherer und gut prognostizierbarer Umsatze
in Form von Einspeisevergltungen, die nach Region und Zeitpunkt der
Inbetriebnahme unterschiedlich ausfallen kénnen. In Deutschland, Ita-
lien, Spanien und Japan sind dies zum Beispiel garantierte Vergitungen
aus Einspeisegesetzen, wéahrend in GroBbritannien eher PPAs (Power
Purchase Agreements) kombiniert mit RoCs (Renewable Obligation
Certificates) zum Tragen kommen.

Den Investitionen stehen die Erwerbsnebenkosten, der laufende Ad-
ministrationsaufwand sowie die Abschreibungen gegentber. Die zu
erwartenden Cashflows sind wesentlich hoher als die zu erwartenden
Kosten und werden mittelfristig einen wesentlichen Beitrag zu einer
nachhaltigen Dividendenpolitik leisten.
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Im Geschaftsjahr 2017 wurden insgesamt 42 MWp an Solaranlagen in
12 selbststandigen Gesellschaften erworben: sieben Anlagen in Italien,
sieben Anlagen in GroBbritannien sowie als Finanzbeteiligungen von
unter 50 % drei in den Jahren 2018 und 2019 zu bauende Anlagen in

Japan.

Derzeit befinden sich weitere Projekte in einer fortgeschrittenen
Transaktionsphase; wir erwarten im Geschdaftsjahr 2018 weitere
Akquisitionen.

Neben Investitionen in Solaranlagen unterstitzt die CLERE AG kleine
und mittelstandische Unternehmen aus dem Bereich erneuerbare
Energien im Bereich der Mittelstandsfinanzierung. Im Berichtszeitraum
hat die CLERE AG sieben Projekte mit einem kumulierten zweistelligen
Millionenvolumen abgeschlossen. Diese Projekte werden auch Uber
den Berichtszeitraum 2017 hinaus einen positiven Ergebnisbeitrag
liefern, sind aber in der Regel kurz- bis mittelfristiger Natur.

Auch wenn weiterhin Finanzierungsprojekte evaluiert werden, lassen
sich konkretere Aussagen Uber die zukinftige Entwicklung dieses
Bereichs nicht zuverldssig treffen, da die Nachfrage von Dritten nach
Finanzierungen nicht vorausgeplant werden kann.

ENTWICKLUNG DER CLERE AG

Die CLERE AG konnte somit die im vorhergehenden Rumpfgeschafts-
jahr 2016 initilerte Neupositionierung der Gesellschaft im Bereich
der erneuerbaren Energien im Geschaftsjahr 2017 mit 22 Geschafts-
abschlissen erfolgreich umsetzen. Das Unternehmen befindet sich
im Geschaftsjahr 2018 weiterhin im Aufbau eines nachhaltig ertrags-
orientierten Portfolios von energieerzeugenden Anlagen. Die Um-
strukturierungskosten und erhdhten Personalaufwendungen der
Ubergangsphase haben sich im Geschéftsjahr 2017 bereits deutlich
reduziert und werden im Geschéftsjahr 2018 nochmals abnehmen.

Fir das Geschaftsjahr 2018 plant der Vorstand im Bereich erneuerbare
Energien die Akquisition von Solaranlagen im zweistelligen Millionen-
bereich sowie die Finanzierung mittelstandischer Unternehmen.
Bei Finanzierungsprojekten, die in der Regel kurzfristig sind, ergeben
sich kalkulierbare Ruckflisse in Form von Zinsertrdgen, deren Hohe
insgesamt von der Anzahl und Volumina der Projekte sowie dem
Zinsumfeld am Kapitalmarkt zum Zeitpunkt des Abschlusses ab-
hangen, und daher aus aktueller Sicht nicht genau vorhersehbar sind.
Bei der Neuvergabe von Mittelstandsfinanzierungen streben wir einen
sehr hohen Grad der Besicherung unserer Forderungen an und achten
auf eine gute Bonitdt und Ertragskraft der Schuldner.
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Der Vorstand erwartet bei Direktinvestitionen in Unternehmen mit
Energieerzeugungsanlagen eine Laufzeit der Investitionen von bis zu
20 Jahren und eine Rendite auf das investierte Kapital je nach Region
und Art der Energieerzeugung zwischen 5 % und 10 %.

Die Ertrdge aus diesem Neugeschaft werden voraussichtlich
deutlich ansteigen und im CLERE-Konzern im Geschdftsjahr 2018
zu einem positiven Ergebnis im einstelligen Millionenbereich vor und
nach Steuern fihren.

SCHLUSSERKLARUNG DES VORSTANDS
ZUM BERICHT UBER DIE BEZIEHUNGEN
ZU VERBUNDENEN UNTERNEHMEN
Mit Erwerb weiterer Aktien hat die Elector GmbH mit dem
alleinigen Gesellschafter Dr. Thomas van Aubel am 8. April 2016
gemaB § 29 WpUG die Kontrolle tiber die CLERE AG erlangt.

Der Vorstand hat danach eine gutachterliche Stellungnahme einge-
holt, die ein Abhdngigkeitsverhaltnis der CLERE AG Uber die Elector
GmbH zu Herrn Dr. Thomas van Aubel gemal3 § 17 AktG bestatigte.

Mit dem Delisting-Ubernahmeangebot der Elector GmbH vom Mai
2017 und dem Delisting zum 23. Juni 2017 hat die Elector einen Stim-
menanteil von 56,00 % erreicht. Daraufhin hat der Vorstand gemaf
§ 312 AktG wie im Vorjahr einen Bericht Uber die Beziehungen zu
verbundenen Unternehmen im Geschéftsjahr 2017 aufgestellt.
Am Ende dieses Berichts hat der Vorstand folgende Erklarung nach
§ 312 Abs. 3 AktG abgegeben:

Jlch erklare, dass die Gesellschaft bei den in diesem Bericht Uber die
Beziehungen zu verbundenen Unternehmen aufgefiihrten Rechts-
geschéften im Geschéftsjahr 2017, nach den Umstdnden, die mir
in dem Zeitpunkt bekannt waren, in dem die Rechtsgeschafte vor-
genommen wurden, jeweils eine angemessene Gegenleistung
erhalten hat. MaBnahmen hat die Gesellschaft weder auf Veran-
lassung noch im Interesse des Herrn Dr. Thomas van Aubel und mit

ihm verbundener Unternehmen getroffen oder unterlassen.”
Berlin, 9. Juli 2018

Der Vorstand

THOMAS KRUPKE VORSTAND
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KONZERNBILANZ

DER CLERE AG ZUM 31.12.2017

v
ANHANG 31.12.17 31.12.16
IN TEUR
AKTIVA
A. ANLAGEVERMOGEN 41
. Immaterielle Vermdgensgegenstande 411
1. Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten und Werten 10.084 40
1. Sachanlagen 4.1.2
1. Technische Anlagen und Maschinen 57.487 0
2. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschiftsausstattung 124 137
57.611 137
M. Finanzanlagen 413
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 272 0
2. Beteiligungen an assoziierten Unternehmen 1 0
3. Ausleihungen an Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht 18.093 4.039
18.366 4.039
ANLAGEVERMOGEN 86.061 4.216
B. UMLAUFVERMOGEN 42
. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande 4.2.1
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 3.040 605
2. Sonstige Vermdgensgegenstande 3.353 3.224
6.393 3.829
II. Wertpapiere 422
Sonstige Wertpapiere 19.300 13.200
Ml Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten 423 33473 139.608
UMLAUFVERMOGEN 59.166 156.637
C. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN 43 1.442 89
D. AKTIVE LATENTE STEUERN 4.4 454 0
SUMME AKTIVA 147.123 160.942
A
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v
ANHANG 31.12.2017 31.12.2016
IN TEUR
PASSIVA
A. EIGENKAPITAL 45
. Gezeichnetes Kapital 5.889 5.889
1. Konzernricklagen 36.887 31.991
11, Bilanzgewinn 66.150 110.316
1. Konzern-Jahresfehlbetrag (Vorjahr -Jahrestiberschuss) -2.943 4,140
2. Gewinnvortrag 69.093 106.176
108.926 148.196
B. PASSIVISCHER UNTERSCHIEDSBETRAG 4.6 331 0
C. RUCKSTELLUNGEN 47
1. Steuerrtickstellungen 2.356 2.134
2. Sonstige Rickstellungen 7.950 8.706
10.306 10.840
D. VERBINDLICHKEITEN 4.8
1. Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 23.606 0
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 1.335 574
3. Sonstige Verbindlichkeiten 647 1.052
25.588 1.626
E. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN 3 0
F. PASSIVE LATENTE STEUERN 49 1.969 280
SUMME PASSIVA 147.123 160.942
A
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KONZERN-
GEWINN-UND
VERLUST-RECHNUNG

DER CLERE AG FUR DEN ZEITRAUM VOM 1.1.- 31.12.2017

2017 1.7.-31.12.2016

IN TEUR ANHANG (12 MONATE) (6 MONATE)
Umsatzerlose 5.1 2.744 0
Sonstige betriebliche Ertrage 52 3.712 1.057
davon aus der Wahrungsumrechnung 1.369 361
Materialaufwand 53
Aufwendungen fiir bezogene Leistungen 206 0
Personalaufwand 5.4
a) Lohne und Gehalter 900 912
b) Soziale Abgaben 110 45
1.010 957
Abschreibungen 5.5
auf immaterielle Vermoégensgegenstande des
Anlagevermogens und Sachanlagen 1.169 25
Sonstige betriebliche Aufwendungen 5.6 9.552 4.250
davon aus der Wahrungsumrechnung 7.012 986
Ertrdge aus Ausleihungen des Finanzanlagevermégens 57 865 31
Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage 5.8 1.442 687
Zinsen und dhnliche Aufwendungen 5.9 215 0
Steuern vom Einkommen und Ertrag (,-“ = Ertrag) 5.10 -469 -7.597
davon aus latenten Steuern (,-“ = Ertrag) -777 -915
ERGEBNIS NACH STEUERN -2.920 4.140
Sonstige Steuern 23 0
JAHRESFEHLBETRAG -2.943 4.140

(IM VORJAHR JAHRESUBERSCHUSS)
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> KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG / KONZERN-EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG

KONZERN-EIGENKAPITAL-

VERANDERUNGS-

RECHNUNG

DER CLERE AG FUR DEN ZEITRAUM VOM 1.1.- 31.12.2017

KONZERNRUCKLAGEN

GEZEICHNETES KAPITAL- GEWINN- FREMD- | BILANZ- EIGEN-

KAPITAL | RUCKLAGE | RUCKLAGEN | WAHRUNGS- | GEWINN KAPITAL

AUSGLEICHS- DES

IN TEUR POSTEN KONZERNS

> STAND 31.12.2016 (IFRS) 5.889 34.555 1.881 -4.897 111.110 148.538

Anpassung HGB 452 -794 -342

> STAND 31.12.2016 (HGB) 5.889 35.007 1.881 -4.897 | 110.316 148.196

Jahresfehlbetrag -2.943 -2.943
Verdnderung Fremdwahrungs-

ricklage 4.896 4.896

Ausschittung an die Aktiondre -41.223 -41.223

> STAND 31.12.2017 5.889 35.007 1.881 -1| 66.150 108.926
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KONZERN-KAPITAL-

FLUSSRECHNUNG

DER CLERE AG FUR DEN ZEITRAUM
VOM 1.1.-31.12.2017

IN TEUR

2017

1.7.-31.12.2016

CASHFLOW AUS DER LAUFENDEN GESCHAFTSTATIGKEIT

+/- Periodenergebnis -2.943 4.140

+ Ab-/Zuschreibungen auf Gegenstande des Anlagevermdgens 1.169 25

+/- Zunahme/Abnahme der Riickstellungen -756 -44

+/- Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrage 4.896 -1.265

- Zunahme/Abnahme der Vorréte, Forderungen aus Lieferungen und -3.917 -980
Leistungen und anderer Aktiva

+ Zunahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und 3.850 1.507
des passiven Rechnungsabgrenzungspostens

+/- Zinsaufwendungen/Zinsertrage -2.092 0

+ Ertragsteueraufwand/-ertrag -375 -7.597

- Ertragsteuerzahlungen -94 1.381

= CASHFLOW AUS DER LAUFENDEN GESCHAFTSTATIGKEIT -262 -2.833
CASHFLOW AUS DER INVESTITIONSTATIGKEIT

- Auszahlungen fir Investitionen in immaterielle Vermdgensgegenstande -10.280 0

- Auszahlungen fiir Investitionen in das Sachanlagevermogen -58.407 -164

- Auszahlungen fir Investitionen in das Finanzanlagevermogen -14.327 -4.039

+ Einzahlungen aufgrund von Finanzmittelanlagen im Rahmen der 16.500 12.000
kurzfristigen Finanzdisposition

- Auszahlungen aufgrund von Finanzmittelanlagen im Rahmen der -22.600 -9.700
kurzfristigen Finanzdisposition

+ Einzahlungen aus der Rickfiihrung von Sicherungen durch Avale 0 4.702

+ Erhaltene Zinsen 1.007 68

= CASHFLOW AUS DER INVESTITIONSTATIGKEIT -88.107 2.867
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IN TEUR 2017 | 1.7.-31.12.2016
CASHFLOW AUS DER FINANZIERUNGSTATIGKEIT

- Auszahlungen aus Eigenkapitalherabsetzungen an Gesellschafter 0 -53.002
des Mutterunternehmens

+ Einzahlungen aus der Begebung von Anleihen und (Finanz-) 23.606 0
Krediten

- Gezahlte Zinsen -149 -16

- Gezahlte Dividenden an Gesellschafter des Mutterunternehmens -41.223 0

= CASHFLOW AUS DER FINANZIERUNGSTATIGKEIT -17.766 -53.018
FINANZMITTELFONDS AM ENDE DER PERIODE

- Zahlungswirksame Verdnderung des Finanzmittelbestands -106.135 -52.984

+ Wechselkursbedingte Wertanderungen des Finanzmittelbestands 0 43

+ Finanzmittelbestand am Anfang der Periode 139.608 192.549

= FINANZMITTELFONDS AM ENDE DER PERIODE 33.473 139.608
ZUSAMMENSETZUNG DES FINANZMITTELFONDS

Liquide Mittel 33.473 139.608

A
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ENTWICKLUNG DES

KONZERNANLAGE-

VERMOGENS

DER CLERE AG FUR DEN ZEITRAUM VOM 1.1.-31.12.2017

ANSCHAFFUNGS- UND HERSTELLUNGSKOSTEN

01.01.2017 | WAHRUNGS- VERANDERUNG DES | ZUGANGE | ABGANGE | 31.12.2017
IN TEUR ANDERUNG KONSOLIDIERUNGSKREISES
I. IMMATERIELLE
VERMOGENSGEGENSTANDE
Entgeltlich erworbene Konzessionen,
gewerbliche Schutzrechte und dhnliche
Rechte und Werte sowie Lizenzen an
solchen Rechten und Werten 1.638 0 10.422 34 0 12.094
Il. SACHANLAGEN
1. Technische Anlagen und Maschinen 0 -938 75.315 0 0 74.377
2. Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschaftsausstattung 160 0 0 21 11 170
160 -938 75.315 21 1 74.547
I1l. FINANZANLAGEN
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 0 0 16 256 0 272
2. Beteiligungen an assoziierten
Unternehmen 0 0 0 1 0 1
3. Ausleihungen an Unternehmen, mit
denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht 4.039 0 0 14.054 0 18.093
4.039 V] 16 14.311 18.366
5.837 -938 85.753 14.366 11 105.007
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KUMULIERTE ABSCHREIBUNGEN BUCHWERTE
01.01.2017 WAHRUNGS- VERANDERUNG DES ZUGANGE ABGANGE 31.12.2017 31.12.2017 31.12.2016
ANDERUNG KONSOLIDIERUNGSKREISES
1.598 0 176 236 0 2.010 10.084 40
0 -31 16.019 902 0 16.890 57.487 0
23 0 0 31 46 124 137
23 -31 16.019 933 8 16.936 57.611 137
0 0 0 0 0 0 272 0
0 0 0 0 0 0 1 0
0 0 0 0 0 0 18.093 4.039
0 0 0 0 0 18.366 4.039
1.621 -31 16.195 1.169 8 18.946 86.061 4.216
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- ANHANG

ZUM KONZERNABSCHLUSS DER CLERE AG, BERLIN, FUR DAS GESCHAFTSJAHR
VOM 1. JANUAR BIS 31. DEZEMBER 2017

1. ALLGEMEINE ERLAUTERUNGEN

Der vorliegende Konzernabschluss wurde im Berichtszeitraum erstmalig gemaf §§ 290 ff. HGB aufgestellt. In den Vorjahren erfolgte die Bericht-
erstattung nach IFRS.

Die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren gegliedert.

Die Geschdftstatigkeit der CLERE AG beinhaltet Investitionen in Umwelt- und Energieldsungen und den Aufbau eines gewinnbringenden Portfolios an
mittelstandischen Beteiligungen, deren Schwerpunkt auch im Bereich der Umwelt- und Energietechnik liegt. Ergénzt wird diese Anlagestrategie um
kurzfristige Finanzierungen, die insbesondere bei dem Aufbau von Infrastrukturprojekten in dem Bereich der Energietechnik regelmaBig anfallen. Der
Schwerpunkt der unternehmerischen Aktivitaten ist Europa.

Der vorliegende Konzernabschluss wurde am 16. Juli 2018 vom Vorstand zur Verdffentlichung genehmigt.

Der zum 31. Dezember 2017 aufgestellte Konzernabschluss und der Konzernlagebericht werden beim Betreiber des Bundesanzeigers nach § 325 HGB
bekannt gemacht.

REGISTERINFORMATIONEN

Das oberste Mutterunternehmen ist unter der Firma CLERE AG (auch ,CLERE") mit Sitz in Berlin im Handelsregister des Amtsgerichts
Berlin-Charlottenburg unter der Nummer HRB 182215 B eingetragen. Der Sitz der Gesellschaft ist die SchlUterstrale 45 in 10707 Berlin, Deutschland.

2. ANGABEN ZUR KONSOLIDIERUNG

2.1 KONSOLIDIERUNGSKREIS
Der Konzernabschluss umfasst die CLERE AG, Berlin, sowie 2 inldndische und 15 auslandische Tochterunternehmen (auch ,CLERE-Gruppe” oder
L,CLERE-Konzern”). In den Konzernabschluss sind alle durch die CLERE AG beherrschten wesentlichen in- und auslandischen Tochtergesellschaften
einbezogen.
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In den Konsolidierungskreis zum 31. Dezember 2017 sind neben der CLERE AG folgende Konzerngesellschaften einbezogen worden:

UNTERNEHMEN SITZ ANTEIL IN % ZUGANG IN 2017

Vollkonsolidierte Konzernunternehmen

Clere BSD GmbH Berlin 100,00

Clere BWZB GmbH Berlin 100,00

Clere Investments B.V. Amsterdam, Niederlande 100,00

BIMA International PTE. LTD. * Singapur, Singapur 100,00

Bargoed PV Ltd. Truro, GroBbritannien 100,00 X

Cheshire Coppice PV Ltd. Truro, GroBbritannien 100,00 X

Kickles PV Ltd. Truro, GroBbritannien 100,00 X

Strettington PV Ltd. Truro, GroBbritannien 100,00 X

Ring O Bells PV Ltd. Truro, GroBbritannien 100,00 X

LBD Holdco Ltd. Truro, GroBbritannien 100,00 X

Lower Basset Down PV Ltd. ** Truro, GroBbritannien 100,00 X

Community Energy Lower Basset Down C.I.C. ** Truro, GroBbritannien 100,00 X

Milanesi S.r.l. Bolzano, Italien 100,00 X

Cucinella S.r.l. Bolzano, Italien 100,00 X

GM-Energia S.r.l. Bolzano, Italien 100,00 X

Rena Energy S.r.l. Bolzano, Italien 100,00 X

Winch Puglia Foggia S.r.l. Bolzano, Italien 100,00 X

Assoziierte Unternehmen

saferay Hiroshima GmbH & Co KG Berlin 40,00

saferay Gifu GmbH & Co KG Berlin 35,00 X

saferay Beppu 1 GmbH & Co. KG Berlin 40,00 X

Nicht konsolidierte Konzernunternehmen

BIUSA LLC (in Liquidation) Wilmington, Delaware, USA 100,00 Entkonsolidierung
2017

Widesphere SDN. BHD. (in Liquidation) Kuala Lumpur, Malaysia 100,00 Entkonsolidierung

2017

* Beteiligung uber Clere Investments B.V.
** Beteiligung tUber LBD Holdco Ltd.

Bei der erstmaligen Einbeziehung der vorgenannten Gesellschaften wurden die in den Konzernabschluss aufgenommenen Vermogensgegenstande,

Schulden und Rechnungsabgrenzungsposten im Rahmen der Kaufpreisallokation neu bewertet und angesetzt, ein dabei entstehender Unterschieds-

betrag aus der Erstkonsolidierung wird als Geschéfts- oder Firmenwert beziehungsweise als passivischer Unterschiedsbetrag ausgewiesen.

Unternehmen, bei denen die CLERE AG einen mafgeblichen Einfluss auf die Finanz- und Geschaftspolitik austbt, werden nach der Equity-Methode

bewertet. Im Geschdftsjahr 2017 wurden zwei weitere Beteiligungen erworben.
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2.2. KONSOLIDIERUNGSGRUNDSATZE
Die Kapitalkonsolidierung fir Unternehmen, die aufgrund eines Erwerbs erstmals konsolidiert wurden, wurde nach der Erwerbsmethode zum Zeitpunkt,
zu dem das Unternehmen Tochterunternehmen geworden ist, vorgenommen.

Dabei wird der Wertansatz der dem Mutterunternehmen gehdrenden Anteile mit dem auf diese Anteile entfallenden Betrag des Eigenkapitals des
Tochterunternehmens verrechnet. Das Eigenkapital wird mit dem Betrag angesetzt, der dem zum Konsolidierungszeitpunkt beizulegenden Zeit-
wert der in den Konzernabschluss aufzunehmenden Vermégensgegenstande, Schulden und Rechnungsabgrenzungsposten entspricht. Ein nach der
Verrechnung verbleibender Unterschiedsbetrag wird, wenn er auf der Aktivseite entsteht, als immaterieller Vermogensgegenstand Stromeinspeise-
vertrag ausgewiesen, soweit fir diese Photovoltaikanlage tber die Laufzeit ein sogenannter Feed-in Tariff staatlich garantiert wird bzw. Renewable
Obligation Certificates (ROC) vorliegen. Ist dies nicht der Fall, erfolgt der Ausweis des Unterschiedsbetrages als Geschafts- oder Firmenwert. Wenn
er auf der Passivseite entsteht, wird er unter dem Posten ,Passivischer Unterschiedsbetrag” nach dem Eigenkapital ausgewiesen. Der Unterschieds-
betrag wird ergebniswirksam aufgeldst, wenn die zum Zeitpunkt der erstmaligen Konsolidierung erwarteten Aufwendungen im Berichtsjahr zu berdick-
sichtigen sind.

Der fur die Bestimmung des Zeitwerts der in den Konzernabschluss aufzunehmenden Vermégensgegenstdnde, Schulden, Rechnungs-
abgrenzungsposten und Sonderposten und der fur die Kapitalkonsolidierung mal3gebliche Zeitpunkt ist grundsatzlich derjenige, zu dem das
Unternehmen Tochterunternehmen geworden ist.

Forderungen und Verbindlichkeiten, Umsdtze, Aufwendungen und Ertrdge sowie Zwischenergebnisse innerhalb des Konsolidierungskreises
wurden eliminiert.

3. BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Fur die Aufstellung des Jahresabschlusses sind die nachfolgenden Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden mafBgebend.

UBERLEITUNG HGB/IFRS 01.01.2017
Die CLERE AG hat ihren letzten Konzernabschluss zum 31.12.2016 nach den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, erstellt. Aufgrund des Delistings
wurde der Konzernabschluss 2017 erstmalig wieder nach den deutschen handelsrechtlichen Grundsétzen (HGB) aufgestellt.

Die Auswirkungen der Umstellung des Konzerneigenkapitals nach IFRS zum Zeitpunkt des letztmalig nach IFRS aufgestellten Konzernabschlusses
auf HGB zum 31.12.2016 zeigen die folgenden Uberleitungsrechnungen:

31.12.2016 01.07.2016

TEUR TEUR

Eigenkapital nach IFRS 148.538 143.811
Latente Steuern -345 -465
Anpassungen im Rahmen der Konsolidierung 3 0
Eigenkapital nach HGB 148.196 143.346

Eine Uberleitung des Konzernjahresergebnisses fiir das Rumpfgeschaftsjahr 1.7. bis 31.12.2016 nach IFRS auf das Konzerngesamtergebnis 2016 nach

HGB zeigt die folgende Uberleitungsrechnung:

1.7. BIS

31.12.2016

TEUR

Konzernergebnis nach IFRS fiir das Rumpfgeschaftsjahr 2016 3.953
Latente Steuern 121
Anpassungen im Rahmen der Konsolidierung 66
Konzernergebnis nach HGB fiir das Rumpfgeschaftsjahr 2016 4.140
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Im IFRS Konzernabschluss des Vorjahres wurden passive latente Steuern auf sogenannte Outside-Basis Differences gebildet. Diese stellen die
tempordre Differenz zwischen den Nettovermdgen von Tochterunternehmen und den entsprechenden steuerlichen Beteiligungsbuchwerten dar.
Dieser Betrag stellt, unter Beriicksichtigung von § 8b Abs. 1 KStG in Verbindung mit Abs. 5 KStG, die Steuerbelastung im Zusammenhang mit den
geplanten Ausschiuttungen von Tochterunternehmen an die CLERE AG dar. Die Bildung von latenten Steuern auf sogenannte Outside-Basis
Differences ist gemal § 306 Satz 4 HGB nicht zuldssig.

Die Abschlisse der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen wurden nach einheitlichen Bilanzierungs- und Bewertungs-

grundsatzen erstellt.

Erworbene immaterielle Verm6gensgegenstande des Anlagevermogens sind zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten bilanziert und werden,

sofern sie der Abnutzung unterliegen, entsprechend ihrer Nutzungsdauer um planmaRige Abschreibungen Uber 3 — 20 Jahre nach der linearen
Methode vermindert.

Das Sachanlagevermdgen ist zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten angesetzt und wird, soweit abnutzbar, um planméRBige Abschreibungen

Uber die voraussichtliche Nutzungsdauer vermindert. Die Anlageguter werden linear ber einen Zeitraum von 3 bis 20 Jahren abgeschrieben. Die
Abschreibungen auf Zugénge des Sachanlagevermogens werden im Ubrigen zeitanteilig vorgenommen.

Die Finanzanlagen werden zu Anschaffungskosten bzw. niedrigeren beizulegenden Werten und die Ausleihungen grundsétzlich zum niedrigeren

beizulegenden Wert angesetzt.

Die Beteiligungen an assoziierten Unternehmen werden nach der Kapitalanteilsmethode zundchst mit den Anschaffungskosten bilanziert und in

der Folge entsprechend der Beteiligung am Kapital des assoziierten Unternehmens um den Betrag der Eigenkapitalveranderungen fortgeschrieben.

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande wurden zu Nennwerten abziglich der Wertabschldge fir Einzelrisiken und fur das allge-

meine Kreditrisiko bilanziert. Unverzinsliche oder niedrig verzinsliche Forderungen mit einer Laufzeit von mehr als einem Jahr werden abgezinst.

Die sonstigen Wertpapiere des Umlaufvermogens setzten wir zu Anschaffungskosten oder gegebenenfalls abzlglich der Wertabschldge fur Einzel-

risiken an.

Die liquiden Mittel in EUR sind zu Anschaffungskosten angesetzt. Liquide Mittel in Fremdwahrung werden zum Devisenkassamittelkurs am
Bilanzstichtag umgerechnet.

Als Rechnungsabgrenzungsposten sind auf der Aktivseite Ausgaben vor dem Abschlussstichtag ausgewiesen, soweit sie Aufwand fur eine

bestimmte Zeit nach dem Stichtag darstellen. Auf der Passivseite sind als Rechnungsabgrenzungsposten Einnahmen vor dem Abschlussstichtag

ausgewiesen, soweit sie Ertrag fur eine bestimmte Zeit nach dem Stichtag darstellen.

Die Steuerriickstellungen und die sonstigen Riickstellungen berlcksichtigen alle ungewissen Verbindlichkeiten und drohenden Verluste

aus schwebenden Geschéften. Sie sind in Hohe des nach vernunftiger kaufmannischer Beurteilung notwendigen Erflllungsbetrags (das heif3t
einschlielich zukinftiger Kosten- und Preissteigerungen) angesetzt. Riickstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr werden mit dem
ihrer Restlaufzeit entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen sieben Geschéftsjahre abgezinst. Der Abzinsungszinssatz wird
von der Deutschen Bundesbank monatlich bekanntgegeben.

Die Verbindlichkeiten wurden mit den Erflllungsbetrdgen angesetzt.

Fur die Ermittlung latenter Steuern aufgrund von temporadren oder quasi-permanenten Differenzen zwischen den handelsrechtlichen Wertansatzen
von Vermdgensgegenstanden, Schulden und Rechnungsabgrenzungsposten und ihren steuerlichen Wertansatzen oder aufgrund steuerlicher Verlust-
vortrage werden diese mit den unternehmensindividuellen Steuersdtzen im Zeitpunkt des Abbaus der Differenzen bewertet und die Betrage der sich
ergebenden Steuerbe- und -entlastung nicht abgezinst. Dabei werden auch Differenzen, die auf KonsolidierungsmaBnahmen gemaf den §§ 300 bis
307 HGB beruhen, berticksichtigt, nicht jedoch Differenzen aus dem erstmaligen Ansatz eines Geschdfts- oder Firmenwerts bzw. eines negativen Unter-
schiedsbetrags aus der Kapitalkonsolidierung. Aktive und passive Steuerlatenzen werden grundsatzlich unsaldiert ausgewiesen. Eine Saldierung erfolgt,
sofern die latenten Steueranspriiche und —schulden gegentiber der gleichen Finanzverwaltung bestehen.
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FREMDWAHRUNGSUMRECHNUNG
Der Konzernabschluss wurde in Euro aufgestellt.

Auf fremde Wahrung lautende Vermogensgegenstande und Verbindlichkeiten wurden grundsétzlich mit dem Devisenkassamittelkurs zum Abschluss-
stichtag umgerechnet. Bei einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr wurde dabei das Realisationsprinzip (§ 298 Abs. 1i.V.m. § 252 Abs. 1 Nr. 4 Halbsatz
2 HGB) und das Anschaffungskostenprinzip (§ 298 Abs. 11.V.m. § 253 Abs. 1 Satz 1 HGB) beachtet.

Die in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen davon-Vermerke zur Wahrungsumrechnung enthalten sowohl realisierte als auch nicht
realisierte Wahrungskursdifferenzen.

Die Aktiv- und Passivposten der in auslandischer Wahrung aufgestellten Jahresabschlisse wurden, mit Ausnahme des Eigenkapitals (gezeichnetes
Kapital, Riicklagen, Ergebnisvortrag zu historischen Kursen) mit dem jeweiligen Devisenkassamittelkurs am Abschlussstichtag in Euro umgerechnet. Die
Posten der Gewinn- und Verlustrechnung sind zum Durchschnittskurs in Euro umgerechnet. Die sich ergebende Umrechnungsdifferenz ist innerhalb
des Konzerneigenkapitals in den Riicklagen unter dem Posten ,Fremdwahrungsriicklage” ausgewiesen.

Der Posten ,Fremdwahrungsriicklage” wird bei Ausscheiden eines Tochterunternehmens aus dem Konzernverbund in entsprechender Hohe
erfolgswirksam aufgeldst.

4. ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERNBILANZ

4.1 ANLAGEVERMOGEN
Die Entwicklung des Anlagevermégens ist unter Angabe der Abschreibungen des Geschaftsjahres im Anlagenspiegel dargestellt.

4.1.1 Immaterielle Vermégensgegenstinde

Die Kapitalkonsolidierung der neu erworbenen Anteile fihrte zu einem als immaterieller Vermogensgegenstand Stromeinspeisevertrage
aktivierten Unterschiedsbetrag in Hohe von TEUR 9.845. Dieser wurde im Geschaftsjahr 2017 in Héhe von TEUR 210 abgeschrieben und belduft
sich zum 31. Dezember 2017 auf TEUR 9.635.

Fur die Stromeinspeisevertrage der im Jahr 2017 tbernommenen Unternehmen wird eine Nutzungsdauer entsprechend der Restlaufzeiten der Feed-

in Tariffs beziehungsweise Renewable Obligation Certificates angenommen. Diese betrdgt zwischen 14 und 20 Jahre.

4.1.2 Sachanlagen

Technische Anlagen und Maschinen
Die im Geschdftsjahr 2017 erworbenen Tochtergesellschaften betreiben Photovoltaikanlagen mit einer Gesamtleistung von 42 MWp, davon 35 MWp
in GroBbritannien und 7 MWp in Italien. Diese werden planmaBig Uber die voraussichtliche Restnutzungsdauer von 14 bis 20 Jahren linear

abgeschrieben.

4.1.3 Finanzanlagen

Ausleihungen an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhédltnis besteht
Die Ausleihungen an verbundene Unternehmen in Hohe von TEUR 18.093 (Vorjahr TEUR 4.039) betreffen langfristige Darlehen zur Finanzierung von
drei im Bau befindlichen Solarkraftwerken in Japan.
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4.2 UMLAUFVERMOGEN
4.2.1 Forderungen und sonstige Vermdégensgegenstdnde

FORDERUNGEN UND SONSTIGE VERMOGENSGEGENSTANDE 31.12.2017 31.12.2016
TEUR TEUR
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 3.040 605
- davon Restlaufzeit von mehr als einem Jahr 0 0
Sonstige Vermogensgegenstande 3.353 3.224
- davon Restlaufzeit von mehr als einem Jahr 0 0

4.2.2 Wertpapiere

31.12.2017 31.12.2016
WERTPAPIERE TEUR TEUR
Sonstige Wertpapiere 19.300 13.200
- davon Restlaufzeit von mehr als einem Jahr 0 0

Die sonstigen Wertpapiere beinhalten gezeichnete Inhaberschuldverschreibungen in Hohe von TEUR 19.300 (Vorjahr: TEUR 13.200) mit einer kurz-
fristigen Laufzeit. Die Besicherung erfolgt im Wesentlichen durch operative Solarparks.

4.2.3 Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten
Neben den Kassenbestanden handelt es sich um Guthaben auf den laufenden Geschéftskonten in EUR, GBP und USD. Bankguthaben in Hohe von
TEUR 225 sind verpfandet.

4.3 RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN
Der aktive Rechnungsabgrenzungsposten setzt sich im Wesentlichen aus Disagios fiir Bankdarlehen an italienische Solarparks in Hohe von TEUR 676
(Vorjahr: TEUR 0) und an britische Solarparks in Hohe von TEUR 765 (Vorjahr: TEUR 0) zusammen.

Die Disagios werden Uber die Restlaufzeit der entsprechenden Darlehen aufgeldst.

4.4 AKTIVE LATENTE STEUERN
Gemal § 274 Abs. 1 Satz 2 HGB besteht das Wahlrecht, eine sich insgesamt ergebende Steuerentlastung fur die bestehenden Differenzen zwischen
den handelsrechtlichen Wertansatzen von Vermdgensgegenstanden, Schulden und Rechnungsabgrenzungsposten und ihren steuerlichen Wertansét-
zen, die sich in den spateren Geschaftsjahren voraussichtlich abbauen, als aktive latente Steuer anzusetzen.

Die Ermittlung der latenten Steuern erfolgt auf Basis des im Zeitpunkt des Abbaus der Differenzen erwarteten zukinftigen Ertragsteuersatzes der
CLERE AG von 30,2 % (Vorjahr: 30,2 %). Der kombinierte Ertragsteuersatz umfasst Korperschaftsteuer, Gewerbesteuer und Solidaritatszuschlag.
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Aus den steuerlichen Differenzen resultiert ein Uberhang aktiver latenter Steuern in Hoéhe von TEUR 454 (im Vorjahr Uberhang passiver latenter

Steuern TEUR 280), der sich wie folgt zusammensetzt:

BEMESSUNGS- STEUERSATZ | LATENTE STEUER | LATENTE STEUER VERANDERUNG
GRUNDLAGE 31.12.2017 31.12.2016
TEUR in % TEUR TEUR TEUR
AKTIVE LATENTE STEUERN
Verrechnung der kdrperschaftsteuerlichen 1.679 15,8 265 317 -52
Verlustvortrage der CLERE AG
Verrechnung der gewerbesteuerlichen 1.679 14,4 241 288 -47

Verlustvortrage der CLERE AG

Steuerliche Differenzen aus den 16 30,2 5 5 0
Buchwerten von Beteiligungen

Steuerliche Differenzen bei ungewissen -10 30,2 -3 3 -6
Verbindlichkeiten

PASSIVE LATENTE STEUERN

Steuerliche Differenzen aus den 180 30,2 54 893 839
Buchwerten von Beteiligungen

STAND ZUM BILANZSTICHTAG
(UBERHANG AKTIVE (IM VORJAHR
PASSIVE) LATENTE STEUERN) 454 280 734

4.5 EIGENKAPITAL
Die Entwicklung des Eigenkapitals ist aus der Eigenkapital-Veranderungsrechnung ersichtlich.

Das Eigenkapital des Konzerns belief sich zum 31. Dezember 2017 auf TEUR 108.926 nach TEUR 148.196 zum 31. Dezember 2016.
Das Gezeichnete Kapital betrdgt zum Bilanzstichtag TEUR 5.889. Es ist eingeteilt in 5.889.063 auf den Inhaber lautende Stlickaktien, die voll
dividendenberechtigt sind. Die einzelne Aktie reprasentiert einen anteiligen Betrag des Grundkapitals von 1,00 Euro. Samtliche Aktien sind voll-

standig eingezahlt.

Die Konzernricklage ergibt sich im Wesentlichen aus Agien durch Ausgabe neuer Aktien der CLERE AG. Aulerdem enthalt die Konzernriicklage
die zu bildende gesetzliche Ricklage der CLERE AG in Hohe von TEUR 1.881 (Vorjahr: TEUR 1.881).

Das Konzerneigenkapital der CLERE-Gruppe hat sich wie folgt entwickelt:

GEZEICHNETES KONZERN- BILANZGEWINN EIGENKAPITAL
KAPITAL RUCKLAGE

TEUR TEUR TEUR TEUR

Stand 31. Dezember 2016 5.889 31.991 110.316 148.196
Ausschittung an die Aktiondre der CLERE AG -41.223 -41.223
Erhohung Fremdwahrungsriicklage 4.896 4.896
Jahresfehlbetrag -2.943 -2.943
Stand 31. Dezember 2017 5.889 36.887 66.150 108.926

GENEHMIGTES KAPITAL
Gemal Beschlussfassung in der ordentlichen Hauptversammlung vom 9. November 2016 wurde die bestehende Ermdchtigung des Vorstands zur
Erhohung des Grundkapitals gemal § 5 (Genehmigtes Kapital) der Satzung der Gesellschaft mit Wirkung ab Wirksamwerden des Genehmigten
Kapitals 2016 aufgehoben.
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Zugleich wurde der Vorstand erméchtigt, das Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 8. November 2020 einmal
oder mehrmals um insgesamt bis zu 2.944.531,00 Euro durch Ausgabe von bis zu 2.944.531 neuen auf den Inhaber lautenden Stlickaktien gegen
Bar- und/oder Sacheinlagen zu erhohen (Genehmigtes Kapital 2016).

Die neuen Aktien sind den Aktiondren grundsatzlich zum Bezug anzubieten. Der Vorstand wird jedoch erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichts-

rats das gesetzliche Bezugsrecht der Aktiondre in folgenden Fallen auszuschlieRRen:
> um Spitzenbetrdge auszugleichen

> um Unternehmen, Unternehmensteile oder Beteiligungen an Unternehmen oder sonstige Wirtschaftsguter, einschlie3lich Forderungen,

zu erwerben

> um den Inhabern von Wandlungs- oder Optionsrechten bzw. -pflichten, die von der Gesellschaft oder einer Gesellschaft, an der die
Gesellschaft eine unmittelbare oder mittelbare Mehrheitsbeteiligung halt, ausgegeben wurden, ein Bezugsrecht in dem Umfang ein-
zurdumen, wie es ihnen nach Auslbung ihrer Wandlungs- oder Optionsrechte bzw. nach Erfillung ihrer entsprechenden Pflichten

zustiinde

> soweit der auf die neuen Aktien, fir die das Bezugsrecht ausgeschlossen wird, entfallende Anteil am Grundkapital sowohl im Zeitpunkt
des Wirksamwerdens als auch im Zeitpunkt der Austibung der Ermdchtigung insgesamt 10 % des Grundkapitals nicht Ubersteigt und der
Ausgabebetrag der neuen Aktien den Borsenpreis der Aktien der Gesellschaft gleicher Gattung und Ausstattung nicht wesentlich im
Sinne der §§ 203 Abs. 1 und 2, 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unterschreitet. Auf die Begrenzung von 10 % des Grundkapitals ist der anteilige
Betrag des Grundkapitals anzurechnen, der auf Aktien entfdllt, die wéhrend der Laufzeit dieser Erméachtigung gemal} §§ 71
Abs. 1 Nr. 8 Satz 5, 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss des Bezugsrechts verdufert werden. Auf die Begrenzung von 10 % des
Grundkapitals ist ferner der anteilige Betrag des Grundkapitals anzurechnen, der auf Aktien entfallt oder auf den sich Wandlungs-
oder Optionsrechte bzw. -pflichten beziehen, die wéhrend der Laufzeit dieser Erméchtigung aufgrund anderer Ermachtigungen in

unmittelbarer oder sinngemaf3er Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben werden.

Die Ermdchtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts darf auch unter Beriicksichtigung anderer Ermachtigungen zum Bezugsrechtsausschluss
insgesamt 20 % des Grundkapitals weder bei Wirksamwerden noch bei Ausnutzung der Ermachtigung Uberschreiten.

Uber die Ausgabe der neuen Aktien, den Inhalt der Aktienrechte und die Bedingungen der Aktienausgabe entscheidet im Ubrigen der Vorstand
mit Zustimmung des Aufsichtsrats.

Der Vorstand hat mit der Einladung zur Hauptversammlung am 09. November 2016 gemal’ §§ 203 Abs. 2 Satz 2 und 186 Abs. 4 Satz 2 AktG einen
schriftlichen Bericht Uber die Griinde fir den Ausschluss des Bezugsrechts erstattet und bekannt gemacht.

BEDINGTES KAPITAL
Gemal Beschlussfassung in der ordentlichen Hauptversammlung vom 9. November 2016 wurde die von der Hauptversammlung am 11. Mai 2012
beschlossene und in § 4 der Satzung der Gesellschaft enthaltene bedingte Kapitalerhéhung (Bedingtes Kapital 2012), angepasst durch Beschluss

der Hauptversammlung vom 29. Januar 2016, aufgehoben.

Zugleich wurde in der Hauptversammlung vom 9. November 2016 ein neues Bedingtes Kapital sowie die Neufassung von § 4 der Satzung (Bedingtes
Kapital) wie folgt beschlossen:

Das Grundkapital der Gesellschaft ist um bis zu EUR 1.766.718,00 bedingt erhoht durch Ausgabe von bis zu 1.766.718 neuen, auf den Inhaber
lautenden Stickaktien mit Gewinnberechtigung ab Beginn des Geschéftsjahres ihrer Ausgabe (Bedingtes Kapital 2016).

Die bedingte Kapitalerhohung dient der Gewdhrung von Aktien an die Inhaber von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen,
Genussrechten und/oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente), die aufgrund der Ermdchtigung der Haupt-
versammlung vom 9. November 2016 bis zum 8. November 2020 von der Gesellschaft oder von Gesellschaften, an denen die Gesellschaft eine
unmittelbare oder mittelbare Mehrheitsbeteiligung halt, begeben werden, soweit die Ausgabe gegen bar erfolgt.
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Sie wird nur insoweit durchgefihrt, wie von Wandlungs- oder Optionsrechten aus den vorgenannten Schuldverschreibungen Gebrauch gemacht
wird oder Wandlungs- oder Optionspflichten aus solchen Schuldverschreibungen erfullt werden und nicht andere Erfallungsformen zur Bedienung
eingesetzt werden.

ERMACHTIGUNG ZUR AUSGABE VON WANDELSCHULDVERSCHREIBUNGEN
UND VERGLEICHBAREN WERTPAPIEREN
In der ordentlichen Hauptversammlung vom 9. November 2016 wurden folgende Beschlisse gefasst:

Der Beschluss der Hauptversammlung vom 11. Mai 2012 zur Ermdchtigung des Vorstands, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 10. Mai 2017
Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen, Genussrechte und/oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser
Instrumente) (zusammen ,Schuldverschreibungen”) im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 100.000.000,00 zu begeben, wird aufgehoben, soweit
aufgrund dieses Beschlusses keine Aktien ausgegeben worden sind.

Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 8. November 2020 einmal oder mehrmals Wandel- und/oder Options-
schuldverschreibungen, Genussrechte und/oder Gewinnschuldverschreibungen bzw. Kombinationen dieser Instrumente (zusammen: ,Schuldver-
schreibungen”) im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 100.000.000,00 mit oder ohne Laufzeitbegrenzung zu begeben. Den Inhabern der Schuld-
verschreibungen kénnen Wandlungs- oder Optionsrechte auf Inhaber-Stickaktien der Gesellschaft mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals
von insgesamt bis zu EUR 1.766.718,00 nach ndherer Mal3gabe der Bedingungen der Schuldverschreibungen gewdhrt werden, die entsprechende
Wandlungs- oder Optionspflichten begriinden.

Die Schuldverschreibungen kénnen in EUR oder — im entsprechenden Gegenwert — in einer anderen gesetzlichen Wahrung begeben werden. Sie
konnen auch durch Gesellschaften begeben werden, an denen die CLERE AG eine unmittelbare oder mittelbare Mehrheitsbeteiligung halt. In einem
solchen Fall wird der Vorstand ermdchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die Garantie fUr die Schuldverschreibungen zu tGbernehmen und
den Inhabern Wandlungs- oder Optionsrechte auf Inhaber-Stickaktien der CLERE AG zu gewdhren oder entsprechende Wandlungs- oder Options-
pflichten zu begrinden.

Die Ausgabe von Schuldverschreibungen kann auch gegen Erbringung einer Sachleistung erfolgen.

Den Aktiondren steht grundsatzlich ein Bezugsrecht auf die Schuldverschreibungen zu. Der Vorstand ist jedoch ermdchtigt, das Bezugsrecht mit
Zustimmung des Aufsichtsrats auszuschliel3en,

> fur Spitzenbetrage,

> soweit es erforderlich ist, um den Inhabern von Schuldverschreibungen mit Wandlungs- oder Optionsrechten oder Wandlungs- oder
Optionspflichten ein Umtausch- oder Bezugsrecht in dem Umfang gewahren zu kdnnen, wie es ihnen nach Austbung des Wandlungs-
oder Optionsrechts oder bei Erfullung der Wandlungs- oder Optionspflicht zustinde,

> soweit die Schuldverschreibungen gegen Sachleistung ausgegeben werden und der Wert der Sachleistung in einem angemessenen Ver-
héltnis zu dem nach anerkannten finanzmathematischen Methoden ermittelten theoretischen Marktwert der Schuldverschreibungen
steht,

> soweit Schuldverschreibungen mit Wandlungs- oder Optionsrecht oder Wandlungs- oder Optionspflicht gegen Barleistung ausgegeben
werden sollen und der Ausgabepreis in sinngeméBer Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG den nach anerkannten finanz-
mathematischen Methoden ermittelten theoretischen Marktwert der Schuldverschreibungen mit Wandlungs- oder Optionsrecht oder
Wandlungs- oder Optionspflicht nicht wesentlich unterschreitet. Diese Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss gilt jedoch nur
insoweit, als auf die zur Bedienung der Wandlungs- und Optionsrechte bzw. bei Erflllung der Wandlungs- oder Optionspflichten aus-
gegebenen bzw. auszugebenden Aktien insgesamt ein anteiliger Betrag des Grundkapitals von nicht mehr als 10 % des Grundkapitals
der Gesellschaft zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens und zum Zeitpunkt der Austibung der Erméchtigung entfallt. Auf diesen Héchst-
betrag ist der anteilige Betrag des Grundkapitals anzurechnen, der auf Aktien entfallt, die wéhrend der Laufzeit dieser Erméchtigung in
unmittelbarer, sinngemaler oder entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss des Bezugsrechts aus-
gegeben oder verdufert werden,
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> soweit Genussrechte oder Gewinnschuldverschreibungen ohne Wandlungs- oder Optionsrecht oder Wandlungs- oder Optionspflicht
ausgegeben werden, wenn diese Genussrechte oder Gewinnschuldverschreibungen obligationséhnlich ausgestattet sind, d.h. zum
Beispiel keine Mitgliedschaftsrechte in der Gesellschaft begriinden oder keine Beteiligung am Liquidationserlés gewahren.

Die Ermachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts ist insofern beschrénkt, als der anteilige Betrag des Grundkapitals, der auf die neuen Aktien
entfallt, die zur Erflllung von Wandlungs- oder Optionsrechten und zur Bedienung von Wandlungs- oder Optionspflichten ausgegeben werden,
auch unter Berlcksichtigung anderer Ermdchtigungen zum Bezugsrechtsausschluss insgesamt 20 % des Grundkapitals weder bei Wirksamwerden
noch bei Ausnutzung der Ermachtigung Uberschreiten darf.

Der Vorstand hat mit der Einladung zur Hauptversammlung am 09. November 2016 gemal3 §§ 221 Abs. 4 Satz 2 und 186 Abs. 4 Satz 2 AktG einen

schriftlichen Bericht tber die Griinde fir den Ausschluss des Bezugsrechts erstattet und bekannt gemacht.
Am Bilanzstichtag ist weder das genehmigte noch das bedingte Kapital in Anspruch genommen worden.

Angaben zum Bestehen von nach § 21 Absatz 1 WpHG (zum Zeitpunkt der Berichterstattung

§ 33 Abs. 1 WpHG) bzw. § 20 Abs. 1 und Abs. 4 AktG mitgeteilten Beteiligungen
Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2017 bestehen Beteiligungen an der CLERE AG, die nach § 21 Absatz 1 WpHG (zum Zeitpunkt der Berichterstattung
§ 33 Abs. 1 WpHG) bzw. § 20 Abs. T und Abs. 4 AktG mitgeteilt und nach § 26 Absatz 1 WpHG (zum Zeitpunkt der Berichterstattung § 40 Abs. 1 WpHG)
bzw. § 20 Abs. 6 AktG veroffentlicht worden sind.

Im Falle eines mehrfachen Erreichens, Uber- oder Unterschreitens der in diesen Vorschriften genannten Schwellenwerte durch einen Melde-
pflichtigen ist jeweils nur die zeitlich letzte Mitteilung (letzte oder Korrektur der Mitteilung) aufgefihrt:

Die Elector GmbH hat am 4. Juli 2017 mitgeteilt, dass die Elector GmbH am 30. Juni 2017 die Schwelle von 50% des Kapitals und der Stimmen an
der CLERE AG Uberschritten hat und damit eine Mehrheitsbeteiligung i.S.v. § 20 Abs. 4 an der CLERE AG halt.

KONZERNRUCKLAGE
Die Kapitalrticklage enthélt eine Gewinnricklage in Hohe von TEUR 1.881. Darlber hinaus enthdlt die Kapitalricklage eine Fremdwahrungs-
ricklage, welche zum 31. Dezember 2016 TEUR -4.897 betrug. Vor allem aufgrund der zum 30. September 2017 vorgenommenen Ent-
konsolidierung der Widesphere Sdn. Bhd., Kuala Lumpur, Malaysia und der BIUSA LLC, Wilmington Delaware, USA wurde die im Vorjahr negative
Fremdwdhrungsrtcklage um TEUR 4.896 vermindert.

BILANZGEWINN
Gemal Beschluss der ordentlichen Hauptversammlung vom 30. August 2017 erfolgte die Ausschiittung einer Dividende in Hohe von EUR 7,00 je
dividendenberechtigter Stickaktie, das sind insgesamt EUR 41.223.441,00. Der verbleibende Betrag des Bilanzgewinns der CLERE AG in Hohe von
TEUR 33.960 wird demnach auf neue Rechnung vorgetragen.

4.6 PASSIVISCHER UNTERSCHIEDSBETRAG
Die Kapitalkonsolidierung der neu erworbenen Anteile an einer italienischen Tochtergesellschaft fihrte zu einem passivischen Unterschiedsbetrag in
Hohe von TEUR 524. Dieser wurde im Berichtsjahr in Hohe des anteiligen Jahresfehlbetrages von TEUR 193 ergebniswirksam aufgeldst, so dass sich zum
Bilanzstichtag ein Betrag in Hohe von TEUR 331 ergibt.

4.7 SONSTIGE RUCKSTELLUNGEN
Die sonstigen Riickstellungen wurden im Wesentlichen fir Ausgleichsverpflichtungen, Abfindungen und Urlaubsrickstellungen sowie ausstehende

Lieferantenrechnungen gebildet.

Die Ruckstellungen fur Ausgleichsverpflichtungen bestehen gegentber der Stevanato-Gruppe in Hohe von TEUR 3.655 (Vorjahr: TEUR 5.919).
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31.12.2017 31.12.2016
RESTLAUFZEIT RESTLAUFZEIT
BIS 1 JAHR VON 1 BIS UBER GESAMT DAVON BIS 1 JAHR MEHR ALS GESAMT
5 JAHRE 5 JAHRE BESICHERT 1JAHR
1. Verbindlichkeiten 1.718 6.625 15.263 23.606 23.606 0 0 0
gegenuber
Kreditinstituten
2. Verbindlichkeiten aus 1.335 0 0 1.335 0 574 0 574
Lieferungen und
Leistungen
3. Sonstige 647 0 0 647 0 1.052 0 1.052
Verbindlichkeiten
- davon aus Steuern 158 0 0 158 0 41 0 41
- davon im Rahmen der 1 0 0 1 0 2 0 2
sozialen Sicherheit
Von den Verbindlichkeiten gegendber Kreditinstituten waren TEUR 23.606 durch Pfandrechte an operativen Solaranlagen besichert.
4.9 PASSIVE LATENTE STEUERN
Die passiven latenten Steuern resultieren aus den folgenden Sachverhalten:
31.12.2017 31.12.2016
TEUR TEUR
Latente Steuerschulden auf Differenzen bilanzieller Wertansétze fiir entgeltlich 1.976 0
erworbene Stromeinspeisevertrage
Passivischer Uberhang 0 280
1.976 280
Latente Steueranspriiche auf Verlustvortrage 7 0
Latente Steuerschulden netto 1.969 280

Der Berechnung wurde fir inldndische Steuern ein Steuersatz von 30,2 % zugrunde gelegt. Fur ausldndische Steuern kamen folgende Steuersatze

zur Anwendung: Italien 26,68% und Grof3britannien 19%.
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5. ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Da das Vorjahr nur einen 6-monatigen Zeitraum vom 1. Juli bis 31. Dezember 2016 beinhaltete, ist die Vergleichbarkeit mit dem Geschaftsjahr 2017
nur eingeschrankt moglich.

5.1 UMSATZERLOSE
Die Umsatzerlose gliedern sich wie folgt:

2017 2016
TEUR % TEUR %
UMSATZERLOSE
aus Stromerldsen und Einspeiseverglitungen 2.634 96,0 0 0,0
sonstige Umsatzerlose 110 4,0 0 0,0
2.744 100,0 0 0,0
NACH REGIONEN
Inland 110 4,0 0 0,0
Italien 1.027 374 0 0,0
GrofBbritannien 1.607 58,6 0 0,0
2.744 100,0 0 0,0

Die im Geschaftsbericht des Vorjahres gemal3 IFRS unter den Umsatzerldsen ausgewiesenen Zinsertrdge aus den gezeichneten Inhaberschuld-
verschreibungen in Hohe von TEUR 603 werden gemaf HGB unter den Sonstigen Zinsen und dhnlichen Ertrégen gezeigt.

5.2 SONSTIGE BETRIEBLICHE ERTRAGE
Hierin enthalten sind periodenfremde Ertrédge in Hohe von TEUR 1.946 (Vorjahr TEUR 516). Diese betreffen in Hohe von TEUR 1.016 die Zahlung bereits
ausgebuchter Forderungen aus Lieferungen und Leistungen aus friheren Jahren im Rahmen eines Insolvenzverfahrens an die CLERE BSD GmbH.
Daruber hinaus handelt sich im Wesentlichen um Ertrdge aus der Auflésung von Riickstellungen in Hohe von TEUR 714 (Vorjahr TEUR 470).

In Hohe von TEUR 194 ergeben sich Ertrdge aus der Auflésung des negativen Unterschiedsbetrages aus der Erstkonsolidierung einer italienischen
Tochtergesellschaft.

5.3 MATERIALAUFWAND
Der Materialaufwand in Héhe von TEUR 206 (Vorjahr TEUR 0) beinhaltet im Wesentlichen Aufwendungen fur das Monitoring und die Wartung der Pho-
tovoltaikanlagen.

5.4 PERSONALAUFWAND
Die Personalaufwendungen betragen im Geschdftsjahr 2017 TEUR 1.010 (Vorjahr: TEUR 957). Die Personalaufwendungen entstanden auf dem Niveau
des Vorjahres, welches jedoch nur einen Zeitraum von 6 Monaten umfasste. Dies resultiert aus zusétzlichen Aufwendungen im Vorjahr fr Mitarbeiter
am friheren Standort Bad Oeynhausen, die zu Beginn des Geschdftsjahres 2017 das Unternehmen verlassen haben. Die Personalaufwendungen sind
vollstandig bei der CLERE AG angefallen.

5.5 ABSCHREIBUNGEN
Die planmal3igen Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle Vermogenswerte betrugen in der Berichtsperiode TEUR 1.169 (Vorjahr TEUR 25)

und betreffen im Wesentlichen die Abschreibungen auf die im Geschaftsjahr 2017 erworbenen Photovoltaikanlagen.

AuBerplanmallige Abschreibungen oder Wertberichtigungen waren nicht vorzunehmen.
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5.6 SONSTIGE BETRIEBLICHE AUFWENDUNGEN
Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen setzen sich wie folgt zusammen:

2017 2016

TEUR TEUR

Aufwendungen aus der Wahrungsumrechnung 7.012 986
Rechts- und Beratungskosten 563 1.395
Investor Relations 294 358
Vergiitung Aufsichtsrat 153 85
Miet- und Leasingaufwand 119 71
Versicherungen 75 48
EDV-Kosten 28 57
Sonstige Steuern 0 1.069
Ubrige sonstige Aufwendungen 584 181
9.552 4.250

In den sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind periodenfremde Aufwendungen in Héhe von TEUR 26 (TEUR 11) enthalten.

Die Aufwendungen aus der Wahrungsumrechnung resultieren im Wesentlichen aus der erfolgswirksamen Auflosung der Fremdwahrungsriicklage
im Rahmen der Entkonsolidierung der BIUSA LLC. (TEUR 5.481).

Im Rahmen der Entkonsolidierung der Widesphere SDN. BHD. ergeben sich Aufwendungen in Hohe von TEUR 60 einschlielich der erfolgs-
wirksamen Auflésung der Fremdwdahrungsricklage.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen des Vorjahres enthalten Aufwendungen aus der Wahrungsumrechnung in Hohe von TEUR 986, die im
Geschéftsbericht des Vorjahres gemaf3 IFRS dem Finanzergebnis zugeordnet wurden.

5.7 ERTRAGE AUS AUSLEIHUNGEN DES FINANZANLAGEVERMOGENS
Die Ertrage aus Ausleihungen des Finanzanlagevermégens in Hohe von TEUR 865 (Vorjahr TEUR 31) betreffen Ausleihungen an at equity in den
Konzernabschluss einbezogene Beteiligungsgesellschaften, die an der Projektentwicklung japanischer Photovoltaikanlagen beteiligt sind.

5.8 SONSTIGE ZINSEN UND AHNLICHE ERTRAGE
In den sonstigen Zinsen und dhnlichen Ertrégen in Hohe von TEUR 1.442 (Vorjahr TEUR 687) sind im Wesentlichen die Zinsertrdge aus gezeichneten
Inhaberschuldverschreibungen in Hohe von TEUR 1.362 enthalten. Der Vorjahreswert in Hohe von TEUR 603 wurde im Geschéftsbericht des Vor-
jahres gemaf IFRS den Umsatzerldsen zugeordnet.

5.9 ZINSEN UND AHNLICHE AUFWENDUNGEN
Die Zinsen und dhnlichen Aufwendungen in Héhe von TEUR 215 resultieren vor allem aus der Fremdfinanzierung der italienischen Photovoltaik-
anlagen.

5.10 STEUERN VOM EINKOMMEN UND ERTRAG
Die Steuern vom Einkommen und Ertrag in Hohe von TEUR -469 (Steuerertrag, Vorjahr TEUR -7.597) beinhalten latente Steuern in Hohe von
TEUR -777. Diese resultieren in Hohe von TEUR 839 aus der Aufldsung der passiven latenten Steuern sowie in Hohe von TEUR 105 aus der Reduzie-
rung der aktiven latenten Steuern bei der CLERE AG.

Dariber hinaus wurden passive latente Steuern auf das im Rahmen der Erstkonsolidierung aktivierte Recht auf Einspeisevergitung in Hohe von
TEUR 43 ertragswirksam aufgeldst.
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6. SONSTIGE ANGABEN

GEWINNVERWENDUNGSVORSCHLAG
Der Vorstand des Mutterunternehmens schldgt in Ubereinstimmung mit dem Aufsichtsrat vor, den Bilanzgewinn des Mutterunternehmens in Héhe
von EUR 66.150.056,28 auf neue Rechnung vorzutragen.

SONSTIGE FINANZIELLE VERPFLICHTUNGEN
Es bestehen sonstige finanzielle Verpflichtungen zum Bilanzstichtag in Hohe von TEUR 14.737. Diese betreffen Verpflichtungen aus Grundstticks-
pachtvertrdgen (TEUR 10.251), aus Sales-and-lease-back-Vertragen (TEUR 4.143) sowie aus Mietvertragen (TEUR 343).

Im Dezember 2017 erfolgte der Vertragsabschluss fir den Erwerb 100%iger Tochtergesellschaften bzw. der Erwerb einer 50%igen Beteiligung in
Spanien, die Photovoltaikanlagen mit einem Gesamtvolumen von rund 16 MWp betreiben. Auf Grund aufschiebender Bedingungen erfolgte die
Kaufpreiszahlung fur den Erwerb der Anteile (TEUR 9.483) sowie die Ablosung der Gesellschafterfinanzierung (TEUR 10.543) im Marz 2018,

DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE
Zur Absicherung variabler Zinsen wurde eine Zinsswap-Vereinbarung mit der Intesa Sanpaolo fur die Finanzierung der Photovoltaikanlage
Milanesi S.r.l. abgeschlossen. Der beizulegende Zeitwert zum Bilanzstichtag betrug TEUR -69. Die gegenldufigen Wertdnderungen / Zahlungsstrome
von Grund- und Sicherungsgeschéft gleichen sich im Sicherungszeitraum voraussichtlich aus, da Risikopositionen unverziglich nach Entstehung
in betraglich gleicher Hohe in derselben Wahrung und Laufzeit durch ein Devisentermingeschaft abgesichert wurden. Da es sich bei den zugrunde
liegenden Geschaften um geschlossene Positionen handelt, ergab sich kein Ruckstellungsbedarf.

Darliber hinaus wurden zwei Zinsswap-Vereinbarung zur Absicherung der variablen Zinsertrdge fur die Finanzierung der Photovoltaikanlagen
Lower Basset Down PV Ltd. abgeschlossen. Die beizulegenden Zeitwerte betrugen EUR 466 sowie EUR -4.255. Gleiches gilt fur die Community
Energy Lower Basset Down C.I.C, die beizulegenden Zeitwerte betrugen hier EUR 454 sowie EUR -3.714. Auch hier liegt unter den wie oben be-
schriebenen Griinden eine Bewertungseinheit zwischen Grund- und Sicherungsgeschaft vor, so dass sich kein Riickstellungsbedarf ergab.

Es wurden nur derivative Finanzinstrumente abgeschlossen, die in einem eindeutigen Sicherungszusammenhang mit dem Grundgeschaft stehen
und daher in einer Bewertungseinheit zusammengefasst wurden. Die bilanzielle Darstellung der Bewertungseinheiten erfolgte nach der Einfrierungs-
methode. Zur Messung der Effektivitat der Sicherungsbeziehungen wurde die Critical-Terms-Match-Methode herangezogen. Es wurden keine

Ineffektivitdten festgestellt.

Bis zum Ende der Laufzeiten der Bewertungseinheiten, die zwischen 3 und 16 Jahren liegen, werden sich die Wert- und Zahlungsstromanderungen aus
den Grund- und Sicherungsgeschaften voraussichtlich in voller Hohe ausgleichen.

Die beizulegenden Zeitwerte der derivativen Finanzinstrumente werden mit markttblichen Bewertungsmethoden unter Berlcksichtigung der am
Bilanzstichtag vorliegenden Marktdaten ermittelt. Dabei gelten folgende Grundsatze:

Bei Zinsswaps erfolgt die Bewertung zum beizulegenden Zeitwert durch die Abzinsung der zukinftig zu erwartenden Cash-Flows. Dabei werden die
fur die Restlaufzeit der Kontrakte geltenden Marktzinssatze zu Grunde gelegt.

IN TEUR NOMINALWERT 31.12.2017 BEIZULEGENDER ZEITWERT 31.12.2017
Zinsswaps 10.797 -76

GESCHAFTE MIT NAHESTEHENDEN PERSONEN
Geschéfte mit nahestehenden Unternehmen und Personen erfolgten zu marktiblichen Bedingungen. Dazu gehoren:

> rechtliche Beratung der CLERE AG durch die Kanzlei van Aubel & Partner, Vergitung im Geschéftsjahr 2017 insgesamt TEUR 30
Erbringung von Beratungsleistungen in Hohe von TEUR 50 flr ein dem Aufsichtsratsvorsitzenden Dr. Thomas van Aubel zuzu-
rechnendes Unternehmen

> Erbringung von Asset-Management-Leistungen in Hohe von TEUR 60 fir zwei dem Aufsichtsratsvorsitzenden Dr. Thomas van Aubel

zuzurechnende Unternehmen
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GESAMTBEZUGE DER GESCHAFTSFUHRUNG
Die Bezlige der Geschéftsfihrung der Muttergesellschaft fir die Wahrnehmung ihrer Aufgaben im Mutterunternehmen und den Tochterunter-
nehmen betrugen TEUR 288 (Vorjahr: TEUR 386).

GESAMTBEZUGE DES AUFSICHTSRATS
Die Bezlige des Aufsichtsrats der Muttergesellschaft fir die Wahrnehmung ihrer Aufgaben im Mutterunternehmen und den Tochterunternehmen
beliefen sich auf TEUR 153 (Vorjahr: TEUR 85).

MITARBEITER
Die CLERE-Gruppe beschéftigte im Geschaftsjahr 2017 durchschnittlich 10 Mitarbeiter (Vorjahr: 9 Mitarbeiter) als kaufmannische Angestellte.
Samtliche Angestellte werden bei der Muttergesellschaft beschéftigt.

PRUFUNGS- UND BERATUNGSHONORARE
Das fur das Geschéftsjahr berechnete Gesamthonorar des Abschlusspriifers des Konzerns betragt TEUR 60 fur Abschlussprifungsleistungen.
Dariber hinaus wurden keine weiteren Leistungen durch den Abschlusspriifer erbracht.

NACHTRAGSBERICHT
Am 21. Mérz 2018 hat die CLERE die Betreibergesellschaften fir fiinf operative Solarparks in Spanien mit einer Leistung von insgesamt rund 15 MWp
erworben. Die Solarparks erhalten 30 Jahre einen garantierten Einspeisetarif und sind tber spanische Banken fremdfinanziert.

Am 21. Marz 2018 hat sich die CLERE mit 50% an einer spanischen Betreibergesellschaft fir einen operativen Solarpark in Spanien mit einer Leistung
von 2 MWp beteiligt. Der Solarpark erhalt 30 Jahre einen garantierten Einspeisetarif und ist Gber eine spanische Bank fremdfinanziert.

DarUber hinaus sind nach dem Bilanzstichtag keine Vorgdnge von besonderer Bedeutung eingetreten, die wesentliche finanzielle Auswirkungen
haben.

ERKLARUNG GEM. § 161 AKTG ZUM CORPORATE-GOVERNANCE-KODEX
Auf Grund des am 23. Juni 2017 erfolgten Delistings von der Frankfurter Wertpapierborse unterliegt die CLERE AG - als bis dahin einziges borsen-
notiertes Unternehmen des Konzerns — fur 2017 nicht mehr § 161 AktG, ist also nicht mehr zur Abgabe und Veréffentlichung einer Corporate-

Governance-Erklarung verpflichtet.
9.Juli 2018

Der Vorstand

g

L

THOMAS KRUPKE VORSTAND
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BESTATIGUNGSVERMERK DES ABSCHLUSSPRUFERS
An die CLERE AG, Berlin

Wir haben den von der CLERE AG aufgestellten Konzernabschluss - bestehend aus Konzernbilanz, Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung, Konzern-
anhang, Konzern-Kapitalflussrechnung und Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung und den Konzernlagebericht fur das Geschaftsjahr vom
1. Januar bis 31. Dezember 2017 geprift. Die Aufstellung von Konzernabschluss und Konzernlagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen
Vorschriften liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durch-
gefihrten Prifung eine Beurteilung Uber den Konzernabschluss und den Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer IDW) festgestellten deutschen
Grundsdtze ordnungsmaliger Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufihren, dass Unrichtigkeiten und
Verstol3e, die sich auf die Darstellung des durch den Konzernabschluss unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfihrung und durch den
Konzernlagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden.
Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die Geschaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld
des Konzerns sowie die Erwartungen Gber mogliche Fehler bertcksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungs-
bezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise flr die Angaben im Konzernabschluss und Konzernlagebericht Gberwiegend auf der Basis
von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der Jahresabschlisse der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen, der
Abgrenzung des Konsolidierungskreises, der angewandten Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrundsdtze und der wesentlichen Einschadtzungen der
gesetzlichen Vertreter sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts. Wir sind der Auffassung,
dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefuhrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Konzernabschluss den gesetzlichen Vorschriften und
vermittelt unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmafliger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdogens-,
Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Der Konzernlagebericht steht in Einklang mit dem Konzernabschluss, entspricht den gesetzlichen Vorschriften,
vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns und stellt die Chancen und Risiken der zuktnftigen Entwicklung zutreffend dar.

Berlin, den 9. Juli 2018

PKF FASSELT SCHLAGE
Partnerschaft mbB
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft
Rechtsanwdlte

PATRICK NIEBUHR OLIVER BEIER

WIRTSCHAFTSPRUFER WIRTSCHAFTSPRUFER
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VERSICHERUNG DER GESETZLICHEN VERTRETER

JWir versichern nach bestem Wissen, dass gemal3 den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen der Konzernabschluss ein den tatséchlichen
Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt und im Lagebericht der Geschaftsverlauf ein-
schlieBlich des Geschéftsergebnisses und die Lage des CLERE-Konzerns so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des CLERE-Konzerns beschrieben sind.”

Berlin, den 9. Juli 2018
Der Vorstand

g~

—

THOMAS KRUPKE VORSTAND
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INVESTOR-RELATIONS-

KONTAKT

CLERE AG
Tel +4930213 00430

info@clere.de

IMPRESSUM

HERAUSGEBER
CLERE Aktiengesellschaft
Schldterstr. 45

10707 Berlin

Tel +493021300430
Fax +4930213 004399
info@clere.de
www.clere.de
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KONZERNSTRUKTUR

DIE RECHTLICHE STRUKTUR DES KONZERNS MIT DEN KONZERNGESELLSCHAFTEN
STELLT SICH WIE FOLGT DAR:

\l

CLERE BSD GMBH
BERLIN

A

\J

CLERE BWZB GMBH
BERLIN

A

\l
CLERE
INVESTMENTS B.V.
AMSTERDAM,
NIEDERLANDE
A

\/
BIMA INTERNATIONAL
PTE. LTD. SINGAPUR,
SINGAPUR

A

100%

TRURO,
GROSSBRITANNIEN

\l
BARGOED PV LTD
A

\l

CHESHIRE COPPICE PV
LTD
A

\l
KICKLES PV LTD
A

\l

RING O BELLS PV LTD

v

STRETTINGTON PV LTD

\J

LBD HOLDCO LTD

A\l

LOWER BASSET
DOWN PV LTD

COMMUNITY ENERGY
LOWER BASSET
DOWN C.I.C.

A
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100%

BOLZANO, ITALIEN

v
GM-ENERGIA S.R.L.

v

RENA ENERGY S.R.L.

\}

WINCH PUGLIA FOGGIA
S.R.L.

A

v

SAFERAY HIROSHIMA
GMBH & CO KG
BERLIN

A

v

SAFERAY GIFU
GMBH & CO KG
BERLIN

A

v

SAFERAY BEPPU 1
GMBH & CO KG
BERLIN

A
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