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Kennzahlen und Highlights 2017

Highlights 2017

* Umsatzsteigerung um 96% auf 12 Mio. EUR. Erhebliche Umsatzsteigerung in den USA.

o Erhalt der Zulassung fiir Ameluz® durch die Europdische Kommission zur Behandlung von
Basalzellkarzinomen im Januar 2017

* Deutliche Starkung der Liquiditat durch Abschluss eines Darlehensvertrags mit der EIB

* Ernennung von Randall Wilhoite zum COO der US-Niederlassung und Verstdrkung der US-
Vertriebsunterstitzung

Abstimmung mit der FDA iiber den Ameluz®-Entwicklungsplan fir das Basalzellkarzinom
e Erhalt von J-Code und neuen CPT-Codes in USA im Januar 2018
* Listing an der US Borse NASDAQ im Februar 2018 in Verbindung mit einer Kapitalerhdhung

o Erhalt der Zulassung fir Ameluz® in Kombination mit Tageslicht-PDT durch die Europdische
Kommission im Mdrz 2018

Wesentliche Konzernkennzahlen gemap IFRS

In TEUR 31.12.2017 31.12.2016

Ertragslage

Umsatzerlgse 12.025 6.130
darin Umsdtze aus Produktverkdufen 10.602 4913,5
darin Umsadtze aus Entwicklungsprojekten 1423 1177
darin Downpayments 0 40

Forschungs- & Entwicklungskosten -4.225 -4.640

Vertriebskosten -16.922 -8.764

Allg. Verwaltungskosten -3.097 -2.853

Verlust aus der betrieblichen Tatigkeit -13.934 -N.779

Konzern Gesamtergebnis -15.248 -10.732

Kapitalflussrechnung

Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit -13.119 -10.259
Cashflow aus Investitionstatigkeit -375 -455
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit 9.451 21.881
In TEUR 31.12.2017 31.12.2016

Bilanzkennzahlen

Bilanzsumme 19.848 23.879
Kurzfristige Verbindlichkeiten (ohne Riickstellungen) 1.577 2.616
Langfristige Verbindlichkeiten 12.355 3.597
Eigenkapital Gezeichnetes Kapital & Kapitalriicklage 139.186 136.399
Eigenkapitalquote 7% 66%
Liquide Mittel 1.083 15.126
Mitarbeiter zum 31.12. 123 94

Biofrontera-Aktie
Ausstehende Aktien 38.416.828 37.722.433
Aktienkurs (Schlusskurs Xetra) 415 316
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Ein Listing an der NASDAQ und ein Bérsengang an den wichtigsten Technologie-
und Biotechnologiemarkt der Welt bietet einem Unternehmen wie der Biofrontera
grope Chancen. Wir haben dadurch die Mdglichkeit, uns in unserem operativen
Geschdft in den USA noch viel glaubwiirdiger und selbstbewusster darzustellen.
Wir haben Zugang zu den wichtigsten Kapitalmdrkten und erfahrensten Inves-
toren in diesem Bereich und fiir unsere Anteilseigner die Chance, eine deutlich
bessere Unternehmensbewertung zu erreichen. Nach wenigen Wochen an der
NASDAQ kdnnen wir sagen, es war die richtige Entscheidung, diesen Schritt zu
wagen! Der Aktienkurs der Biofrontera AG hat sich seit unserer Ankiindigung
deutlich erhoht und auch unser Vertrieb spiirt die signifikant bessere Positio-
nierung des Unternehmens in den USA. Diskussionen zum NASDAQ-Listing hatten
wir schon seit einiger Zeit im Vorstand und im Aufsichtsrat gefiihrt. In den
vergangenen zwei Jahren haben wir auf einer Vielzahl von Konferenzen und
in vielen Gesprachen mit Banken und Investorenvertretern die Chancen und
Risiken besprochen und bewertet, und unser Unternehmen wichtigen Kapital-
marktvertretern prdsentiert. Auf der Hauptversammlung im Mai 2017 haben
wir auch unsere Aktionare iiber unsere Uberlegungen informiert.

Nach ausfiihrlicher Priifung der Sachlage - auch durch die amerikanische Borsen-
aufsicht - haben wir am 11. Januar 2018 den Beschluss zum NASDAQ-Listing in
Verbindung mit einer Kapitalerhdhung gefasst. Und am 14. Februar 2018 war es
dann soweit. Erster Handelstag unserer ADS (American Depositary Shares) an der
NASDAQ! Ein Biofrontera-ADS entspricht zwei Biofrontera Aktien und notierte
bei 13 US-Dollar, deutlich héher als der Ausgabekurs von 9,88 US-Dollar.

Nun haben wir direkten Zugang zum weltweit wichtigsten und gropten Kapital-
markt. Und nur nebenbei bemerkt: Der US-Markt ist auch der gropte Pharma-
markt der Welt. Allein in der Zeit zwischen dem Listing-Beschluss und dem Tag
nach der Notierungsaufnahme an der NASDAQ ist unser Aktienkurs um mehr als
40% gestiegen. Aber vor allem verfolgen wir mit dem NASDAQ-Listing lang-
fristige Ziele und Strategien. Wir wollen weiter wachsen und mit unserer jetzigen
Positionierung haben wir wesentlich mehr Mdglichkeiten, Wachstumschancen zu
ergreifen und das Unternehmen noch besser und stabiler weltweit zu positionieren.

+4.64%
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Um mehr als 409% ist
der Biofrontera Aktienkurs
in der Zeit zwischen dem
Listing-Beschluss und dem
Tag nach der Notierungs-
aufnahme an der NASDAQ
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NASDAQ, wir kommen

Thomas Schaffer |
Finanzvorstand

NASDAQ

Die NASDAQ (National Association of Securities
Dealers Automated Quotations) ist nach eigener
Aussage die gropte elektronische Borse in den USA.
Da sich nach der Griindung 1971 zundchst vor allem
junge Wachstums- und Technologie-Werte in diesem
Computerhandelssystem erfassen liefen, wird die
NASDAQ oft als Tech-Borse klassifiziert. Mittlerweile
hat sich die NASDAQ als Handelsplattform fiir mehrere
Tausend Unternehmen entwickelt, die in zahlreichen
Branchen, so auch Pharma und Biotech, zuhause sind.

Fakten zum US-Listing

Eroffnungskurs an der NASDAQ

.Mit dem Listing an der NASDAQ haben wir unsere Sichtbarkeit erhoht, die
Investorenbasis verbreitert und unsere Finanzierungsbedingungen weiter
verbessert. US-amerikanische Investoren betrachten eine Notierung in ihrem
Heimatmarkt als eine Art Giitesiegel und nehmen kleinere ausldndische
Unternehmen wie uns dann deutlich besser wahr. Gleichzeitig steigern wir den
Bekanntheitsgrad unserer Produkte im US-Pharmamarkt und erhéhen unsere
Reputation bei Kunden, Lieferanten und potenziellen Mitarbeitern.”

ADS - was ist das?

Als American Depositary Share (ADS) werden auf US-
Dollar lautende Aktienzertifikate bezeichnet, die eine
bestimmte Anzahl hinterlegter Aktien eines auslandi-
schen Unternehmens verkdrpern. Damit haben ameri-
kanische Anleger die Mdglichkeit, ein amerikanisches

Wertpapier zu erwerben und zu handeln und miissen
nicht auf auslandische Wertpapiere zuriickgreifen.

Bei Biofrontera reprdsentiert ein ADS zwei Stammaktien
der Biofrontera AG im Nennwert von 1,00 EUR je Aktie.
Das ADS-Programm der Biofrontera AG wird von BNY Mellon
als US-Depotbank verwaltet.

13,00 USD pro ADS

Erster Handelstag

14. Februar 2018

Bezugspreis

9,88 USD pro ADS (4,00 EUR pro Aktie)

Bezugsfrist

30. Januar - 12. Februar 2018

Platzierungsvolumen in USA

1.300.483 ADS (1.215.000 + 85.483 aus Greenshoe),
entspricht 2.600.966 Aktien

NASDAQ-Kiirzel

BFRA

Grundkapital nach US-Listing

44.416.828 Aktien
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Unser Fufabdruck
in USA

In dem Land, in dem Apple Krankenhduser baut, Amazon eine Krankenversiche-
rung aufbaut und Uber Patienten mit seinem UberHealth Service zum Arzt
beférdert, will Biofrontera - mit Ameluz® und der Photodynamischen Therapie -
die Behandlung von hellem Hautkrebs revolutionieren.

Seit Mdrz 2017 ist Randy Wilhoite COO unserer US-Niederlassung. Er ist mapgeb-
lich verantwortlich fir die Infrastruktur unseres amerikanischen Tochterunter-
nehmens. Wir haben uns ein ambitioniertes Ziel gesetzt: Biofrontera soll das
flihrende PDT-Unternehmen in den USA werden. Kundenvertrauen spielt dabei
eine ganz wichtige Rolle. Denn neben einem gualitativ hochwertigen Produkt
erwarten die Arzte auch einen exzellenten Service vom Unternehmen. Um die
Kundenbeziehung zu stdrken, haben wir 2017 viele wichtige Schritte unternom-
men und die Bereiche Auftragserfassung, Fakturierung und Kundenservice zu-
riick ins Haus geholt, die zu Beginn unserer Tatigkeit in den USA von einem
groPen Pharma-Logistikunternehmen durchgefiihrt wurden. Wir sind jetzt also
alleiniger Herr der Kundenbeziehung und lassen nur noch die reine Logistik und
den technischen Service unserer Lampen von anderen Unternehmen durchfiih-
ren. Und natiirlich haben wir den Vertrieb und unsere Medical Liaison Abteilung
weiter aufgebaut. Wir sind heute in der Lage, Kunden von New York bis Los
Angeles, von Miami bis Seattle und sogar auf Hawaii in allen Belangen der PDT
zZu betreuen.

Nach einem umsatzstarken vierten Quartal 2017 erhielt Ameluz® Anfang 2018
einen eigenen Abrechnungscode (J-Code) fiir die Erstattung des Medikaments
durch die jeweilige Versicherung des Patienten. Dieser erméglicht Arzten einen
einfachen und sichereren Erstattungsprozess. Nach einem Jahr, in dem Ameluz®
nur im Rahmen eines sogenannten Miscellaneous Code erstattet war, erleich-
tert uns das den Vertrieb enorm. Dariiber hinaus hat CMS (Center of Medical
Services) in den USA die Erstattungscodes fiir die Durchfiihrung der Photodyna-
mischen Therapie, also die Verglitung der drztlichen Leistung, iberarbeitet.
Zum ersten Mal kann die PDT mit einem hdheren Satz als die Kryotherapie
erstattet werden, die bisher in USA am weitesten verbreitete Behandlungsme-
thode fiir Aktinische Keratosen.

Die Zeichen stehen also gut fiir Ameluz® - aber Arzte von neuen Behandlungs-
methoden zu liberzeugen, ist kein einfacher Schritt und benttigt stetes Bemi-
hen und eben auch Zeit. Aber das Potenzial in den USA spornt uns téglich an. Der
gropte Pharmamarkt der Welt bietet riesige Chancen. Die PDT macht bisher nur
etwa 3% der 12,6 Millionen AK-Behandlungen in USA aus. Wenn es uns gelingt,
sie als bevorzugte Behandlungsoption zu etablieren, werden wir als innovativer
Anbieter von diesem Wachstum Uberproportional profitieren. Kommen dann in
Zukunft noch die angestrebten Indikationserweiterungen fir Ameluz® zum
Tragen, hatte sich der Aufbau einer eigenen Organisation mehr als gelohnt.
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Christoph Diinwald

Vorstand Vertrieb und Marketing

.In den USA versprechen wir uns von der PDT mittelfristig ein enormes

07/ Einreichung
Zulassungsantrag bei
der FDA

04/ Griindung Biofrontera
Inc.

12/ FDA erteilt Small
Business Waiver

11/ Christoph Diinwald
wird CCO

05/ FDA erteilt Zulassung
fir Ameluz®

02/ Erste Prasentation der
Phase Il Studiendaten in
USA (South Beach
Symposium)

10/ Ameluz®-
Vertriebsstart

06/ Besetzung von
Schilisselpositionen
(MedWiss, Finanzen,
Operations)

03/ Randall Wilhoite wird
C00 der US-Niederlassung

01/ neue US-Homepage

08/ Integration von
Vermarktung und
Vertriebsunterstiitzung
in Biofrontera Inc.

08/ Verstandigung mit
FDA {iber Ameluz®-Ent-
wicklungsplan fir BCC

10/ Ameluz® in Veteranen-
versorgung erhdltlich

09/ Jeffrey Holm wird
VP Marketing

12/ Einreichung IND fiir
BCC-Studie

10/ Ein Jahr Ameluz® in
USA: 425 Arzte,
Umsatz 5 Mio. USD

02/ NASDAQ Listing

01/ J-Code und neue
CPT-Codes treten in Kraft
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Umsatzwachstum. 2016 gab es hier ca. 12,6 Mio. Aktinische Keratose-
Behandlungen, davon etwa 370.000 mit PDT. Die meisten Patienten werden
aber noch mit Kryotherapie behandelt. Jedoch bin ich zuversichtlich, dass
wir die Arzte mit den neuen Abrechnungscodes zum Umdenken bewegen
kénnen. Wenn sie zukiinftig nur ein Prozent der AK-Patienten mit Ameluz®
anstelle von Kryotherapie behandeln wiirden, wéren das bereits 30 Mio.
US-Dollar mehr an Umsatz fiir Ameluz®. In Europa eréffnet uns die Zulas-
sung der Tageslicht-PDT mit Ameluz® ebenfalls ganz neue Marktchancen,
die es zu nutzen gilt. Wir haben uns in den letzten zwei Jahren im Vertrieb
deutlich verstarkt und erwarten, dass sich diese Investitionen bereits im
laufenden Jahr auszahlen werden.”

Die USA sind der mit Abstand gropte Pharmamarkt
der Welt. Etwa die Halfte der 20 gropten Pharma-
unternehmen hat hier ihren Sitz. Gemessen an der
Marktkapitalisierung ist der Gesundheitssektor der

zweitgropte Sektor im Aktienindex S&P 500 und
insgesamt der am schnellsten wachsende. Die Ameri-
kaner betrachten sich aus gutem Grund als Techno-
logiefiihrer und Innovationstreiber in Medizin und
Pharmazie.

Was steckt hinter J-Code und CPT-Codes?

Ameluz® hat seit dem 2. Januar 2018 einen eigenen J-Code mit
Namen J7345. Was bringt das? In den USA miissen Arzte solche
Medikamente, die in Zusammenhang mit einer drztlichen Prozedur
angewandt werden, direkt beim Hersteller einkaufen, also vor-
finanzieren. Nach einer Behandlung kdnnen sie dann mit dem
J-Code ganz einfach die Erstattung bei der zustandigen Behdrde
beantragen. Ohne J-Code muss auf einen unspezifischen, , Miscel-
laneous"-Code zuriickgegriffen werden, mit dem die Bearbeitung
einen deutlich groperen Aufwand bei Arzten und Kostentragern
verursacht. Ein grofer Anteil des Verwaltungsaufwands, den die
Arzte vorher bewdltigen mussten, fallt nun also weg. Noch attrak-
tiver wird der Einsatz von Ameluz® fiir die Arzte aber durch die
neuen CPT-Codes, die ebenfalls am 2. Januar 2018 in Kraft getreten
sind. Der CPT-Code legt den Betrag fest, den der Arzt zusatzlich zur
Erstattung fiir die Anwendung von Ameluz® erhalt. Und die beiden
neuen Codes 96573 und 96574, die sogenannten Healthcare Pro-
fessionals vorbehalten sind, werden deutlich hgher dotiert als der
bisherige Code 96567, der nun nur noch bei Durchfiihrung der PDT
durch weniger qualifiziertes Personal zum Tragen kommt. Arzte
erhalten dadurch mit bis zu 249 US-Dollar pro Behandlung eine
sehr viel attraktivere Vergiitung als zuvor, insbesondere da die
Kryotherapie zwar entsprechend der Zahl der behandelten Lésionen
vergiitet wird, aber erst bei Behandlung von 15 und mehr Lésionen
148 US-Dollar erreicht und dort gedeckelt ist.




In den USA erschliefen wir nach und nach
den gropten Markt fiir Aktinische Keratosen.
Dort wird zur Behandlung von hellem Haut-
krebs bisher vor allem die Kryotherapie,
also Vereisung, eingesetzt, was zu bleiben-
den weifen Hautstellen oder sogar Narben-
_ bildung fiihren kann. Unser Medikament
oﬁoLED@ _ R Ameluz®, in Verbindung mit der photodyna-
% mischen Therapie, ist nicht nur duperst
{b . . . _
< wirksam, sondern erzielt auch ein hervor
§ ragendes kosmetisches Ergebnis. Ameluz®
= Ameluz® : - ist das einzige PDT-Medikament, das in den
5 (BF-200 ALA) USA fiir die Behandlung gréBerer Fldchen
' zugelassen ist. Seit Januar haben wir in
USA einen eigenen Abrechnungscode fiir
Ameluz®. Dadurch ist die Verschreibung fir
die Dermatologen dort sehr viel attrakti-
ver geworden. Und immer mehr Arzte und
Patienten entscheiden sich fiir unsere in-
novative Behandlungsmethode.

In Europa haben wir ebenfalls grope Fort-
schritte gemacht. Anfang Marz 2018 hat
die Europdische Kommission die Zulassung
flr die Photodynamische Therapie mit
Tageslicht bei Feldkanzerisierungen und
Aktinischen Keratosen erteilt. Und endlich
offnen sich fiir uns in Deutschland die
90 Prozent des Marktes der gesetzlich
Krankenversicherten. Denn bei der Tages-
licht-PDT entfdllt die aufwdndige Prozedur
in der Arztpraxis, durch die Ameluz® eine
nicht automatisch erstattete Behand-
lungsform wird. Nach der Applikation halt
sich der Patient fiir ca. zwei Stunden bei
natirlichem Tageslicht auf. Diese Behand-

ey lung ist dhnlich wirksam wie die konventio-
e J nelle PDT, hat aber hohere Rezidivraten.
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Prof. Dr. Hermann Liibbert
Vorsitzender des Vorstands

USA und EU in Zahlen

58.000.000 Amerikaner leiden an aktinischer Keratose

Ca. 12,6 Mio. AK-Behandlungen jahrlich

Ca. 370.000 PDT-Behandlungen jdhrlich
(entspricht Medikamentenumsatz von ca. 130 Mio. US-Dollar)

27.000 verkaufte Tuben Ameluz® in 2017
Vertrieb in allen Bundesstaaten

Zulassung von Ameluz® fiir

- Aktinische Keratose (mild und moderat) im Gesicht
und auf der Kopfhaut

- Behandlung einzelner aktinischer Keratosen oder groper Fldchen
- konventionelle PDT

Umsatz 2017: 6,3 Mio. EUR

.Wir haben in den letzten Jahren Meilenstein um Meilenstein erfolgreich
abgeschlossen, um die strategische Marktpositionierung unseres Produkts
Ameluz® zu optimieren. Alle Zeichen stehen jetzt auf Wachstum:

Die Photodynamische Therapie mit Ameluz® ist eine hochwirksame Behand-
lungsform bei Aktinischer Keratose und beim Basalzellkarzinom. Die
gropfldchige Behandlung der Feldkanzerisierung fiihrt zu einem hervor-
ragenden kosmetischen Ergebnis und reduziert die lichtinduzierten Zeichen
von Hautalterung. Die Tageslicht-PDT in Europa und verbesserte Abrech-
nungscodes in USA erdffnen ein enormes Marktpotenzial fiir Ameluz®.
Unsere Investitionen zur Erweiterung der Indikationen und Zulassungen
von Ameluz® bieten zusatzliche Wachstumschancen.”

Mindestens 5.000.000 Europder leiden an aktinischer Keratose,
vermutlich deutlich mehr

Ca. 2,1 Mio. AK-Behandlungen jahrlich

Ca.120.000 PDT-Behandlungen jahrlich
(entspricht Medikamentenumsatz von ca. 22 Mio. EUR)

28.000 verkaufte Tuben Ameluz® in 2017
Vertrieb in 8 EU-Landern + Israel und Schweiz

Zulassung von Ameluz® fiir

- Aktinische Keratose (mild und moderat) im Gesicht
und auf der Kopfhaut

- Feldkanzerisierung
- superfizielle und noduldre Basalzellkarzinome
- konventionelle und Tageslicht-PDT

Umsatz 2017: 4,3 Mio. EUR
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Unsere Mitarbeiter sind der Schliissel zu unserem Erfolg. Sie arbeiten Tag fiir Tag
motiviert und mit vollem Einsatz daran, Biofrontera weiter voran zu bringen.
In Deutschland und Amerika arbeiten insgesamt 130 Kollegen aus den verschie-
densten Abteilungen wie z.B. Forschung, Entwicklung, Requlatory, Herstellung,
Qualitdtsmangement, Marketing und Vertrieb eng und vertrauensvoll zusam-
men. Nur gemeinsam kommen wir zum Erfolg!

Dr. Beate Schmitz -
Director Clinical Trial Management, Leverkusen

Ich leite die Durchfiihrung klinischer Studien. Wie bei allen Kollegen ist der Arbeits-
aufwand hoch, insbesondere da wir das Management der klinischen Studien inzwi-
schen im Haus selber durchfiihren. Dokumente fiir klinische Studien miissen erstellt
und genehmigt, Vertrdge mit den Priifzentren geschlossen, die Durchfiihrung iiber-
wacht und Ergebnisberichte verfasst werden. Fiir klar definierte Aufgaben arbeiten
wir dabei zusammen mit Clinical Research Organisations, die uns z.B. bei der Daten-
erfassung, beim Datenmanagement, Statistik und Monitoring und im Ausland bei
landestypischen Erfordernissen unterstiitzen. Ich bin sehr stolz darauf, daran mitge-
arbeitet zu haben, dass Ameluz® erfolgreich in den Markt eingefiihrt werden konnte.
Unsere Arbeit bildet eine wichtige Grundlage zum Markterfolg von Ameluz®.

Dr. Montserrat Foguet - Vice President Requlatory Affairs and Production, Leverkusen

Ich leite die Abteilungen fiir Requlatory Affairs und die Pharma-Produktion. Auf der einen
Seite setze ich mich mit Gesetzen und Richtlinien auseinander. So fallen die Einreichung
und der Erhalt der Zulassungen fiir Arzneimittel in der EU und den USA in meinen Auf-
gabenbereich, und ich bin Ansprechpartnerin fiir die Zulassungsbehdrden, wie FDA, EMA
oder BfArM und verantwortlich fiir die Kommunikation mit diesen Behorden. Als Leiterin
der Produktion koordiniere ich die Arbeit unserer Lohnhersteller und stelle sicher, dass
unser Arzneimittel entsprechend unserer Vorgaben hergestellt wird. Auperdem kiimmere

ich mich darum, dass immer geniigend Arzneimittel in den verschiedenen Markten zum
Verkauf zur Verfiigung stehen. Ich darf aber auch schopferisch im Bereich neuer Formu-
lierungen tdtig sein. Wir testen das Potential unserer Nanoemulsionstechnologie mit
verschiedenen Wirkstoffen, arbeiten also an mdglichen neuen Medikamenten. Biofrontera
ist etwas ganz Besonderes, und wir alle sind stolz auf unseren Erfolg!
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Dr. Wiebke Meyer-Wendt - Director Quality Management, Leverkusen

Ich bin verantwortlich fiir die Aufrechterhaltung und Verbesserung unseres Qualitdts-
managementsystems. In regelmapigen Selbstinspektionen werden alle Abteilungen audi-
tiert und die Einhaltung der Vorgaben unserer Prozesse, Arbeitsanweisungen und der
requlatorischen Vorschriften iiberpriift. Dies bildet eine gute Basis fiir Inspektionen der
verschiedensten Behorden, die bei uns als Hersteller von Arzneimitteln, Medizinprodukten
und Kosmetika mindestens einmal pro Jahr durchgefiihrt werden. Daneben ist meine
Abteilung u.a. fiir die Marktfreigabe unserer Arzneimittel und Medizinprodukte zustan-
dig. Hinzu kommt die Uberwachung und Qualifizierung unserer Lieferanten - von der
Auditierung vor Ort iiber Qualititssicherungsvereinbarungen bis hin zur Uberwachung
der Qualitét der gelieferten Waren, z.B. durch Wareneingangskontrollen. Meine Arbeit bei
Biofrontera bringt immer wieder neue Herausforderungen. Aber das ist kein Problem,
denn wir ziehen hier alle an einem Strang!




Brief an die Aktiondre

Sehr geehrte Aktiondrinnen und Aktiondre,

wir blicken auf ein sehr erfolgreiches Geschaftsjahr 2017 zuriick, das weitgehend dem Thema USA gewidmet war. Nach der
Einfiihrung von Ameluz® im Oktober 2016 am dortigen Arzneimittelmarkt haben wir parallel die Organisation mit allen
erforderlichen Funktionen aufgebaut und unsere Produkte am Markt bekannt gemacht. Insgesamt erzielten wir eine
Verdopplung der Umsdtze im Vergleich zum Vorjahr, wobei etwa die Halfte unserer Umsatze bereits in diesem Jahr aus den
USA kam. Trotz der Bedeutung des US-Marktes stellen die Zulassungserweiterung auf die Behandlung des Basalzellkarzinoms
und die Ergebnisse der Phase Ill-Studie zur Tageslicht-PDT ganz wichtige Meilensteine auch fir den europdischen Markt dar.
Insgesamt wurden im Laufe des Jahres 2017 einige extrem wichtige langfristige Aktivitdten erfolgreich abgeschlossen, die in
Summe unser Medikament Ameluz® mit hervorragenden Marktchancen sowohl in USA als auch in Europa positioniert haben.
Darauf haben wir strategisch jahrelang hingearbeitet und sind auf das Ergebnis entsprechend stolz.

Im ersten Halbjahr 2017 stand der Vertrieb in USA vor der Herausforderung einiger unvermeidbarer Startschwierigkeiten. Zur
problemfreien Abrechnung des Medikaments durch die Dermatologen fehlte noch der individuelle J-Code (eine
produktspezifische Abrechnungsziffer). Dieser wird von der amerikanischen Administration erst im Folgejahr der Beantragung
vergeben, die ihrerseits erst im auf die Medikamentenzulassung folgenden Januar gestellt werden kann. Hierdurch konnten die
Abrechnungssysteme der Arzte nicht problemlos mit denen der Krankenkassen kommunizieren und es kam wiederholt zu
Ablehnungen der Erstattung. Insbesondere bei einem Produkt wie Ameluz® das von uns direkt ohne zwischengeschaltete
Apotheke an den Arzt verkauft wird, ist die Abrechenbarkeit wichtig, damit der Arzt sein eingesetztes Kapital nicht verliert. Zur
Unterstiitzung der Arzte bei der Abrechnung haben wir ab Jahresmitte einen Dienstleister, die Firma Pinnacle, eingeschaltet.
Nicht zuletzt deshalb nahmen die Probleme bei der Abrechnung dann zur zweiten Jahreshdlfte hin zunehmend ab. Im
November haben die Centers for Medicare and Medicaid Services (CMS) einen eigenen J-code fiir Ameluz® in Aussicht gestellt,
der am 1. Januar 2018 in Kraft getreten ist. Dieser Code ist mittlerweile in fast allen Abrechnungssystemen integriert und
Ameluz® wird sukzessive von fast allen Kassen zum vollen Preis erstattet. Letzte Umstellungsschwierigkeiten sollten im Laufe
des Jahres 2018 ausgerdumt sein.

Eine weitere Hiirde musste Biofrontera mit den Zertifizierungen unserer lokalen Tochter Biofrontera Inc. in den einzelnen
Bundesstaaten der USA nehmen. Nur mit solchen Lizenzen darf man in den jeweiligen Staaten Arzneimittel verkaufen und
haufig ist fiir Medizinprodukte (Biofronteras PDT-Leuchte BF-RhodoLED®) sogar eine getrennte Lizenz erforderlich. Um
trotzdem nach der Zulassung kurzfristig an den Markt gehen zu kdnnen, hat Biofrontera nach Markteinfiihrung zundchst die
vorhandenen Lizenzen eines Grofhandlers genutzt und alle Produkte nur an diesen direkt verkauft, der dann den
Weiterverkauf und die gesamte kaufmdnnische Abwicklung Gbernahm. Neben den damit verbundenen Kosten konnte
Biofrontera dadurch auch nicht immer ausreichend schnell und flexibel auf die Bedirfnisse der Dermatologen reagieren.
Deshalb hat es sich sehr positiv ausgewirkt, als Biofrontera schlieflich selbst im Besitz aller Einzellizenzen war und die
gesamte operative Abwicklung iibernehmen konnte. Seit Sommer 2017 ist Biofrontera Inc. der direkte Geschaftspartner der
amerikanischen Dermatologen, der GroBhandel ibernimmt nur noch Lagerung und Logistik als Dienstleister von Biofrontera.

Ein weiteres wichtiges Ereignis des Jahres 2017 war die Uberarbeitung der prozeduralen Abrechnungsziffern (CPT-Codes) fiir
die PDT im US-amerikanischen Markt. Diese wurde ermdglicht, da mit Ameluz® ein neues Medikament mit einer etwas anderen
Anwendungsvorschrift auf den amerikanischen Markt gekommen war als das bisher verfiighare PDT-Medikament. Die Situation
wurde von der American Medical Association genutzt, um die Einflihrung von zusétzlichen CPT-Codes fiir die PDT voran zu
treiben. Zum ersten Mal bekommt jetzt der Arzt fiir die PDT mit Ameluz® ca. 100 Dollar mehr als er fiir die dominierende
Kryotherapie Behandlung maximal abrechnen kann. Fiir die PDT mit dem Anwendungsprotokoll des Konkurrenzprodukts erhdlt
er bei korrekter Auslegung der Codes 60 Dollar weniger als bei Ameluz®. Damit besteht eine gute Chance, die Ameluz®-PDT
deutlich auch in den Bereich der Kryotherapie auszuweiten.

Im Januar 2017 hat die Européische Kommission die Indikationserweiterung von Ameluz® zur Behandlung von superfiziellen
und noduldren Basalzellkarzinomen genehmigt. Ebenfalls im ersten Quartal 2017 haben wir die Daten der klinischen Phase lI-
Studie fiir die Tageslicht-PDT erhalten und im Juni die Zulassung fiir die Tageslicht-PDT mit Ameluz® beantragt. Im ersten
Quartal 2018 haben wir diese Zulassung von der Europdischen Kommission erhalten, kurz nachdem die einjdhrige
Nachbeobachtung dieser Studie eine signifikante Uberlegenheit der Wirkung gegeniiber dem Konkurrenzprodukt Metvix®
gezeigt hat, die insbesondere auf deutlich geringeren Reversionsraten beruht.

Die Verdopplung unserer Umsdtze von ca. 6 Mio. EUR in 2016 auf ca. 12 Mio. EUR in 2017 ist sicher ein sehr schoner Erfolg, wir
hatten aber Anfang des Jahres an noch hohere Wachstumsraten geglaubt und mussten unsere Vorhersage im Herbst etwas
zuriicknehmen. Gegen Ende des Jahres machten sich bereits die positiven Entwicklungen und unsere neuen Marktchancen
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bemerkbar, und der Umsatz stieg im 4. Quartal deutlich an. Dieser positive Trend hat sich im 1. Quartal des Jahres 2018
fortgesetzt, unsere Prognose fiir 2018 sieht Gesamtumsdtze (ohne Umsdtze aus Forschungskooperationen) von 16 bis 20 Mio.
EUR und damit eine weitere deutliche Steigerung von 35-70% vor. Der Jahresverlust fiir 2017 liegt mit 15,8 Mio. EUR im
geplanten Bereich.

Begleitet wurde dieses Wachstum durch den weiteren Aufbau der Firmenstrukturen. Insgesamt vergroferte sich die
Mitarbeiterzahl von 94 am 31.12. 2016 auf 123 am 31.12.2017. Ein grofer Teil der neuen Mitarbeiter wurde in USA eingestellt. Zum
31.12.2017 waren 48 Mitarbeiter in den USA tétig, davon 35 im Vertrieb oder als beratende Wissenschaftler, die den Vertrieb bei
der Beantwortung wissenschaftlicher Fragen im Feld unterstiitzen.

Die notwendige Finanzierung wurde durch eine im Januar ausgegebene Wandelanleihe {iber 5,0 Mio. EUR sowie ein sehr
prestigetrdchtiges Darlehen der Europdischen Investmentbank gesichert. Das insgesamt fiir 20 Mio. EUR genehmigte Darlehen
wurde bisher mit 10 Mio. EUR in Anspruch genommen. Die Konditionen sind erheblich glinstiger als bei vergleichbaren
Fremdkapitalfinanzierungen, die Firmen in unserem Sektor angeboten werden.

Der Bdrsenkurs hat sich, bei erheblichen Schwankungen, im Laufe des Jahres positiv entwickelt. Zu Beginn des Jahres stand
der Kurs bei etwa 3,00 EUR, am Ende des Jahres 2017 bei etwa 4,00 EUR. Die positive Entwicklung der Biofrontera Aktie hat sich
im Zuge des vom Unternehmen Anfang 2018 sehr erfolgreich durchgefiihrten Listings an der amerikanischen Technologiebdrse
NASDAQ erheblich beschleunigt, als die Bewertung der Aktie einen gropen Sprung nach oben machte, verbunden mit einer
deutlichen Erhdhung der Liquiditat.

Alle diese Erfolge und der Wertzuwachs unserer Aktie gehen auf die Anstrengungen unserer kreativen und {iber die Mapen
engagierten Mitarbeiter zuriick. Wir sind dankbar, solche Kollegen zu haben, denen wir an dieser Stelle nicht nur ein grofes
Lob aussprechen, sondern auch ein ganz herzliches Dankeschdn sagen méchten.

Auch Ihnen als Aktiondre mdchten wir herzlich danken, dass Sie an Biofrontera, an unsere Produkte und auch an unsere
weitere Strategie glauben und uns weiterhin unterstiitzen.

Die Erfolgsgeschichte Biofrontera ist getreu unserer langfristigen Strategie um ein weiteres Jahr fortgeschrieben worden und
hat deutlich an Momentum gewonnen.

Mit freundlichen Griipen

. & oo bl Udidy

Prof. Dr. Hermann Libbert Christoph Diinwald Thomas Schaffer

Vorstand der Biofrontera AG
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Investor Relations

Die Aktien der Biofrontera AG, Leverkusen, werden seit dem 03. Juni 2014 im Prime Standard der Frankfurter Wertpapierborse
gehandelt. Bereits seit 2006 sind die Aktien im Geregelten Markt der Diisseldorfer Borse und seit 2012 im Geregelten Markt der
Frankfurter Borse gelistet. Seit Februar 2018 werden Biofrontera-Aktien zudem in Form von ADSs (American Depositary Shares)
an der amerikanischen Wertpapierbérse NASDAQ gehandelt.

Die Biofrontera Aktie

Aktiengattung Namensaktien (ohne Nennwert)

Borse Frankfurter Wertpapierbdrse, NASDAQ Capital Market
Weitere Handelsplatze XETRA, Berlin, Diisseldorf, Minchen, Stuttgart, Tradegate
Ausgegebene Aktien zum 31.12.2017 38.416.828

Grundkapital 38.416.828 EUR

ISIN DE0006046113

WKN 604611

Aktienkirzel B8F

Tracker Symbol NASDAQ BFRA

Designated Sponsor Lang & Schwarz Broker GmbH

Kurs zum 31.12.2017 475 EUR

52-Wochen Hoch* (22.02.2017) 4,86 EUR

52-Wochen Tief* (09.11.2017) 3,05 EUR

Marktkapitalisierung zum 31.12.2017 159,5 Mio. EUR

Durchschn. tagliches Handelsvolumen (52 Wochen zum 31.12.2017) 51.875 Aktien/Tag

* Kursdaten XETRA jeweils auf Schlusskursbasis

Das Kapitalmarktumfeld in Deutschland zeigte sich im Jahr 2017 insgesamt positiv. Politische Unsicherheiten wurden
weitgehend ausgeblendet, lediglich die Verscharfung des Konfliktes zwischen den USA und Nordkorea lastete im dritten
Quartal etwas stdrker auf den Markten. Der Kurs der Biofrontera-Aktie wurde in erster Linie von individuellen
Unternehmensnachrichten beeinflusst. Zu Jahresbeginn verzeichnete die Aktie einen rasanten Anstieg von 53,8% innerhalb
von nur sieben Wochen und erreichte am 22. Februar 2017 ihren Hochstkurs von 4,86 EUR. Ausloser dieses Anstiegs diirften die
Erteilung der Zulassungserweiterung fiir Ameluz® auf das Basalzellkarzinom durch die Europdische Kommission Ende Januar,
die Anfang Februar berichteten positiven Ergebnisse der Phase Il Studie fiir Ameluz® mit Tageslicht-PDT und die Fortschritte
beim Vertriebsaufbau in den USA gewesen sein. In der Folge kam es zu einer Konsolidierung des Aktienkurses, bevor die Aktie
Ende Juni Kursverluste hinnehmen musste. Davon konnte sie sich aufgrund positiver Unternehmensnachrichten aus den USA,
wie der Verstindigung mit der FDA iiber den Ameluz® Entwicklungsplan fiir das Basalzellkarzinom, der Aufnahme der Ameluz®-
PDT in den Katalog der US-amerikanischen Veteranenversorgung und der starken Umsatzentwicklung im ersten Jahr nach der
Markteinfiihrung aber schnell wieder erholen. Im November kam es jedoch aufgrund des eher schwachen dritten Quartals und
der damit verbundenen Korrektur der Umsatz- und Ergebnisprognose fiir das Geschdftsjahr 2017 zu einem weiteren
Kursriickgang bis auf 3,05 EUR. Durch starke Umsatzzahlen aus den USA fiir die Herbstmonate und die Aussicht auf eine
beschleunigte Marktdurchdringung nach dem Erhalt des J-Codes ab Januar 2018 konnte die Aktie im Dezember wieder Boden
gutmachen und Gberschritt Anfang Dezember erneut die 4-Euro-Marke. Zum Jahresende schloss sie mit einem Kurs von
415 EUR. Ausgehend vom Vorjahresschluss bei 3,16 EUR ergibt sich fiir das Jahr 2017 ein ordentliches Kursplus von 31,3%. Nach
Abschluss des Geschaftsjahres war die weitere Kursentwicklung iberdurchschnittlich positiv, insbesondere die Ankiindigung
des Listings an der NASDAQ am 11. Januar 2018 sorgte fiir eine starken Kursanstieg bis zum 31. Januar 2018 um knapp 50% auf
6,21 EUR.
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====RBiofrontera AG TecDAX (indexiert)

Die Aktiondrsstruktur der Biofrontera AG zum 31. Dezember 2017 stellt sich wie folgt dar (basierend auf
Stimmrechtsmitteilungen bis zum 31.12.2017):

* Maruho Co. Ltd., Japan*

* Wilhelm Konrad Thomas Zours*

7,631,586

Semper Constantia Invest GmbH

3,400,907 Universal-Investment-Gesellschaft mbH*

25,419,660
1,165,212 = Streubesitz

799,463

* direkt und/oder indirekt zurechenbar
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Eckdaten der Optionsanleihe | mit Optionsschein

Borsenplatz Disseldorf

WKN A0Z169

ISIN DE000A0Z1690

Laufzeit, Endfalligkeit 8 Jahre, 31. Dezember 2017 (vorzeitig zuriickgezahlt am 3.8.2017)
Coupon Stufenzins 4% (2010), 6 % (2011), 8 % (2012)

Nennwert/Stiickelung 100,00 EUR

Eckdaten der Wandelschuldverschreibung 2016-2021

Borsenplatz nicht zum Handel zugelassen
WKN A2BPFQ

ISIN DEOOOA2BPFQ5

Laufzeit, Endfalligkeit 4 Jahre, 31. Dezember 2020
Coupon 6 %

Nennwert/Stiickelung 100,00 EUR
Gesamtvolumen 4.999.000 EUR
Wandlungspreis anfanglich 3,00 EUR

Wandlungspreis ab 1.1.2017 4,00 EUR

Wandlungspreis ab 1.1.2018 5,00 EUR

Gednderter Wandlungspreis seit Mdrz 2018 4,75 EUR

Eckdaten der Wandelschuldverschreibung 2017-2022

Borsenplatz Disseldorf, seit Februar 2017
WKN A2BPDE

ISIN DEOOOA2BPDE6

Laufzeit, Endfalligkeit 5 Jahre, 31. Dezember 2021
Coupon 6 %

Nennwert/Stiickelung 100,00 EUR
Gesamtvolumen 4.999.000 EUR
Wandlungspreis anfanglich 3,50 EUR

Wandlungspreis ab 1.4.2017 4,00 EUR

Wandlungspreis ab 1.1.2018 5,00 EUR

Gednderter Wandlungspreis seit Mdrz 2018 4,75 EUR

ra AG Geschaftsbericht 2017



Investor-Relations-Arbeit

Biofrontera legt grofen Wert auf den aktiven, umfassenden und kontinuierlichen Austausch mit Investoren und Analysten. Ziel
ist es, zu jeder Zeit verlasslich, offen und zeitnah tiber das Unternehmen zu informieren.

Roadshows und Konferenzen bieten dem Biofrontera Management die Mdglichkeit umfassender und persdnlicher Gespréache
mit institutionellen Anlegern (sowohl Eigenkapitalinvestoren als auch Fremdkapitalgebern) und Analysten. Im Geschaftsjahr
2017 wurden solche Gesprdche an vielen Tagen unter anderem in Kapitalmarktzentren in den USA und in vielen wichtigen
Stadten Europas gefiihrt. Biofrontera nahm im Jahr 2017 vor allem an international ausgerichteten, Healthcare-Sektor
orientierten Konferenzen teil, war aber auch auf Veranstaltungen vertreten, die einen spezifischeren Schwerpunkt hatten.

Fur Privatanleger nutzt Biofrontera ein eigenes Format, um zentrale Unternehmensthemen ausfiihrlich zu erldutern und zu
diskutieren. Beim diesjdhrigen Aktiondrsabend am 29.11.2017 bezogen sich die Fragen der Anleger in erster Linie auf die
Zukunftschancen des Unternehmens in USA. So wurden beispielsweise Fragen zur Grépe des Marktes fiir Aktinische Keratose
und Basalzellkarzinom, zu den Wettbewerbern und zu allgemeinen Strukturen (Praxisstruktur der US-Dermatologen, Off-Label-
Use) beantwortet.

Neben den Quartalsmitteilungen zum ersten und dritten Quartal sowie dem Halbjahresfinanzbericht informierte Biofrontera
die Investoren, Analysten und weitere interessierte Kapitalmarktteilnehmer in 12 Presse- und 22 IR-Mitteilungen. In
Telefonkonferenzen kommentierte der Vorstand die verdffentlichten Konzernergebnisse und berichtete iber wesentliche
Entwicklungen und aktuelle Mapnahmen. Die jdhrliche Analystenkonferenz wurde im Rahmen des Eigenkapitalforums in
Frankfurt am 28. November 2017 abgehalten.

Die ordentliche Hauptversammlung der Biofrontera AG fand am 24. Mai 2017 in Leverkusen statt. Dort waren insgesamt 58
Prozent des zu diesem Zeitpunkt 38.416.428 Aktien umfassenden stimmberechtigten Grundkapitals der Biofrontera AG
vertreten. Damit hat sich die Prdsenz gegeniiber dem Vorjahr stark verbessert. Die Vorschldge der Verwaltung beziiglich der
Ermdchtigung des Vorstands zur Schaffung eines neuen Genehmigten Kapitals | mit der Mdglichkeit zum Ausschluss des
Bezugsrechts nur fiir Spitzenbetrdge sowie eines neuen Genehmigten Kapitals Il mit der Mdglichkeit zum Ausschluss des
Bezugsrechts fiir Spitzenbetrdge und entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG erreichten die erforderliche 3/4-Mehrheit des
vertretenen Grundkapitals. Gegen den HV-Beschluss zur Schaffung eines genehmigten Kapitals Il wurde jedoch von einem
Aktiondr Klage erhoben. Diese wurde in erster Instanz vom Landgericht Kdln abgewiesen, der Kldger hat gegen diese
Entscheidung jedoch Berufung eingelegt. Das Genehmigte Kapital Il ist daher noch nicht in der Satzung der Gesellschaft
eingetragen.

Biofrontera fuhrte im Jahr 2017 nur eine kleinere Kapitalmapnahme durch. Im Januar 2017 wurden 49.990 Wandel-
Teilschuldverschreibungen in einem Gesamt-Nennbetrag von 4.999.000 EUR ausgegeben und erfolgreich platziert, weitere
Kapitalmapnahmen wurden in 2017 nicht durchgefiihrt.

Im Mai schloss Biofrontera einen Darlehensvertrag mit der Europdischen Investitionsbank (EIB) ab. Darin stellt die EIB der
Biofrontera-Gruppe ein Darlehen in Héhe von bis zu 20 Millionen EUR bereit. Die Riickzahlung wird durch eine Garantie des
Europdischen Fonds fiir strategische Investitionen (EFSI) abgesichert. Das Darlehen kann in drei Tranchen abgerufen werden.
Die erste Tranche in Hohe von 10 Mio. EUR wurde im Juli gezogen und teilweise zur Riickzahlung der Optionsanleihe 2009/2017
in Hohe von 5,5 Mio. EUR inklusive Zinsen verwendet. Weitere 10 Millionen EUR kdnnen in zwei Tranchen nach Erreichung
festgelegter operativer Meilensteine in Anspruch genommen werden. Jede Tranche muss fiinf Jahre nach Inanspruchnahme
zuriickgezahlt werden.

Biofrontera wird von folgenden Analysten begleitet:

Broker Analyst

The Benchmark Company, LLC Raymond Myers
Dawson James Securities Robert M. Wasserman
Lake Street Capital Markets Bruce Jackson

Shore Capital Stockbroker Limited Tara Raveendran
sc-consult GmbH Holger Steffen

Biofrontera AG Geschaftsbericht 2017



Datum ort

23.-26.01.2017 New York

01.02.2017 Minchen

28.03.2017 Monaco

29.03.2017 Paris

30.03.2017 Wien

10.-13.04.2017 New York

19.04.2017 Ziirich

20.04.2017 Genf

22.06.2017 London

12.07.2017 New York

20.07.2017 Minchen

25.07.2017 Wien

23.10.2017 Bremen

26.10.2017 Ziirich

02.-03.11.2017 London

10.11.2017 Minchen

24.11.2017 Amsterdam

09.-12.01.2017 JP Morgan 35th Annual Healthcare Conference (San Francisco)
22.-23.02.2017 McGuire Woods 14th Annual Healthcare and Life Sciences Finance Conference (Chicago)
06.-08.03.2017 Cowen 37th Annual Healthcare Conference (Boston)

09.05.2017 8. DVFA Friihjahrskonferenz (Frankfurt)

15.-16.06.2017 Marcum Micro Cap Conference (New York)

20.06.2017 Prior Kapitalmarktkonferenz (Frankfurt)

10.-12.09.2017 Rodman & Renshaw 19th Annual Global Investment Conference (New York)
19.10.2017 3rd Annual Dawson James Small Cap Growth Stock Conference (Jupiter)
16.11.2017 9th Annual McGuire Woods Pharmaceutical and Medical Device Conference (Chicago)
27.-29.11.2017 Eigenkapitalforum (Frankfurt)

14.12.2017 Benchmark's Annual Micro Cap Discovery One on One Conference (Chicago)
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Corporate Governance Bericht fiir das Geschaftsjahr 2017
einschlieflich der Erkldarung zur Unternehmensfiihrung gem.
§§ 289 f, 315b HGB fiir die Biofrontera AG und den Konzern

l. Erkldarung gemdp § 161 des Aktiengesetzes (Angabe gem. § 289 a Abs. 2
Ziffer 1 HGB als Bestandteil der Erkldarung zur Unternehmensfiihrung)

Vorstand und Aufsichtsrat haben im Dezember 2017 folgende Entsprechenserkldrung abgegeben:

Erkldrung des Vorstands und des Aufsichtsrats der Biofrontera AG (Gesellschaft) zum
Deutschen Corporate Governance Kodex gem. § 161 AktG

Vorstand und Aufsichtsrat der Biofrontera AG sind gem. §161AktG verpflichtet, jahrlich zu erkldren, dass den vom
Bundesministerium der Justiz im amtlichen Teil des elektronischen Bundesanzeigers bekannt gemachten Empfehlungen der
.Regierungskommission Deutscher Corporate Governance Kodex" (,Kodex") entsprochen wurde und wird oder welche
Empfehlungen nicht angewendet wurden oder werden und warum nicht (,Entsprechenserkldrung”). Die
Entsprechenserkldrung ist den Aktiondren dauerhaft zuganglich zu machen. Vorstand und Aufsichtsrat geben folgende
Entsprechenserkldrung ab:

Die Biofrontera AG hat seit Abgabe ihrer letzten Entsprechenserkldrung im Dezember 2017 den Empfehlungen des Kodex in der
dort genannten Fassung unter Beriicksichtigung der dortigen Ausnahmen entsprochen und wird dem Kodex in der Fassung
vom 7. Februar 2017 mit folgenden Ausnahmen entsprechen:

Selbstbehalt bei der D&0-Versicherung (Ziffer 3.8 Abs. 3)

Fur die Gesellschaft besteht eine D&0-Versicherung, die keinen Selbstbehalt fiir Aufsichtsratsmitglieder vorsieht. Nach Ansicht
der Gesellschaft bedarf es eines solchen Selbstbehalts nicht, um die Motivation und das Verantwortungsbewusstsein der
Aufsichtsratsmitglieder sicherzustellen. Ein Selbstbehalt wiirde aber voraussichtlich dem Bestreben der Gesellschaft
zuwiderlaufen, fiir ihren Aufsichtsrat herausragende Persdnlichkeiten aus dem In- und Ausland zu gewinnen. Der Aufsichtsrat
wurde zudem von der gesetzlichen Neureglung zum Selbstbehalt im Gesetz zur Angemessenheit der Vorstandsvergiitung
(VorstAG) ausdriicklich ausgenommen (§ 116 AktG).

Festzulegende Regelgrenze fiir die Zugehdrigkeitsdauer zum Aufsichtsrat (Ziffer 5.4.1)

Im Rahmen seiner Diversity-Ziele soll der Aufsichtsrat eine Regelgrenze fiir die Zugehdrigkeitsdauer zum Aufsichtsrat
festlegen. Die Festlegung einer Regelgrenze fiir die Zugehorigkeitsdauer erscheint aus heutiger Sicht im Falle der Gesellschaft
aber nicht angemessen. Denn eine zeitliche Dauer, die eine allgemeine Hochstgrenze fiir die Amtsdauer festlegt, kann nach
Auffassung des Aufsichtsrats abstrakt nicht sinnvoll bestimmt werden. Stattdessen ist in jedem Einzelfall abzuwdgen, ob die
Dauer der bisherigen Zugehdrigkeit zum Aufsichtsrat einer ordnungsgemapen und unbefangenen Wahrnehmung des Mandates
entgegenstehen konnte.

Ausgestaltung der Vergiitung des Aufsichtsrats (Ziffer 5.4.6)

Bei der Vergiitung der Aufsichtsratsmitglieder wird die Mitgliedschaft in Ausschiissen nicht beriicksichtigt. Angesichts der
engen Abstimmung im sechskdpfigen Aufsichtsrat erscheint eine Differenzierung der Aufsichtsratsvergiitung nach der
Mitgliedschaft in Ausschiissen derzeit nicht erforderlich, zumal die Mitglieder durch die Mitgliedschaft in den verschiedenen
Ausschiissen bei einer Gesamtbetrachtung iiberwiegend mit gleicher Intensitdt in Anspruch genommen werden.

Berichterstattung (Ziffer 7.1.2)

Finanzberichte, Halbjahresberichte und Zwischenmitteilungen werden binnen der gesetzlichen Fristen verdffentlicht.

Biofrontera AG Geschaftsbericht 2017



Leverkusen, im Dezember 2017

b e eo Ly, Vol I

Prof. Dr. Hermann Liibbert ~ Thomas Schaffer  Christoph Diinwald Dr. Ulrich Granzer
Vorstand der Biofrontera AG Aufsichtsratsvorsitzender

ll. Corporate Governance Bericht

Der aktuelle Corporate Governance Bericht ist auf der Internetseite der Gesellschaft unter www.biofrontera.com im Bereich
JInvestoren”, Unterpunkt ,Corporate Governance” abrufbar.
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Bericht des Aufsichtsrats der Biofrontera AG fiir das Geschaftsjahr
2017

Sehr geehrte Aktiondrinnen und Aktiondre,

im Geschaftsjahr 2017 haben sich die Biofrontera AG und ihre Tochtergesellschaften
sehr erfreulich bei den aus Sicht des Aufsichtsrats wesentlichen Themengebieten
weiter entwickelt: Im Mai 2016 hatte die amerikanische Zulassungsbehdrde FDA (Food
and Drug Administration) Ameluz® zur Behandlung von milden und moderaten
aktinischen Keratosen im Gesicht und auf der Kopfhaut zur Vermarktung in den USA
zugelassen. Im Oktober 2016 ist der Vertriebsstart in den USA erfolgt. Das Jahr 2017
stand dann ganz im Zeichen des Ausbaus unserer Vertriebsaktivitdten in den USA, wo
wir eine sehr dynamische Entwicklung erkennen kdnnen. Wir erzielen bereits heute,
nur ein qutes Jahr nach der Markteinfiihrung, mit unserem Produkt Ameluz® in USA
mehr Umsatz als in Europa. Sehr wichtig in diesem Zusammenhang war die Erteilung
eines produktspezifischen J-Codes zur Vereinfachung der Kostenerstattung fir
verschreibende Arzte sowie die fiir uns sehr erfreuliche Anderung der
Erstattungsbetrdge fiir die Photodynamische Therapie (CPT-Codes) zum 01.01.2018.

Auch im Bereich der Indikationserweiterungen fiir Ameluz® sind wir gut vorangekommen. So hat die Europdische Kommission
die Erweiterung der Zulassung von Ameluz® zur Behandlung von superfiziellen und noduldren Basalzellkarzinomen erteilt. Um
diese Zulassungserweiterung auch fiir den US-Markt zu erhalten, ist noch eine weitere Phase llI-Studie notwendig, deren
Studienprotokoll derzeit mit der FDA diskutiert wird. Und zuletzt hat die Europdische Kommission im Mdrz 2018 die Zulassung
fir Ameluz® in Kombination mit der photodynamischen Tageslichttherapie (Tageslicht-PDT) erteilt, so dass kiinftig eine
Nutzung von Ameluz® ohne besondere Lampen als Lichtquellen maglich sein wird. Die Zulassung fiir die Tageslicht-PDT soll das
Marktpotenzial fir Ameluz® in Europa deutlich erhdhen und den Erstattungsstatus des Medikaments in Deutschland
verbessern.

Als dritter sehr wichtiger Aspekt sind die erfolgreichen Kapitalmarktaktivitdten zu nennen. So haben wir im Jahr 2017 ein
Darlehen von der Europdischen Investitionsbank mit einem Gesamtvolumen von 20 Mio. EUR erhalten. Eine erste Tranche in
Hohe von 10 Mio. EUR wurde daraus bereits gezogen. Im Februar 2018 hat die Biofrontera AG dann einen weiteren grofen und
wichtigen Meilenstein geschafft: das Listing an der US-Borse NASDAQ bei gleichzeitiger Platzierung einer Kapitalerhthung.
Damit ist die finanzielle Grundlage fiir eine weitere erfolgreiche Entwicklung der Gesellschaft gelegt.

An dieser Stelle mochte ich lhnen, sehr geehrte Aktiondrinnen und Aktiondre, ganz herzlich auch im Namen des Aufsichtsrats
fiir Inr Engagement und Vertrauen danken! Denn ohne die von unseren Aktiondrinnen und Aktiondren zur Verfligung gestellten
finanziellen Mittel, die Unterstiitzung der von Vorstand und Aufsichtsrat verfolgten Strategie und vor allem auch die Geduld
unserer Aktiondrinnen und Aktiondre wdre die erfolgreiche Umsetzung der langfristigen Strategie von Biofrontera bis heute
nicht mdglich gewesen.

Uberwachung und Beratung

Die Tatigkeit des Aufsichtsrats umfasste die Uberwachung und Beratung des Vorstands bei der Fiihrung der Gesellschaft und
des Konzerns. Der Aufsichtsrat kontrollierte im Berichtsjahr die vom Vorstand entfalteten Tatigkeiten und erdrterte mit ihm
zukunftsgerichtete Geschaftsentscheidungen und -planungen.

Der Aufsichtsrat hat dabei die ihm nach Gesetz, Satzung, deutschem Corporate Governance Kodex (Kodex) und
Geschaftsordnung obliegenden Aufgaben wahrgenommen.

Die Erdrterungen mit dem Vorstand erfolgten auf der Grundlage von Vorstandsberichten sowie unter Priifung und
Beriicksichtigung von Geschaftsunterlagen bzw. Beschlussvorlagen. Bei Mapnahmen der Geschaftsfiihrung iberpriifte der
Aufsichtsrat vor allem auch deren Rechtmapigkeit, Ordnungsmapigkeit und Zweckmapigkeit sowie ihre Wirtschaftlichkeit.

Der Vorstand erstattete dem Aufsichtsrat regelmapig, zeitnah und umfassend Bericht. Der Aufsichtsrat wurde durch den
Vorstand sowohl in Sitzungen als auch auperhalb von Sitzungen fortlaufend iiber die aktuelle Unternehmensentwicklung
informiert. Auf der Grundlage schriftlicher und mindlicher Vorstandsberichte errterte der Aufsichtsrat in seinen Beratungen
ausfiihrlich die Geschaftsentwicklung und die Lage des Unternehmens. Hinzu kam der regelmdBige Informations- und
Gedankenaustausch zwischen dem Vorsitzenden des Vorstands und dem Vorsitzenden des Aufsichtsrats. Insbesondere bei
Entscheidungen, die von grundlegender Bedeutung fiir das Unternehmen waren, wurde der Aufsichtsrat eingebunden.
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Abweichungen des Geschaftsverlaufs von den Planungen wurden dem Aufsichtsrat vom Vorstand erldutert und mit ihm
erortert. Es wurde zudem dberprift, in welchem Mape die Beschliisse, Anregungen und Empfehlungen des Aufsichtsrats durch
den Vorstand nachfolgend bei der Geschaftsfiihrung Beriicksichtigung bzw. Umsetzung fanden.

Soweit flir Entscheidungen des Vorstands die Zustimmung des Aufsichtsrats erforderlich war oder wenn der Vorstand in Bezug
auf Mapnahmen um Erteilung einer Zustimmung ersuchte, wurde der Aufsichtsrat vorab mit fiir die Entscheidung relevanten
Informationen und Unterlagen unterrichtet. Die Zustimmung wurde sodann nach Beratung in den Sitzungen des Aufsichtsrats
oder - bei Entscheidungen im Umlaufverfahren - nach bzw. im Rahmen von Telefonkonferenzen erteilt.

Beratungen und Beratungsschwerpunkte

In Wahrnehmung seiner Aufgaben beriet sich der Aufsichtsrat im Berichtsjahr in sechs Sitzungen. Zudem fasste der
Aufsichtsrat Beschlisse auBerhalb von Sitzungen.

In einer Telefonkonferenz vom 16. Februar 2017 unterrichtete der Vorstand den Aufsichtsrat tiber verschiedene in Verhandlung
befindliche Mdglichkeiten zur Finanzierung durch Fremdkapital einschlieBlich der Verhandlungen mit der Europdischen
Investitionshank, die nachfolgend zum Abschluss gebracht werden konnten. Erértert wurde zudem ein Borsengang an die US-
Borse NASDAQ. Der Aufsichtsrat sprach sich einstimmig dafiir aus, Plane fiir einen Bérsengang an die US-Borse NASDAQ weiter
zu verfolgen.

Bei der Sitzung vom 05. April 2017 handelte es sich um die Bilanzsitzung. Der Vorstand berichtete tiber die Entwicklung im Jahr
2016. Ferner wurden die aktuellen Entwicklungen einschlieplich der Finanz- und Liquiditatslage erdrtert. Einen Schwerpunkt
bildeten dabei die Verkaufszahlen und die Entwicklungen in den USA. Nach Erdrterung des Jahresabschlusses 2016, des
Konzernabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts stimmte der Aufsichtsrat den Berichten des in der Sitzung
anwesenden Abschlusspriifers zu, erhob nach dem abschliefenden Ergebnis seiner eigenen Priifung keine Einwendungen und
billigte den Jahres- und den Konzernabschluss. Er folgte damit der Empfehlung seines Priifungsausschusses. Der
Jahresabschluss und der Konzernabschluss der Biofrontera Aktiengesellschaft fiir das Geschaftsjahr 2016 waren damit
festgestellt.

In der Sitzung vom 23. Mai 2017 liep sich der Aufsichtsrat tGber die finanzielle Entwicklung des Konzerns berichten. Der R&D &
Market Access Ausschuss berichtete an das Gremium. In diesem Zusammenhang wurden u.a. Fragen der Erstattung von
Ameluz®in den USA und zur Bedeutung des J-Codes fiir die kiinftige Geschéftsentwicklung erdrtert.

In der Sitzung vom 14. Juli 2017 wurde u.a. die Planung einschlieflich der Steuerplanung erdrtert, sowie eine anhdngige Klage
gegen Beschlussfassungen der Hauptversammlung vom 24. Mai 2017. Ferner stimmte der Aufsichtsrat der vorzeitigen
Riickzahlung einer Optionsanleihe zu.

Der Vorstand berichtete in der Sitzung zundchst iiber die Fortschritte im Bereich Forschung und Entwicklung, insbesondere
hinsichtlich der Indikationserweiterungen fiir Ameluz® Ferner berichtet der Vorstand iiber die Umsatzentwicklung, die
Marketingaktivitdten sowie die finanzielle Situation. Ferner wurde abermals das Abrechnungsprozedere in den USA und die
erwartete Erteilung des J-Code zum 01.01.2018 erortert.

Der Vorstand berichtete in der Sitzung ausfiihrlich iiber die Geschaftsentwicklung in den ersten neun Monaten 2017 und gab
einen Ausblick auf das Jahresergebnis 2017. Der Aufsichtsrat befasste sich ferner mit der Budgetplanung fiir 2018, die
genehmigt wurde. Der Vorstand berichtete zudem Uber die aktuellen Entwicklungen im Bereich Forschung & Entwicklung sowie
Requlatorik. Dariiber hinaus diskutierte der Aufsichtsrat iber einen Nachfolger des aus dem Aufsichtsrat zurilickgetretenen
Mark Reeth und schlug einstimmig vor, Herrn Reinhold Eyring dem Registergericht Kdin zur Bestellung vorzuschlagen. Im
Rahmen dieser Sitzung ordnete der Aufsichtsrat auch die personelle Besetzung der Aufsichtsratsausschiisse neu.
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An den vorgenannten Sitzungen des Aufsichtsrats haben, ausgenommen die Sitzung am 23. Mai 2017, stets alle Mitglieder
teilgenommen. An der Sitzung vom 23. Mai 2017 konnte ein Mitglied nicht teilnehmen.

Ausschiisse des Aufsichtsrats

Derzeit hat der Aufsichtsrat einen Priifungsausschuss, einen Nominierungsausschuss, einen Personalausschuss und einen R&D
& Market Access Ausschuss gebildet. Der Aufsichtsrat bestellt jeweils ein Aufsichtsratsmitglied zum Ausschussvorsitzenden.
Der Aufsichtsratsvorsitzende soll nach der Geschdftsordnung des Aufsichtsrats zugleich Vorsitzender der Ausschiisse sein, die
die Vorstandsvertrage behandeln und die Aufsichtsratssitzungen vorbereiten. Den Vorsitz im Priifungsausschuss sollte er
nicht innehaben. Diese Vorgaben wurden bei der Besetzung beriicksichtigt. Die Ausschussvorsitzenden berichten an den
Aufsichtsrat dber die Arbeit der Ausschiisse.

An den Ausschusssitzungen im Jahr 2017 nahmen stets alle Ausschussmitglieder teil.

Der Priifungsausschuss befasst sich insbesondere mit Fragen der Rechnungslegung und des Risikomanagements, der
erforderlichen Unabhdngigkeit des Abschlusspriifers und der Erteilung des Priifauftrags an den Abschlusspriifer und
iberwacht die Priifung des Jahresabschlusses der Gesellschaft. Bei Gesellschaften im Sinne des § 264d des
Handelsgesetzbuchs, also auch im Falle der Biofrontera Aktiengesellschaft, ist der Vorschlag des Aufsichtsrats zur Wahl des
Abschlusspriifers auf die Empfehlung des Priifungsausschusses zu stiitzen. Bei Gesellschaften im Sinne des § 264d des
Handelsgesetzbuchs muss zudem mindestens ein Mitglied des Aufsichtsrats (ber Sachverstand auf den Gebieten
Rechnungslegung oder Abschlusspriifung verfiigen und Mitglied des Prifungsausschusses sein.

Dem Priifungsausschuss gehdrten folgende Personen an: Hansjorg Plaggemars, Jirgen Baumann und John Borer. Herr
Baumann hat derzeit den Vorsitz inne.

Der Ausschuss tagte einmal im Berichtsjahr, und zwar mit dem Abschlusspriifer in Vorbereitung der Bilanzsitzung des
Aufsichtsrats am 05. April 2017.

Am 05. April 2017 sprach der Ausschuss seine Empfehlung fiir die Wahl des Abschlusspriifers fir das Geschaftsjahr 2018 an das
Plenum aus.

Der Personalausschuss bereitet Entscheidungen des Aufsichtsrats (ber die Bestellung und Abberufung von
Vorstandsmitgliedern vor. Anders als in der Vergangenheit sind dem Plenum aufgrund der Anderungen durch das Gesetz zur
Angemessenheit der Vorstandsvergiitung (VorstAG) auch die Vergiitungsentscheidungen zugewiesen, so dass der
Personalausschuss insoweit nur noch vorbereitend téatig wird.

Dem Personalausschuss gehorten derzeit folgende Personen an: Jiirgen Baumann, John Borer und Dr. Ulrich Granzer. Herr
Baumann hat derzeit den Vorsitz inne.

Der Ausschuss tagte am 05. April 2017. Behandelt wurden die Zielerreichung der Vorstandsmitglieder im Jahr 2016 sowie die
Festsetzung der Erfolgsziele fiir 2017, welche entsprechend vom Plenum am 05. April 2017 festgelegt wurden.

Der R&D & Market Access Ausschuss befasste sich mit mafgeblichen Fragen der Produktentwicklung. Er befasst sich ferner mit
Fragen des Vertriebs und der Erstattung von Ameluz® in den Zielméarkten, insbesondere in den USA. Zudem priift er sich
bietende Mdglichkeiten fiir Lizenzgeschdfte und diesbeziigliche Vertragsinhalte und berdt den Vorstand bei konkreten
Verhandlungen. Ihm gehdren derzeit folgende Personen an: Hansjorg Plaggemars, Dr. Ulrich Granzer und Kevin Weber. Herr Dr.
Granzer hat derzeit den Vorsitz inne. Der Ausschuss tagte am 05. April 2017 und am 12. Mai 2017.

Dem Nominierungssausschuss gehdren neben dem Vorsitzenden zwei weitere zu wahlende Mitglieder des Aufsichtsrats an.
Aufgabe des Nominierungsausschusses ist es, dem Aufsichtsrat fir dessen Wahlvorschldge an die Hauptversammliung
geeignete Kandidaten vorzuschlagen. Hierbei beriicksichtigt der Nominierungsausschuss die Ausgewogenheit und
Unterschiedlichkeit der Kenntnisse, Fahigkeiten und Erfahrungen aller Mitglieder des Aufsichtsrats und entwirft
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Kandidatenprofile. Zudem soll der Nominierungsausschuss dem Aufsichtsrat Vorschldge zur und Ergebnisse aus einer
regelmdpig durchzufiihrenden Bewertung der Kenntnisse, Féhigkeiten und Erfahrungen sowohl der einzelnen Mitglieder als
auch des Aufsichtsrats in seiner Gesamtheit machen bzw. mitteilen. Bei der Wahrnehmung seiner Aufgaben kann der
Nominierungsausschuss auf Ressourcen des Unternehmens zuriickgreifen, die er fiir angemessen halt und auch im gebotenen
Rahmen externe Berater einschalten.

Dem Nominierungsausschuss gehoren derzeit an: Dr. Ulrich Granzer, Hansjorg Plaggemars und John Borer. Herr Dr. Granzer hat
den Vorsitz inne.

Jahres- und Konzernabschluss 2017

Die Warth & Klein Grant Thornton AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Diisseldorf, wurde von der Hauptversammiung am 24.
Mai 2017 zum Abschlusspriifer und Konzernabschlusspriifer fir das Geschaftsjahr 2017 bestellt und anschliefend vom
Aufsichtsrat entsprechend beauftragt. Die Unabhdngigkeitserkldrung des Abschlusspriifers wurde eingeholt. Die Warth & Klein
Grant Thornton AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft hat den vom Vorstand aufgestellten Jahres- und Konzernabschluss der
Biofrontera Aktiengesellschaft und den zusammengefassten Lagebericht des Geschaftsjahrs 2017 gepriift und
uneingeschrankte Bestdtigungsvermerke erteilt. Der Abschlusspriifer hat ferner festgestellt, dass der Vorstand ein
angemessenes Informations- und Uberwachungssystem eingerichtet hat, das in seiner Konzeption und Handhabung geeignet
ist, den Fortbestand der Gesellschaft gefdahrdende Entwicklungen friihzeitig zu erkennen.

Der Konzernabschluss wurde auf der Grundlage der International Financial Reporting Standards (IFRS) erstelit.

Die Abschlussunterlagen wurden im Prifungsausschuss am 25. April 2018 und in der anschliefenden Bilanzsitzung des
Aufsichtsrats am gleichen Tage - jeweils in Gegenwart und nach einem Bericht des Abschlusspriifers - ausfiihrlich besprochen.
Alle Aufsichtsratsmitglieder erhielten rechtzeitig vor der Bilanzsitzung die Abschlussunterlagen und die Priifungsberichte des
Abschlusspriifers und befassten sich eingehend mit diesen Unterlagen. In der Bilanzsitzung wurden der Jahres- und
Konzernabschluss umfassend mit dem Vorstand beraten. Der Abschlusspriifer berichtete iiber die Priifung, kommentierte die
Priifungsschwerpunkte und stand dem Aufsichtsrat fiir Fragen und Auskiinfte zur Verfiigung. Er informierte ferner {iber seine
Feststellungen zum internen Kontroll- und Risikomanagement bezogen auf den Rechnungslegungsprozess.

Alle Fragen des Aufsichtsrats wurden vom Vorstand und Abschlusspriifer umfassend beantwortet.

Der Aufsichtsrat nahm die Prifungsberichte sowie den Jahres- und Konzernabschluss sowie den zusammengefassten
Lagebericht zustimmend zur Kenntnis.

Nach Erorterung des Jahresabschlusses, des Konzernabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts stimmte der
Aufsichtsrat den Berichten des Abschlusspriifers und dessen Ergebnis der Priifung zu, erhob nach dem abschliefenden
Ergebnis seiner eigenen Priifung keine Einwendungen und billigte den Jahres- und den Konzernabschluss.

Der Jahresabschluss der Biofrontera Aktiengesellschaft ist damit festgestelit.

Der vorliegende Bericht des Aufsichtsrats wurde in der Bilanzsitzung am 25. April 2018 ebenso wie die Erkldrung zu
Unternehmensfiihrung verabschiedet.

Der Aufsichtsrat informierte sich dariiber hinaus tber das Ergebnis der Priifung des F-1 Registration Statements zum Zwecke
der Borsenzulassung in den USA durch den Abschlusspriifer Warth & Klein Grant Thornton AG.

Herr Dr. Thomas Senger betreut die Biofrontera AG im Rahmen der Abschlusspriifung seit dem Geschéftsjahr 2017 als
auftragsverantwortlicher Wirtschaftspriifer.

Corporate Governance und Entsprechenserkldarung gemdp § 161 AktG

Informationen zur Corporate Governance sind im Geschdftsbericht und im Internet unter www.biofrontera.com im Bereich
Jnvestoren” / “Corporate Governance” sowie in der Erklarung zu Unternehmensfiihrung dargestellt. Dort sind auch
Einzelheiten zu den Zielen des Aufsichtsrats beziiglich seiner Zusammensetzung und zum Stand der Umsetzung mitgeteilt.
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Interessenkonflikte

Herr Dr. Granzer hat die Gesellschaft im Jahr 2017 Uber seine Tatigkeit als Aufsichtsrat hinaus beraten. Herr Dr. Granzer
betreut die Gesellschaft bei der Abwicklung der requlatorischen Prozesse der europdischen und der US-Zulassung,
insbesondere bei der Vorbereitung von Terminen mit der FDA und der Erstellung der Zulassungsdossiers. Bei der Entscheidung
liber die zu Grunde liegenden Beauftragungen hat sich Herr Dr. Granzer jeweils der Stimme enthalten, um bereits jeden
Anschein eines Interessenkonflikts zu vermeiden. Anhaltspunkte fiir sonstige Interessenskonflikte von Vorstands- und
Aufsichtsratsmitgliedern, die dem Aufsichtsrat gegeniiber unverziiglich offenzulegen sind und iiber die die Hauptversammlung
informiert werden soll, sind nicht aufgetreten.

Herr John Borer ist leitender Mitarbeiter, nicht aber Gesellschafter der The Benchmark Company, LLC. The Benchmark
Company, LLC hat die Biofrontera AG im Rahmen des US-Bérsengangs neben zwei weiteren Investmentbanken begleitet. An
Abstimmungen hinsichtlich der Frage der Beauftragung von The Benchmark Company, LLC hat sich Herr Borer nicht beteiligt.

Hingewiesen sei vorsorglich darauf, dass die Deutsche Balaton Aktiengesellschaft, Heidelberg, deren Vorstand Herr Hansjorg
Plaggemars bis zum 31. Mai 2017 angehdrt hat, gem. verdffentlichten Stimmrechtsmitteilungen im Berichtsjahr insgesamt
8,28 % der Aktien und Stimmrechte an der Biofrontera Aktiengesellschaft gehalten hat.

Personelle Veranderungen im Aufsichtsrat

Herr Mark Reeth hat sein Amt als Mitglied des Aufsichtsrats mit Wirkung zum 31. Oktober 2017 niedergelegt. Das Amtsgericht
Koln hat Herrn Reinhard Eyring, wohnhaft in Kronberg, Taunus, Rechtsanwalt und Partner der Sozietdt Ashurst LLP in Frankfurt
am Main gem. § 104 Abs. Tund 2 AktG als Nachfolger von Herrn Reeth zum Mitglied des Aufsichtsrats der Gesellschaft bestellt.

Der Aufsichtsrat dankt dem Vorstand und den Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern der Biofrontera Aktiengesellschaft und des
Biofrontera Konzerns fiir ihr hohes Engagement und fir die herausragenden Leistungen im abgelaufenen Geschaftsjahr.

Leverkusen, 25. April 2018

Dr. Ulrich Granzer
Vorsitzender des Aufsichtsrats
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Zusammengefasster Lage- und Konzernlagebericht zum 31.12.2017

Grundlagen des Konzerns
Konzernstruktur

Der vorliegende Bericht beschreibt den Geschaftsverlauf des Konzerns (nachfolgend auch 'Biofrontera” oder 'Biofrontera
Gruppe’ genannt) fiir das Geschaftsjahr 2017. Der Konzern besteht aus einer Muttergesellschaft, der Biofrontera AG, und fiinf
100%igen Tochtergesellschaften, der Biofrontera Bioscience GmbH, der Biofrontera Pharma GmbH, der Biofrontera
Development GmbH, der Biofrontera Neuroscience GmbH und der Biofrontera Inc. Die Biofrontera Inc. hat ihren Firmensitz in
Wakefield, Massachussetts, USA. Alle anderen Gesellschaften sind am Sitz der Muttergesellschaft in Leverkusen ansassig.

Die borsennotierte AG ibernimmt die Holdingfunktion im Unternehmensverbund und sichert die notwendige Finanzierung der
Gruppe. Die Biofrontera Bioscience GmbH Ubernimmt die Forschungs- und Entwicklungsaufgaben fiir die Gruppe und ist
Inhaber von Patenten und der Zulassung von Ameluz®. Auf Basis eines Lizenzvertrages mit der Biofrontera Bioscience GmbH
iibernimmt die Biofrontera Pharma GmbH, die auch Inhaberin des CE-Zertifikats der BF-RhodoLED® ist, die Verantwortung fiir
die Herstellung sowie die weitere Lizenzierung und Vermarktung der zugelassenen Produkte der Biofrontera Gruppe. Die
Biofrontera Inc. ibernimmt die Vermarktung der zugelassenen Produkte der Biofrontera Gruppe in den USA.

Die Biofrontera Development GmbH und die Biofrontera Neuroscience GmbH wurden im Dezember 2012 als weitere 100%ige
Tochter der Biofrontera AG gegriindet. Diese beiden Unternehmen sind fiir die Entwicklung von Pipelineprodukten vorgesehen,
die nicht zum Kerngeschaft der Biofrontera gehéren und deshalb im Rahmen der normalen Geschéftsentwicklung nicht
ausreichend finanziert werden konnen. Das Produkt BF-derm1 zur Behandlung schwerer chronischer Urtikaria liegt in der
Biofrontera Development GmbH, das Produkt BF-1 zur prophylaktischen Migranebehandlung in der Biofrontera Neuroscience
GmbH. Durch die Auslagerung der Entwicklungsprojekte wurde eine Struktur geschaffen, durch die die Finanzierung der
weiteren Entwicklung dieser beiden Produkte von der normalen Konzernfinanzierung abgekoppelt werden kann.

Konzernstrategie

Das strategische Ziel der Biofrontera Gruppe ist die globale Positionierung als Spezialpharmaunternehmen in der
photodynamischen Therapie (PDT). Aktivitatsschwerpunkte sind der weitere Ausbau des Vertriebs unserer Produkte sowie
weitere Indikationserweiterungen von Ameluz® zur Erhdhung des Markpotenzials der PDT.

Biofrontera hat als erstes deutsches Start-up-Unternehmen eine zentralisierte Zulassung fiir ein komplett eigenstdndig
entwickeltes Medikament erhalten, welches unter der Marke Ameluz® vertrieben wird. Seit dem Launch im Februar 2012
vertreibt Biofrontera Ameluz® mit einem eigenen AuBendienst bei Dermatologen in Deutschland sowie seit Marz 2015 auch in
Spanien. In Gropbritannien ist Ameluz® erhiltlich, soll aber erst ab 2018 aufgrund der dann voraussichtlich vorhandenen
Zulassungserweiterungen auf die Feldkanzerisierung, das Basalzellkarzinom (BCC) und die Anwendung durch Tageslicht-PDT
aktiv durch Biofrontera beworben werden. Der Vertrieb in einigen weiteren Landern der Europdischen Union sowie in Israel
und der Schweiz erfolgt Uber Lizenzpartnerschaften.

Zur Vermarktung in den USA wurde ein amerikanisches Tochterunternehmen aufgebaut, die Biofrontera Inc., mit Sitz in
Wilmington, Delaware. Die amerikanische Tochter hat alle Funktionen etabliert und inzwischen alle Lizenzen erhalten, die fir
ein Vertriebsunternehmen im Bereich Pharmazeutika und Medizinprodukte erforderlich sind. Viele wichtige Aspekte, wie etwa
Zulassungen, Herstellung, IT, klinische Studien etc. werden weiterhin ausschlieplich von den deutschen Unternehmen mit
weltweiter Verantwortung abgedeckt.

Die Produktion von Ameluz® erfolgt fiir alle von Biofrontera bedienten Mérkte bei einem Auftragsfertiger in der Schweiz. Die
PDT-Lampe wird an Biofronteras Stammsitz in Leverkusen hergestelit.

Nachdem die requlatorischen Fortschritte in 2016 dominiert wurden durch die wichtige Zulassung von Ameluz® durch die
amerikanische Zulassungsbehtrde FDA im Mai 2016, konnten anschliefend insbesondere in Europa wichtige
Zulassungserweiterungen erzielt werden. Noch im Juli 2016 erfolgte die Zulassung zur Behandlung von Feldkanzerisierungen,
direkt gefolgt von der Einreichung der Zulassungserweiterung fiir das Basalzellkarzinom. Bereits im Januar 2017 wurde die
Zulassung zur Behandlung von superfiziellen und noduldren Basalzellkarzinomen von der Europdischen Kommission erteilt. Im
Juni 2017 hat Biofrontera die Ausweitung der Zulassung von Ameluz® auf die Tageslicht-PDT bei aktinischen Keratosen und
Feldkanzerisierungen beantragt, wofiir im Januar 2018 das positive Votum der Europdischen Arzneimittelbehorde und im Mdrz
2018 die Zulassung durch die Europdische Kommission erteilt wurde.
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Obwohl damit das Potenzial von Ameluz® bei weitem noch nicht ausgeschdpft ist (Biofrontera verfolgt derzeit die Zulassung
flir das Basalzellkarzinom auch in USA und Wirksamkeit der PDT wurde bei einigen weiteren Indikationen gezeigt), ist es damit
bereits gelungen, das Produkt sowohl in Europa als auch in USA hervorragend am Markt zu platzieren.

Langfristig wird der wichtigste Markt fir Ameluz® die USA sein. Bereits 2017 wurde die Hlfte der Umsatze dort erwirtschaftet
und diese sollen in 2018 weiter steigen. Deshalb ist es logisch, dass sich das Augenmerk von Biofrontera zunehmend auf die
USA richtet. Darin begriindet lag auch die Entscheidung, an unserem gropten Markt auch als Unternehmen gelistet zu sein und
damit unsere Kredibilitdt gegeniiber amerikanischen Kunden und Investoren zu stdrken. Vor allem aus diesem Grund hat
Biofrontera im Februar 2018 die Aktien des Unternehmens an der Technologiebdrse NASDAQ gelistet.

Das Jahr 2017 war damit fiir Biofrontera wieder ein ganz entscheidendes und sehr erfolgreiches Jahr, in dem weitere wichtige
Weichen fiir eine erfolgreiche Zukunft gestellt wurden. Vor diesem Hintergrund und den damit verbundenen
Herausforderungen fiir Biofrontera hat sich der Konzern auch personell verstarkt. Im Laufe des Jahres 2017 ist die Zahl der
Mitarbeiter des Unternehmens von 94 auf 123 gewachsen, wobei 48 dieser Mitarbeiter bereits in USA angestellt sind.

Produkte

Ameluz® 78 mg/g Gel (,Liebe das Licht”, Entwicklungsname BF-200 ALA) hat im Dezember 2011 eine erste zentralisierte
europdische Zulassung fiir die Behandlung von milden und moderaten aktinischen Keratosen im Gesicht und auf der Kopfhaut
erhalten. Im Rahmen der Phase Ill Entwicklung wurde die signifikante Uberlegenheit gegeniiber dem direkten
Konkurrenzprodukt Metvix® bei dieser Indikation nachgewiesen. Aktinische Keratosen sind oberflachliche Formen von
Hautkrebs, bei denen die Gefahr einer Ausbreitung in tiefere Hautschichten und damit zum Stachelzellkarzinom besteht. Die
Kombination von Ameluz® mit einer Lichtbehandlung stellt eine innovative Behandlungsform dar, die zu den
photodynamischen Therapien (PDT) gehort. Die von der europdischen Zulassungsbehdrde EMA genehmigte Produktinformation
benennt ausdriicklich die signifikante Uberlegenheit von Ameluz® bei der Entfernung aller Keratosen eines Patienten im
Vergleich zu dem direkten Konkurrenzprodukt.

In den zulassungsrelevanten Phase Il Studien zeigte Ameluz® exzellente Heilungsraten und eine deutliche und statistisch
signifikante Uberlegenheit gegeniiber dem parallel getesteten zugelassenen Vergleichspraparat. In der ersten Phase III-Studie
wurden bei der Kombination mit einer LED-Lampe bei 87% der mit Ameluz® behandelten Patienten samtliche Keratosen
vollstdndig entfernt, bei Zdhlung einzelner Keratosen wurden sogar 96% komplett entfernt (alle hier angegebenen Werte sind
ITT- (Intent to Treaf) Werte). In der zweiten zulassungsrelevanten Phase Ill-Studie wurde die Wirksamkeit von Ameluz® im
Vergleich zur zugelassenen Standardmedikation getestet. Die Ergebnisse der Studie belegten die signifikante Uberlegenheit
von Ameluz® gegeniiber dem in Europa damals bereits erhéltlichen Konkurrenzpraparat. Im Durchschnitt aller benutzten
Lampen zeigte Ameluz® bei 78% der Patienten eine vollstindige Heilung der aktinischen Keratosen, wohingegen das
zugelassene Konkurrenzprodukt lediglich eine Heilungsrate von 64 % erreichte. Mit LED-Lampen stiegen die Heilungsraten auf
85 % fiir Ameluz® und 68% fiir das Konkurrenzprodukt. Das Nebenwirkungsprofil war bei beiden Praparaten vergleichbar.

Da die Zulassung in USA eine Kombination von Medikament und Lampe erfordert, hat Biofrontera eine eigene PDT-Lampe, die
BF-RhodoLED®, entwickelt und in der EU CE-zertifiziert, was auch fiir das gesamte Unternehmen eine Zertifizierung nach I1SO
9001 und IS0 13485 erforderte. In Vorbereitung der USA-Zulassung wurde eine Phase Ill-Studie mit der Kombination von
Ameluz® und BF-RhodoLED® durchgefiihrt. Mit dieser Kombination wurden sogar 91% der Patienten vollstindig von Keratosen
befreit, bei Zahlung der Einzelldsionen waren nach der Behandlung 94% (99,1% der milden und 91,7% der moderaten Lésionen)
vollstdndig entfernt.

Da in der Literatur vielfach berichtet wurde, dass die PDT ausgeprdgte hautverjiingende Eigenschaften insbesondere bei
sonnengeschadigter Haut hat und bei dieser Studie weltweit erstmalig bei einer Phase IlI-Studie zur PDT das Medikament
grofflachig aufgetragen wurde (Feldtherapie), konnte das kosmetische Ergebnis bestimmt werden, ohne dabei das
Verschwinden der keratotischen Ldsionen zu beriicksichtigen. Alle getesteten Parameter der Hautalterung verbesserten sich
durch die Therapie signifikant. Eine bereits direkt nach der PDT beobachtete Verbesserung der UV-induzierten Hautalterung
bei den mit Ameluz® behandelten Patienten entwickelte sich wéhrend der gesamten Nachbeobachtungszeit weiter. Vor der PDT
zeigten nur 14,8% der Patienten keine Beeintrachtigung der Hautoberflache. Wahrend zwdlf Wochen nach der letzten PDT 63%
der Patienten bereits von solchen kosmetischen Beeintrdchtigungen befreit waren, stieg dieser Anteil nach einem Jahr auf
72.2% an. Ahnliches wurde auch fiir Pigmentstdrungen beobachtet. Vor der PDT trat bei 59,3% der Patienten eine
Hyperpigmentierung, bei 46,3% eine Hypopigmentierung und bei 48,1% eine unregelmdpige Pigmentierung auf. Zwdlf Wochen
nach der Ameluz®-PDT sanken diese Anteile zundchst auf 42,6%, 29,6% und 29,6% und verringerten sich wéhrend eines Jahres
auf 24,1%, 111% und 18,5%. Diese Ergebnisse zeigen eindrucksvoll, dass der durch die photodynamische Therapie mit Ameluz®
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erzielte Hautverjiingungseffekt nachhaltig ist und die durch die Therapie angestopenen Reparaturprozesse iiber mindestens 12
Monate weiter aktiv bleiben.

Basierend auf der Phase llI-Studie zur Feldtherapie hat die Europdische Kommission nach einem positiven Votum der EMA
Ameluz® zur Behandlung der Feldkanzerisierung zugelassen, und die Ergebnisse zur Verbesserung des Hautbildes wurden in
die offizielle Produktinformation in der EU aufgenommen.

Zwei von der amerikanischen Zulassungsbehdrde FDA geforderte Phase I-Studien wurden bereits 2015 abgeschlossen. Diese
klinischen Studien mit zusammen ca. 240 Patienten bzw. Probanden wurden initiiert, um das europdische Zulassungspaket von
Ameluz® mit fiir die Registrierung in USA erforderlichen Sicherheitsdaten zu ergdnzen. Im Einzelnen ging es um eine
Sensitivierungsstudie, bei der das Potenzial von Ameluz® zur Auslésung von Allergien bestimmt wird, und eine ‘maximal-use’
Studie, bei der die Aufnahme des Ameluz®-Wirkstoffs Aminoldvulinsdure und des lichtaktivierbaren Stoffwechselprodukts
Protoporphyrin IX im Blut nach einer Maximalbehandlung, also nach dem Auftragen einer kompletten Tube auf defekte Haut,
getestet wird. Bei beiden Studien wurden keine Sicherheitsbedenken erkennbar.

Biofrontera hat aufgrund der oben beschriebenen Studien im Mai 2016 die Zulassung fir Ameluz® in USA erhalten. Die
zugelassene Indikation betrifft die ,ldsions- und feldgerichtete PDT von milden und moderaten aktinischen Keratosen auf dem
Gesicht und der Kopfhaut".

Die aktinische Keratose ist als behandlungspflichtiger Tumor eingestuft und die internationalen Behandlungsrichtlinien listen
die photodynamische Therapie als Goldstandard bei der Entfernung von aktinischen Keratosen, insbesondere bei Patienten mit
ausgedehnten keratotischen Flachen (,Feldkanzerisierungen”). Neueste Zahlen belegen, dass sich die AK zu einer
Volkskrankheit entwickelt und allein in Deutschland bis zu 8 Millionen Menschen betroffen sind, mit deutlich steigender
Tendenz. In den USA wurden sogar 58 Millionen an der AK erkrankte Menschen geschatzt. Insbesondere subklinische und milde
aktinische Keratosen kdnnen sich zu lebensbedrohlichen Stachelzellkarzinomen weiter entwickeln, was bei den betroffenen
Lasionen im Durchschnitt innerhalb von zwei Jahren geschieht. Die zunehmende Ernsthaftigkeit, die Mediziner daher der
aktinischen Keratose entgegenbringen, wird illustriert durch die Anerkennung der aktinischen Keratose als Berufskrankheit,
die in Deutschland im Sommer 2013 erfolgt ist. Seither missen die Berufsgenossenschaften lebenslang fiir die
Behandlungskosten von Patienten aufkommen, die langere Zeit iiberwiegend im Freien gearbeitet haben und bestimmte
Kriterien erfiillen. Die Vergltungsmodi hierfiir wurden im Marz 2016 festgelegt, die PDT ist dabei als Behandlungsmethode
beriicksichtigt und kann zur Behandlung der berufsbedingten AK eingesetzt und abgerechnet werden.

Derzeit werden aktinische Keratosen durch unterschiedlichste Mapnahmen therapiert. Die Lasionen werden mit hdufig wenig
effektiven topischen Cremes teilweise iiber Wochen behandelt oder die erkrankte Haut wird durch einen mechanischen Eingriff
(Kiirettage) oder Erfrieren (Kryotherapie) entfernt, was neben geringer Wirksamkeit sehr hdufig zu Narbenbildungen oder
bleibenden Pigmentstérungen fiihrt.

Die topischen Cremes zeigen weiterhin einen konstanten Marktzuwachs, auch die sowohl aus medizinischer als auch aus
rechtlicher Sicht bedenklichen PDT-Rezepturen werden in Deutschland immer noch verwendet. Da Ameluz® bei
niedergelassenen Dermatologen in Deutschland fiihrend im Bereich der PDT-Fertigarzneimittel ist, kann und muss eine
signifikante Umsatzsteigerung aus den oben erwahnten Sektoren heraus erfolgen.

Die im Rahmen der Phase Ill-Studien behandelten AK-Patienten wurden nach der letzten Behandlung fiir ein Jahr von den
Studiendrzten nachbeobachtet. Dabei wurde die Nachhaltigkeit der pharmazeutischen Wirkung von Ameluz® im Hinblick auf
Wirksamkeit, Sicherheit und das kosmetische Ergebnis analysiert. In den drei Studien hatten Patienten, die Ameluz®- PDT mit
einer LED-Lampe erhalten hatten, nach 12 Monaten Rezidivraten zwischen 22% und 40%. Die Rezidivrate war dabei definiert als
der Prozentsatz derjenigen Patienten, die nach 12 Monaten mindestens eine AK wieder zeigten. Diese Werte liegen erheblich
unter den Rezidivraten aller anderen in der Literatur beschriebenen Therapieverfahren fiir die AK.

Die Summe der Produktvorteile von Ameluz® im Bereich der Wirksamkeit, des Handlings, der Anwenderfreundlichkeit und des
Hautverjingungseffekts sowie die hohen Heilungs- und vergleichsweise geringen Rezidivraten der PDT bei der Behandlung von
aktinischen Keratosen fiihrt zu der Erwartung, dass in den kommenden Jahren diese Behandlungsoption noch deutlich starker
in den Fokus der Dermatologen riicken wird. Hierzu wird auch die in 2017 erfolgte Indikationserweiterung auf das
Basalzellkarzinom beitragen, da insbesondere in Grofbritannien und Spanien die liberwiegende Mehrzahl der PDTs fiir diese
Indikation durchgefiihrt wird.

Fur die Erweiterung der europdischen Zulassung um die Indikation BCC hat Biofrontera eine Phase llI-Studie durchgefiihrt.
BCCs sind die haufigsten infiltrierend wachsenden Tumore beim Menschen und machen ca. 50-80% aller Hautkrebsformen aus.
Etwa 30% aller Kaukasier entwickeln mindestens ein BCC in ihrem Leben, und das Auftreten steigt aufgrund zunehmender UV-
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Belastung weltweit rapide an. Die insbesondere in USA meist praktizierte chirurgische Entfernung kann zu deutlich sichtbaren
Vernarbungen fiihren, wéhrend die Behandlung mit der PDT, die besonders bei noch diinnen BCCs eine Alternative darstellt, zu
exzellenten kosmetischen Resultaten fiihrt. In der pivotalen Phase Ill-Studie wurden insgesamt 278 Patienten behandelt. Die
Studie stand unter der klinischen Leitung von Prof. Dr. Colin Morton (Gropbritannien) und Prof. Dr. Markus Szeimies
(Deutschland) und wurde an 27 klinischen Studienzentren in England und Deutschland durchgefiihrt. In der klinischen Studie
wurden die Wirksamkeit und Sicherheit von Ameluz® mit der von Metvix® verglichen, einem in der EU zur Behandlung von BCC
bereits zugelassenen Medikament. Eingeschlossen in die Studie wurden nicht-aggressive (superfizielle und noduldre) BCCs mit
einer Dicke von bis zu 2 mm. Seit Januar 2016 liegen die Ergebnisse der Studie vor und bestdtigen die positiven Erwartungen
des Unternehmens. Ameluz® erreichte die vollstindige Beseitigung aller BCC eines Patienten in 93,4% der Fille, Metvix® in
91,8%. Starkere Unterschiede gab es bei dickeren BCCs. So wurden mit Ameluz® 89,3% der noduldren Karzinome vollstandig
entfernt, mit Metvix® nur 78,6%. Nach 12 Monaten waren die Rezidivraten fiir Metvix® hoher als diejenigen fiir Ameluz®.

Gestutzt auf die Ergebnisse dieser Phase-lll-Studie hatte Biofrontera im Juli 2016 die Zulassung fiir die Behandlung von BCC mit
Ameluz® bei der europdischen Zulassungsbehérde beantragt, die im Januar 2017 durch die Europische Kommission erteilt
wurde.

Zwischen Juni und September 2016 wurden Patienten im Rahmen einer klinischen Phase IlI-Studie behandelt, in der die
Wirksamkeit und Sicherheit von Ameluz® in Kombination mit PDT bei Tageslicht im Vergleich zu Metvix® bei der Behandlung
von milden und moderaten aktinischen Keratosen gemessen wurde. Die vergleichende, randomisierte, Beobachter-blinde
multizentrische Studie wurde in 7 Studienzentren in Spanien und Deutschland mit insgesamt 52 Patienten durchgefiihrt. Der
klinische Endpunkt der Studie war die Gesamt-Heilungsrate aller Lasionen auf jeder Behandlungsseite 12 Wochen nach der
Behandlung. Der sekunddre klinische Endpunkt beinhaltete die Bestimmung der Medikamentensicherheit sowie zusatzliche
Wirksamkeits-Parameter. Die gemeinsame Leitung der Studie lag bei Dr. Susana Puig, Forschungsdirektor am Biomedizinischen
Forschungsinstitut August Pi | Sunyer und Professor an der Universitdt von Barcelona als Hauptuntersuchungsleiterin in
Spanien, und bei Professor Dr. Thomas Dirschka, Griinder der privaten Dermatologiepraxis CentroDerm als
Hauptuntersuchungsleiter in Deutschland. Alle Patienten hatten jeweils 3 bis 9 milde bis moderate aktinische Keratosen (Olsen
Grad 1 und 2) auf jedem von zwei vergleichbaren Behandlungsarealen auf dem Gesicht und/oder der Kopfhaut. Die Wahl des
Medikaments fiir die jeweilige Behandlungsseite war zufallig. Der letzte Patient hat im Dezember 2016 die klinische Phase der
Studie abgeschlossen. Die Ergebnisse der Studie belegten die requlatorisch relevante nicht-Unterlegenheit von Ameluz®
gegeniiber Metvix®. Alle relevanten sekundiren Endpunkte ergaben vergleichbare oder hohere Heilungsraten fir Ameluz® als
fiir Metvix®.

Wahrend der Unterschied bei den Heilungsraten zwischen beiden Produkten drei Monate nach der Behandlung nur eher gering
war, zeigten sich statistisch signifikante Unterschiede wéhrend der einjdhrigen Nachbeobachtungszeit. Drei Monate nach einer
einmaligen Behandlung mit Tageslicht-PDT waren 79,8% der Ameluz® und 76,5% der Metvix®-Patienten klinisch vollstandig
geheilt. Ein Jahr nach der Behandlung waren jedoch 19,9% der Lasionen nach Ameluz®-PDT und 31,6% nach Metvix®-PDT
rezidivierend (p<0,01). Die Rezidivraten fiir schwieriger zu behandelnde Ldsionen, wie mapig dicke Ldsionen (Olsen II) oder
Lasionen auf der Kopfhaut lagen bei 20,5% bzw. 23,4% fiir Ameluz® und 34,3 bzw. 43,7% fiir Metvix® (p<0,01).

Im Jahr 2017 hat Biofrontera den Zulassungsantrag fiir die Tageslicht-PDT mit Ameluz® eingereicht, und im M&rz 2018 von der
Europdischen Kommission die Zulassung bekommen, mit der Tageslicht-PDT aktinische Keratosen und Feldkanzerisierungen zu
behandeln. Die Tageslicht-PDT stellt eine glinstige und schmerzfreie Alternative zur PDT-Behandlung mit einer Speziallampe
dar. Das topisch angewendete Medikament wird dabei durch natiirliches oder kiinstliches Tageslicht aktiviert. Da bei der
Tageslicht-PDT die Behandlung nicht in der Arztpraxis erfolgen muss, konkurriert sie direkt mit den in Europa sehr viel starker
verbreiteten selbst angewendeten topischen Arzneimitteln und wird in der Folge auch in Deutschland von den gesetzlichen
Krankenkassen erstattet. Es wird erwartet, dass die signifikant iiberlegene Wirksamkeit 1 Jahr nach der PDT gegeniiber Metvix®
die Marktdurchdringung von Ameluz® erleichtern wird.

BF-RhodoLED® ist eine Rotlichtlampe fiir die PDT, deren LEDs Licht mit einer Wellenldnge von ca. 635 nm abgeben. Licht bei
dieser Wellenldnge, das fiir die Beleuchtung bei der PDT mit ALA- oder Methyl-ALA-haltigen Arzneimitteln optimal geeignet ist,
ist rot, aber noch unterhalb des warmenden Infrarotbereichs. Die BF-RhodoLED® kombiniert eine kontrollierte und konstante
Lichtabgabe in der gewiinschten Wellenldnge mit einer einfachen und tbersichtlichen Bedienbarkeit und Energieeffizienz. In
der europdischen Version kdnnen Lichtenergie und Gebldseleistung wahrend einer PDT-Behandlung verdndert werden, um auf
behandlungsbedingte Schmerzen zu reagieren. Keine andere Lampe am Markt bietet eine vergleichbare Leistung und
Flexibilitat. BF-RhodoLED® ist seit November 2012 CE-zertifiziert und wird in der gesamten EU vertrieben. Fiir den Vertrieb in
USA wurde die Endmontage der PDT-Lampe in die Rdume der Biofrontera verlagert und wird seit Juli 2016 von Biofrontera
selbst durchgefiihrt. Damit ist Biofrontera der verantwortliche Hersteller aus Sicht der FDA.
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Belixos® ist eine zeitgemape Wirkkosmetik, die fir empfindliche und gereizte Hautzustinde entwickelt wurde. Die von
Biofrontera patentierte Biocolloid-Technologie, welche die epidermale Penetration optimiert, macht die Produkte einzigartig:
Rein pflanzliche Biocolloide verbinden sich mit Heilpflanzenextrakten zu einer aufergewdhnlichen Aktivstoffkombination mit
nachgewiesener Tiefenwirkung, die das Beste aus Natur und Wissenschaft vereint.

Die belixos® Creme lindert schnell und zuverldssig Juckreiz und ist die ideale Basispflege fiir entziindete, gerdtete und
schuppende Haut. Die Haut kann zur Ruhe kommen, wird weniger gekratzt und kann sich so auf natiirliche Weise regenerieren.
Dadurch hat sich die seit 2009 erhltliche belixos® Creme besonders als wirksame Basispflege bei Neurodermitis und
Schuppenflechte bewdhrt.

Im Laufe der letzten zwei Jahre wurden weitere regenerationsférdernde Spezialkosmetika fiir Hautprobleme entwickelt. Die
typische sattgelbe Férbung ist hierbei das unverkennbare Qualitdtsmerkmal. Diese entsteht durch den traditionellen
Heilpflanzenextrakt aus den Wurzeln der Mahonia aquifolium. In den Belixos®-Produkten werden ausschlieplich natiirliche
Wirkstoffextrakte mit in Studien nachgewiesenen Effekten eingesetzt.

belixos® Liquid ist ein innovatives Kopfhaut-Tonikum mit praktischer Pipettendosierung, das durch z.B. Schuppenflechte oder
Ekzeme gereizte Kopfhaut beruhigt und zuriick ins Gleichgewicht bringt. Bei juckender und schuppender Kopfhaut wird eine
Kombination aus entziindungshemmender Mahonie, feuchtigkeitsspendendem Hafer, reizlinderndem Panthenol und einem
speziellen Zink-PCA-Komplex eingesetzt.

belixos® Gel erfiillt die speziellen kosmetischen Bediirfnisse entziindeter, geréteter und zu Unreinheiten neigender Haut und
bietet damit eine wirksame Unterstiitzung bei Rosazea und Akne. Die extra fettfrei formulierte Gel-Textur mit
Aktivstoffkomplex aus entziindungshemmender Mahonie und Sepicontrol A5 wirkt antibakteriell, verhornungslésend und
talgregulierend.

belixos® Protect ist eine moderne, speziell fiir sonnengeschidigte Haut entwickelte Tagespflege mit hautregenerierenden
Eigenschaften durch hochkonzentriertes Niacinamid, das die Haut gldttet und die Reparatur von Hautschdden unterstitzt.
Schutz vor weiterer lichtbedingter Hautalterung und Hyperpigmentierung bietet der enthaltene UVA- und UVB-Breitbandschutz
mit LSF 15.

Belixos®-Produkte werden nach strengen Qualitits- und Umweltauflagen hergestellt. Sie sind frei von Paraffinen, Parabenen,
Ethylalkohol, tierischen Produkten, Farb- und dermatologisch bedenklichen Duftstoffen. Die Vertrdglichkeit wurde vom
unabhangigen Institut Dermatest’ mit ,sehr qut" bewertet. Belixos® ist in ausgewdhlten Apotheken, dermatologischen
Instituten sowie tber den Onlinehdndler Amazon erhdltlich.

Vertrieb und Markte

Mit der zentraleuropdischen Zulassung kann Ameluz® in allen Landern der EU sowie in Norwegen, Island und Liechtenstein
vertrieben werden. In vielen europdischen Staaten missen jedoch trotzdem vor Markteinfiihrung der Preis und der
Erstattungsstatus festgelegt werden, was ein sehr langwieriger Prozess sein kann. In Europa wurde der Vertrieb bisher in
Deutschland, Gropbritannien, Spanien, Osterreich, Niederlande, Luxemburg, Belgien, Danemark, Schweden, Norwegen, Schweiz
und Slowenien aufgenommen. Das Medikament ist in diesen Landern zu Apothekenabgabepreisen zwischen knapp unter 200
EUR bis ca. 270 EUR pro 2g-Tube erhdltlich. In Benelux und Slowenien wurden die Vertrdge mit den Vertriebspartnern in 2017
durch Biofrontera gekiindigt, da die von diesen Partnern erwirtschafteten lokalen Umsatze unseren regulatorischen Aufwand
nicht rechtfertigten.

In Deutschland und auch in Spanien wird Ameluz® durch einen eigenen Aupendienst, in weiteren européischen Liandern mit
Hilfe von Vermarktungspartnern beworben. In Grofbritannien hat Biofrontera den Vertrag mit einem lokalen
Marketingunternehmen bereits zum 31. Juli 2015 gekiindigt. Nach den jetzt erfolgten Zulassungen fiir das Basalzellkarzinom
und die Tageslicht-PDT wird Biofrontera in diesem Markt wieder mit einem eigenen Vertriebsteam tatig zu werden.
Vorbereitend hierzu wurde die Erstattung fiir Ameluz® in der Indikation Basalzellkarzinom beantragt. Sowohl das schottische
Arzneimittel-Konsortium SMC als auch die entsprechende Behérde in Wales haben die Erstattung von Ameluz® anerkannt. Das
SMC hat die Verschreibung von Ameluz® zur Behandlung von superfiziellen oder noduldren Basalzellkarzinomen (BCC)
innerhalb des National Health Service (NHS) empfohlen. Die Entscheidung der schottischen Behdrde wird innerhalb von
Gropbritannien auch fiir England akzeptiert, solange dort kein eigener Prozess durchgefiihrt wird.

In Deutschland lag der Marktanteil von Ameluz® im Segment der von dffentlichen deutschen Apotheken abgegebenen PDT-
Medikamente lange konstant oberhalb von 70%, ist jedoch in den letzten Monaten des Jahres 2016 aufgrund der Einfiihrung
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eines mit Metvix® identischen Produkts fiir die Tageslicht-PDT anteilmépig etwas abgesunken. 2017 ist der Marktanteil von
Ameluz® in der konventionellen PDT zwar wieder gestiegen, insgesamt jedoch wuchs der PDT-Markt stark insbesondere durch
die Tageslicht-PDT, fiir die Ameluz® in diesem Jahr noch nicht zugelassen war. Es kann erwartet werden, dass die Tageslicht-
PDT in Zukunft Marktanteile erobern wird, die bisher den selbst angewendeten topischen Cremes vorbehalten waren.

Fiir die Verbreitung von Ameluz® im Krankenhausbereich war die Zulassung fiir das BCC Voraussetzung, da dort vorwiegend
BCCs und eher selten aktinische Keratosen behandelt werden. Insbesondere im europdischen Ausland, wo Dermatologen
vorwiegend im Krankenhaus angesiedelt sind, spielt diese Indikation fiir den Durchbruch von Ameluz® eine essenzielle Rolle.
BCCs sind die hdufigsten infiltrierend wachsenden Tumore beim Menschen und machen 50-80% aller infiltrierenden weipen
Hautkrebsformen aus. Etwa 30% aller Kaukasier entwickeln mindestens ein BCC in ihrem Leben, aufgrund zunehmender UV-
Belastung weltweit mit rapide steigender Tendenz. BCCs werden meist chirurgisch entfernt, wobei es zu unschoner
Narbenbildung kommen kann. Die Behandlung mit der PDT ist eine hochwirksame Alternative, die zudem zu exzellenten
kosmetischen Resultaten fiihrt. Nach einer im Jahr 2014 von Technavio verdffentlichten Marktstudie soll der weltweite
Medikamentenmarkt fiir AKs von ca. 546 Mio. USD um ca. 8 % p.a. auf 942 Mio. USD in 2020 wachsen. Der Medikamentenmarkt
fiir BCCs soll sich jedoch im gleichen Zeitraum von ca. 236 Mio. USD auf fast 5 Mrd. USD vervielfachen, da durch die
Verfiigbarkeit von neuen Arzneimitteln (in diesem Zusammenhang wird auch Ameluz® genannt) zukiinftig zunehmend auf
Operationen verzichtet werden kann.

Der Vertrieb in Spanien unterstand zundchst der Allergan SA, seit Mdrz 2015 vertreibt Biofrontera seine Produkte in Spanien
selbst Uber eine eigene Niederlassung, die Biofrontera Pharma GmbH sucursal en Espafia. In Danemark, Schweden und
Norwegen wird Ameluz® von der Desitin Arzneimittel GmbH, in Osterreich von der Pelpharma Handels GmbH vermarktet. Die
Vertrdge mit PHA Farmed Consultancy s.p. fiir Slowenien und mit Bipharma N.V. fir die Benelux-Lénder wurden von
Biofrontera im Laufe des Jahres 2017 gekiindigt, da die von den Vertriebspartnern in ihren jeweiligen Regionen erzielten
Umsdtze zu gering waren, um den zusatzlich anfallenden requlatorischen Aufwand zu rechtfertigen. Fiir die Schweiz und
Liechtenstein hat Louis Widmer SA Ameluz® unter Lizenz genommen, fiir Israel wurde Ameluz® von Perrigo Israel Agencies LTD
lizensiert. In diesen Landern bedurfte es unabhdngiger Zulassungsverfahrens, die von den erwdhnten Vertriebspartnern in
Zusammenarbeit mit Biofrontera durchgefiihrt wurden. In der Schweiz wurden sowohl die Zulassung als auch die
Kassenzuldssigkeit (Erstattung) im Dezember 2015 erteilt. Die Markteinfiihrung erfolgte zu Beginn des Jahres 2016. In Israel
wurde im April 2016 die Zulassung fiir Ameluz® durch die Israelische Gesundheitsbehdrde erteilt, die Kassenerstattung wurde
fir immunsupprimierte Patienten bewilligt. Die Vermarktung in Israel hat im Sommer 2017 begonnen, bisher noch mit sehr
iiberschaubaren Umsatzen.

Die Vertrdage mit Vertriebspartnern wurden so abgeschlossen, dass Biofrontera kein oder nur ein moderates Downpayment
erhalten hat und die regionalen Partner Ameluz® bei Biofrontera zu einem Preis einkaufen, der an den jeweils eigenen
Verkaufspreis gekoppelt ist. Je nach den Marktgegebenheiten eines Landes variiert Biofronteras Anteil am Verkaufspreis
deutlich und liegt zwischen 35% und 60% der Nettoumsatze.

In USA wurde Ameluz® im Oktober 2016 von Biofrontera im Markt eingefiihrt. Der Vertrieb in USA erfolgt {iber eine eigene
Tochtergesellschaft, die Biofrontera Inc., die im Mdrz 2015 zu diesem Zweck gegriindet wurde. Wichtige Schliisselpositionen in
den USA konnten durch sehr qualifizierte und erfahrene Mitarbeiter vor Ort besetzt werden, weitere Einstellungen erfolgen
laufend. Ein Teil der Mitarbeiter ist von der direkten Konkurrenz zu Biofrontera gewechselt. Obwohl bereits im Vorfeld mit Hilfe
eines ,Market Access"-Beratungsunternehmens und eines medizinischen Beraterstabes der Medikamentenmarkt fir AK sowie
die Erstattungssysteme im amerikanischen Gesundheitswesen intensiv analysiert wurden, hat sich das Fehlen einer
spezifischen Abrechnungsziffer (J-Code) fiir Ameluz® zundchst als groper Nachteil erwiesen. Bis zur Erteilung eines
individuellen Erstattungscodes, der von Biofrontera im Januar 2017 beantragt wurde und im Januar 2018 in Kraft getreten ist,
musste Ameluz® in den USA iiber den sogenannten Miscellaneous Code erstattet werden. Obwohl dies aufgrund der
vorgegebenen Antragsfristen ein normaler Vorgang fiir jedes neu eingefiihrte Medikament ist, erschwerte dies doch die
Abwicklung der Erstattung in den Arztpraxen und damit im Jahr 2017 noch das Umsatzwachstum. Insbesondere da Ameluz® als
50g. ,buy-and-bill" Medikament direkt vom Arzt eingekauft wird, verbleibt das Erstattungsrisiko und auch die zusatzliche
Arbeit mit der Erstattung ohne spezielle Abrechnungsziffer beim Arzt. Das reduziert die Bereitschaft, sich mit groperen
Mengen des neuen Medikaments zu bevorraten.

Medikament und Lampe sind in USA als Kombinationsprodukt zugelassen. Daher beeinflussen sich die Geschwindigkeiten der
Marktdurchdringung gegenseitig. Allerdings ist die Relevanz der Lampenverkdufe fiir den Ameluz®-Umsatz geringer als
zundchst angenommen, da eine grope Bereitschaft der Arzte in USA besteht, Ameluz® off-label auch mit anderen Lampen zu
benutzen. Arzte diirfen Medikamente auperhalb der Zulassung ,,off-label” anwenden, dies darf jedoch nicht vom Unternehmen
beworben werden.
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Weitere Entwicklungsprojekte

Im Juli 2016 hat das Unternehmen mit der Maruho Co., Ltd, (,Maruho"), einem auf Dermatologie spezialisierten japanischen
Pharmaunternehmen, eine Forschungskooperation vereinbart, in der Moglichkeiten zur gemeinsamen Entwicklung von
pharmazeutischen Produkten basierend auf Biofronteras proprietarer Nanoemulsions-Technologie erarbeitet werden sollen.
Ameluz® wurde mit einer dhnlichen Strategie entwickelt. Durch die Nanoemulsions-Technologie wurde die Wirksubstanz
stabilisiert und die Hautpenetration verbessert, was zu einer erhdhten klinischen Wirksamkeit fiihrte. Entsprechend der
Vereinbarung wird Maruho alle Kosten im Zusammenhang mit der explorativen Erforschung von vier neuen Produktkandidaten
tragen. Es ist geplant, dass die Parteien gemeinsam Eigentiimer des erarbeiteten geistigen Eigentums sein sollen. Zur
Vermarktung soll Biofrontera die Lizenz in Europa erhalten. Da der Vertrag auf Europa beschrdnkt ist, wurden weitere
regionale Rechte bisher weder diskutiert noch festgelegt. Der Vertrag war zundchst auf den 31. Dezember 2017 beschrankt und
wurde bis zum 31. Mdrz 2018 verldngert. Eine mdgliche weitere Verldngerung oder Erweiterung wird zwischen den Parteien
derzeit diskutiert.

Nanoemulsion

Das Patent ,Nanoemulsion” wurde im September in Hongkong erteilt.
Fir den Anteil des Patentes in den USA ist ein weiterer Amtsbescheid erfolgt.
In Argentinien wird das Patent nicht weiter verfolgt.

Migrane

Das Patent ,Antimigraine compounds and their use” (US Patentanmeldung Nr. 14/765176) wurde in den USA erteilt (US
9,708,304).

Fir den europdischen Teil des Patents ist ein weiterer Amtsbescheid ergangen, der fristgerecht beantwortet wird.

Steuerungssystem

Die Biofrontera AG wird vom Vorstand gefiihrt. Er verantwortet und Gberwacht das operative Geschaft. Dafiir erhdlt und
tiberpriift der Vorstand interne Managementberichte.

Im Rahmen dieses Reportings ist der Umsatz die zentrale Steuerungsgrope, die nach Produkten und Regionen berichtet wird.

Zusatzlich wird die Entwicklung der Liquiditat als wichtige Kennzahl und Steuerungsgrépe verwendet. Diese wird auf taglicher
Basis Uberwacht. Liquiditdat wird definiert als die Summe des Bestandes an Barmitteln und Guthaben auf Bankkonten.
Auperdem bilden die Forschungs- und Entwicklungskosten sowie die Vertriebs- und Marketingkosten und das Eigenkapital
wichtige Steuerungsgropen.

Umsatz

Im Mittelpunkt der internen Steuerung steht die Entwicklung der Umsdtze. Diese beinhalten auf konsolidierter Basis die
Verkaufe sowohl an Grophandler als auch an Arzte und Kliniken, wie auch Verkéufe an unsere Lizenzpartner.

Da Medikamente in Deutschland nicht direkt an Patienten verkauft werden, erwirbt die Gesellschaft dariiber hinaus Daten zu
Absdtzen der Apotheken, aufgegliedert nach Gebietssegmenten, anhand derer die Entwicklung der Verschreibungen in
Deutschland analysiert werden kann.

Liquiditat

Zur Uberwachung der Liquiditat wird taglich eine Zusammenfassung aller Guthaben auf Bankkonten erstellt.

Anzahl der Mitarbeiter

Eine weitere relevante Steuerungsgrope sind die Personalzahlen (gemessen in Full Time Equivalents/FTE). Beim Personal wird
vor allem Wert auf die Qualifikation und das notwendige Knowhow der Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter gelegt, um die

Biofrontera AG Geschaftsbericht 2017



gesetzten Ziele im operativen und administrativen Bereich zu erreichen. Die Betrachtung der Personalkosten erfolgt stets
unter Orientierung am brancheniiblichen Gehaltsniveau. Dieses Steuerungssystem wird auf konsolidierter Basis verwendet, so
dass die gesamte Gruppe entsprechend einheitlicher Systematiken gesteuert wird.
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Wirtschaftsbericht
Fiir das Geschaftsjahr 2017 fiir den Biofrontera-Konzern:

e Umsatzerlose: Mit 12,0 Mio. EUR (Vorjahresperiode: 6,1 Mio. EUR) ein Umsatzwachstum gegeniiber dem Vorjahr um
96 %. Erhebliche Umsatzsteigerung in den USA

e QOperatives Ergebnis: -13,9 Mio. EUR (Vorjahresperiode: -11,8 Mio. EUR)

*  Konzernergebnis vor Steuern: -16,1 Mio. EUR (Vorjahresperiode: -10,6 Mio. EUR)

e Liquide Mittel zum 31. Dezember: 11,1 Mio. EUR (Vorjahr: 15,1 Mio. EUR)

e Das unverwdsserte Ergebnis je Aktie betrug -0,42 EUR (Vorjahresperiode: -0,36 EUR)

Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Biofrontera Konzerns

Die Biofrontera Gruppe erzielte im Geschaftsjahr 2017 einen Umsatz von 12.025 TEUR (Vorjahr: 6.130 TEUR). Das entspricht einer
Steigerung um 96% gegeniiber dem Wert des Vorjahres. Die Umsatze aus dem Verkauf von Produkten in Deutschland erhdhten
sich um 6% auf 2.673 TEUR (Vorjahr: 2.515 TEUR), die Umsdtze im europdischen Ausland stiegen um 30% auf 1.617 TEUR
(Vorjahr: 1.247 TEUR). In den USA konnten die Umsatze aus dem Verkauf von Produkten signifikant um 447% auf 6.312 TEUR
gesteigert werden (Vorjahr: 1153 TEUR). Nachdem alle notwenigen einzelstaatlichen Lizenzen zum Vertrieb von Pharmazeutika
und Medizinprodukten in den USA erworben wurden, konnte Biofrontera zu Beginn des zweiten Halbjahres 2017 den Verkauf
der Produkte in Eigenregie tbernehmen. Zuvor waren die Verkdufe in USA im Rahmen eines Title Modells {iber einen
Grophandler abgewickelt worden. Aus der Entwicklungskooperation mit Maruho wurden im Geschaftsjahr 2017 Umsatze in
Hohe von 1.423 TEUR (Vorjahr: 1177 TEUR) realisiert.

Die Biofrontera AG hat im handelsrechtlichen Einzelabschluss im Geschaftsjahr 2017 Umsatzerldse in Hohe von 2.598 TEUR
(Vorjahr: 2.038 TEUR) erzielt.

Das Bruttoergebnis vom Umsatz verbesserte sich von 4.478 TEUR auf 10.310 TEUR. Die Gross Margin erhéhte sich auf 86%
gegeniiber 73% im Vorjahreszeitraum. Die Verbesserung der Gross Margin gegeniiber dem Vorjahr resultiert im Wesentlichen
aus dem hoheren Umsatzanteil der direkt von der Biofrontera bedienten Absatzmadrkte in den USA und in Europa, in denen die
erzielte Marge anders als bei Lizenzpartnern zu 100 % bei Biofrontera verbleibt.

Zudem fielen im Jahr 2016 Anlaufkosten zur Erfiillung von Anforderungen der FDA im Zusammenhang mit der in 2016 erteilten
Zulassung an, die in 2017 nicht mehr anfielen. Die Umsatzkosten stiegen entsprechend nur leicht auf 1.715 TEUR an und
erreichen damit 14% vom Umsatz (Vorjahr:1.652 TEUR bzw. 27%).

Die Forschungs- und Entwicklungskosten betrugen im Geschdftsjahr 2017 4.225 TEUR, gegeniiber 4.640 TEUR im
Vorjahreszeitraum. Die Reduzierung beruht vor allem auf einer Verminderung der Gebihren der FDA zur Aufrechterhaltung der
US-Zulassung im Geschaftsjahr 2017 im Vergleich zum Vorjahr.

Die Vertriebskosten haben sich mit 16.922 TEUR gegeniiber dem Vorjahreszeitraum (8.764 TEUR) um 93% erhoht. Die
Vertriebskosten beinhalten die Kosten fiir den eigenen Aufendienst in Deutschland, Spanien und in den USA sowie
Marketingaufwendungen. Der Anstieq ist vor allem auf die Aufwendungen fiir den weiteren Aufbau der Vertriebsstrukturen und
die deutlich gestiegene Anzahl von Mitarbeitern in den USA zuriickzufiihren.

Die Verwaltungskosten erhéhten sich im Geschaftsjahr 2017 gegeniiber dem Vorjahreszeitraum um 244 TEUR auf 3.097 TEUR
(Vorjahr: 2.853 TEUR). Bei den unter den allgemeinen Verwaltungskosten ausgewiesenen Finanzierungskosten handelt es sich
insbesondere um Aufwendungen fiir Beratungs- und Vermittlungstdtigkeiten im Rahmen der Unterstiitzung bei der
Investorensuche. Der Anstieg der Verwaltungskosten ist nicht zuletzt auch auf erhdhten Bedarf an Rechtsberatung aufgrund
von Klagen eines Aktiondrs zurlickzufiihren.
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Das Finanzergebnis setzt sich im Wesentlichen zusammen aus den mittels der Effektivzinsmethode berechneten
Zinsaufwendungen der Optionsanleihe 2009/2017 (331 TEUR; Vorjahr: 463 TEUR), der in 2016 und 2017 platzierten
Wandelanleihen 2016/2021 und 2017/2022 (189 TEUR; Vorjahr: 13 TEUR) sowie des im Juli 2017 zur Verfiigung gestellten EIB-
Darlehens (516 TEUR; Vorjahr: 0 TEUR). In den oben genannten Zinsaufwendungen der Optionsanleihe 2009/2017 mit 331 TEUR
(Vorjahr: 463 TEUR) ist der gegenldufige Effekt in Hohe von 146 TEUR (Vorjahr: 204 TEUR) aus dem Riickkauf eines Teils der
Optionsanleihe am 28.02.14 enthalten. Im August 2017 wurde die Optionsanleihe vorzeitig zum Nominalwert zuziiglich
angefallener Stiickzinsen zuriickgezahlt.

Nachdem im Geschdftsjahr 2016 sonstige Ertrdge in Hohe von 2.451 TEUR angefallen waren, hauptsdchlich aufgrund der
Riickzahlung der FDA-Einreichungsgebiihr in Hohe von 2.140 TEUR, beliefen sich die sonstigen Ertrdge im Geschaftsjahr 2017
auf 260 TEUR. Die sonstigen Aufwendungen erhéhten sich im Geschdftsjahr 2017 um 1.285 TEUR auf 1.333 TEUR. Diese
Verdnderung beruht hauptsédchlich auf Wahrungskursverlusten aus einem konzerninternen USD-Darlehen der Biofrontera AG
an die Biofrontera Inc.

Die Zugdnge zu den immateriellen Vermdgenswerten und Sachanlagen im Berichtszeitraum resultieren im Wesentlichen aus
dem Erwerb von Software (15 TEUR; Vorjahr: 25 TEUR), Nutzungsrechten im Zusammenhang mit dem Prototyp der PDT-Lampe
(99 TEUR; Vorjahr: 36 TEUR) sowie weiteren Laborgerdten (TEUR 194 TEUR; Vorjahr: 290 TEUR) und von weiterer Biiro- und
Geschaftsausstattung (83 TEUR; Vorjahr: 117 TEUR). Die Anlagenabgdnge mit Anschaffungs-/Herstellungskosten in Hohe von
insgesamt 16 TEUR (Vorjahr: 65 TEUR) resultieren im Wesentlichen aus dem Verkauf von Leihlampen mit 16 TEUR (Vorjahr: 52
TEUR).

Das Vorratsvermdgen beléuft sich auf 3.733 TEUR (Vorjahr: 3.646 TEUR). Darin sind enthalten: Fertigerzeugnisse (Ameluz®) in
Hohe von 598 TEUR, in den eigenen Vorréten ausgewiesene Lampen BF-RhodoLED® in Hohe von 1.011 TEUR, Belixos®-Produkte in
Hohe von 90 TEUR, Handelswaren in Hohe von 32 TEUR sowie unfertige Erzeugnisse und RHB-Stoffe in Hohe von 2.002 TEUR.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen reduzierten sich geringfiigig im Geschéftsjahr 2017 von 1.624 TEUR zum
31.12.2016 um 63 TEUR auf 1.561 TEUR.

Das voll eingezahlte Grundkapital des Mutterunternehmens, der Biofrontera AG betrug zum 31. Dezember 2017
38.416.828,00 EUR. Es war eingeteilt in 38.416.828 Namensaktien mit einem rechnerischen Nennwert von je 1,00 EUR. Am 31.
Dezember 2016 hatte das Grundkapital 37.722.433,00 EUR betragen und wurde im Verlauf des Geschaftsjahres 2017 durch die
Ausiibung von Wandlungsrechten aus der Wandelschuldverschreibung 2016/2021 und aus der Wandelschuldverschreibung
2017/2022 um 694.395,00 EUR eingeteilt in 694.395 Namensaktien erhoht.

Im  November 2016  wurden 49990  Stlick nachrangige  Wandel-Teilschuldverschreibungen  2016/2021
(.Teilschuldverschreibungen”) in einem Gesamt-Nennbetrag von 4.999.000 EUR (,Wandelanleihe”) ausgegeben. Die
Teilschuldverschreibungen wurden zum Bezugspreis von 100 % des Nominalbetrages einer Teilschuldverschreibung in Hohe
von 100,00 EUR je Teilschuldverschreibung angeboten und konnten vollsténdig platziert werden. Den Aktiondren wurde ein
mittelbares Bezugsrecht auf die Teilschuldverschreibungen eingerdumt. Der Wandlungspreis betrug anfanglich je Aktie
3,00 EUR, ab dem 1.1.2017 je Aktie 4,00 EUR und ab dem 1.1.2018 je Aktie 5,00 EUR. Den Aktiondren wurde das gesetzliche
Bezugsrecht im Verhdltnis 6071 zum Bezugspreis von 100,00 EUR je Teilschuldverschreibung gewdahrt. Das gesamte
Emissionsvolumen betrug 5,0 Mio. EUR. Im Geschaftsjahr 2017 wurden Schuldverschreibungen im Nennbetrag von 106.800 EUR
in Aktien der Gesellschaft gewandelt. Gemap §12 der Anleihebedingungen wurde der Wandlungspreis im Marz 2018 um 0,25 EUR
auf 4,75 EUR reduziert.

Der Vorstand der Gesellschaft hatte am 23.12.2016 die Ausgabe einer weiteren Wandelschuldverschreibung beschlossen, diese
wurde in Héhe von 5,0 Mio. EUR im Januar 2017 vollstdndig platziert. Der anfangliche Wandlungspreis der Anleihe betragt
3,50 EUR, ab 1.4.2017 4,00 EUR und ab 1.1.2018 5,00 EUR. Die Schuldverschreibungen werden ab 1.2.2017 mit jahrlich 6% auf den
Nennbetrag verzinst. Die Riickzahlung der Anleihe, sofern nicht vorher gewandelt, erfolgt in bar am 1.1.2022. Zum 31.12.2017
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waren Schuldverschreibungen im Nennbetrag von 2.337.200 EUR in Aktien der Gesellschaft gewandelt. Gemdp §11 der
Anleihebedingungen wurde der Wandlungspreis im Marz 2018 um 0,25 EUR auf 4,75 EUR reduziert.

Der Konzern weist nach IFRS ein Eigenkapital in Hohe von 3.381 TEUR aus.

Die Biofrontera AG verfiigt zum 31. Dezember 2017 tber ein handelsrechtliches Eigenkapital von 94.491 TEUR (Vorjahr: 95.566
TEUR). Eine Uberschuldung der beiden Tochterunternehmen Biofrontera Bioscience GmbH und Biofrontera Pharma GmbH im
insolvenzrechtlichen Sinne ist nicht gegeben, da fiir beide Gesellschaften eine positive Fortfiihrungsprognose besteht. Der
Jahresfehlbetrag der Biofrontera AG betrdgt -3.995 TEUR (Vorjahr: -1.962 TEUR).

Das Kapitalmanagement der Gesellschaft Gberpriift regelmdpig die Ausstattung der Eigenkapitalquote des Konzerns und der
AG. Ziel des Managements ist die angemessene Eigenkapitalausstattung im Rahmen der Erwartungen des Kapitalmarktes und
der Kreditwiirdigkeit gegeniiber den nationalen und internationalen Geschaftspartnern. Der Vorstand der Gesellschaft stellt
sicher, dass allen Konzernunternehmen ausreichendes Eigen- und Fremdkapital zur Verfiigung steht.

Der Cashflow aus der operativen Tatigkeit reduzierte sich vor allem aufgrund des gestiegenen Nettoverlustes im Vergleich
zum Vorjahr um 2.860 TEUR von -10.259 TEUR auf -13.119 TEUR in 2017.

Der Cashflow aus Investitionstatigkeit erhéhte sich um 80 TEUR auf -375 TEUR, insbesondere aufgrund reduzierter
Investitionen in das Anlagevermdgen, die um 87 TEUR auf 397 TEUR sanken.

Der Cashflow aus Finanzierungstatigkeit reduzierte sich gegeniiber dem Vorjahreszeitraum um 12.429 TEUR von 21.881 TEUR auf
9.451 TEUR. In 2017 beinhaltet der Cash Flow aus Finanzierungstatigkeit insbesondere Einzahlungen aus der Inanspruchnahme
des EIB-Darlehens in Hohe von 10 Mio. EUR abzliglich Transaktionskosten, Einnahmen aus der Ausgabe der
Wandelschuldverschreibung 2017/22 in Hohe von 5,0 Mio. EUR sowie der vorzeitigen Riickzahlung der Optionsanleihe | inclusive
aufgelaufener Zinsen in Hohe von 5,2 Mio. EUR sowie Auszahlungen fiir die eigenen gehaltenen Optionsanleihe in Hohe von 1,6
Mio. EUR. Der Vorjahreszeitraum war durch Ausgabe von Neuen Aktien mit einem Nettoemissionserlds von insgesamt 24,2 Mio.
EUR geprdgt.

Die Gesellschaft konnte jederzeit ihre Zahlungsverpflichtungen erfiillen, ist aber auch in Zukunft mdglicherweise auf weitere
Finanzierungsmapnahmen angewiesen. Durch die Zufiihrung von Eigenkapital ist es Biofrontera bisher immer gelungen, die fiir
den Geschaftsbetrieb notwendige Finanzierung bereitzustellen. Durch die erste Tranche in Hohe von 10 Mio. EUR der European
Investment Bank (EIB) Darlehens im Juli 2017, vor allem aber durch die Zuflisse aus der im Februar 2018 durchgefiihrten
Kapitalerhhung steht der Gesellschaft derzeit ausreichend Liquiditat zur Verfiigung.

Der Vorstand geht auf der Grundlage der bisherigen, stets erfolgreichen Erfahrungen mit Kapitalmapnahmen davon aus, dass
die fiir den Geschaftsverlauf erforderliche Liquiditdt auch weiterhin gewdhrleistet werden kann. Sollten sich diese validen
Einschatzungen wider Erwarten nicht realisieren, so wiirde hieraus eine Bestandsgefahrdung erwachsen.

T T
Konzernumsatz 14-18 Mio. EUR 12 Mio. EUR 12,0 Mio. EUR
Forschungs- und Entwicklungskosten 6 bis 7 Mio. EUR 4.2 Mio. EUR
Vertriebskosten 18 bis 21 Mio. EUR 16,9 Mio. EUR
Verwaltungskosten 3 bis 4 Mio. EUR 3,1 Mio. EUR
Konzernergebnis vor Steuern -14 bis -17 Mio. EUR -18 Mio. EUR -16,1 Mio. EUR

Biofrontera konnte im Jahr 2017 die Finanzziele gemdap der im November 2017 revidierten Prognose erreichen. Aufgrund der
Anlaufschwierigkeiten beim Umsatzhochlauf in den USA durch den fehlenden J-Code konnte der urspriinglich erwartete
Umsatz nicht ganz erreicht werden. Die Forschungs- und Entwicklungskosten lagen unter Plan, da Kosten fiir die BCC-Studie
erst im Jahr 2018 anfallen werden. Ebenfalls unter Plan lagen die Vertriebskosten, da ein Grofteil der Neueinstellungen in USA
etwas spater im Jahr erfolgte.
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Das Konzernergebnis vor Steuern lag mit -16,1 Mio. EUR im Rahmen der urspriinglichen Erwartungen, war jedoch leicht positiver
als in der revidierten Prognose, da einige Kosten im Zusammenhang mit klinischen Studien als auch Kosten fiir Rechtsberatung
niedriger als geplant ausfielen.

Personalien

Der Vorstand besteht aus Herrn Prof. Dr. Hermann Liibbert (Vorsitz), Herrn Thomas Schaffer (Finanzen) und Herrn Christoph
Dinwald (Vertrieb und Marketing).

Die Gehdlter der Vorstandsmitglieder bestehen aus einer Festvergiitung, die in zwdlf gleichen Teilen monatlich ausgezahlt
wird. Dariiber hinaus ist fiir die Vorsténde eine jahrliche leistungsbezogene Bonuszahlung vorgesehen und es besteht eine
langfristige Verglitungskomponente durch Teilnahme an dem Aktienoptionsprogramm des Unternehmens. Den Vorstanden
stehen Dienstwagen auch zum privaten Gebrauch zur Verfiigung.

Zum 31. Dezember 2017 waren 123 (Vorjahr: 94) Mitarbeiter in der Biofrontera Gruppe tatig. Hierbei betrug die Zahl der
Mitarbeiter in der Biofrontera AG 23 (Vorjahr: 20), in der Biofrontera Bioscience GmbH 13 (Vorjahr: 9) und in der Biofrontera
Pharma GmbH inclusive der spanischen Niederlassung 39 (Vorjahr: 41). In der Biofrontera Development GmbH und in der
Biofrontera Neuroscience GmbH werden keine Mitarbeiter beschaftigt. In der Biofrontera Inc. waren 48 (Vorjahr: 24)
Mitarbeiter beschéftigt.

Mitarbeiter-Optionsprogramm 2010

Um im Wettbewerb, die Mitarbeiter auch zukiinftig nicht zu benachteiligen, muss die Gesellschaft auch weiterhin in der Lage
sein, eine aktien- bzw. wertpapierbasierte Vergiitung anzubieten. Darliber hinaus muss nach dem Gesetz fiir die
Angemessenheit von Vorstandsvergitungen diese an den langfristigen Unternehmenserfolg gekoppelt sein. Die
Hauptversammlung hat am 2. Juli 2010 Vorstand und Aufsichtsrat ermdchtigt, innerhalb der kommenden 5 Jahre bis zu
839.500 Bezugsrechte an Vorstande und Mitarbeiter auszugeben. Weitere Bestimmungen hierzu wurden in der Einladung zur
Hauptversammlung beschrieben und sind auf der Internetseite des Unternehmens einsehbar. Die Ausgabe eines ersten Teils
dieser Optionen ist im Konzernabschluss zum 31.12.2010 beschrieben. Die zweite Tranche fand im Kalenderjahr 2011 statt und ist
im Konzernabschluss zum 31.12.2011 erldutert. Im ersten Halbjahr 2012 wurden (dritte Tranche) weitere 116.500 Optionsrechte zu
einem Ausiibungspreis zu je 3,30 EUR bzw. 4,09 EUR ausgegeben. Am 02. September 2013 wurden 179.500 Optionsrechte (4.
Tranche) zu einem Ausiibungspreis von 3,373 EUR ausgegeben. In einer weiteren Tranche (5. Tranche) wurden am 02. April 2014
159.350 Optionsrechte zu einem Ausiibungspreis zu je 3,43 EUR ausgegeben.

Die Sperrfrist der ersten Tranche lief bis zum 24.11.2014, die Sperrfrist der zweiten Tranche bis zum 30.09.2015 bzw. 07.10.2015.
Die Optionsrechte aus der ersten Tranche verfielen am 24.11.2016 und aus der 2. Tranche verfielen die Optionsrechte am 30.09.
bzw. 07.10.2017 da die Ausiibungsbedingungen nicht erfiillt waren. Die Sperrfrist der dritten Tranche lief bis zum 23.03.2016
bzw. 11.05.2016, die Sperrfrist der vierten Tranche endete am 02.09.2017. Aus diesen Tranchen wurden bis zum Bilanzstichtag
keine Optionen ausgeiibt. Von der fiinften Tranche konnten aufgrund der Sperrfrist noch keine Optionen ausgeiibt werden.
Insgesamt verfielen 142.250 Optionsrechte aufgrund des Ausscheidens von Mitarbeitern aus der Gesellschaft.

Im Berichtszeitraum betrdgt der gebuchte Aufwand 42 TEUR (Vorjahr: 62 TEUR).

Die Ermdchtigung zur Ausgabe von Optionen im Rahmen des Aktienoptionsprogramms 2010 endete am 01. Juli 2015. Mit
Beschluss der ordentlichen Hauptversammlung vom 28. August 2015 wurde das zur Bedienung von Optionen aus diesem
Programm vorgesehene bedingte Kapital IIl auf 542.400,00 EUR reduziert.

Im Marz 2018 wurden die Ausiibungspreise gem. § 11 der Optionsbedingungen angepasst. Der Ausiibungspreis fiir die dritte
Tranche betrdgt nun 3,02 EUR bzw. 3,81 EUR, fiir die vierte Tranche 3,093 EUR und fiir die flinfte Tranche 3,15 EUR.

Mitarbeiter-Optionsprogramm 2015

Nach Beendigung des Mitarbeiteroptionsprogramms 2010 hat die Hauptversammlung der Gesellschaft vom 28. August 2015
dem Vorstand und dem Aufsichtsrat die Ermdchtigung erteilt, bis zum 27. August 2020 bis zu 1.814.984 Bezugsrechte auf bis zu
1.814.984 EUR auf dem Namen lautende Stiickaktien der Gesellschaft nach Mafgabe der ndheren Bestimmungen des
Ermdchtigungsbeschlusses an Vorstdnde und Mitarbeiter auszugeben. Weitere Bestimmungen hierzu wurden in der Einladung
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zur Hauptversammlung 2015 beschrieben und sind auf der Internetseite des Unternehmens einsehbar (Optionsprogramm
2015).

Am 18. April 2016 wurden von den mdglichen 1.814.984. Aktienoptionen erstmals 425.000 Optionen ausgegeben
(Ausiibungspreis 2,49 EUR/Optionen). Am 01. Dezember 2016 wurden weitere 130.500 Optionsrechte (2. Tranche) zu einem
Ausiibungspreis zu je 3,28 EUR ausgegeben. Am 28. April 2017 wurden weitere 329.000 Optionen (3. Tranche) zu einem
Ausiibungspreis zu je 4,02 EUR und am 28. November 2017 weitere 300.500 Optionen (4. Tranche) zu einem Ausiibungspreis zu
je 3,33 EUR ausgegeben. Insgesamt 41.500 Optionsrechte verfielen aufgrund des Ausscheidens von Mitarbeitern aus der
Gesellschaft. Aufgrund der Sperrfrist konnten noch keine Optionen ausgeiibt werden oder verfallen. Somit stehen am 31.12.2017
noch 629.983 Optionen aus. Im Berichtszeitraum betrdgt der gebuchte Aufwand 139 TEUR (Vorjahreszeitraum: 49 TEUR).

Im Mdrz 2018 wurden die Ausiibungspreise gem. § 13 der Optionsbedingungen angepasst. Der Ausiibungspreis fiir die erste
Tranche betrdgt nun 2,25 EUR, fir die zweite Tranche 3,04 EUR, fir die dritte Tranche 3,78 EUR und fir die vierte Tranche
3,09 EUR.

Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 31. Mai 2016 gehdren dem Aufsichtsrat seit dem 31. Mai 2016 folgende Mitglieder als
Vertreter der Aktiondre an:

Dr. Ulrich Granzer Vorsitzender des Aufsichtsrats, Inhaber und Geschéftsfiihrer der Granzer Regulatory
Consulting & Services, wohnhaft in Miinchen

Jiirgen Baumann Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats, Unternehmensberater, wohnhaft in
Monheim

John Borer Leiter Investment Banking bei The Benchmark Company LLC, New York, USA, wohnhaft
in Jersey City, NJ, USA

Hansjorg Plaggemars Unternehmensberater, Value Consult, wohnhaft in Stuttgart

Kevin Weber Principal der Skysis, LLC., Scottsdale, AZ, USA, wohnhaft in Scottsdale, AZ, USA

Mit Datum vom 31. Oktober 2017 hat Mark Reeth das Aufsichtsratsmandat niedergeleqt
Mark Reeth Rechtsanwalt, wohnhaft in Frederick, MD, USA

Aufgrund eines Beschlusses des Amtsgerichts Kéin vom 01.02.2018 gehdrt dem Aufsichtsrat folgendes Mitglied als Vertreter
der Aktiondre an:

Reinhard Eyring Partner der Sozietat Ashurst LLP, Frankfurt/Main, wohnhaft in Kronberg/Ts.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats hatten im Berichtszeitraum nachfolgende weitere Aufsichtsratsmandate und Mandate in
vergleichbaren in- und auslandischen Gremien inne:

Hansjorg Plaggemars 00C CTV Verwaltungs GmbH, Geschaftsfihrer
Stellar Diamonds plc, non-executive Director
Eurohaus Frankfurt AG, Vorstand
Youbisheng Green Paper AG, Aufsichtsratsvorsitzender
Ming Le Sports AG, Aufsichtsratsvorsitzender
Nordic SSW 1000 Verwaltungs AG, Aufsichtsratsvorsitzender
Balaton Agro Invest AG, Vorstand
Carus AG, Aufsichtsratmitglied
Deutsche Balaton Immobilien | AG, Aufsichtsratsmitglied
Alpha Cleantec AG, Vorstand
Delphi Unternehmensberatung AG, Vorstand
Strawtec Group AG, Vorstand
S&0 Agrar AG, Vorstand

Reinhard Eyring DESTAG Deutsche Steinindustrie AG, Bensheim, Aufsichtsratsvorsitzender
Vanguard AG, Berlin, Aufsichtsratsvorsitzender

Im Geschéftsjahr 2017 belief sich die Vergiitung der Aufsichtsratsmitglieder auf 110 TEUR (Vorjahr: 113 TEUR). Bei den
Vergltungen handelt es sich um kurzfristig fallige Leistungen im Sinne vom IAS 24.17 (a).
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Im Berichtszeitraum wurden von Seiten der Gesellschaft zusdtzliche Beratungsleistungen von einem Mitglied des
Aufsichtsrates, Herrn Dr. Ulrich Granzer, abgerufen. Dr. Granzer hat das Unternehmen bei wichtigen Fragen im Zusammenhang
mit der Vorbereitung von Zulassungsantragen bei den Aufsichtsbehdrden in Europa und USA unterstiitzt. Im Verlauf des
Geschdftsjahres 2017 wurden von der Granzer Regulatory Consulting & Services Beratungsleistungen in Hohe von 34 TEUR
(Vorjahreszeitraum: 10 TEUR) in Anspruch genommen. Die Verbindlichkeiten gegeniiber der Granzer Regulatory Consulting &
Services zum 31.12.2017 betrugen 0 TEUR (31.12.2016: 7 TEUR). Die Betrdge verstehen sich zuziiglich der gesetzlichen MwsSt. in
Hohe von derzeit 19 %. Der zu Grunde liegende Beratervertrag wurde unter Wirdigung der gesetzlichen Vorschriften

genehmigt.
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Risiko-, Chancen- und Prognosebericht
Risiko- und Chancenbericht

Biofronteras Management begegnet den im Konzern bestehenden Risiken mit einem umfassenden Risikomanagementsystem.

Das Chancen- und Risikomanagementsystem der Biofrontera-Gruppe gilt in gleichem Mape fiir die Biofrontera AG. Die
Biofrontera AG steuert aufgrund ihrer Holding-Funktion alle rechtlich selbstdndigen Einheiten innerhalb des Biofrontera
Konzerns. Daher ist eine gruppenweit einheitliche Einschatzung der Chancen und Risiken innerhalb des Konzerns notwendig.

Das primdre Ziel der Biofrontera Gruppe ist, nachhaltig zu wachsen und damit einhergehend den Unternehmenswert stetig zu
steigern. Das Risikomanagement trdgt wesentlich dazu bei, dieses Ziel zu erreichen. Risikomanagement bei Biofrontera
bedeutet, die Identifikation von Risiken, die zu einer dauerhaften oder wesentlichen Beeintrdchtigung der Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage des Unternehmens filhren kénnen, die verantwortungsbewusste Analyse und Uberwachung dieser Risiken
sowie das Ergreifen geeigneter Gegenmapnahmen. Dazu bedarf es festgelegter Grundsdtze, Organisationsstrukturen sowie
Mess- und Uberwachungsprozesse, die gezielt auf die Tétigkeiten der Biofrontera Gruppe ausgerichtet sind.

Entsprechend detaillierte Mapnahmen zur Risikopravention sind die Voraussetzung dafiir, die Chancen, die sich aus der
Geschaftstatigkeit von Biofrontera ergeben, voll auszuschdpfen. Im Geschaftsjahr 2017 wurden die bestehenden
Risikomanagementstrukturen bei Biofrontera im Rahmen des fiir pharmazeutische Hersteller und Unternehmer sowie fir
Medizinprodukthersteller  erforderlichen  Qualitdtsmanagementsystems  weiterentwickelt. ~ Die  Marketing-  und
Vertriebstdtigkeiten sowie die internationalen Verantwortlichkeiten, die ein Zulassungsinhaber fiir die Herstellung und den
Vertrieb von Medikamenten, Medizinprodukten und Kosmetika hat, sind in dieses System einbezogen.

Das Risikomanagement der Biofrontera Gruppe ist in die Geschaftsprozesse und unternehmerischen Entscheidungen integriert
und damit in die konzernweiten Planungs- und Controlling-Prozesse eingebunden. Risikomanagement- und
Kontrollmechanismen sind aufeinander abgestimmt. Sie stellen sicher, dass unternehmensrelevante Risiken friihzeitig erkannt
und bewertet werden. Gleichzeitig dient es dazu, mdgliche Chancen rasch zu ergreifen.

Das Risikomanagement bei Biofrontera ist sowohl dezentral als auch zentral organisiert. Uber alle Hierarchieebenen hinweg
werden Chancen und Risiken regelmdpig bestimmt, evaluiert und analysiert. In die unternehmensweite Risikopolitik und die
dazugehdrige Berichterstattung sind alle Fiihrungskrafte der Unternehmensgruppe eingebunden. Dazu zdhlen sowohl der
Vorstand als auch die Geschaftsfiihrer der Konzerngesellschaften sowie die Prozess- und Projektverantwortlichen.

Das zentral organisierte Risikomanagement untersteht dem Risikomanagement-Team unter der Leitung des Vorstandsvor-
sitzenden. Das Risikomanagement-Team koordiniert die einzelnen Fiihrungsgremien und stellt ihre friihzeitige und
kontinuierliche Information sicher. Dariiber hinaus ist es fiir die fortlaufende Kontrolle des Risikoprofils, die Initiierung von
Mapnahmen zur Risikoprdvention sowie die entsprechenden Kontrollinstrumente verantwortlich. Im Rahmen regelmapiger
Treffen kommt das Management der Biofrontera Gruppe zusammen, um risikomanagementrelevante Informationen zwischen
den operativen und den zentralen Bereichen iiber alle Ebenen hinweg auszutauschen.

Konzernweiter Ansprechpartner ist der Risikobeauftragte, der gleichzeitig ein Mitglied des Risikomanagement-Teams ist.
Kommt es zu unvorhergesehenen Risiken, leitet er unverziiglich die notwendigen Schritte zur Gegensteuerung ein.

Er verantwortet einerseits die Weiterentwicklung des Risikomanagementsystems, andererseits Uberwacht er dessen
Dokumentation im Risikohandbuch. Dariiber hinaus definiert der Risikobeauftragte einheitliche Standards und stellt sicher,
dass in der Biofrontera-Gruppe gleichartige Risikomanagementprozesse angewendet werden. So dient die regelmadpige
Kennzahlenanalyse zum Geschaftsverlauf dazu, mdgliche Abweichungen von erwarteten Entwicklungen friihzeitig zu
identifizieren, zu bewerten und notwendige GegenmaPnahmen einzuleiten. Es erfolgt eine Gesamtiiberwachung der
Vertriebstatigkeit fir Ameluz® einschlielich PDT-Lampe und Belixos®. Risikoplanung und -identifikation werden dabei in
Zusammenarbeit mit den jeweiligen Bereichsverantwortlichen durchgefiihrt.

Die Biofrontera Gruppe ist bestrebt, ihre strategischen Ziele, insbesondere den eigenen Vertrieb in einigen Ldndern, die
Identifizierung von Vertriebspartnern sowie die Zulassung der Entwicklungsprojekte umzusetzen. Durch die bereits erfolgte
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europaische, vor allem aber durch die US-Zulassung von Ameluz® bietet sich der Gruppe die Chance auf schnelles Wachstum
und sehr gute Profitabilitat.

Neben den allgemeinen Risiken wie der Marktentwicklung und der Wettbewerbssituation unterliegt die Gesellschaft auch den
besonderen Risiken der Pharmazeutik- und Biotechnologiebranche.

Es ist mdglich, dass das Produkt Ameluz® sich bei den Behandlungsoptionen gegen AK oder BCC nicht durchsetzen wird. Wegen
des mit der PDT verbundenen groferen Behandlungsaufwandes, den der Arzt von den Gesundheitssystemen haufig nicht oder
nicht ausreichend vergiitet bekommt, kdnnte er trotz der besseren Wirkung von Ameluz® héufiger als erwartet auf andere
Produkte zuriickgreifen.

Biofrontera ist bei der Herstellung seiner Produkte auf Zulieferer angewiesen, deren Austausch langwierige requlatorische
Zulassungsprozesse mit sich bringen wiirde. Schwierigkeiten bei oder mit diesen Zulieferern kann die Lieferfahigkeit der
Gesellschaft belasten oder vollstdndig lahmlegen, was zu fehlenden Einnahmen fiihren wiirde. Biofrontera versucht diese
Abhangigkeiten zu minimieren, indem alternative Zulieferer aufgebaut werden.

Es gibt keine Garantie dafir, dass nach dem Ende des Entwicklungsprozesses eines Projekts - durchschnittlich 6 bis 10 Jahre -
ein Produkt auf den Markt gebracht werden kann. Ausbleibender Erfolg in den einzelnen Entwicklungsschritten kénnte
zusatzliche Kosten oder Projektverzdgerungen verursachen oder die Projektentwicklung sogar vollstdndig zum Stehen
bringen. Investierte Mittel kdnnten nicht oder nur teilweise durch die erzielten Umsatzerldse wieder erwirtschaftet werden.

Die Gesellschaft versucht, diese Risiken teilweise auszugleichen, indem sie Projekte mit relativ attraktiven Risikoprofilen
auswabhlt, ein Projektkontroll- und Berichtssystem einrichtet und auf die herausragende fachliche Erfahrung der Mitglieder des
Aufsichtsrats zuriickgreift. Das Projektkontrollsystem bildet den gesamten Entwicklungsprozess bis zur Zulassung im Detail ab
und ermdglicht die Analyse des Einflusses, den auch kleine Verdnderungen oder Verzdgerungen, etwa bei klinischen Studien,
auf den Entwicklungsprozess und seine Kosten haben. Auf diese Weise kann das Entwicklungsrisiko einzelner Projekte genau
beobachtet werden, und es kdnnen die notwendigen Schritte zur Minimierung des Entwicklungsrisikos unternommen werden.

Infolge der vorliegenden Verlustsituation und der Unsicherheiten hinsichtlich des zukiinftigen weiteren Geschdftsaufbaus
hangt der Fortbestand der Gesellschaft unverdndert wesentlich von der Zufiihrung weiterer liquider Mittel durch die
Gesellschafter oder andere Kapitalgeber ab. In diesem Zusammenhang ist die Akzeptanz von Investoren fiir diesen
Branchenbereich und den damit verbundenen Risiken sowie den bilanziellen Besonderheiten und steuerlichen
Rahmenbedingungen von groper Bedeutung. Solche Gegebenheiten kénnen vom Unternehmen nicht beeinflusst werden, sind
aber fiir das Unternehmen von existenzieller Bedeutung, solange es sich in der Aufbau- bzw. Wachstumsphase befindet und auf
die Zufiihrung des notwendigen Eigenkapitals durch den Finanzmarkt angewiesen ist.

Patentschutz

Patente garantieren den Schutz unseres geistigen Eigentums. Bei erfolgreicher Vermarktung kdnnen die Gewinne dazu genutzt
werden, weiterhin und nachhaltig in Forschung und Entwicklung zu investieren. Aufgrund der langen Zeit zwischen der
Patentanmeldung und der Markteinfiihrung eines Produkts hat Biofrontera in der Regel nur wenige Jahre Zeit, um einen
angemessenen Ertrag fiir seine geistige Leistung zu erwirtschaften. Umso wichtiger ist ein wirksamer und sicherer
Patentschutz fiir den Konzern. Ein Gropteil unserer Produkte unterliegt dem Patentschutz. Lauft ein Patent aus oder kdnnen
wir ein Patent nicht erfolgreich verteidigen, ist in der Regel mit verstarktem Wettbewerb und einem damit verbundenen
Preisdruck durch den Markteintritt von Generika-Anbietern zu rechnen. Klagen Dritter aufgrund potenzieller Verletzung von
Patenten oder sonstiger Schutzrechte durch Biofrontera kdnnen die Entwicklung oder Herstellung bestimmter Produkte
behindern oder gar stoppen und uns zu Schadenersatz- oder Lizenzzahlungen an Dritte verpflichten. Unsere Patentabteilung
prift in Zusammenarbeit mit den jeweiligen operativen Bereichen regelmapig die aktuelle Patentlage und beobachtet
mdgliche Patentverletzungsversuche, um bei Bedarf rechtliche Schritte einzuleiten. Die Eintrittswahrscheinlichkeit von
Patentrisiken halten wir fiir gering.

Produkte und Produktverantwortung

Mdgliche Gesundheits- und Umweltrisiken eines Produkts bewertet Biofrontera entlang der gesamten Wertschopfungskette.
Das reicht von der Forschung und Entwicklung tber Produktion, Vermarktung und Anwendung beim Kunden bis hin zur
Entsorgung. Trotz umfassender Studien vor der Zulassung / Registrierung ist es mdglich, dass es zu einer teilweisen oder
kompletten Riicknahme unserer Produkte vom Markt kommen kann, u. a. bedingt durch das Auftreten von unerwarteten
Nebenwirkungen. Ein solcher Vertriebsstopp kann freiwillig erfolgen oder auch durch rechtliche und behordliche Schritte
begriindet sein. Potenzielle Schadenersatzzahlungen in Verbindung mit den zuvor beschriebenen Risiken kénnen das Ergebnis
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erheblich belasten. Da bisher keine unbekannten Nebenwirkungen des Medikaments aufgetreten sind, halten wir den Eintritt
solcher Risiken fir sehr unwahrscheinlich.

Einkauf

Die Einkaufspreise fiir Rohstoffe konnen erheblich schwanken und wegen requlierter Medikamentenpreise nicht immer Gber
Preisanpassungen an unsere Kunden weitergegeben werden. Sicherheit und Vertrdglichkeit unserer Produkte sowie Schutz
unserer Mitarbeiter und der Umwelt stehen im Vordergrund. Risiken, die mit der Herstellung, der Abfiillung, der Lagerung und
dem Transport von Produkten verbunden sind, kénnen Personen-, Sach- und Umweltschdden sowie die Verpflichtung zu
Schadenersatzzahlungen zur Folge haben. Biofrontera ist hier teilweise von einzelnen Lieferanten abhdngig. Durch eigene
Audit- und Monitorsysteme Uberzeugen wir uns regelmdfig vom ordnungsgemdpen Zustand der Fertigungen unserer
wichtigsten Lieferanten. Dadurch konnen Risiken und Schdden vermieden werden. Fiir die Lieferung des Wirkstoffes
Aminoldvulinsdure haben wir bereits zwei Lieferanten aufgebaut, deren Herstellprozesse von der EMA genehmigt wurden. Bei
einem der beiden Hersteller ist Biofrontera Besitzer des ,Drug Master Files”. Damit ist die langfristige Liefersicherheit von
Aminoldvulinsdure gegeben. Fiir die Endmontage und finale Qualitétskontrolle der Lampe BF-RhodoLED® haben wir eine eigene
Fertigung aufgebaut, um auch in diesem Bereich die Abhdngigkeit von Lieferanten zu reduzieren.

Mitarbeiter

Qualifizierte und engagierte Mitarbeiter sind eine entscheidende Voraussetzung fiir den Unternehmenserfolg. Hierzu gehdren
eine wettbewerbsfahige Vergiitung sowie umfangreiche Weiterbildungs- und Entwicklungsmoglichkeiten. Zudem verfolgen wir
eine auf personelle Vielfalt ausgerichtete Personalpolitik, mit der wir das gesamte Potenzial des Arbeitsmarktes ausschépfen.
Bisher ist es Biofrontera immer gelungen, das notwendige qualifizierte Personal fiir das Unternehmen zu gewinnen. Deshalb
halt die Gesellschaft dieses Risiko fir gering.

Informationstechnologie

Die Geschéftsprozesse sowie die interne bzw. externe Kommunikation des Konzerns basieren zunehmend auf globalen IT-
Systemen. Eine wesentliche technische Stérung oder gar ein Ausfall der IT-Systeme kann zu einer gravierenden
Beeintrdchtigung unserer Geschaftsprozesse fiihren. Die Vertraulichkeit von internen und externen Daten ist bei uns von
elementarer Bedeutung. Ein Verlust der Vertraulichkeit, Integritdt und Authentizitdt von Daten und Informationen kann zu
Manipulationen und / oder zu einem unkontrollierten Abfluss von Daten und Know-how fiihren. Diesem Risiko begegnen wir
durch entsprechende Mapnahmen, z. B. in Form eines umfassenden Berechtigungskonzepts. Die von der Gesellschaft
eingeleiteten Mapnahmen haben sich bisher immer als ausreichend erwiesen, das Risiko ist daher als gering anzusehen.

Liquiditatsrisiko
Liquiditatsrisiken entstehen aus der mdglichen Unfdhigkeit des Konzerns, bestehende oder zukiinftige
Zahlungsverpflichtungen aufgrund einer unzureichenden Verfiigbarkeit von Zahlungsmitteln zu erfiillen. Das Liquiditatsrisiko

wird im Rahmen unserer wdchentlichen und mittelfristigen  Liquiditdtsplanung ermittelt und gesteuert.
Zahlungsverpflichtungen aus Finanzinstrumenten werden nach ihrer Falligkeit unterteilt im Konzernabschluss erldutert.

Damit die Zahlungssicherheit jederzeit sichergestellt werden kann, werden liquide Mittel bereitgehalten, um konzernweit
samtliche geplanten Zahlungsverpflichtungen zur jeweiligen Falligkeit erfiillen zu kdnnen. Die Hohe dieser Liquiditatsreserve
wird regelmapig Gberpriift und bei Bedarf den aktuellen Gegebenheiten angepasst.

Die Gesellschaft konnte jederzeit ihre Zahlungsverpflichtungen erfiillen, ist aber mdglicherweise auch in Zukunft auf weitere
Finanzierungsmapnahmen angewiesen. Durch die Zufiihrung von Eigen- oder Fremdkapitalkapital ist es Biofrontera bisher
immer gelungen, die fiir den Geschaftsbetrieb notwendige Finanzierung bereitzustellen. Durch die der Ausgabe der
nachrangigen Wandel-Teilschuldverschreibungen im Januar 2017, der Inanspruchnahme einer ersten Tranche in Hohe von 10
Mio. EUR aus dem Darlehen der European Investment Bank, vor allem aber durch die Erldse aus der im Februar 2018
durchgefiihrten Kapitalerhdhung steht der Gesellschaft derzeit ausreichend Liquiditat zur Verfligung.

Der Vorstand geht auf der Grundlage der bisherigen, stets erfolgreichen Erfahrungen mit Kapitalmapnahmen davon aus, dass
die fiir den Geschaftsverlauf erforderliche Liquiditdt auch weiterhin gewdhrleistet werden kann. Sollten sich diese validen
Einschatzungen wider Erwarten nicht realisieren, so wiirde hieraus eine Bestandsgefahrdung erwachsen.

Recht und Compliance

Der Konzern kann in Zukunft Rechtsstreitigkeiten oder -verfahren ausgesetzt sein. Dazu gehdren insbesondere Risiken aus den
Bereichen Produkthaftung, Kartellrecht, Wettbewerbsrecht, Patentrecht, Steuerrecht sowie Umweltschutz. Ermittlungen und
Untersuchungen aufgrund moglicher Verletzungen von gesetzlichen Vorschriften oder requlatorischen Bestimmungen kénnen
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straf- und zivilrechtliche Sanktionen inklusive erheblicher monetdrer Strafen sowie weitere finanzielle Nachteile zur Folge
haben, der Reputation schaden und sich letztlich nachteilig auf unseren Unternehmenserfolg auswirken.

Rechtsstreitigkeiten

Im Juni 2017 wurde dem Unternehmen eine Klage des Aktiondrs Deutsche Balaton Aktiengesellschaft zugestellt, in der dieser
Aktiondr auf Nichtigkeit bestimmter Beschliisse der ordentlichen Hauptversammlung vom 24.05.2017 klagt. Die Klage wurde
vom Landgericht KoIn im Dezember 2017 abgewiesen, da dem Kldger schon die Klagebefugnis fehlt. Die Deutsche Balaton hat
gegen dieses Urteil im Januar 2018 Berufung eingelegt und diese Berufungsbegriindung im Mérz 2018 {bermittelt. Die
Gesellschaft hat beantragt, die Berufung zurlickzuweisen. Der Kldger hat keinen neuen Sachvortrag erbracht, damit hat sich an
den Griinden fiir die Abweisung der Klage durch das Landgericht KéIn nichts gedndert.

Der gleiche Aktiondr hat dariiber hinaus einen Sonderpriifungsantrag an das Landgericht Kéln gestellt, um die vertragliche
Situation mit der Maruho Co. Ltd., Japan und einige weitere Geschaftsvorfdlle untersuchen zu lassen. Der
Sonderpriifungsantrag wurde bereits ohne Anhérung der Gesellschaft im November 2017 abgelehnt. Dagegen hat die Deutsche
Balaton Beschwerde erhoben. Ein identischer Sonderpriifungsantrag war von der Deutschen Balaton bzw. deren verbundenen
Unternehmen Delphi Unternehmensberatung AG auch bereits in der ordentlichen Hauptversammlung der Gesellschaft gestellt
und auch dort mit groper Mehrheit der anwesenden Stimmen abgelehnt worden. Die Gesellschaft hélt die in dem Antrag
erhobenen Vorwiirfe fiir substanzlos, sie dienen aus Sicht der Gesellschaft einzig und allein dazu, Vorstand und Aufsichtsrat
der Biofrontera AG zu diskreditieren.

Im Mdrz 2018 reichte DUSA Pharmaceuticals Inc, gegen die Biofrontera AG und alle Tochtergesellschaften Klage beim District
Court of Massachusetts ein wegen angeblicher Verletzung ihrer Patente Nr. 9,723,991 und Nr. 8,216,289. Betroffen waren die
Verkdufe unserer BF-RhodoLED® in USA. Die Gesellschaft priift diese Anspriiche derzeit, erwartet hieraus jedoch nur ein
geringes wirtschaftliches Risiko.

Prognosebericht (Ausblick)

Mit groper Geschwindigkeit hat Biofrontera sein Tochterunternehmen in USA aufgebaut und eine Vielzahl qualifizierter
Mitarbeiter eingestellt. In 2018 werden wir unsere Marketing- und Vertriebsaktivitdten in der EU und in USA weiter verstarken
und zusatzliche Mitarbeiter einstellen, jedoch wird sich die Anzahl an neu eingestellten Kolleginnen und Kollegen im Vergleich
zum Vorjahr deutlich reduzieren. Biofrontera wird auf den wichtigsten amerikanischen Dermatologie-Kongressen prdsent sein
und sich weiterhin um eine breite Berichterstattung bei den Arzten und in der Bevdlkerung iiber den weipen Hautkrebs und
Ameluz® bemiihen. Zur Vorbereitung der Zulassungserweiterung in den USA auf die Indikation BCC wird derzeit das
Studienprotokoll fiir die geplante Phase Ill-Studie mit der amerikanischen Zulassungsbehdrde FDA diskutiert. Wir werden die
Studie beginnen, sobald hierzu eine Vereinbarung mit der FDA erfolgt ist, voraussichtlich in der zweiten Hélfte des Jahres 2018.
Im Zusammenhang mit dieser Studie und der laufenden Phase IlI-Studie fiir aktinische Keratosen am Rumpf und den
Extremitdten wird Biofrontera wird auch in diesem Jahr Mittel in Zulassungserweiterungen von Ameluz® investieren. Die
Zulassungserweiterung auf Tageslicht-PDT in der EU wurde von der Europdischen Kommission im Marz 2018 erteilt. Wir
erwarten, dass sich diese Zulassungserweiterung positiv auf das Umsatzwachstum in Europa auswirkt. In den USA erwarten wir
in 2018 deutlich steigende Umsitze. Insbesondere die Erteilung eines individuellen Abrechnungscodes fiir Ameluz® (J-Code)
sowie die Erhdhung der Abrechnungsméglichkeiten fiir Arzte bei der Durchfiihrung einer PDT (CPT-Codes) sollten einen
positiven Einfluss auf den Geschaftsverlauf haben.

Biofrontera erwartet fiir das Geschaftsjahr 2018 einen Umsatz aus dem Verkauf von Produkten von etwa 16 bis 20 Mio. EUR. Die
Kiindigung des Lizenzabkommens mit Bipharma B.V. fiir Belgien und die Niederlande in 2017 wird nur geringe Auswirkungen auf
den Umsatz haben, da wir mit diesem Lizenzpartner auch in der Vergangenheit nur geringe Umsatze erzielt haben. Trotz der
obengenannten positiven Entwicklungen ist das Absatzwachstum nach wie vor sehr schwer planbar, so dass sich hier eine
erhebliche Schwankungsbreite bei den erzielbaren Umsatzerldsen ergibt. Die in dieser Prognose genannten Umsdtze enthalten
keine Einnahmen aus Forschungskooperationen mit Maruho. Der urspriingliche Kooperationsvertrag ist inzwischen
ausgelaufen. Eine Prognose {iber mogliche zukiinftige Umsadtze wird erst nach Abschluss eines neuen Vertrages mit Maruho
mdglich sein.

Biofrontera erwartet Zulassungs- und Entwicklungskosten von ca. 6 bis 7 Mio. EUR ohne eventuelle FuE-Kosten aus der
Zusammenarbeit mit Maruho. Ahnlich wie beim Umsatz ist eine Prognose solcher Kosten erst nach Abschluss eines neuen
Kooperationsvertrages mit Maruho mdglich. Vertriebs- und Marketingkosten stellen den mit Abstand gréften operativen
Kostenblock dar. Wir erwarten im Jahr 2018 einen weiteren leichten Anstieg dieser Kosten, vor allem aufgrund der im Laufe
des letzten Jahres eingestellten Mitarbeiter, die in 2018 ganzjdhrig kostenwirksam sein werden. Dariiber hinaus werden wir
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punktuell die Anzahl der Mitarbeiter weiter erhdhen sowie verstarkt in Kongresse und Marketingmapnahmen investieren. Wir
erwarten, dass die Vertriebskosten insgesamt ca. 18 bis 20 Mio. EUR betragen werden. Die Verwaltungskosten werden
gegeniiber 2017 ebenfalls leicht auf etwa 7 bis 8 Mio. EUR ansteigen. Dies ist vor allem auf den Aufbau der Supportfunktionen in
USA, wie Finance, Compliance und Customer Services zuriickzufiihren, aber auch auf hohere Priifungskosten durch den
erheblich groperen Umfang unseres USA-Geschéfts. Die geplanten Kosten der Verwaltung in USA in Héhe von ca. 2 Mio. EUR
werden ab dem Geschaftsjahr 2018 in den Verwaltungskosten und nicht mehr in den Vertriebskosten ausgewiesen. Wir
erwarten weiterhin steigende Kosten fiir Rechtsberatung aufgrund der Vielzahl von Klagen eines aktivistischen Aktiondrs.

In 2018 sind keine wesentlichen Investitionen in das Sachanlagevermdgen geplant.
Das Finanzergebnis ist gepragt von den Zinszahlungen bzw. der Aufzinsung aufgrund der Effektivzinsmethode der noch
laufenden Wandelschuldverschreibung sowie der Zinszahlungen fiir das Darlehen der European Investment Bank. Es wird

insgesamt ca. -1 Mio. EUR betragen.

Unter den oben genannten Voraussetzungen wird die Gesellschaft in 2018 ein Konzernergebnis von -15 bis -16 Mio. EUR erzielen.
Die Erreichung des Ergebnisses hangt dabei stark von der Umsatzentwicklung ab.

Vergiitungsbericht

Die Gesamtvergiitung fiir Mitglieder des Vorstands im Geschaftsjahr 2017 und der Bestand aller bisher an die Vorstande
ausgegebenen Aktienoptionen zum 31. Dezember 2017 teilen sich wie folgt auf:

Prof. Dr. Hermann Liibbert Thomas Schaffer Christoph Diinwald
Erfolgsunabhdngiger 366 TEUR 241 TEUR 242 TEUR
Gehaltsbestandteil 2017
Erfolgsunabhdngiger 363 TEUR 213 TEUR 236 TEUR
Gehaltsbestandteil 2016
Erfolgsabhdngiger 76 TEUR 67 TEUR 48 TEUR
Gehaltsbestandteil 2017
Erfolgsabhdngiger T2 TEUR 63 TEUR 6 TEUR
Gehaltsbestandteil 2016
Aktienoptionen (31.12.2017) 236.850 125.000 90.000
Beizulegender Zeitwert bei 299 TEUR 145 TEUR 112 TEUR
Gewdhrung (2017)
Aktienoptionen (31.12.2016) 196.850 85.000 50.000
Beizulegender Zeitwert bei 227 TEUR 83 TEUR 50 TEUR
Gewdhrung (2016)
Davon in 2017 gewahrt 70.000 40.000 40.000
Davon in 2016 gewdhrt 80.000 50.000 50.000

Bei den Gehaltern/Tantiemen handelt es sich um kurzfristig fallige Leistungen.

Den Vorstdnden werden Firmenwagen auch zum privaten Gebrauch zur Verfiigung gestellt. Die bestehenden Dienstvertrdge
sehen vor, dass - in Abhdngigkeit von der Erreichung von zu vereinbarenden Zielen - ein jahrlicher Bonus gewdhrt werden soll.
Bei Uberschreitung der Ziele ist der Hochstbetrag des Jahresbonus begrenzt (Cap), bei Zielunterschreitung bis zu 70 %
reduziert sich die Bonuszahlung linear; bei hoherer Zielunterschreitung entfdllt die Bonuszahlung vollstdndig. Die
Bemessungsfaktoren werden jeweils zum Ende eines Geschaftsjahres fiir das folgende Geschaftsjahr in einer Zielvereinbarung
einvernehmlich festgelegt.

Abfindungen fiir den Fall der vorzeitigen Beendigung der Vorstandstatigkeit ohne wichtigen Grund sind auf insgesamt zwei
Jahresgehadlter, max. jedoch den bei Ausscheiden noch bestehenden Gesamtvergiitungsanspruch fiir die Restlaufzeit des
Vertrages begrenzt (,Abfindungs-Cap"). Fiir den Fall eines Ubernahmeangebotes im Sinne des WpUG stehen allen Mitgliedern
des Vorstands Abfindungen in Hohe von drei Jahresgehaltern zu.
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Um die langfristige Anreizwirkung der variablen Vergitung und damit deren Ausrichtung auf eine nachhaltige
Unternehmensentwicklung weiter zu erhdhen, haben sich die Vorstandsmitglieder verpflichtet, fiir aus dem
Aktienoptionsprogramm 2010 gewdahrte Aktienoptionen Stamm-Aktien der Gesellschaft im privaten Vermdgen zu halten und
damit ein Eigenengagement einzugehen. und zwar fiir die Dauer von drei Jahren beginnend einen Monat nach dem Ausgabetag
der Optionen (,Sperraktien”). Die Hohe des Eigenengagements ist bei den jeweiligen Vorstandsmitgliedern im Detail
unterschiedlich geregelt. Werden Sperraktien vorzeitig verdufert, was dem Aufsichtsratsvorsitzenden unverziiglich
anzuzeigen ist, kann die Gesellschaft binnen eines Monats nach der Mitteilung der Verduperung die kostenlose
Riickiibertragung einer entsprechenden Anzahl Aktienoptionen verlangen, wobei immer die zuletzt gewdhrten Optionen zuriick
zu dibertragen sind (last in first out). Eine Riickiibertragung scheidet aus, wenn das Vorstandsmitglied darlegen kann, dass der
Verkauf der Sperraktien erforderlich war, um dringenden finanziellen Verpflichtungen nachzukommen. Im Jahr 2010 wurden
dem Vorsitzenden des Vorstands 35.000 Optionen und dem weiteren Vorstandsmitglied 20.000 Optionen, des Weiteren im Jahr
2011 dem Vorsitzenden des Vorstands 30.000 Optionen und dem weiteren Vorstandsmitglied 20.000 Optionen auf dieser
Grundlage gewahrt, in 2012 weitere 40.000 Optionen dem Vorsitzenden des Vorstands bzw. weitere 25.000 Optionen dem
weiteren Vorstandsmitglied gewahrt. Im Geschaftsjahr 2013 wurden dem Vorsitzenden des Vorstandes 30.000 Optionen und
dem weiteren Vorstandsmitglied 15.000 Optionen, sowie im Geschaftsjahr 2014 dem Vorstandsvorsitzenden 16.850 Optionen
und dem weiteren Vorstandsmitglied 20.000 Optionen gewahrt. Im Jahr 2015 wurden den Vorstdnden keine weiteren Optionen
gewdhrt. Im Geschaftsjahr 2016 wurden dem Vorsitzenden des Vorstandes 80.000 Optionen und den weiteren
Vorstandsmitgliedern jeweils 50.000 Optionen, sowie im Geschaftsjahr 2017 dem Vorstandsvorsitzenden 70.000 Optionen und
den weiteren Vorstandsmitgliedern jeweils 40.000 Optionen gewdhrt.

Die gewahrten Optionen im Jahr 2010 sind im November 2016 und die im Jahr 2011 gewdhrten Optionen sind im September 2017
verfallen.

Die Mitglieder des Vorstands hatten im Berichtszeitraum nachfolgende Aufsichtsratsmandate und Mandate in vergleichbaren
in- und ausldndischen Gremien inne:

Thomas Schaffer  Industrial Tracking Systems AG, Fiirstenfeldbruck, Vorsitzender des Aufsichtsrats

Sonstige Angaben gemaf} §§ 289 Abs. 4 und 315 Abs. 4 HGB

Die Ernennung und Abberufung der Mitglieder des Vorstands richtet sich nach den §§ 84 und 85 AktG. Die Zusammensetzung
des Vorstands wird durch § 9 Abs. 3 der Satzung ndher festgelegt. So besteht der Vorstand aus einem oder mehreren
Mitgliedern. Der Vorstand setzt sich aus drei Personen zusammen. Der Aufsichtsrat bestellt die Vorstandsmitglieder und
bestimmt ihre Zahl. Der Aufsichtsrat kann einen Vorsitzenden des Vorstandes ernennen.

Die Dienstvertrdge des Vorstandsvorsitzenden sowie des Finanzvorstands enthalten eine Entschddigungsvereinbarung in
Gestalt eines Sonderkiindigungsrechts u.a. fiir den Fall eines Ubernahmeangebots im Sinne des WpUG.

Die Anderung der Satzung erfolgt nach den §§ 119 Abs. 1 Nr. 5, 179 und 133 AktG grundsétzlich durch Beschluss der
Hauptversammlung. Fir eine solche Beschlussfassung genligt, soweit gesetzlich zuldssig, gemap § 179 Abs. 2 S. 2 AktGi.V.m. §
22 Abs. 2 der Satzung die einfache Mehrheit des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals anstelle der in § 179 Abs.
2 S.1AktG vorgesehenen Mehrheit von drei Vierteln des vertretenen Grundkapitals. Zur Vornahme von Anderungen, die nur die
Fassung der Satzung betreffen, ist gem. § 179 Abs.1S. 2 AktG i. V. m. § 22 Abs. 2 der Satzung der Aufsichtsrat berechtigt.

Beziiglich des Riickkaufs von Aktien ist der Vorstand keinen {iber das Aktiengesetz hinausgehenden einschrankenden
Regelungen unterworfen.

Rechnungslequngsbezogenes Risikomanagementsystem und internes
Kontrollsystem

Nachfolgend, wie auch bereits unter dem Abschnitt Risikomanagementsystem beschrieben, werden gemdp § 289 Absatz 2
Handelsgesetzbuch (HGB) in der Fassung durch das Bilanzrechtsmodernisierungsgesetz (BilMoG) die wesentlichen Merkmale
des internen Kontroll- und Risikomanagementsystems im Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess fir Einzel- und
Konzernabschluss beschrieben.

Der Rechnungslegungsprozess der Biofrontera AG verfolgt die Abbildung der korrekten und vollstdndigen Zahlen und Angaben
in den Instrumenten der externen Rechnungslegung (Buchfiihrung, Jahres- und Konzernabschlussbestandteile,
zusammengefasster Konzernlagebericht) sowie die Einhaltung der mapgeblichen rechtlichen und satzungsmapigen
Vorschriften. Die hierzu vorhandenen Strukturen und Prozesse beinhalten auch das Risikomanagementsystem sowie interne
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Kontrollmapnahmen im Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess. Im Zusammenhang mit den zunehmenden
Vertriebsaktivitdten unterliegt das rechnungslegungsbezogene interne Kontrollsystem einem andauernden Monitoring und
Verbesserungsprozess.

Ziel des Risikomanagementsystems ist es, alle Risiken zu identifizieren, zu bewerten und zu steuern, die einer regelkonformen
Erstellung unseres Jahres- und Konzernabschlusses entgegenstehen. Erkannte Risiken sind hinsichtlich ihres Einflusses auf
den Jahres- und Konzernabschluss zu bewerten. Es ist die Aufgabe des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems,
durch Implementierung entsprechender Grundsdtze, Verfahren und Kontrollen den regelkonformen Abschlussprozess
sicherzustellen.

Das Risikomanagementsystem und das interne Kontrollsystem umfassen alle fiir den Jahres- und Konzernabschluss
wesentlichen Fachbereiche mit allen fiir die Abschlusserstellung relevanten Prozessen.

Wesentliche Elemente zur Risikosteuerung und Kontrolle in der Rechnungslegung sind die klare Zuordnung von
Verantwortlichkeiten und Kontrollen bei der Abschlusserstellung sowie transparente Vorgaben zur Bilanzierung. Das Vier-
Augen-Prinzip und die Funktionstrennung sind weitere wichtige Kontrollprinzipien im Rechnungslegungsprozess.

In der Organisation des internen Kontrollsystems nimmt der Vorstand eine tbergreifende Zustandigkeit wahr. Die aufeinander
abgestimmten  Teilsysteme des internen  Kontrollsystems liegen in der Verantwortung der Bereiche
Qualitatsmanagement/Controlling/Risikomanagement sowie Accounting.
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Ubernahmerelevante Angaben
Handelsplatz

Die Aktien der Biofrontera werden unter dem Borsenkiirzel B8F und der ISIN DEO006046113 im Prime Standard der Frankfurter
Wertpapierbdrse sowie an allen anderen deutschen Borsenplatzen gehandelt. In USA werden Anteilsscheine der Biofrontera AG
als American Depositary Shares (ADS) unter dem Borsenkiirzel BFRA gehandelt. Ein ADR verbrieft das Recht in zwei
Stammaktien der Biofrontera AG.

Aktiondre

Die von den Gesellschaftern gehaltenen Anteilswerte stellen sich zum 31. Dezember 2017 auf der Basis der jeweils letzten
Pflichtverdffentlichungen der Aktiondre wie folgt dar:

31.12.2017 31.12.2016
EUR EUR
Maruho Co., Ltd., Osaka Japan 7631586 7631586

Der gesamte Stimmrechtsanteil wird der Maruho Co., Ltd. iber das von ihm
kontrollierten Unternehmen Maruho Deutschland GmbH, Diisseldorf, zugerechnet.

Wilhelm Konrad Thomas Zours
Herrn Zours werden die Stimmrechte iiber die Kette der nachfolgend gelisteten
Tochterunternehmen zugerechnet:

J DELPHI Unternehmensberatung AG 3.400.907 3.400.907
VV Beteiligungen AG

Deutsche Balaton AG

ABC Beteiligungen AG

Heidelberger Beteiligungsholding AG

Semper Constantia Invest GmbH, Wien, Osterreich 1165.212 n.a.
Universal-investment-Gesellschaft mbH, Frankfurt am Main, Deutschland 799.463 799463
Der Stimmrechtsanteil wird der Universal-Investment GmbH tber die FEHO

Vermdgensverwaltungsgesellschaft mbH zugerechnet.

Streubesitz 25.419.660 25.890.477
Summe 38.416.828 31.722.433

Grundkapital

Das voll eingezahlte Grundkapital des Mutterunternehmens, der Biofrontera AG, zum 31. Dezember 2017 betrug 38.416.828,00
EUR. Es war eingeteilt in 38.416.828 Namensaktien mit einem rechnerischen Nennwert von je 1,00 EUR. Am 31. Dezember 2016
hatte das Grundkapital 37.722.433,00 EUR betragen und wurde im Verlauf des Geschaftsjahres 2017 durch die Ausiibung von
Wandlungsrechten aus der Wandelschuldverschreibung 2016/2021 sowie aus der Wandelschuldverschreibung 2017/2022 um
694.395,00 EUR eingeteilt in 694.395 Namensaktien erhoht.

2006 wurden die Aktien der Biofrontera AG am Geregelten Markt der Disseldorfer Borse eingefiihrt. Im August 2012 wurde auf
Antrag der Gesellschaft auch die Zulassung des Handels am Geregelten Markt der Borse Frankfurt erteilt. Die Aktien werden
zudem auf dem Computerhandelssystem Xetra und an allen anderen deutschen Bérsenpldtzen gehandelt. Am 03. Juni 2014
wurde die Aktie in den Prime Standard der Frankfurter Wertpapierborse aufgenommen.

Die Borseneinfiihrung am NASDAQ Capital Market in USA erfolgte am 13. Februar 2018.

Bestehende Kapitalia

Das Grundkapital der Gesellschaft ist um bis zu 4.137.201 EUR durch Ausgabe von bis zu 4.137.201 neuen auf den Namen
lautenden Stammaktien ohne Nennbetrag (Stiickaktien) bedingt erhoht (Bedingtes Kapital I). Die bedingte Kapitalerhthung
dient (i) der Sicherung der Gewahrung von Optionsrechten und der Vereinbarung von Optionspflichten nach MaBgabe der
Anleihebedingungen bzw. (ii) der Sicherung der Erfiillung von Wandlungsrechten und der Erfiillung von Wandlungspflichten
nach Mapgabe der Anleihebedingungen, die jeweils aufgrund der Ermdchtigung der Hauptversammlung vom 28. August 2015
von der Gesellschaft oder durch deren unmittelbare oder mittelbare Mehrheitsbeteiligungsgesellschaften (verbundene
Unternehmen) in der Zeit bis zum 27. August 2020 begeben, vereinbart bzw. garantiert werden. Die bedingte Kapitalerhdhung
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ist nur im Fall der Begebung von Finanzinstrumenten aufgrund der Ermdchtigung der Hauptversammlung vom 28. August 2015
und nur insoweit durchzufiihren, wie die Inhaber bzw. Gldubiger der Finanzinstrumente, die von der Gesellschaft ausgegeben
werden, von ihren Options- bzw. Wandlungsrechten Gebrauch machen oder eine Options- bzw. Wandlungspflicht erfiillen. Die
neuen Aktien nehmen jeweils vom Beginn des Geschaftsjahres an, in dem sie entstehen, am Gewinn teil. Der Vorstand ist
ermdchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der Durchfiihrung der bedingten Kapitalerhthung
festzusetzen. Der Aufsichtsrat ist ermdchtigt, § 7 der Satzung entsprechend der jeweiligen Inanspruchnahme des bedingten
Kapitals und nach Ablauf samtlicher Options- bzw. Wandlungsfristen zu @ndern.

Der Vorstand ist ermdchtigt, das Grundkapital der Gesellschaft bis zum 23. Mai 2022 mit Zustimmung des Aufsichtsrats um bis
zu 6.000.000 EUR durch ein- oder mehrmalige Ausgabe von bis zu 6.000.000 auf den Namen lautenden Stiickaktien gegen
Bareinlage zu erhdhen (Genehmigtes Kapital I). Der Vorstand ist ermdchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats den weiteren
Inhalt der Aktienrechte und die Bedingungen der Aktienausgabe festzulegen. Die neuen Aktien sind den Aktiondren zum Bezug
anzubieten. Das Bezugsrecht kann den Aktiondren gem. § 186 Absatz 5 AktG auch mittelbar gewdhrt werden. Der Vorstand ist
ermdchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktiondre fiir Spitzenbetrdge auszuschliefen. Der
Aufsichtsrat ist ermdchtigt, die Fassung des § 7 der Satzung nach vollstdndiger oder teilweiser Durchfiihnrung der Erhéhung
des Grundkapitals entsprechend der jeweiligen Ausnutzung des Genehmigten Kapitals | und, falls das Genehmigte Kapital | bis
zum 23. Mai 2022 nicht oder nicht vollstandig ausgenutzt worden sein sollte, nach Ablauf der Ermdchtigungsfrist anzupassen.

Das Grundkapital ist um bis zu 500.000,00 EUR durch Ausgabe von bis zu 500.000 neuen auf den Namen lautenden
Stammaktien und einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von je 1,00 EUR (Stlickaktien) bedingt erhdht (Bedingtes Kapital
I1). Die bedingte Kapitalerhdhung dient der Einldsung von Optionsrechten nach MaBgabe der Optionsbedingungen zugunsten
der Inhaber von Optionsscheinen aus Optionsschuldverschreibungen, die aufgrund des Ermdchtigungsbeschlusses der
Hauptversammlung vom 17. Mdrz 2009 ausgegeben werden. Die Ausgabe der neuen Aktien erfolgt zu dem aufgrund der
vorstehend bezeichneten Ermdchtigungsbeschliisse zu bestimmenden Optionspreis (Ausgabebetrag i.S.v. § 193 Abs. 2 Nr. 3
AktG). Die bedingte Kapitalerhdhung ist nur im Falle der Begebung der Optionsschuldverschreibungen und nur insoweit
durchzufiihren, als die Inhaber der Optionsscheine von ihren Optionsrechten Gebrauch machen und soweit die Gesellschaft die
bendtigten Aktien nicht anderen Quellen einsetzt oder durch Barzahlung ersetzt. Die aufgrund der Ausiibung des
Optionsrechts ausgegebenen neuen Aktien nehmen vom Beginn des Geschaftsjahres an, in dem sie entstehen, am Gewinn teil.
Der Vorstand ist ermdchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der Durchfiihrung der bedingten
Kapitalerhdhung festzusetzen.

Das Grundkapital der Gesellschaft ist um 542.400 EUR durch Ausgabe von bis zu 542.400 auf den Namen lautende
nennbetragslose Aktien (Stiickaktien) bedingt erhdht (Bedingtes Kapital Ill). Die bedingte Kapitalerhthung dient ausschlieplich
der Erfiillung von Optionen, die aufgrund der Ermdchtigung der Hauptversammlung vom 02. Juli 2010 bis zum 01. Juli 2015
gewahrt werden. Die bedingte Kapitalerhdhung wird nur insoweit durchgefiihrt, wie die Inhaber der ausgegebenen Optionen
von ihrem Recht zum Bezug von Aktien der Gesellschaft Gebrauch machen und die Gesellschaft zur Erfiillung der Optionen
keine eigenen Aktien oder einen Barausgleich gewahrt. Die neuen Aktien nehmen vom Beginn des Geschéftsjahres an, in dem
sie durch Ausiibung von Optionen entstehen, am Gewinn teil.

Das Grundkapital der Gesellschaft ist um 1.814.984 EUR durch Ausgabe von bis zu 1.814.984 auf den Namen lautende
nennbetragslose Aktien (Stiickaktien) bedingt erhoht (Bedingtes Kapital V). Die bedingte Kapitalerhohung dient ausschlieflich
der Erfiillung von Optionsrechten, die aufgrund der Ermdchtigung der Hauptversammlung vom 28. August 2015 bis zum 27.
August 2020 gewdhrt werden. Die bedingte Kapitalerhdhung wird nur insoweit durchgefiihrt, wie die Inhaber der
ausgegebenen Optionen von ihrem Recht zum Bezug von Aktien der Gesellschaft Gebrauch machen und die Gesellschaft zur
Erfillung der Optionen keine eigenen Aktien oder einen Barausgleich gewdhrt. Die neuen Aktien nehmen vom Beginn des
Geschdftsjahres an, in dem sie durch Ausiibung von Optionen entstehen, am Gewinn teil. Der Aufsichtsrat ist ermdchtigt, § 7
der Satzung entsprechend der jeweiligen Inanspruchnahme des bedingten Kapitals und nach Ablauf samtlicher Options- bzw.
Wandlungsfristen zu dndern.

Durch die im Februar 2018 durchgefiihrte Kapitalmapnahme haben sich Anderungen im Hinblick auf das genehmigte Kapital
sowie auf die entsprechenden Ermdchtigungen des Vorstands ergeben. Hierzu wird auf den Nachtragsbericht verwiesen.
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Erklarung zur Unternehmensfiihrung gemap § 289f HGB und § 315d HGB
einschlieflich der Erklarung gemap § 161 AktG zum Deutschen Corporate
Governance Kodex

Nach § 289f sowie § 315d HGB haben bdrsennotierte Aktiengesellschaften eine Erkldrung zur Unternehmensfiihrung
abzugeben. Diese ist entweder in den Lagebericht/Konzernlagebericht aufzunehmen oder auf der Internetseite der
Gesellschaft offentlich zugdnglich zu machen. Die Erkldrung der Biofrontera AG zur Unternehmensfiihrung ist auf der
Internetseite der Gesellschaft unter www.biofrontera.com im Bereich ,Investoren”, Unterpunkt ,Corporate Governance” im
Zusammenhang mit dem Corporate Governance Bericht abrufbar.

Leverkusen, 25. April 2018
Biofrontera AG

b o4 te el ol

Prof. Dr. Hermann Liibbert Christoph Diinwald Thomas Schaffer
Vorsitzender des Vorstands Vorstand Vertrieb und Marketing Finanzvorstand
Bilanzeid

Versicherung der gesetzlichen Vertreter gem. § 297 Absatz 2 Satz 4 HGB
und § 315 Absatz 1Satz 5 HGB

Nach bestem Wissen versichern wir, dass gemap den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen der Konzernabschluss
ein den tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt und
im zusammengefassten Konzernlagebericht der Geschdftsverlauf einschlieplich des Geschaftsergebnisses und die Lage des
Biofrontera-Konzerns sowie der Biofrontera AG so dargestellt sind, dass ein den tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes
Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des Biofrontera-Konzerns
bzw. der Biofrontera AG beschrieben sind.

Leverkusen, den 25. April 2018
Biofrontera AG

Ry UAW@ /. bk

gez. Prof. Dr. Hermann Liibbert gez. Thomas Schaffer gez. Christoph Dinwald
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Aktiva

in TEUR 31. Dezember 2017 31. Dezember 2016

Langfristige Vermdgenswerte

Sachanlagen (1) 746 645
Immaterielle Vermdgenswerte (1) 648 1.252
Summe langfristige Vermdgenswerte 1.394 1.897
Kurzfristige Vermdgenswerte
Kurzfristige finanzielle Vermdgenswerte
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen A3) 1.561 1.624
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte (4) 571 670
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente (7) 11.083 15.126
Summe Kurzfristige finanzielle Vermdgenswerte 13.215 17.420
Ubrige kurzfristige Vermdgenswerte
Vorrdte (2)
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 1.516 1.350
Unfertige Erzeugnisse 485 417
Fertige Erzeugnisse und Waren 1732 1.819
Ertragsteuererstattungsanspriiche (6) 52 33
Sonstige Vermdgenswerte (5) 1.454 883
Summe Ubrige kurzfristige Vermdgenswerte 5.239 4562
Summe Kurzfristige Vermdgenswerte 18.454 21.982
Summe Aktiva 19.848 23.879
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Passiva

in TEUR 31. Dezember 2017 31. Dezember 2016
Eigenkapital )

Gezeichnetes Kapital 38.417 37.722
Kapitalriicklage 100.769 98.677
Riicklage aus Wahrungsumrechnung 700 -154
Verlustvortrag -120.403 -109.824
Jahresfehlbetrag -16.102 -10.579
Summe Eigenkapital 3.381 15.842

Langfristige Verbindlichkeiten
Langfristige finanzielle Verbindlichkeiten (10) 12.355 3.597

Kurzfristige Verbindlichkeiten
Kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen (1) 1.084 2.093
Kurzfristige Finanzschulden 9) 170 274
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten (13) 20 59
Summe Kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten 1.274 2.426
Ubrige kurzfristige Verbindlichkeiten
Ertragsteuerriickstellungen (8) 0 0
Sonstige Riickstellungen (12) 2.535 1.824
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten (13) 303 190
Summe Ubrige kurzfristige Verbindlichkeiten 2.838 2.014
Summe Kurzfristige Verbindlichkeiten 4112 4.440
Summe Passiva 19.848 23.879
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01.01.-31.12.2017 01.01.-31.12.2016

Umsatzerlose (15) 12.025 6.130
Umsatzkosten (16) -1.715 -1.652
Bruttoergebnis vom Umsatz 10.310 4478

Betriebliche Aufwendungen

Forschungs- und Entwicklungskosten (") -4.225 -4.640
Allgemeine Verwaltungskosten (19) -3.097 -2.853
davon Finanzierungskosten -583 -826

Vertriebskosten (18) -16.922 -8.764

Summe betriebliche Aufwendungen -24.244 -16.257

Verlust aus der betrieblichen Tatigkeit -13.934 -11.779
Zinsaufwendungen (20) -1133 -1.207
Zinsertrage (20) 38 3
Sonstige Aufwendungen (21) -1.333 -47
Sonstige Ertrdge (21) 260 2.451

Summe Zinsen und sonstige (Aufwendungen) / Ertrage -2.168 1.200

Ergebnis vor Ertragsteuern (23) -16.102 -10.579

Ertragsteuern 0 0

Jahresergebnis (23) -16.102 -10.579

Sonstiges Ergebnis nach Ertragsteuer

Posten, die unter bestimmten Bedingungen zukiinftig

in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert

werden

Kursdifferenzen aus der Umrechnung auslandischer

Geschaftsbetriebe 854 153

Sonstiges Ergebnis Gesamt (23) 854 -153

Gesamtergebnis -15.248 -10.732

Unverwdssertes (= verwdssertes) Ergebnis je Aktie (22) -0,42 -0,36

Sowohl das Jahresergebnis als auch das Gesamtergebnis sind vollumfdnglich den Anteilseignern der Biofrontera AG
zuzurechnen.
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Saldo zum 01. Januar 2016

Kapitalerhthung

Wandlung von Wandelanleihe 2016/2021

Wandlung von Optionsanleihe 2011/2016

Wahrungsumrechnung

Kosten der EK-Beschaffung

Verdnderungen der Kapitalriicklage im Zusammenhang mit der Ausgabe
von Wandelanleihe 2016/2021

Erhéhung der Kapitalriicklage aus dem Aktienoptionsprogramm
Jahresfehlbetrag

Saldo zum 31. Dezember 2016

Wandlung von Wandelanleihe 2016/2021

Wandlung von Wandelanleihe 2017/2022

Wahrungsumrechnung

Erhdhung der Kapitalriicklage aus dem Aktienoptionsprogramm
Jahresfehlbetrag

Saldo zum 31. Dezember 2017

Stammaktien
Anzahl
25.490.430
9.870.333
1.603.050
758.620

0

0

0

0

0
37.722.433
26.700
667.695

0

0

0
38.416.828

Gezeichnetes
Kapital

TEUR

25.490

9.870

1.603

759

37.722
27
668

38.417

Kapitalriicklage
TEUR

74
1837

0

181

0
100.769

Riicklage aus
Wahrungs-
umrechnung

TEUR

Bilanzverlust
TEUR

-109.824

o O o o o | o

0

-10.579
-120.403
0

0

0

0

-16.102
-136.505

Gesamt
TEUR
-4.809
24518
4.834
2.246
-153
-321

10
-10.579
15.842

101

2.505
854

181

-16.102
3.381




in TEUR 01.01.-31.12.17 01.01.-31.12.16

Cashflows aus der betrieblichen Tatigkeit

Jahresergebnis -16.102 -10.579
Anpassungen zur Uberleitung des Periodenergebnisses zum Cashflow in die
betriebliche Tatigkeit

Finanzergebnis 1.094 1.204
Abschreibungen 884 831
(Gewinne)/Verluste aus dem Abgang von Vermdgenswerten 0 5
Zahlungsunwirksame Aufwendungen und Ertrdge 1.080 -51

Verdnderungen der betrieblichen Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 63 -129
Sonstige Vermdgenswerte und Ertragsteueranspriiche 173 -750
Vorrdte -86 212
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -1.010 1.050
Riickstellungen m 782
Sonstige Verbindlichkeiten 74 90
Netto-Cashflow aus der betrieblichen Tatigkeit -13.119 -10.259

Cashflows aus der Investitionstatigkeit

Kauf von immateriellen Vermdgenswerten und Sachanlagen -397 -484
Erhaltene Zinsen 6 3
Erldse aus dem Verkauf von immateriellen Vermdgenswerten und Sachanlagen 16 26
Netto-Cashflow aus der (in die) Investitionstatigkeit -375 -455

Cashflows aus der Finanzierungstatigkeit

Einzahlungen aus der Ausgabe von Aktien 0 24.518
EK-Beschaffungskosten zur Kapitalerhthung -664 -321
Einzahlungen aus Ausgabe Wandelanleihe 2016/2021 0 4995
Einzahlung aus der Ausiibung abtrennbarer Optionsrechte der Optionsanleihe 0 2.246
2011/2016
Einzahlungen aus Ausgabe Wandelanleihe 2017/2022 4.999 0
Einzahlung aus der Riickzahlung eigen gehaltener Optionsanleihen 2009/17 1.590 0
Gezahlte Zinsen -598 -842
Einzahlungen aus Aufnahme EIB-Darlehn 10.000 0
Auszahlung fiir Kapitalbeschaffung EIB-Darlehn -650 0
Auszahlung fiir Riickzahlung Optionsanleihe 2011/2016 0 -8.715
Auszahlung fiir Riickzahlung Optionsanleihe 2009/2017 -5.226 0
Netto-Cashflow in die Finanzierungstatigkeit 9.451 21.881
Nettozunahme (-abnahme) der Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente -4.043 11167
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente zu Beginn der Periode 15.126 3.959
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente am Ende der Periode 11.083 15.126

Zusammensetzung des Finanzmittelfonds am Ende der Periode
Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten (26) 11.083 15.126
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Konzernanhang zum Konzernabschluss zum 31. Dezember 2017

Informationen zum Unternehmen

Die Biofrontera AG (www.biofrontera.com), eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Koln, Abteilung B unter der Nr.
49717, und ihre 100%igen Tochtergesellschaften Biofrontera Bioscience GmbH, Biofrontera Pharma GmbH, Biofrontera
Development GmbH, und Biofrontera Neuroscience GmbH, alle mit Firmensitz am Hemmelrather Weg 201, 51377 Leverkusen,
Deutschland, sowie die Biofrontera Inc. mit Firmensitz in Wakefield, Massachussetts, USA, erforschen, entwickeln und vertreiben
dermatologische Produkte. Die Biofrontera AG ist die oberste Gesellschaft, die einen Konzernabschluss fiir den Kreis der
Konzernunternehmen aufstellt. Das strategische Ziel der Gesellschaft ist die globale Positionierung als
Spezialpharmaunternehmen in der photodynamischen Therapie (PDT). Aktivitdtsschwerpunkte sind der weitere Ausbau des
Vertriebs unserer Produkte sowie weitere Indikationserweiterungen von Ameluz® zur Erhéhung des Markpotenzials der PDT.
Dieses Ziel verfolgt die Biofrontera AG (nachfolgend die ,Gesellschaft” oder ,Biofrontera” genannt) zusammen mit ihren
Tochtern. Alle Gesellschaften zusammen bilden die ,Biofrontera Gruppe".

Die Biofrontera Gruppe hat als erstes deutsches Start-up-Unternehmen eine zentralisierte europdische und eine US-
amerikanische Zulassung fir ein komplett eigenstindig entwickeltes Arzneimittel, das Ameluz®, erhalten. Im Dezember 2011
wurde Ameluz® in Europa fiir die Behandlung von leichten und moderaten aktinischen Keratosen zugelassen, im September 2016
wurde die europdische Zulassung erweitert auf Behandlung von Feldkanzerisierung und im Januar 2017 auf die Behandlung von
Basalzellkarzinomen. Im Mdrz 2018 wurde die europdische Zulassung erneut erweitert auf die Behandlung mit Tageslicht-PDT. Im
Mai 2016 erteilte die FDA die Zulassung in den USA zur Idsions- und flachengerichteten Behandlung von aktinischen Keratosen in
Kombination mit der Rotlichtlampe BF-RhodoLED®. Dariiber hinaus wird eine Kosmetiklinie vertrieben, deren erstes Produkt
Belixos® Creme im Herbst 2009 am Markt eingefiihrt wurde. Im Friihjahr 2014 wurde ein Haartonikum, das Belixos® LIQUID
eingefiihrt sowie Anfang Dezember 2014 ein Belixos® Gel zur Pflege bei Akne und Rosazea. Im Juli 2015 folgte mit Belixos® Protect
eine Tagescreme mit schiitzenden Anti-Aging-Eigenschaften speziell fiir lichtgeschadigte Haut. Belixos® Korpercreme ist
aufgrund vielfacher Nachfragen als gropere Packung der Belixos® Creme entstanden und ideal zum Auftragen auf grépere
Korperstellen. Zwei weitere klinische Entwicklungsprojekte, eines in der Dermatologie und eines fiir Migrane-Prophylaxe, wurden
in eigene Tochtergesellschaften ausgegliedert und werden derzeit nicht aktiv vorangetrieben.

Das seit Ende 2011 in Europa zugelassene Produkt Ameluz® (Entwicklungsname BF-200 ALA) wurde fiir die européische Zulassung
in einer klinischen Phase II-Studie und zwei Phase Ill-Studien zur Behandlung der aktinischen Keratose getestet. In Vorbereitung
der Zulassung in den USA wurden zwei Phase I- und eine weitere Phase Ill-Studie durchgefiihrt. Ameluz® besteht aus einer
Kombination des Wirkstoffs Aminoldvulinsdure (ALA) mit der patentgeschiitzten Nanoemulsion BF-200, durch die ALA chemisch
stabilisiert wird und verbesserte Hautpenetrationseigenschaften erhdlt. Die klinischen Ergebnisse bei der Behandlung der
aktinischen Keratose zeigten eine deutliche Uberlegenheit gegeniiber dem in der Phase Il verglichenen Konkurrenzprodukt. Am
1. September 2010 wurde der Antrag fiir eine zentralisierte europdische Zulassung gestellt, die dann von der Europdischen
Kommission am 16. Dezember 2011 erteilt wurde. Seit Februar 2012 wird Ameluz® in Deutschland, seit dem Herbst 2012 auch in
mehreren weiteren europdischen Landern vertrieben. Im September 2016 wurde die Zulassung erweitert auf die Behandlung der
Feldkanzerisierung, als gréperen zusammenhdangenden Flachen, die mit Tumorzellen durchsetzt sind. Die Zulassung in USA
erfolgte am 10. Mai 2016, die Markteinfiihrung in USA im Oktober 2016. Eine weitere Phase Il Studie zur Behandlung von
Basalzellkarzinomen war Grundlage fiir die im Januar 2017 erteilte Erweiterung der bestehenden EU Zulassung fiir diese
Indikation. Ameluz® wurde dariiber hinaus in einer Phase lll-Studie zur Anwendung bei der Tageslicht-PDT im direkten Vergleich
mit dem Konkurrenzprodukt getestet, diese Studie war Grundlage fiir die Erteilung einer weiteren Zulassungserweiterung durch
die Europdische Kommission im Mdrz 2018. Im August 2017 hat die FDA schriftlich den mit Biofrontera bei einem formellen
Treffen vereinbarten Zulassungsweq fiir die Behandlung des Basalzellkarzinoms mit Ameluz® bestatigt. Derzeit wird das
Studienprotokoll fiir eine dafiir noch durchzufiihrende Phase lll-Zulassungsstudie mit der FDA diskutiert.

Im November 2012 wurde Biofronteras PDT-Lampe BF-RhodoLED® europaweit als Medizinprodukt zugelassen und wird seither
parallel zu Ameluz® vertrieben. In Europa kann der Arzt zwischen dem Einsatz mehrerer fiir die PDT zugelassener Lampen
wahlen, in USA ist die Zulassung von Ameluz® an die Kombination mit der BF-RhodoLED gekoppelt. Diese ist daher zusammen mit
Ameluz® als Kombinationsprodukt zugelassen.

Im Juli 2016 hat das Unternehmen mit der Maruho Co., Ltd, (,Maruho"), einem auf die Dermatologie spezialisierten japanischen
Pharmaunternehmen, eine Forschungskooperation vereinbart, in der Mdglichkeiten zur gemeinsamen Entwicklung von
pharmazeutischen Produkten fir den europdischen Markt basierend auf Biofronteras proprietdrer Nanoemulsions-Technologie
erarbeitet werden sollen. Dies entspricht der gleichen Strategie, mit der auch Ameluz® entwickelt wurde. Durch die
Nanoemulsions-Technologie wurde die Wirksubstanz stabilisiert und die Hautpenetration verbessert, was zu einer erhdhten
klinischen Wirksamkeit fiihrte. Dieses Prinzip soll im Rahmen der Kooperation mit Maruho auch fiir andere Wirkstoffe getestet
werden. Entsprechend der Vereinbarung wird Maruho alle Kosten im Zusammenhang mit der explorativen Erforschung von vier
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neuen Produktkandidaten tragen. Es ist geplant, dass die Parteien gemeinsam Eigentiimer des erarbeiteten geistigen Eigentums
sein sollen. Zur Vermarktung soll Biofrontera die Lizenz in Europa erhalten. Da der Vertrag auf Europa beschrankt ist, wurden
weitere regionale Rechte bisher weder diskutiert noch festgelegt. Der Vertrag war zundchst auf den 31. Dezember 2017
beschradnkt und wurde bis zum 31. Mdrz 2018 verldngert. Eine mdgliche weitere Verldngerung oder Erweiterung wird zwischen den
Parteien derzeit diskutiert.

Das Projekt BF-dermi, das derzeit nicht aktiv bearbeitet wird, wurde in einer dreiteiligen Phase Il Studie zur Behandlung
chronischer, Antihistamin-resistenter Urtikaria (Nesselsucht) getestet. Die Studie belegte die gute Wirkung des Medikaments,
durch das sowohl die Intensitat des Urtikariaausschlags und Juckreizes als auch die Einnahme von ermiidenden Antihistaminika
gesenkt wurde.

Das Projekt (BF-1) ist eine neuartige Substanz, die fir Migraneprophylaxe eingesetzt werden soll. Die Substanz wurde gegen Ende
des Jahres 2006 erstmalig gesunden Menschen verabreicht, sowohl durch intravendse Injektion als auch in Tablettenform. Die
Ergebnisse dieser Studie wurden der Gesellschaft Anfang 2007 mitgeteilt. Sie zeigen, dass die Substanz fast vollstandig im Darm
aufgenommen und erst nach etwa zwei Tagen zu 50% abgebaut oder ausgeschieden wird. Diese Ergebnisse stellen
hervorragende Voraussetzungen fiir die Entwicklung der Substanz zur Verabreichung in Form einer Tablette dar.

Sowohl die weitere Entwicklung von BF-derm1 als auch die von BF-1 soll unabhdngig von Biofronteras normalem Budget finanziert
werden, indem Geldgeber gesucht werden, die unmittelbar von der Entwicklung dieser Produkte profitieren wollen. Aus diesem
Grund wurden die beiden Projekte von der Biofrontera AG erworben und als Gesellschaftereinlage in die beiden im Dezember
2012 neu gegriindeten Tochter Biofrontera Development GmbH und Biofrontera Neuroscience GmbH eingebracht. Das Produkt BF-
derm! zur Behandlung schwerer chronischer Urtikaria liegt in der Biofrontera Development GmbH, das Produkt BF-1 zur
prophylaktischen Migrdnebehandlung in der Biofrontera Neuroscience GmbH. Durch die Auslagerung der Entwicklungsprojekte
wurde eine Struktur geschaffen, durch die die Finanzierung der weiteren Entwicklung dieser beiden Produkte von der normalen
Konzernfinanzierung abgekoppelt wurde. Dadurch kann sich die kurzfristige Finanzplanung auf die Markteinfiihrung in
Nordamerika sowie Indikationserweiterungen von Ameluz® und die Etablierung der Gruppe als Spezialpharmaunternehmen
konzentrieren.
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Zusammenfassung wesentlicher Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
Grundlagen der Erstellung des Konzernabschlusses

Der Konzernabschluss der Biofrontera AG fiir das Geschaftsjahr vom 01. Januar 2017 bis zum 31. Dezember 2017 wurde nach den
am Abschlussstichtag giiltigen und von der Europdischen Union (EU) anerkannten International Financial Reporting Standards
(IFRS) des International Accounting Standards Board (IASB) und den Interpretationen des International Financial Reporting
Standards Interpretations Committee (IFRSIC) erstellt. Ergdnzend sind die nach §315e Abs.! HGB anzuwendenden
handelsrechtlichen Vorschriften beachtet worden.

Die Vermdgenswerte und Schulden werden nach denjenigen IFRS angesetzt und bewertet, die zum 31. Dezember 2017
verpflichtend zu beachten sind.

Erstmals im Konzernabschluss zum 31. Dezember 2017 anzuwendende Standards, Interpretationen und Anderungen von
Standards und Interpretationen sind:

Erstmalige Pflichtanwendung

Standard / Interpretation in der EU
Anderungen an IAS 7 ,Kapitalflussrechnung”: Angabeninitiative 1. Januar 2017
Anderungen an IAS 12, Ertragsteuern”: Ansatz aktiver latenter Steuern auf 1. Januar 2017

unrealisierte Verluste
Anderungen an IFRS 12 ,Angaben zu Anteilen an anderen Unternehmen: 1. Januar 2017
Jahrliches Verbesserungsprojekt Zyklus 2014-2016

Mit Ausnahme unwesentlicher Anderungen aufgrund IAS 1 haben sich fiir den Konzernabschluss der Biofrontera AG keine
Anderungen ergeben.

Freiwillig vorzeitig anwendbare, jedoch noch nicht vorzeitig angewendete Standards und Interpretationen:

Erstmalige
Pflichtanwendung in der EU

Standard / Interpretation

IFRS 15 ,Erldse aus Vertrdgen mit Kunden” 1. Januar 2018
IFRS 9 ,Finanzinstrumente” 1. Januar 2018
IFRS 16 , Leasingverhdltnisse” 1. Januar 2019
Anderungen an IFRS 2, Anteilsbasierte Vergiitungen": 1. Januar 2018
Klassifizierung und Bewertung von Geschaftsvorfdllen mit anteilsbasierter Vergiitung

Anderungen an IFRS 4 ,Versicherungsvertrage”: 1. Januar 2018
Anwendung von IFRS 9 ,Finanzinstrumente” gemeinsam mit IFRS 4, Versicherungsvertrage”

Anderungen an IFRS 9 ,Finanzinstrumente™: 1. Januar 2018
Vorfdlligkeitsregelungen mit negativer Ausgleichsleistung

Anderungen an IFRS 15 ,Erldse aus Vertrdgen mit Kunden”: Klarstellungen 1. Januar 2018
Anderungen an IFRS 1 ,Erstmaligen Anwendung der IFRS": 1. Januar 2018

Jahrliches Verbesserungsprojekt Zyklus 2014-2016

Anderungen an IAS 28 , Anteile an assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen”: Jahrliches 1. Januar 2018
Verbesserungsprojekt Zyklus 2014-2016

IFRIC 22 , Transaktionen in fremder Wahrung und im Voraus gezahlte Gegenleistungen” 1. Januar 2018
Anderungen an IAS 40 , Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien*: 1. Januar 2018
Ubertragungen von als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien
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In der EU (noch) nicht anwendbare Standards und Interpretationen:

Standard / Interpretation Erstmalige Pflichtanwendung in der EU

Anderungen an IAS 19 , Leistungen an Arbeitnehmer": Noch unbekannt
Anderungen an IAS 28 , Anteile an assoziierten Unternehmen und Noch unbekannt
Joint Ventures": Langfristige Beteiligungen an assoziierten

Unternehmen und Joint Ventures

IFRS 14 ,Requlatorische Abgrenzungsposten” Keine Anerkennung durch die EU
IFRS 17 , Versicherungsvertrdge” Noch unbekannt

IFRIC 23, Unsicherheit beziiglich der ertragsteuerlichen Noch unbekannt

Behandlung”

Jahrliches Verbesserungsprojekt Zyklus 2015-2017 Noch unbekannt

.Anderungen an Referenzen auf das Rahmenkonzept in IFRS Noch unbekannt

Standards”

Soweit nicht nachstehend erldutert, wird erwartet, dass die aufgelisteten noch nicht anzuwendenden Standards und
Interpretationen mangels entsprechender Sachverhalte keine Auswirkungen auf den Biofrontera-Konzern haben.

Im Mai 2014 hat das IASB den neuen Standard IFRS 15 verdffentlicht. Zielsetzung des neuen Standards zur Umsatzrealisierung ist
es, die Vielzahl der bisher in diversen Standards und Interpretationen enthaltenen Regelungen zusammenzufiihren. Gleichzeitig
werden einheitliche Grundprinzipien festgelegt, die fiir alle Branchen und fiir alle Arten von Umsatztransaktionen anwendbar
sind. Die Fragen, in welcher Hohe und zu welchem Zeitpunkt bzw. iber welchen Zeitraum Umsatz zu realisieren ist, sind mit Hilfe
des 5-Stufen-Modells zu beantworten. Daneben enthdlt der Standard eine Reihe von weiteren Regelungen zu
Detailfragestellungen sowie eine Ausweitung der erforderlichen Anhangangaben. Der neue Standard ist anzuwenden auf
Geschaftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2018 beginnen. Die Erstanwendung hat grundsatzlich retrospektiv zu erfolgen,
jedoch werden diverse Vereinfachungsoptionen gewahrt; eine friihere Anwendung ist zuldssig.

In den USA werden Lampen (RhodoLED® (PDT-Lampe)) teilweise den Arzten gegen Gebiihr fiir eine bis zu sechsmonatige
Evaluierungsperiode zur Verfligung gestellt, erst am Ende dieser Periode muss eine endgiiltige Kaufentscheidung getroffen
werden. Die Gesellschaft erzielt in 2017 Umsatzerltse aus den monatlichen Gebiihren wédhrend der Evaluierungsperiode nicht
jedoch bereits aus dem Verkauf von Lampen. Insofern handelt es sich um einen erstmalig in 2018 zu beurteilenden Sachverhalt
aus dem sich keine Umstellungseffekte ergeben. Im Ubrigen werden sich hinsichtlich der Produktverkdufe und der Umsétze aus
der Kooperationsvereinbarung mit Maruho keine Anderungen in der Erlgserfassung durch die erstmalige Anwendung von IFRS 15
in 2018 ergeben. IFRS 15 wird zu erweiterten Abgabepflichten fiihren.

Im Januar 2016 hat das IASB den neuen Standard IFRS 16 - Leasingverhdltnisse verdffentlicht. IFRS 16 legt Grundsdtze fiir den
Ansatz, die Bewertung, den Ausweis und die Anhangangaben beziiglich Leasingverhaltnissen fest mit dem Ziel sicherzustellen,
dass Leasingnehmer und Leasinggeber relevante Informationen hinsichtlich der Auswirkungen von Leasingverhaltnissen zur
Verfiigung stellen. Gleichzeitig wird das bisherige Bilanzierungsmodell nach IAS 17 mit der Klassifikation in operative und
finanzielle Leasingverhaltnisse zugunsten eines einheitlichen und dem control-Konzept verpflichteten Bilanzierungskonzept fiir
Leasingverhdltnisse aufgegeben. Fiir den Leasingnehmer sieht der Standard ein einziges (single) Bilanzierungsmodell vor. Dieses
Modell fiihrt beim Leasingnehmer dazu, dass samtliche Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten aus Leasingvereinbarungen in
der Bilanz zu erfassen sind, sofern die Laufzeit 12 Monate nicht unterschreitet oder es sich nicht um einen geringfiigigen
Vermdgenswert handelt (Wahlrecht). Der Leasinggeber unterscheidet fiir Bilanzierungszwecke weiterhin zwischen
Finanzierungs- oder Mietleasingvereinbarungen (finance bzw. operate lease). Die verpflichtende Erstanwendung von IFRS 16 -
Leasingverhaltnisse erfolgt fiir Geschaftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2019 beginnen. Eine vorzeitige Anwendung ist
grundsatzlich mdglich, falls auch IFRS 15 - Erlése aus Vertragen mit Kunden bereits vollumfanglich (vorzeitig) angewendet wird.
Der Leasingnehmer hat IFRS 16 entweder vollstandig retrospektiv unter Einbeziehung friiherer Berichtsperioden anzuwenden
oder hat den kumulativen Anpassungseffekt im Zeitpunkt der Erstanwendung als Buchung im Eigenkapital zu Beginn des
Geschaftsjahres der Erstanwendung zu erfassen. Auf Grundlage der derzeit bestehenden Vertrdge ist Biofrontera als
Leasinggeber als auch als Leasingnehmer in operate lease Vertrdgen tdtig. Vor dem Hintergrund der signifikanten Ausweitung
des USA-Geschifts in Bezug auf die Lampen (BF-RhodoLED® (PDT-Lampe)) wird erwartet, dass sich aus der erstmaligen
Anwendungen des IFRS 16 in 2019 eine aktuell nicht abschdtzbare Bilanzverldngerung ergeben wird, da der bilanzverlangernde
Effekt von der Ausiibung einer vertraglichen Option durch die Kunden abhdngig ist, fir die gegenwdrtig noch keine
Erfahrungswerte bestehen.
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Im Juli 2014 hat das IASB die finale Version von IFRS 9 ,Finanzinstrumente” verabschiedet. Der neue Standard beinhaltet
liberarbeitete Vorgaben zur Klassifizierung und Bewertung von finanziellen Vermdgenswerten, einschlieflich Impairment-
Regelungen, und ergdnzt die im Jahr 2013 veroffentlichten neuen Regelungen zum Hedge-Accounting. Weiterhin sind
umfangreichere Offenlegungspflichten gemap IFRS 9 zu beachten. Der Konzern erwartet Auswirkungen auf die Klassifizierung
von Finanzinstrumenten sowie erweiterte Anhangangaben. Auch nach dem gednderten Wertminderungsmodell werden vor dem
Hintergrund weiterhin nicht beobachtbarer Forderungsausfalle keine Auswirkungen erwartet.

Die angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze entsprechen grundsdtzlich den zum 31.12.2016 angewandten
Methoden mit Ausnahme der oben beschriebenen neuen und iberarbeiteten Standards und Interpretationen, die erstmals ab
dem Geschaftsjahr 2017 verpflichtend anzuwenden waren.

Der Konzernabschluss zum 31. Dezember 2017 wird in EUR bzw. TEUR aufgestellt.

Die Biofrontera Gruppe stellt kurzfristige und langfristige Vermdgenswerte sowie kurzfristige und langfristige Verbindlichkeiten
gemadp IAS 1.60 in der Bilanz als getrennte Gliederungsgruppen dar, die im Anhang zum Konzernabschluss zum 31. Dezember 2017
z.T. zusdtzlich nach ihren jeweiligen Laufzeiten untergliedert sind. Die Gewinn- und Verlustrechnung wird nach dem
Umsatzkostenverfahren aufgestellt. Bei diesem Berichtsformat werden die Nettoumsatzerlése den zur Erzielung dieser
Umsatzerldse entstandenen Aufwendungen, untergliedert in Umsatzkosten, Forschungs- und Entwicklungskosten,
Vertriebskosten und Allgemeine Verwaltungskosten, gegeniibergestellt.

Der Konzernabschluss zum 31. Dezember 2017 enthdlt keine separate Segmentberichterstattung, da sich die Aktivitdten der
Biofrontera-Gruppe auf ein Geschaftssegment im Sinne von IFRS 8 beschrdnken. Die gesamte Geschaftstatigkeit ist auf das
Produkt Ameluz® einschlieBlich der erganzenden Produkte BF-RhodoLED® (PDT-Lampe) und Belixos® ausgerichtet und wird
entsprechend einheitlich intern iiberwacht und gesteuert.

Der Konzernabschluss zum 31. Dezember 2017 wurde durch den Vorstand am 25. April 2018 zur Verdffentlichung und Weitergabe
an den Aufsichtsrat freigegeben.
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Konsolidierungsgrundsatze

Im Konzernabschluss zum 31. Dezember 2017 werden die Abschlisse der Muttergesellschaft, Biofrontera AG, und der
Tochtergesellschaften, an denen die Muttergesellschaft eine direkte Mehrheit der Stimmrechte hélt, einbezogen. Die nachfolgend
genannten Gesellschaften wurden in den Konzernabschluss einbezogen:

Biofrontera Bioscience GmbH, Leverkusen, mit einer direkten Beteiligungsquote von 100%
Biofrontera Pharma GmbH, Leverkusen, mit einer direkten Beteiligungsquote von 100%
Biofrontera Development GmbH, Leverkusen, mit einer direkten Beteiligungsquote von 100%
Biofrontera Neuroscience GmbH, Leverkusen, mit einer direkten Beteiligungsquote von 100%.
Biofrontera Inc., Wakefield, Massachussetts, USA, mit einer direkten Beteiligungsquote von 100%

Die Grundlage fiir die Konsolidierung der in den Konzernabschluss einbezogenen Gesellschaften waren die nach einheitlichen
Grundsdtzen aufgestellten Jahresabschliisse (bzw. HBIl nach IFRS) zum 31. Dezember 2017 dieser Unternehmen. Der
Konzernabschluss zum 31. Dezember 2017 wurde auf der Grundlage einheitlicher Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze (IFRS)
aufgestellt.

Die Tochtergesellschaften werden vom Zeitpunkt des Erwerbs an voll konsolidiert. Der Zeitpunkt des Erwerbs ist dabei der
Zeitpunkt, zu dem die Muttergesellschaft die Beherrschung dieser Konzerngesellschaften erlangt hat. Die Tochterunternehmen
werden solange in den Konzernabschluss einbezogen, bis die Beherrschung dieser Unternehmen nicht mehr vorliegt.

Alle konzerninternen Forderungen und Verbindlichkeiten sowie Ertrdge und Aufwendungen wurden im Zuge der Konsolidierung
eliminiert. Zwischenergebnisse wurden eliminiert.

Korrektur von unwesentlichen Fehlern aus friiheren Konzernabschliissen

Die Gesellschaft hat unwesentliche Fehler aus den konsolidierten Abschliissen zum 31.12.2015 und 31.12.2016 korrigiert.

Der Vorstand hatte nachtrdglich festgestellt, dass falschlicherweise Cash Flows aus der betrieblichen Tétigkeit und Cash Flows
aus der Finanzierungstatigkeit aus Nicht-Liquiditatswirksamen Bestandteilen der Optionsanleihen ausgewiesen worden waren.
Dies resultierte in einer Bruttodarstellung von Cash Flows aus betrieblichen Tatigkeiten und Finanzierungstatigkeiten in Hohe
von 481.000 EUR zum 31.12.2016 und 62.000 EUR zum 31.12.2015. Der Fehler hatte in keiner der beiden Berichtszeitraume
Auswirkungen auf Umsatz oder Nettoergebnis.

Im konsolidierten Abschluss zum 31.12.2017 waren keine Korrekturen notwendig.

Umrechnung von Fremdwdhrungen

Der Konzernabschluss zum 31. Dezember 2017 wird in EUR (bzw. TEUR), der funktionalen Wahrung der deutschen in den
Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen, und der Darstellungswahrung des Konzerns, aufgestellt.

Fir Tochtergesellschaften, deren funktionale Wahrung die lokale Wéhrung des jeweiligen Landes ist, in dem diese Gesellschaft
ihren Sitz hat, werden Aktiva und Passiva, die in Fremdwahrung in den Bilanzen der ausldndischen wirtschaftlich selbststandigen
Tochtergesellschaften bilanziert werden, zu dem jeweiligen Stichtagskurs (2017: 1,2022 USD/EUR, Vorjahr: 1,052 USD/EUR) in Euro
umgerechnet. Erlos- und Aufwandspositionen werden zu den durchschnittlichen Fremdwahrungskursen (2017: 1,1301 USD/EUR,
Vorjahr: 1,107 USD/EUR) wahrend des zugrunde liegenden Zeitraums umgerechnet. Der Unterschiedsbetrag, der sich aus der
Bewertung des Eigenkapitals zum historischen Kurs und zum Stichtagskurs ergibt, wird als erfolgsneutrale Verdnderung des
Eigenkapitals innerhalb der sonstigen Eigenkapitalbestandteile ausgewiesen.

Geschaftsvorfalle, die in anderen Wahrungen als dem EUR abgewickelt werden, werden mit dem aktuellen Wechselkurs am Tag
des Geschaftsvorfalls erfasst. Vermdgenswerte und Schulden werden an jedem Bilanzstichtag mit dem Stichtagskurs
umbewertet. Gewinne und Verluste, die sich aus einer solchen Umrechnung ergeben, werden erfolgswirksam erfasst.

Verwendung von Schatzungen

Die Aufstellung des Konzernabschlusses zum 31. Dezember 2017 erfolgte in Ubereinstimmung mit den nach IFRS erforderlichen
Einschdtzungen und Annahmen durch die Geschaftsleitung, die sich auf die ausgewiesene Hohe des Vermdgens und der
Verbindlichkeiten zum Bilanzstichtag und die Ertrdge und Aufwendungen wahrend des Geschaftsjahres auswirken.
Hauptanwendungsbereiche fiir Annahmen, Schatzungen und die Ausiibung von Ermessensspielrdumen liegen in der Festlegung
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der Nutzungsdauern von langfristigen Vermdgenswerten und der Bildung von Riickstellungen sowie Ertragsteuern. Dariiber
hinaus werden Schatzungen im Rahmen der Fair Value Bewertungen nach IFRS 13 vorgenommen. Schatzungen beruhen auf
Erfahrungswerten und anderen Annahmen, die unter den gegebenen Umstdnden als angemessen erachtet werden. Sie werden
laufend iiberpriift, kdnnen aber von den tatsachlichen Werten abweichen.

Die Buchwerte der von Schdtzungen betroffenen Posten sind den jeweiligen Erlduterungen der Posten im Konzernanhang zu
entnehmen.

Geschaftsvorfalle mit nahe stehenden Unternehmen und Personen

Im Hinblick auf Transaktionen mit Gesellschaftern, insbesondere im Zusammenhang mit Kapitalerhdhungen und der Ausgabe von
Anleihen der Biofrontera AG, verweisen wir auf unsere Erlduterungen in der Anhangangabe ,Eigenkapital”.

Im Hinblick auf die Ausgabe von Aktienoptionsrechten an Mitarbeiter der Biofrontera Gruppe verweisen wir auf unsere
Erlduterungen zum ,Aktienoptionsplan” in der Anhangangabe ,Eigenkapital”.

Im Hinblick auf die Vergiitung der Vorstandsmitglieder verweisen wir auf unsere Erlduterungen in der Anhangangabe , Mitglieder
des Vorstands”.

Im Hinblick auf die Vergiitung des Aufsichtsrats verweisen wir auf unsere Erlduterungen in der Anhangangabe ,Mitglieder des
Aufsichtsrats”.

Sachanlagen

Sachanlagen werden gemdp IAS16 zu historischen Anschaffungs- oder Herstellungskosten vermindert um planmdpige
Abschreibungen bilanziert.

Abschreibungen auf die Sachanlagenwerden im Allgemeinen linear Uber die geschatzte Nutzungsdauer der Vermdgenswerte (in
der Regel zwischen drei und dreizehn Jahre) vorgenommen. Die wesentlichen Nutzungsdauern betragen unverandert:

e EDV-Gerdte 3 Jahre, linear
e Betriebs- und Geschéftsausstattung 4 Jahre, linear
e Biiro- und Laboreinrichtung 10 Jahre, linear
e laborgerdte 13 Jahre, linear

Geringwertige Vermdgenswerte mit Anschaffungskosten zwischen 150 EUR und 1.000 EUR werden ab 01.01.2008 im
Anschaffungsjahr auf einem Sammelposten fiir das jeweilige Jahr gebucht, der iiber 5 Jahre vollstédndig abgeschrieben wird.

Immaterielle Vermdgenswerte

Entgeltlich erworbene Software wird zu Anschaffungskosten angesetzt und iber eine Nutzungsdauer von 3 Jahren linear
abgeschrieben.

Erworbene immaterielle Vermdgenswerte bestehen aus erworbenen Lizenzen und sonstigen Rechten. Sie werden mit den
Anschaffungs- oder Herstellungskosten abziiglich kumulierter Abschreibungen bilanziert. Lediglich von Dritten erworbene
immaterielle Vermdgenswerte wurden aktiviert, da die Voraussetzungen fiir die Aktivierung von selbst erstellten immateriellen
Vermdgenswerten nicht erfiillt sind. Diese immateriellen Vermdgenswerte werden aktiviert und grundsatzlich linear iber die
geschdtzte Nutzungsdauer zwischen 4 und 20 Jahren abgeschrieben.

Immaterielle Vermdgenswerte mit unbestimmter Nutzungsdauer liegen nicht vor.

Fremdkapitalkosten werden nicht als Bestandteil der Anschaffungskosten der erworbenen Vermdgenswerte, sondern als
Aufwand der Periode erfasst, in der sie anfallen, weil im Konzern keine qualifizierten Vermdgenswerte im Sinne von IAS 23.5
vorhanden sind.

Wertminderung von Vermdgenswerten

Die Gesellschaft Uberpriift Vermdgenswerte auf Wertminderung, sobald Indikatoren dafiir vorliegen, dass der Buchwert eines
Vermdgenswerts seinen erzielbaren Betrag Ubersteigt. Ein mdglicher Wertminderungsbedarf von zur Nutzung gehaltenen
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Vermdgenswerten wird ermittelt, indem ein Vergleich des Buchwertes eines Vermdgenswertes mit den kiinftigen,
erwartungsgemdp aus dem Vermdgenswert generierten Cashflows vorgenommen wird. Wird ein solcher Vermdgenswert als
wertgemindert betrachtet, wird die erfasste Wertminderung mit dem Betrag bewertet, um den der Buchwert des
Vermdgenswertes dessen erzielbaren Betrag libersteigt. Vermdgenswerte, die verdufert werden sollen, werden zum niedrigeren
Wert aus dem Buchwert oder dem beizulegenden Zeitwert abziiglich der Verkaufskosten ausgewiesen.

Finanzinstrumente

Die von der Biofrontera Gruppe am Bilanzstichtag gehaltenen Finanzinstrumente setzen sich hauptsachlich aus Zahlungsmitteln
und Zahlungsmitteldquivalenten, Forderungen und Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie Finanzschulden
zusammen. Biofrontera setzt keine derivativen Finanzinstrumente ein, mit Ausnahme des vom EIB Darlehen abgespalteten
eingebetteten Derivats (sog. Performance Komponente). Auf Grund der kurzen Laufzeiten der Forderungen und
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen entsprechen die Buchwerte den beizulegenden Zeitwerten. Die Ubrigen
Forderungen und Verbindlichkeiten sind der Kategorie ,Kredite und Forderungen” zugeordnet. Die Finanzschulden werden
anhand der Effektivzinsmethode bewertet.

Bis zur Endfalligkeit gehaltene Finanzinvestitionen

Die Gesellschaft klassifiziert die Wertpapiere des Umlaufvermdgens gemdp IAS 39.9 als "bis zur Endfdlligkeit gehaltene
Finanzinvestitionen". Zum 31. Dezember 2016 hielt Biofrontera eine eigene Optionsanleihe | 2009/2017 mit einem Nominalwert
von 15 Mio. EUR im Bestand. Im Jahr 2016 hat die Gesellschaft einen Fehler im Zusammenhang mit den bis zur Endfdlligkeit
gehaltenen Finanzinstrumenten der Jahre 2014 und 2015 festgestellt. Die Optionsanleihen wurden aufgrund der damals
bestehenden Marktbedingungen in Hohe von 0,1 Mio. EUR bzw. 0,2 Mio. EUR falschlicherweise wertgemindert. Das Management
kam zu dem Schluss, dass eine Anpassung fir das laufende Jahr und die Vorjahre sowohl einzeln als auch insgesamt
unwesentlich ware. Zur Behebung des Fehlers wurde zum 31. Dezember 2016 eine auperplanmapige Wertberichtigung zur
Wertaufholung in Héhe von 0,3 Mio. EUR vorgenommen. Die Anleihen werden gemdp IAS 32 netto mit den entsprechenden
Anleiheverbindlichkeiten ausgewiesen.

Zum 31. Dezember 2017 halt die Gesellschaft durch die Riickzahlung des Jahres 2009/2017, wie in den nachfolgenden
Erlduterungen erldutert, keine eigenen Finanzinstrumente mehr

Vorrate

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe sowie Fertig- und unfertige Erzeugnisse werden zum niedrigeren Wert aus Anschaffungs- oder
Herstellungskosten und NettoverduBerungswert angesetzt. Fremdkapitalkosten werden nicht aktiviert. Die Anschaffungs- oder
Herstellungskosten werden nach dem First-in-First-out-Verfahren (FIFO) ermittelt. Auf die Vorrdte wird zum Bilanzstichtag eine
Wertberichtigung vorgenommen, wenn der Nettoverduperungswert niedriger ist als der Buchwert.

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden mit lhrem Nominalwert ausgewiesen. Im Fall von Wertberichtigungen
werden diese direkt gegen die betreffende Forderung gebucht. Forderungen, die auf fremde Wéhrung lauten, wurden zu dem am
Bilanzstichtag geltenden Wechselkurs in Euro umgerechnet und etwaige Umrechnungsdifferenzen in der Gewinn- und
Verlustrechnung erfasst.

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente umfassen Kassenbestdnde und Schecks sowie Bankguthaben mit einer Laufzeit
bis zu drei Monaten zum Zeitpunkt des Erwerbs sowie kurzfristig verfiigbare finanzielle Vermdgenswerte. Die Bewertung erfolgt
zu fortgefiihrten Anschaffungskosten.

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, Kontokorrentkredite

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, aus Kontokorrenten sowie sonstige Verbindlichkeiten werden mit ihrem
Riickzahlungsbetrag angesetzt. Aufgrund des kurzfristigen Charakters gibt der ausgewiesene Buchwert den beizulegenden
Zeitwert wieder. Fremdwahrungsverbindlichkeiten werden mit dem Stichtagskurs umgerechnet. Wechselkursverluste und -
gewinne werden in der Gewinn- und Verlustrechnung gezeigt.
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Riickstellungen

Riickstellungen werden gebildet, soweit eine aus einem vergangenen Ereignis resultierende Verpflichtung gegeniiber Dritten
besteht, die zukiinftig wahrscheinlich zu einem Vermdgensabfluss fiihren wird und sich die Vermdgensbelastung zuverldssig
schatzen lasst.

Aktienoptionen

Aktienoptionen (aktienbasierte Vergiitungstransaktionen mit Ausgleich durch Eigenkapitalinstrumente) werden mit dem
beizulegenden Zeitwert zum Zeitpunkt der Gewdhrung bewertet. Der beizulegende Zeitwert der Verpflichtung wird als
Personalaufwand Uber den Erdienungszeitraum angesetzt. Verpflichtungen aus aktienbasierten Vergiitungstransaktionen mit
Barausgleich werden als Verbindlichkeit angesetzt und mit dem beilzulegenden Zeitwert am Bilanzstichtag bewertet. Bei einem
im Ausiibungsfall bestehenden Wahlrecht der Biofrontera AG zum Barausgleich oder zum Ausgleich in Aktien, erfolgt
entsprechend IFRS 2.41 und IFRS 2.43 zundchst eine Erhdhung der Kapitalriicklage. Die Aufwendungen werden {ber den
Erdienungszeitraum erfasst. Der beizulegende Zeitwert aktienbasierter Vergiitungstransaktionen mit Barausgleich und solcher
mit  Ausgleich durch Eigenkapitalinstrumente wird grundsétzlich unter Anwendung international anerkannter
Bewertungsverfahren (Monte Carlo Modell) bestimmt.

Optionsanleihen

In Ubereinstimmung mit IAS 32 werden Optionsanleihen als zusammengesetzte Finanzinstrumente klassifiziert, die einen
Schuldtitel mit einer eingebetteten Wandel- bzw. Bezugsoption darstellen. Der Emittent eines solchen Finanzinstruments, das
sowohl eine Verbindlichkeiten- als auch eine Eigenkapitalkomponente enthalt, ist verpflichtet, die Verbindlichkeitenkomponente
und die Eigenkapitalkomponente in der Bilanz getrennt von dem urspriinglich erfassten Finanzinstrument darzustellen. Bei
Beginn entspricht der Marktwert der Verbindlichkeitenkomponente dem Barwert der vertraglich festgelegten kiinftigen
Cashflows, die zum marktgdngigen Zinssatz abgezinst werden, der zu diesem Zeitpunkt fiir Finanzinstrumente giiltig ist, die
einen vergleichbaren Kreditstatus haben und die bei gleichen Bedingungen zu im Wesentlichen den gleichen Cashflows fiihren,
bei denen aber keine Tausch- oder Bezugsoption vorliegt. Die Folgebewertung erfolgt unter Anwendung der Effektivzinsmethode.

Wird die Optionsschuldverschreibung durch friihzeitige Riicknahme oder frihzeitigen Riickkauf, bei dem die urspriinglichen
Wandlungsrechte unverdndert bestehen bleiben, vor ihrer Falligkeit getilgt, werden das entrichtete Entgelt und alle Trans-
aktionen fiir den Riickkauf oder die Riicknahme zum Zeitpunkt der Transaktion der Schuld- und Eigenkapitalkomponente des
Instruments zugeordnet. Die Methode zur Verteilung der entrichteten Entgelte und Transaktionskosten auf die beiden
Komponenten ist mit der identisch, die bei der urspriinglichen Verteilung der bei der Emission der Anleihe vereinnahmten Erldse
angewandt wurde.

Wandelschuldverschreibungen

Die Wandelanleihen stellen ein sogenanntes zusammengesetztes Finanzinstrument (,compound financial instrument”) dar,
welches beim erstmaligen Ansatz in die Komponenten Fremdkapital (Anleihe) und Eigenkapital (Wandlungsrecht) aufzuteilen ist.
Die Fremdkapitalkomponente (Anleihe) ist bei Vertragsschiuss mit ihrem Fair Value anzusetzen. Der Fair Value ergibt sich hierbei
durch Diskontierung der vertraglich festgelegten zukiinftigen Zahlungen mit einem fiir eine vergleichbare Anleihe ohne
Wandlungsrecht marktiiblichen Zinssatz. In diesem Kontext ist zusétzlich das Ausfallrisiko des Emittenten zu beriicksichtigen. Die
Eigenkapitalkomponente (Wandlungsrecht) ist als Differenz zwischen dem Emissionserlos und dem Barwert der Verbindlichkeit
zu ermitteln (Eigenkapitalderivat, Residualwertmethode).

Im Rahmen der Folgebilanzierung der Wandelanleihe wird wie folgt differenziert: Die Fremdkapitalkomponente wird zu
fortgefiihrten Anschaffungskosten unter Anwendung der Effektivzinsmethode folgebewertet. Die Eigenkapitalkomponente
unterliegt keiner Folgebewertung.

EIB Darlehen mit abspaltungspflichtigem eingebettetem Derivat

Im Mai 2017 konnte ein Darlehensvertrag tiber bis zu 20 Mio. EUR mit der European Investment Bank (EIB) abgeschlossen werden.

Das Darlehen ist unbesichert und garantiert durch unsere wesentlichen Tochtergesellschaften. Es steht innerhalb eines
Zeitraumes von 2 Jahren in Tranchen zur Verfiigung. Im Juli 2017 hat die Gesellschaft eine erste Tranche in Hohe von 10 Mio. EUR
in Anspruch genommen, zwei weitere Tranchen von je 5 Mio. EUR kdnnen nach Erreichen bestimmter Meilensteine gezogen
werden. Jede Tranche muss fiinf Jahre nach Verfligungstellung zuriickgezahlt werden. Das Darlehen weist drei verschiedene
Zinskomponenten auf. Eine variable Zinskomponente, die quartalsweise Zinszahlungen auf die ausstehenden Betrdge auf Basis
des 3-Monats-EURIBOR-Satzes zuziiglich eines Risikoaufschlags vorsieht, eine fixe Komponente in Hohe von jahrlich 6%, die zum
Laufzeitende féllig wird, sowie eine sogenannte Performance Komponente, die ebenfalls zum Laufzeitende fallig wird und deren
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Hohe sich in Abhdngigkeit von der Marktkapitalisierung der Biofrontera AG ergibt, jedoch auf einen Zinssatz von 4% jéhrlich
begrenzt ist. Das Darlehen ist marktiiblich verzinst.

Das Darlehen wird zu fortgefiihrten Anschaffungskosten unter Anwendung der Effektivzinsmethode folgebewertet.

Bei der Performance Komponente handelt es sich um ein abspaltungspflichtiges eingebettetes Derivat, dass zu jedem Stichtag
zum Fair Value bewertet wird und in der Fair Value Hierarchiestufe 3 zu klassifizieren ist. Die Marktkapitalisierung zum
Laufzeitende wird zundchst vereinfachend auf Basis der Marktkapitalisierung zum jeweiligen Bewertungsstichtag ermittelt
(Marktkapitalisierung ausgehend vom Bewertungsstichtag 90 zuriickliegende Handelstage). Ausgehend von einer fiktiven
Beteiligungsrate von 0,64 % an der Marktkapitalisierung (Notional Equity Proportion) wird die performanceabhdngige
Zinszahlung fiir die erste Tranche ermittelt. Diese wird dann mit einem Marktzinssatz auf den Bewertungsstichtag diskontiert.

Ertragsteuern

Biofrontera bilanziert latente Steuern nach IAS 12 fiir Bewertungsunterschiede zwischen den Wertansdtzen nach IFRS und dem
steuerrechtlichen Wertansatz. Latente Steuerverbindlichkeiten werden grundsatzlich fiir alle steuerbaren tempordren
Differenzen erfasst - Anspriiche aus latenten Steuern nur insoweit wie es wahrscheinlich ist, dass steuerbare Gewinne zur
Nutzung der Anspriiche zur Verfiigung stehen. Der Buchwert der latenten Ertragsteueranspriiche wird an jedem Bilanzstichtag
tiberpriift und in dem Umfang reduziert, in dem es nicht mehr wahrscheinlich ist, dass ein ausreichendes zu versteuerndes
Ergebnis zur Verfiigung stehen wird, gegen das der latente Steueranspruch zumindest teilweise verwendet werden kann. Friiher
nicht bilanzierte latente Ertragsteueranspriiche werden an jedem Bilanzstichtag neu beurteilt und in dem Umfang angesetzt, in
dem es aus aktueller Sicht wahrscheinlich geworden ist, dass zukiinftige zu versteuernde Ergebnisse die Realisierung des
latenten Steueranspruches gestatten.

Latente Steuerverbindlichkeiten und latente Steueranspriiche werden miteinander verrechnet, wenn ein Recht auf Aufrechnung
besteht und sie von der gleichen Steuerbehdrde erhoben werden.

Laufende Steuern werden auf der Grundlage von steuerlichen Einkiinften der Gesellschaft fiir die Periode berechnet. Es werden
dabei die zum Bilanzstichtag giiltigen Steuersatze der jeweiligen Gesellschaft zugrunde gelegt.

Ergebnis je Aktie

Das Ergebnis pro Aktie errechnet sich nach IAS 33 (,earnings per share”) mittels Division des Konzernergebnisses durch die
gewichtete durchschnittliche Anzahl der wahrend des Jahres ausstehenden Aktien.

Leasing

Die abgeschlossenen Leasingvertrage werden entweder als ,finance lease” oder als ,operating lease” qualifiziert. Soweit alle
wesentlichen Chancen und Risiken auf den Konzern als Leasingnehmer iibergegangen sind, wird ihm das wirtschaftliche
Eigentum zugerechnet. Die in den Konzernabschluss einbezogenen Gesellschaften haben im Wesentlichen als ,operating lease”
qualifizierte Vertrdge abgeschlossen. Die laufenden Leasingraten werden in diesem Fall bei Anfall aufwandswirksam erfasst.
Abgeschlossene Leasingvertrdge, die als ,finance lease” qualifiziert werden, werden zum niedrigeren Wert von Barwert der
Mindestleasingzahlungen oder beizulegender Zeitwert des Leasinggegenstandes zu Beginn des Leasingverhdltnisses aktiviert
und Gber den kiirzeren der beiden Zeitrdume, Laufzeit des Leasingverhaltnisses und Nutzungsdauer, abgeschrieben, sofern der
Eigentumsiibergang auf den Leasingnehmer am Ende der Vertragslaufzeit nicht hinreichend sicher ist.

Umsatzrealisierung

Die Gesellschaft erfasst Ertrdge in Ubereinstimmung mit IAS 18, wenn die mit dem Eigentum verbundenen Risiken und Chancen
auf den Kunden ibertragen wurden. Die Gesellschaft realisiert ihre Umsatzerlose im Wesentlichen mit dem Verkauf ihrer
Produkte. Ertrage aus Milestone- und Lizenzvereinbarungen mit Dritten sind dann realisiert, wenn die zugrundeliegenden
Vertragskonditionen eintreten. Eine sofortige vollstdndige ergebniswirksame Umsatzvereinnahmung ist immer dann mdglich,
wenn die Bedingungen des IAS 18 IE 20 in der Version einer einmaligen Vertragseintrittsabgeltung vorliegen.

Umsatzerldse und sonstige Ertrage werden erfasst, wenn die Hohe der Erlose verldsslich bestimmt werden kann und die Zahlung
hinreichend wahrscheinlich ist sowie weitere unten genannte Voraussetzungen erfiillt sind. Als Umsatzerldse werden alle Ertrdge
im Zusammenhang mit Produktverkdufen und Lizenzeinnahmen erfasst. Umsatzerlose gelten als realisiert, wenn die
geschuldeten Lieferungen und Leistungen erbracht wurden sowie die wesentlichen Risiken und Chancen auf den Erwerber
iibergegangen sind.
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Der iiberwiegende Anteil der Umsatzerlose wird durch Produktverkdufe erzielt. Der Absatz von Ameluz® erfolgt in
Ubereinstimmung mit den jeweiligen lokalen Gesetzen zum Vertrieb von Arzneimitteln und Medizinprodukten in Deutschland
ausschlieflich iiber den Pharmagrophandel oder direkt an Krankenhduser, in anderen europdischen Landern auch direkt an
Apotheken oder Krankenhduser. In USA wird Ameluz® als sogenannte ,buy and bill drug” erstattet und daher direkt an Arzte
vertrieben. In 2017 wurde dariiber hinaus Umsatz durch Verrechnungen an Maruho Co. Ltd im Rahmen der vereinbarten
Entwicklungszusammenarbeit erzielt.

Bei Direktverkdufen der BF-RhodoLED® sind die geschuldeten Lieferungen und Leistungen erst nach erfolgter Installation
erbracht, da die Installationsleistung spezialisiertes Wissen erfordert, keine reine Nebenleistung reprdsentiert und die Lampe
aus rechtlichen Griinden nur nach erfolgter Installation durch den Kunden genutzt werden darf. In den USA werden Lampen
teilweise den Arzten gegen Gebiihr fiir eine bis zu sechsmonatige Evaluierungsperiode zur Verfiigung gestellt, erst am Ende
dieser Periode muss eine endgiiltige Kaufentscheidung getroffen werden. Die Gesellschaft erzielt Umsatzerlése aus den
monatlichen Gebiihren wahrend der Evaluierungsperiode und aus dem Verkauf von Lampen.

Belixos® wird iiberwiegend iiber Amazon vertrieben. Die Umsatzrealisierung erfolgt nach erfolgreicher Auslieferung und Zahlung
durch den Kunden. Die bei Verkdufen iber Amazon gewahrten Riickgaberechte werden erfahrungsgemap von den Kunden nur in
unwesentlichem Umfang wahrgenommen.

Umsatzerlose werden nach Abzug von umsatzabhdngigen Steuern sowie von Erldsminderungen gebucht. Fiir erwartete
Erlosminderungen, wie zum Beispiel Rabatte, Skonti und Riicklieferungen, werden zum Zeitpunkt der Umsatzrealisierung
geschatzte Betrdge entsprechend beriicksichtigt. Die Zahlungsbedingungen fiir Ameluz® beinhalten kurzfristige Zahlungsziele
mit der Moglichkeit des Skontoabzugs.

Lizenzerlose sowie Erldse aus Milestonevereinbarungen werden erfasst, wenn die vertragliche Verpflichtung erfiillt wurde.

Umsatzkosten

Die Umsatzkosten enthalten Materialaufwendungen fiir verkaufte Produkte, Zahlungen an Drittparteien fiir Leistungen, die direkt
der Umsatzerzielung zurechenbar sind, sowie direkt zurechenbare Personalaufwendungen und Abschreibungen sowie anteilige
Gemeinkosten.

Aufwendungen fiir Forschung und Entwicklung

Die Kosten fiir die Entwicklung werden nach IAS 38 unter bestimmten Voraussetzungen als ,Immaterielle Vermdgenswerte”
bilanziert. Die Forschungskosten werden bei ihrer Entstehung als Aufwand gebucht. Die Entwicklungskosten werden unter
bestimmten Voraussetzungen in Abhdngigkeit von dem moglichen Ergebnis der Entwicklungsaktivitdten aktiviert.

Die Einschdtzung dieses mdglichen Ergebnisses erfordert wesentliche Annahmen durch die Geschéftsleitung. Nach Auffassung
der Geschaftsleitung sind die gemap IAS 38.57 ,Immaterielle Vermdgenswerte" vorgeschriebenen Kriterien fiir den Ansatz von
Entwicklungskosten als Vermdgenswerte auf Grund der Unsicherheiten in Zusammenhang mit der Entwicklung neuer Produkte
durch die Biofrontera Gruppe erst dann erfiillt, wenn die Voraussetzungen fiir die Erweiterung der europdischen Zulassung und
die Zulassung in den USA erfiillt sind und wahrscheinlich ist, dass der Gesellschaft ein kiinftiger wirtschaftlicher Nutzen zufliefen
wird.

Sowohl fiir das inzwischen in Europa zugelassene Medikament Ameluz® als auch fiir die ibrigen Forschungs- und
Entwicklungsprojekte der Gesellschaft werden daher die Forschungs- und Entwicklungskosten als Aufwand in der Periode
erfasst, in der sie anfallen.
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Erlauterungen zur Bilanz
1. Sachanlagen, immaterielle Vermdgenswerte

Die Entwicklung der Posten des Anlagevermdgens im Geschaftsjahr 2017 ist unter Angabe der kumulierten Abschreibungen im
Anlagenspiegel dargestellt. Das Sachanlagevermdgen umfasst Biiro- und Geschdftsausstattung, insbesondere Labor- und
Produktionseinrichtungen.

Die Zugdnge zu den immateriellen Vermdgenswerten und Sachanlagen im Berichtszeitraum resultieren im Wesentlichen aus dem
Erwerb von Software (15 TEUR; Vorjahr: 25 TEUR), Nutzungsrechten im Zusammenhang mit dem Prototyp der PDT-Lampe
(99 TEUR; Vorjahr: 36 TEUR) sowie weiteren Laborgerdten (194 TEUR; Vorjahr: 290 TEUR) und von weiterer Biiro- und
Geschaftsausstattung (83 TEUR; Vorjahr: 117 TEUR). Die Anlagenabgange mit Anschaffungs-/Herstellungskosten in Hohe von
insgesamt 16 TEUR (Vorjahr: 66 TEUR) resultieren im Wesentlichen aus dem Verkauf von Leihlampen mit 16 TEUR (Vorjahr:
52 TEUR).

Bei den ausgewiesenen Nutzungsrechten mit einem Restbuchwert von insgesamt 617 TEUR handelt es sich mit 516 TEUR
liberwiegend um Rechte zur Nutzung der von der Firma ASAT Applied Science and Technology AG, Zug, Schweiz, entwickelten
Technologie hinsichtlich des Wirkstoffes ALA (Aminoldvulinsdure), einschlieplich aller damit verbundenen Patente und Know
How. Aufgrund ihrer unmittelbaren Nutzbarkeit werden die erworbenen Nutzungsrechte vom Zeitpunkt ihres Erwerbs an
planmapig ber die voraussichtliche Nutzungsdauer abgeschrieben. Diese Nutzungsdauer ergibt sich aus der Laufzeit des
erteilten und von der Biofrontera AG erworbenen Patentes und wird gemdp IAS 38.104 jahrlich Gberpriift. Die verbleibende
Amortisationsdauer betrdgt 1 Jahr (Vorjahr: 2 Jahre). Indikatoren fir eine auferplanmdpige Wertminderung liegen nicht vor.
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Entwicklung 2017

Anschaffungs- und Herstellungskosten Kumulierte Abschreibungen Buchwerte
01 Jan17 Wdhrungs-  Zugdnge Abgdnge  31.Dez17 01. Jan17 Wdhrungs-  Zugdnge Abgdnge  31.Dez17 31.Dez 17 31.Dez 16
TEUR umrechnung TEUR TEUR TEUR TEUR umrechnung TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
I.  Sachanlagen
Betriebs-u. Geschaftsausstattung 3.834 -1 218 16 4,089 3189 -2 167 1 3.343 746 645
IIl. Immaterielle Vermdgenswerte
1. Software und Lizenzen 444 1 15 0 458 304 0 124 0 428 30 140
2. Nutzungsrechte 6.089 0 99 0 6.188 4917 0 593 0 5.570 618 112
6.533 -1 113 0 6.646 5.281 0 7 0 5.998 648 1.252
10.367 8 392 16 10.735 8.470 -2 884 l 9.341 1.394 1.897
Entwicklung 2016
Anschaffungs- und Herstellungskosten Kumulierte Abschreibungen Buchwerte
01. Jan 16 Wéhrungs-  Zugdnge Abgénge 31.Dez 16 01. Jan 16 Wéhrungs-  Zugdnge Abgdnge  31.Dez16  31.Dez16 31.Dez 15
TEUR umrechnung TEUR TEUR TEUR TEUR umrechnung  TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
I. Sachanlagen
Betriebs-u. Geschaftsausstattung 3417 2 420 65 3.834 3104 0 120 35 3189 645 373
Il Immaterielle Vermdgenswerte
1. Software und Lizenzen 419 0 25 0 444 295 0 9 0 304 140 124
2. Nutzungsrechte 6.053 0 36 0 6.089 4275 0 702 0 4917 1112 1.778
6.472 0 61 0 6.533 4570 0 m 0 5.281 1.252 1.902
9.949 2 481 65 10.367 7.674 0 831 35 8.470 1.897 2.275




2. Vorrate

Die Vorrdte umfassen die Fertigen Erzeugnisse, Unfertigen Erzeugnisse und Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe in den
Vertriebsgesellschaften.

Im Berichtsjahr waren keine Wertminderungen auf Vorrdte notwendig (Vorjahr: 0 EUR).

Das Vorratsvermdgen belduft sich auf 3,7 Mio. EUR (Vorjahr: 3,6 Mio. EUR). Bei der Bewertung des Verbrauchs der Vorrdte wird
die Verbrauchfolge nach der First-in-first-out Methode (FIFO) unterstelit.

3. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen entfallen im Wesentlichen auf den Verkauf von Ameluz®, der PDT-Lampe BF-
RhodoLED® und des medizinischen Kosmetikprodukts Belixos®, sowie Forderungen gegeniiber Maruho aus Umsatzen aus den
Entwicklungsprojekten. Es wird erwartet, dass samtliche Forderungen aus Lieferungen und Leistungen innerhalb von zwdlf
Monaten ab dem Bilanzstichtag beglichen werden. Wertberichtigungen fiir zweifelhafte Forderungen wurden nicht
vorgenommen. Uberféllige, nicht wertberichtigte Forderungen lagen zum Bilanzstichtag nicht vor (Vorjahr: 0).

4. Sonstige finanzielle Vermdgenswerte

Die sonstigen finanziellen Vermdgenswerte umfassen im Wesentlichen geleistete Anzahlungen fiir Studien (0,4 Mio. EUR;
Vorjahr: 0,6 Mio. EUR) und Hinterlegung von Sicherheiten im Wesentlichen fiir Kreditkarten und Leasingfahrzeuge (0,1 Mio. EUR;
Vorjahr 0,1 Mio. EUR). Im Berichtsjahr erfolgte keine Einzelwertberichtigung (Vorjahr: 0).

5. Sonstige Vermdgenswerte

Die sonstigen Vermdgenswerte umfassen im Wesentlichen aktive Rechnungsabgrenzungsposten (0,5 Mio. EUR; Vorjahr: 0,7 Mio.
EUR) sowie abgegrenzte Kosten fiir Eigenkapitalbeschaffungsmapnahmen (0,9 Mio. EUR, Vorjahr: 0 ) im Zusammenhang mit der
Borseneinfiihrung am NASDAQ Capital Market am 13. Februar 2018, die im Zeitpunkt der Borseneinfiihrung mit den
Kapitalriicklagen verrechnet werden.

Im Berichtsjahr erfolgte keine Einzelwertberichtigung (Vorjahr: 0).

Zur Verbesserung des Informationsgehalts der Bilanz wurden die aktiven Rechnungsabgrenzungsposten, die im Vorjahr als
sonstiger finanzieller Vermdgenswert ausgewiesen wurden, in die sonstigen Vermdgenswerte umgegliedert.

6. Ertragssteuererstattungsanspriiche

Hierbei handelt es sich um Steuererstattungsanspriiche aufgrund der einbehaltenen Kapitalertragsteuer zzgl.
Solidaritdtszuschlag (0,1 Mio. EUR; Vorjahr: 0,1 Mio. EUR).

7. Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente umfassen Kassenbestdnde und Schecks, Bankguthaben sowie Geldeinlagen mit
einer Laufzeit von bis zu drei Monaten zum Zeitpunkt des Erwerbs in Hohe von insgesamt 11,1 Mio. EUR (Vorjahr: 15,1 Mio. EUR).
Die Buchwerte der Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente entsprechen auf Grund der kurzen Laufzeit dieser Anlagen
dem beizulegenden Zeitwert.
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8. Latente Ertragsteueranspriiche
Die nachfolgende Aufstellung erldutert die grundsdtzlich bestehenden latenten Steuerforderungen aus steuerlichen

Verlustvortrdgen, wie sie sich im Konzern entwickelt haben:

31. Dezember 2017 31. Dezember 2016

Latente
Steueranspriiche

Latente
Steueranspriiche

TEUR TEUR TEUR TEUR

Verlustvortrag

Verlustvortrag

Korperschaftsteuer, einschlieflich

Solidaritdtszuschlag 119.725 18.947 mr42 17.683
Gewerbeertragsteuer 107.962 17.949 100.716 16.744
Amerikanische Einkommensteuer 8.026 2.007 1.673 418
Gesamt 38.903 34.845

Diese Verlustvortrdge sind aufgrund der derzeit in Deutschland geltenden gesetzlichen Regelungen unbegrenzt vortragsfahig.
In den USA sind die steuerlichen Verlustvortrdge jeweils 20 Jahre vortragsfahig.

Aufgrund der mangelnden Vorhersehbarkeit zukiinftiger steuerlicher Gewinne wurden in Ubereinstimmung mit IAS 12.34 die
grundsatzlich bestehenden latenten Steueranspriiche aus Verlustvortragen (38,9 Mio. EUR; Vorjahr: 34,8 Mio. EUR) und aktiven
latenten Differenzen in Hohe von 321 TEUR (Vorjahr: 244 TEUR) nicht bilanziert.

Im Folgenden wird eine Uberleitung vom erwarteten zum tatsdchlich ausgewiesenen Ertragssteueraufwand wiedergegeben,
wobei als Ausgangsgrope der geltende gerundete Ertragssteuersatz von 32,5% fir die Biofrontera-Gruppe zu Grunde gelegt
wird:

31.12.2017 31.12.2016
TEUR TEUR
Konzernergebnis vor Ertragssteuern -16.102 -10.579
Erwartete Ertragssteuer-Erstattung bei Steuersatz des Mutterunternehmens 5.226 3.433
Unterschiede aus abweichenden Steuersdtzen 586 215
Anpassung latenter Steuern aufgrund von Steuersdtzen 21 145
- aus tempordren Differenzen

- aus Verlustvortrdgen -1.014 -251
Steuermehrungen aufgrund steuerlich nicht abzugsfahiger Aufwendungen -646 -238
Verdnderung von nicht bilanzierten aktiven latenten Steuern 194 241

- aus aktiven tempordren Differenzen
- aus Verlustvortrdgen -4.161 -2.529
Sonstige Effekte 323 -248
Ertragsteuern laut Gesamtergebnisrechnung 0 0
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9. Eigenkapital

Das voll eingezahlte Grundkapital des Mutterunternehmens, der Biofrontera AG betrug zum 31. Dezember 2017
38.416.828,00 EUR. Es bestand aus 38.416.828 Namensaktien mit einem rechnerischen Nennwert von je 1,00 EUR. Am 31.
Dezember 2016 hatte das Grundkapital 37.722.433,00 EUR betragen und wurde im Verlauf des Geschaftsjahres 2017 durch die
Ausiibung von Wandlungsrechten aus der Wandelschuldverschreibung 2016/2021 und aus der Wandelschuldverschreibung
2017/2022 um 694.395,00 EUR eingeteilt in 694.395 Namensaktien erhoht.

Im Rahmen der im Februar 2016 durchgefiihrten Kapitalerhéhung wurde das Grundkapital der Gesellschaft gegen Bareinlagen
um 2.357.384,00 EUR durch Ausgabe von 2.357.384 neuen, auf den Namen lautenden Stiickaktien aus genehmigtem Kapital
erhoht. Das Bezugsrecht der Aktiondre war ausgeschlossen. Die Neuen Aktien wurden ausgewahlten institutionellen Investoren
zu einem Ausgabebetrag von 1,90 EUR je Neuer Aktie, mithin zu einem Gesamtausgebebetrag von 4.479.029,60 EUR, angeboten
und vollstandig platziert und die Durchfihrung am 26. Februar 2016 in das Handelsregister eingetragen. Der Netto-
Emissionserlds betrug 4,4 Mio. EUR.

Im Rahmen einer im April 2016 durchgefiihrten Kapitalerhdhung wurde das Grundkapital der Gesellschaft gegen Bareinlagen
um 2.499.999,00 EUR durch Ausgabe von 2.499.999 neuen, auf den Namen lautenden Stiickaktien aus genehmigtem Kapital
erhoht. Den Aktiondren wurde das gesetzliche Bezugsrecht eingerdumt. Zudem wurde ein ,Mehrbezug” angeboten, d.h.
Aktiondre, die Bezugsrechte ausiiben, konnten sich um den Bezug nicht bezogener neuer Aktien zum Bezugspreis bewerben.
Der Bezugspreis je Aktie betrug 2,00 EUR, die Kapitalerhhung konnte vollsténdig platziert werden. Die Durchfiihrung wurde
am 26. April 2016 in das Handelsregister eingetragen. Der Netto-Emissionserlds betrug 4,9 Mio. EUR.

Im Rahmen der im November 2016 durchgefiihrten Kapitalerhdhung wurde das Grundkapital der Gesellschaft gegen Bareinlage
um 5.012.950,00 EUR durch Ausgabe von 5.012.950 neuen, auf den Namen lautenden Stiickaktien aus genehmigten Kapital
erhdht. Die Durchfiihrung wurde am 21. November 2016 in das Handelsregister eingetragen. Den Aktiondren wurde das
gesetzliche Bezugsrecht im Verhdltnis 6:1 eingerdumt. Der Bezugspreis je Aktie betrug 3,00 EUR. Der Netto-Emissionserlds
betrug 14,7 Mio. EUR.

Im  November 2016  wurden 49990  Stiick nachrangige  Wandel-Teilschuldverschreibungen  2016/2021
(. Teilschuldverschreibungen”) in einem Gesamt-Nennbetrag von 4.999.000 EUR (,Wandelanleihe”) ausgegeben. Die
Teilschuldverschreibungen wurden zum Bezugspreis von 100 % des Nominalbetrages einer Teilschuldverschreibung in Hohe
von 100,00 EUR je Teilschuldverschreibung angeboten und konnten vollstandig platziert werden. Den Aktiondren wurde ein
mittelbares Bezugsrecht auf die Teilschuldverschreibungen eingerdumt. Der Wandlungspreis betrug anfanglich je Aktie
3,00 EUR, ab dem 1.1.2017 je Aktie 4,00 EUR und ab dem 1.1.2018 je Aktie 5,00 EUR. Den Aktiondren wurde das gesetzliche
Bezugsrecht im Verhdltnis 6071 zum Bezugspreis von 100,00 EUR je Teilschuldverschreibung gewdhrt. Das gesamte
Emissionsvolumen betrug 5,0 Mio. EUR. Im Geschaftsjahr 2017 wurden Schuldverschreibungen im Nennbetrag von 106.800 EUR
in Aktien der Gesellschaft gewandelt. Gemdp §12 der Anleihebedingungen wurde der Wandlungspreis im Marz 2018 um 0,25 EUR
auf 4,75 EUR reduziert.

Aus der Ausiibung von 751.460 Optionsrechten aus der Optionsanleihe 2011/2016 wurde im Geschéftsjahr 2016 insgesamt ein
Emissionserlds von 2.2 Mio. EUR erzielt.

Der Vorstand der Gesellschaft hatte am 23.12.2016 die Ausgabe einer weiteren Wandelschuldverschreibung beschlossen, diese
wurde in Hohe von 5,0 Mio. EUR im Januar 2017 vollstdndig platziert. Der anfangliche Wandlungspreis der Anleihe betrdgt
3,50 EUR, ab 1.4.2017 4,00 EUR und ab 1.1.2018 5,00 EUR. Die Schuldverschreibungen werden ab 1.2.2017 mit jahrlich 6% auf den
Nennbetrag verzinst. Die Riickzahlung der Anleihe, sofern nicht vorher gewandelt, erfolgt in bar am 1.1.2022. Zum 31.12.2017
waren Schuldverschreibungen im Nennbetrag von 2.337.200 EUR in Aktien der Gesellschaft gewandelt. Gemdp §11 der
Anleihebedingungen wurde der Wandlungspreis im Marz 2018 um 0,25 EUR auf 4,75 EUR reduziert.

2006 wurden die Aktien der Biofrontera AG am Geregelten Markt der Diisseldorfer Borse eingefiihrt. Im August 2012 wurde auf
Antrag der Gesellschaft auch die Zulassung des Handels am Geregelten Markt der Borse Frankfurt erteilt. Die Aktien werden
zudem auf dem Computerhandelssystem Xetra und an allen anderen deutschen Borsenpldtzen gehandelt. Am 03. Juni 2014
wurde die Aktie in den Prime Standard der Frankfurter Wertpapierbdrse aufgenommen.

Die Bdrseneinfiihrung am NASDAQ Capital Market in USA erfolgte am 13. Februar 2018. Dort werden Anteilsscheine der
Biofrontera AG als American Depositary Shares (ADS) unter dem Borsenkiirzel BFRA gehandelt. Ein ADS verbrieft das Recht in
zwei Stammaktien der Biofrontera AG.
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Die von den Gesellschaftern gehaltenen Anteilswerte stellen sich zum 31. Dezember 2017 auf der Basis der jeweils letzten
Pflichtverdffentlichungen der Aktiondre wie folgt dar:

31.12.2017 31.12.2016
EUR EUR
Maruho Co., Ltd., Osaka Japan 7631586 7631586

Der gesamte Stimmrechtsanteil wird der Maruho Co., Ltd. iber das von ihm
kontrollierten Unternehmen Maruho Deutschland GmbH, Diisseldorf, zugerechnet.

Wilhelm Konrad Thomas Zours
Herrn Zours werden die Stimmrechte iber die Kette der nachfolgend gelisteten
Tochterunternehmen zugerechnet:

J DELPHI Unternehmensberatung AG 3.400.907 3.400.907
VV Beteiligungen AG

Deutsche Balaton AG

ABC Beteiligungen AG

Heidelberger Beteiligungsholding AG

Semper Constantia Invest GmbH, Wien, Osterreich 1.165.212 n.a.

Universal-Investment-Gesellschaft mbH, Frankfurt am Main, Deutschland 799 463 799 463
Der Stimmrechtsanteil wird der Universal-Investment GmbH iiber die FEHO ' ’
Vermdgensverwaltungsgesellschaft mbH zugerechnet.

Streubesitz 25.419.660 25.890.477
Summe 38.416.828 37.722.433

Als Kapital wird das nach IFRS ermittelte Konzerneigenkapital gemanagt. Das Kapitalmanagement der Gesellschaft Gberpriift
regelmdpig die Ausstattung des Konzerns mit Eigenkapital. Ziel des Managements ist die angemessene
Eigenkapitalausstattung im Rahmen der Erwartungen des Kapitalmarktes und der Kreditwiirdigkeit gegeniiber den nationalen
und internationalen Geschaftspartnern. Der Vorstand der Gesellschaft stellt sicher, dass allen Konzernunternehmen
ausreichendes Kapital in Form von Eigen- und Fremdkapital zur Verfiigung steht.

Zur detaillierten Entwicklung des Eigenkapitals verweisen wir auch auf die Eigenkapitaliiberleitungsrechnung.

Im Zusammenhang mit den Wandelanleihen und Optionsanleihen wurden zum 31. Dezember 2017 sowie zum 31. Dezember 2016
die folgenden Positionen ausgewiesen:

31.12.2017 31.12.2016
TEUR TEUR
Langfristige Finanzschulden
. 2.693 3.597
(zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewertet)
Kurzfristige Finanzschulden
) ) ) 85 273
(aufgelaufene Zinsen aus Nominalverzinsung)
Kapitalriicklage
) 348 348
(EK-Komponente-Wandelanleihe 2016/2021)
Kapitalriicklage
) ) 1.227 1.227
(EK-Komponente-Optionsanleihe 2011/2016)
Kapitalriicklage
) . 1.485 1.485
(EK-Komponente-Optionsanleihe 2009/2017)
Kapitalriicklage
P ‘ 296 0

(EK-Komponente-Wandelanleihe 2017/2022)

Die Zinseffekte bei den Wandelanleihen auf das langfristige Fremdkapital wurden bei der Erstbewertung mit 7,9% p.a. fir die
Wandelanleihe 2016/2021 sowie fir die Wandelanleihe 2017/2022 mit 7,6% p.a. berechnet.

In Ubereinstimmung mit 1AS 32.37 werden Eigenkapitalbeschaffungskosten im Zusammenhang mit Kapitalerhéhungen von der
Kapitalriicklage in Abzug gebracht. Im Berichtjahr betrugen der Abzug 0 TEUR (im Vorjahr 0,3 Mio. EUR). Im Geschaftsjahr 2018
werden die im Rahmen der Kapitalerhdhung durch den Borsengang in den USA entstandenen Eigenkapitalbeschaffungskosten
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in Hohe von 884 TEUR, die zum 31.12.2017 als sonstiger Vermdgenwert abgegrenzt werden, zuziiglich weiterer in 2018
anfallender Eigenkapitalbeschaffungskosten von der Kapitalriicklage abgesetzt.

Fir den Fall, dass die Gesellschaft einen Jahresiiberschuss erzielt, sind Vorstand und Aufsichtsrat ermdchtigt, den
Jahresiiberschuss, der nach Abzug der in die gesetzlichen Riicklagen einzustellenden Betrdge und eines Verlustvortrags
verbleibt, zum Teil oder ganz in die Gewinnriicklagen einzustellen. Die Einstellung eines groperen Teils als der Hélfte des
Jahresiiberschusses ist nicht zuldssig, soweit die anderen Gewinnriicklagen nach der Einstellung die Halfte des Grundkapitals
libersteigen wiirden. Die Gewinnanteile der Aktiondre werden im Verhaltnis ihrer Beteiligung am Grundkapital bemessen.

Auf der ordentlichen Hauptversammlung am 2. Juli 2010 wurde der Hauptversammlung von Vorstand und Aufsichtsrat ein
Aktienoptionsprogramm fiir Mitarbeiter vorgeschlagen und von dieser genehmigt. Hiernach sind Vorstand oder, sofern die
Begiinstigten Vorstandsmitglieder sind, der Aufsichtsrat berechtigt, bis zu 839.500 Aktienoptionen auszugeben, deren
Ausiibung an bestimmte Zielvorgaben gekoppelt ist.

Das Programm hat ein Gesamtvolumen von nominal 839.500 EUR und eine Laufzeit von sechs Jahren ab dem Ausgabetag, also
bis zum 24.11.2016. Hierzu wurde ein bedingtes Kapital in Hohe von 839.500 EUR durch Ausgabe von bis zu 839.500 Stiick auf
den Namen lautenden nennbetragsloser Aktien (Stlickaktien) mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von 1,00 EUR je
Stiickaktie gemdB § 192 Abs. 1 Nr. 3 Aktiengesetz (AktG) beschlossen. Das bedingte Kapital wurde am 30.07.2010 im
Handelsregister des Amtsgerichts KoIln unter HRB 49717 eingetragen. Bezugsberechtigt im Rahmen des gewdhrten
Aktienoptionsprogramms 2010 sind die Mitglieder des Vorstandes und die Arbeitnehmer der Gesellschaft sowie die
Geschaftsleitungsmitglieder und Arbeitnehmer von verbundenen Unternehmen der Biofrontera AG.

Der Ausgabetrag war der 24.11.2010. Die Einrdumung der Optionsrechte erfolgt ohne Gegenleistung. Am 24. November 2010
wurden 106.400 Optionsrechte (erste Tranche) zu einem Ausiibungspreis zu je beziehender Aktie von 1,91 EUR ausgegeben. Am
30. September und am 07. Oktober 2011 (zweite Tranche) wurden weitere 96.400 Optionsrechte zu einem Ausiibungspreis zu je
2,48 EUR ausgegeben. Am 23. Mdrz 2012 und am 11. Mai 2012 (dritte Tranche) wurden weitere 65.000 Optionsrechte zu einem
Ausiibungspreis zu je 3,30 EUR bzw. 51.500 Optionsrechte zu einem Ausiibungspreis von je 4,09 EUR ausgeben. Am
02. September 2013 wurden weitere 179.500 Optionsrechte zu einem Ausiibungspreis von je 3,37 EUR ausgegeben (vierte
Tranche). Am 02. April 2014 wurden 159.350 Optionsrechte zu einem Ausiibungspreis von je 3,43 EUR ausgegeben (fiinfte
Tranche).

Jedes gewdhrte Bezugsrecht berechtigt den Bezugsberechtigten nach Mapgabe dieser Optionsbedingungen zum Bezug je
einer neuen, auf den Namen lautenden nennbetragslosen Aktie (Stiickaktie) der Gesellschaft. Der Ausiibungspreis entspricht
dem arithmetischen Mittelwert (nicht gewichtet) der an der Frankfurter Wertpapierbdrse im Parkett- und Xetra-Handel
festgestellten Schlusskurse der Aktie der Gesellschaft an den zehn Borsenhandelstagen vor dem Ausgabetag.
Mindestausiibungspreis ist jedoch der auf die einzelne Stiickaktie entfallende anteilige Betrag des Grundkapitals der
Gesellschaft (§ 9 Absatz 1 AktG).

Die gewdhrten Optionsrechte konnen erstmals nach Ablauf einer Sperrfrist ausgeiibt werden. Die Sperrfrist betrédgt vier Jahre
nach dem jeweiligen Ausgabetag. Voraussetzung fiir die ganze oder teilweise Ausiibung der Optionsrechte ist, dass folgendes
Erfolgsziel erreicht wird:

Die Ausiibung der Optionsrechte aus einer Tranche ist mdglich, wenn der Kurs (nachfolgend ,Referenzkurs") der Aktie der
Biofrontera Aktiengesellschaft zu Beginn des jeweiligen Ausiibungsfensters den Ausiibungspreis um mindestens 20%
iibersteigt, wobei aber ein Mindestreferenzkurs von 5,00 EUR erreicht sein muss (nachfolgend ,Mindestreferenzkurs"). Der
Referenzkurs entspricht dem arithmetischen Mittelwert (nicht gewichtet) der an der Frankfurter Wertpapierbdrse im Parkett-
und Xetra-Handel festgestellten Schlusskurse der Aktie der Gesellschaft zwischen dem 15. und dem 5. Borsentag (je
einschlieflich) vor Beginn des jeweiligen Ausiibungsfensters. Der Mindestreferenzkurs wird in folgenden Féllen angepasst, um
das genannte Erfolgsziel angemessen an gednderte Rahmenbedingungen anzugleichen:

- Im Falle einer Kapitalerhdhung aus Gesellschaftsmitteln durch Ausgabe von Aktien wird der Mindestreferenzkurs in
demselben Verhdltnis herabgesetzt, wie neue Aktien auf alte Aktien ausgegeben werden. Erfolgt die Kapitalerhdhung
aus Gesellschaftsmitteln ohne Ausgabe neuer Aktien (§ 207 Absatz 2 Satz 2 AktG), bleibt der Mindestreferenzkurs
unverdandert.

- Im Falle einer Kapitalherabsetzung erfolgt keine Anpassung des Mindestreferenzkurses, sofern durch die
Kapitalherabsetzung die Gesamtzahl der Aktien nicht verdndert wird oder die Kapitalherabsetzung mit einer
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Kapitalriickzahlung oder einem entgeltlichen Erwerb eigener Aktien verbunden ist. Im Falle der Kapitalherabsetzung
durch Zusammenlegung von Aktien ohne Kapitalriickzahlung und im Falle einer Erhdhung der Anzahl der Aktien ohne
Kapitalveranderung (Aktiensplit) erhoht sich der Mindestreferenzkurs im Verhdltnis der Kapitalherabsetzung bzw.
des Aktiensplits.

Weitere Anpassungen des Mindestreferenzkurses erfolgen nicht.

Die Ausiibung der Optionsrechte ist auf folgende Zeitrdume begrenzt (nachfolgend "Ausiibungsfenster"), d.h. es werden nur
solche Ausiibungserklarungen beriicksichtigt, die der Gesellschaft innerhalb eines Ausiibungsfensters zugehen:

a) am 6. und den ndchstfolgenden 14 Bankarbeitstagen nach dem Tag der ordentlichen Hauptversammlung
(ausschlieplich),

b) am 6. und den ndchstfolgenden 14 Bankarbeitstagen nach dem Tag der Vorlage des Halbjahres- bzw.
Quartalsberichtes bzw. einer Zwischenmitteilung der Biofrontera Aktiengesellschaft (ausschlieplich),

¢) im Zeitraum zwischen dem 15. und 5. Bankarbeitstag vor Verfall der Optionsrechte des jeweiligen Verfalltages
(ausschlieplich).

Nach Ablauf der jeweiligen Sperrfrist konnen die Optionsrechte bis zum Ablauf von sechs Jahren nach dem jeweiligen
Ausgabetag (ausschlieflich) ausgelibt werden.

Das Recht zur Ausiibung der Optionen endet jeweils spatestens sechs Jahre nach dem ersten Ausgabetag. Das Recht zur
Ausiibung der ersten ausgegebenen Optionen endet somit am 24.11.2016. Soweit die Optionen bis zu diesem Zeitpunkt nicht
ausgelibt worden sind, verfallen sie ersatzlos. Bei der Bewertung der Mitarbeiteroptionen gehen wir von einer
durchschnittlichen Haltedauer von 5 Jahren aus.

Ein Anspruch des Bezugsberechtigten auf Zahlung eines Barausgleichs bei Nichtausiibung der Optionsrechte trotz Vorliegens
der vorstehenden Ausiibungsvoraussetzungen ist ausgeschlossen. Das Optionsrecht darf nur ausgeiibt werden, solange sein
Inhaber in einem ungekiindigten Dienst- bzw. Anstellungsverhdltnis mit der Gesellschaft oder einem mit der Gesellschaft
verbundenen Unternehmen steht oder Mitglied des Vorstands der Gesellschaft oder der Geschaftsfihrung eines mit der
Gesellschaft verbundenen Unternehmens ist.

Im Falle der Ausiibung eines Bezugsrechts ist die Gesellschaft im Einzelfall und generell berechtigt, nach ihrer Wahl - statt der
Lieferung einer Stiickaktie gegen Zahlung des Ausiibungspreises - an den Bezugsberechtigten mit schuldbefreiender Wirkung
einen Barausgleich zu zahlen. Der Barausgleich je Bezugsrecht entspricht dem Differenzbetrag zwischen dem Ausiibungspreis
je Aktie und dem Kurs der Aktie am Ausiibungstag abziiglich anfallender Steuern und Abgaben.

Da es sich bei diesem Aktienoptionsprogramm um eine anteilsbasierte Vergiitung mit Erfiillungswahlrecht beim Unternehmen
handelt, hat das Unternehmen entsprechend IFRS 2.41 und IFRS 2.43 bestimmt, die Transaktion gemdp den Vorschriften fir
anteilsbasierte Vergiitungen mit Ausgleich durch Eigenkapitalinstrumente zu bilanzieren (IFRS 2.10-29). Daher wurde der
beizulegende Zeitwert einer Aktienoption dieses Optionsprogramms im Gewdhrungszeitpunkt 24.11.2010 auf der Basis eines
Binomialmodells mit einem Zeitwert von 0,57 EUR/Aktienoption ermittelt. Die Erfassung der zeitanteiligen Betrdge erfolgt tiber
den Erdienungszeitraum bis Ablauf der Sperrfrist ratierlich als Personalaufwand und Erhéhung der Kapitalriicklage. Bei der
Bewertung des Zeitwertes der in 2010 bzw. in 2011 gewdhrten Optionen wurde eine Volatilitdt des Aktienkurses von 45,78%
bzw. 51,3%, der in 2012 gewdhrten Optionen von 53,5% und 65%, sowie bei den in 2013 gewahrten Optionen von 39,2% und den
in 2014 gewdhrten Optionen von 32,3% (auf Basis einer Stichtagsvolatilitdt), gleichbleibend eine Dividendenrendite von 0%, ein
risikoloser Zinssatz von 1,75% bzw. 121% und 0,9% und 0,82% in 2012 sowie 0,71% in 2013 und 0,68% in 2014 sowie
gleichbleibend eine jahrliche Fluktuation der Anspruchsberechtigten von 20% unterstellt. Im Geschaftsjahr 2015 wurden keine
Aktienoptionen ausgegeben. Die Ermdchtigung zur Ausgabe von Optionen im Rahmen des Aktienoptionsprogramms 2010
endete am 01. Juli 2015.

Die Sperrfrist der ersten Tranche lief bis zum 24.11.2014, die Sperrfrist der zweiten Tranche bis zum 30.09.2015 bzw. 07.10.2015.
Die Optionsrechte aus der ersten Tranche verfielen am 24.11.2016 und aus der 2. Tranche verfielen die Optionsrechte am 30.09.
bzw. 07.10.2017, da die Ausiibungsbedingungen nicht erfiillt waren.

Die Sperrfrist der dritten Tranche lief bis zum 23.03.2016 bzw. 11.05.2016, die Sperrfrist der vierten Tranche endete am
02.09.2017. Aus diesen Tranchen wurden bis zum Bilanzstichtag keine Optionen ausgetibt.
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Von der fiinften Tranche konnten aufgrund der Sperrfrist noch keine Optionen ausgeiibt werden.
Insgesamt verfielen 141.750 Optionsrechte aufgrund des Ausscheidens von Mitarbeitern aus der Gesellschaft.

Mit Beschluss der Ordentlichen Hauptversammlung vom 28. August 2015 wurde das zur Bedienung von Optionen aus diesem
Programm vorgesehene bedingte Kapital Ill auf 542.400,00 EUR reduziert.

Im Marz 2018 wurden die Ausiibungspreise gem. § 11 der Optionsbedingungen angepasst. Der Ausiibungspreis fiir die dritte
Tranche betrdgt nun 3,02 EUR bzw. 3,81 EUR, fiir die vierte Tranche 3,093 EUR und fiir die flinfte Tranche 3,15 EUR.

Im Berichtszeitraum betrdgt der gebuchte Aufwand 42 TEUR (Vorjahr: 62 TEUR).

Auf der ordentlichen Hauptversammlung vom 28. August 2015 wurde der Hauptversammlung von Vorstand und Aufsichtsrat
ein neues Aktienoptionsprogramm fiir Mitarbeiter vorgeschlagen und von dieser genehmigt. Hiernach sind Vorstand oder,
sofern die Begiinstigten Vorstandsmitglieder sind, der Aufsichtsrat berechtigt, bis zum 27. August 2020 bis zu 1.814.984
Bezugsrechte auf bis zu 1.814.984 EUR auf den Namen lautende Stiickaktien der Gesellschaft auszugeben, deren Ausiibung an
bestimmte Zielvorgaben gekoppelt ist.

Das Programm hat ein Gesamtvolumen von nominal 1.814.984 EUR und eine Laufzeit von finf Jahren ab dem Ausgabetag, also
bis zum 27.08.2020. Hierzu wurde ein bedingtes Kapital in Hohe von 1.814.984 EUR durch Ausgabe von bis zu 1.814.984 Stiick auf
den Namen lautenden nennbetragsloser Aktien (Stiickaktien) mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von 1,00 EUR je
Stlickaktie gemdp § 192 Abs. 1 Nr. 3 Aktiengesetz (AktG) beschlossen. Das bedingte Kapital wurde am 18.09.2015 im
Handelsregister des Amtsgerichts Kdin unter HRB 49717 eingetragen. Bezugsberechtigt im Rahmen des gewdhrten
Aktienoptionsprogramms 2015 sind die Mitglieder des Vorstandes und die Arbeitnehmer der Gesellschaft sowie die
Geschaftsleitungsmitglieder und Arbeitnehmer von verbundenen Unternehmen der Biofrontera AG. Die Einrdumung der
Optionsrechte erfolgt ohne Gegenleistung.

Das Aktienoptionsprogramm 2015 entspricht im Hinblick auf seine wesentlichen Konditionen weitgehend dem
Aktienoptionsprogramm 2010, sodass im Hinblick auf die Erlduterungen der Rahmenbedingungen des Aktienoptionsprogramm
2015 insoweit auf die vorstehenden Ausfiihrungen zum Aktienoptionsprogramm 2010 verwiesen wird, wobei an die Stelle von 14
Bankarbeitstagen die Anzahl von 20 Bankarbeitstagen tritt.

Als wesentlicher Unterschied in den Konditionen des Aktienoptionsprogramms 2015 gegeniiber dem Aktienoptionsprogramm
2010 ist insbesondere die Aufnahme des Erfolgsziels ,Vergleich mit einem Referenzindex” anstelle des Erfolgsziels ,Erreichung
eines Mindestreferenzkurses von 500 EUR" anzusehen. Der beizulegende Zeitwert einer Aktienoption dieses
Optionsprogramms wurde im Gewahrungszeitpunkt der ersten Tranche am 18.04.2016 auf der Basis einer Monte-Carlo-
Risikosimulation mit einem Zeitwert von 1,00 EUR/Aktienoption ermittelt. Der beizulegende Zeitwert einer Aktienoption dieses
Optionsprogramms wurde im Gewahrungszeitpunkt 01.12.2016 auf der Basis einer Monte-Carlo-Risikosimulation mit einem
Zeitwert von 1,30 EUR/Aktienoption ermittelt. Bei der Bewertung des Zeitwertes der in 2016 gewahrten Optionen wurde bei der
1. Tranche eine Volatilitdt des Aktienkurses von rund 50,6% und bei der 2. Tranche von rund 49,0% (auf Basis von
Tageskursen, annualisiert unter der Annahme von 250 Handelstagen pro Jahr), eine Kursrendite von 2,31% bei der 1. Tranche
(auf Basis von Tageskursen, annualisiert unter der Annahme von 250 Handelstagen pro Jahr) bzw. 7,00% bei der 2. Tranche
(auf Basis des Capital Asset Pricing Model (CAPM)) und insgesamt ein risikobehafteter Zinssatz von 5,92% bei der 1. Tranche
bzw. 13,26% bei der 2. Tranche sowie gleichbleibend eine jahrliche Fluktuation der Anspruchsberechtigten bei beiden Tranchen
von 12% unterstellt.

Am 18. April 2016 wurden 425.000 Optionsrechte (erste Tranche) zu einem Ausiibungspreis zu je beziehender Aktie von
2,49 EUR ausgegeben. Am 01. Dezember 2016 wurden weitere 130.500 Optionsrechte (2. Tranche) zu einem Ausiibungspreis zu
je 3,28 EUR ausgegeben. Am 28. April 2017 wurden weitere 329.000 Optionen (3. Tranche) zu einem Ausiibungspreis zu je
4,02 EUR und weitere 300.500 Optionen (4. Tranche) zu einem Ausiibungspreis zu je 3,33 EUR ausgegeben. Insgesamt 41.500
Optionsrechte verfielen aufgrund des Ausscheidens von Mitarbeitern aus der Gesellschaft. Aufgrund der Sperrfrist konnten
noch keine Optionen ausgeiibt werden oder verfallen. Im Berichtszeitraum betrdgt der gebuchte Aufwand 139 TEUR
(Vorjahreszeitraum: 49 TEUR).

Im Mdrz 2018 wurden die Ausiibungspreise gem. § 13 der Optionsbedingungen angepasst. Der Ausiibungspreis fiir die erste
Tranche betrdgt nun 2,25 EUR, fiir die zweite Tranche 3,04 EUR, fiir die dritte Tranche 3,78 EUR und fiir die vierte Tranche
3,09 EUR.
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Aktienoptionsprogramm 2010 31. Dezember 2017 31. Dezember 2016

Ausstehende Optionen am Beginn des Berichtszeitraums 439.500 534.400
Ausgegeben wahrend des Berichtszeitraums 0 0
Verfallen wahrend des Berichtszeitraums 4500 13.500
Ausgeiibt wdhrend des Berichtszeitraums 0 0
Erloschen wéhrend des Berichtszeitraums 70.650 81.400
Ausstehend am Ende des Berichtszeitraums 364.350 439.500
Ausiibbar am Ende des Berichtszeitraums 0 0
Spanne der Ausiibungspreise fiir ausstehende Optionen 3,26 -4,05 EUR 2,44 -4,05 EUR
Gewichteter Durchschnitt der verbleibenden Laufzeiten 18 Monate 27 Monate
Aktienoptionsprogramm 2015 31. Dezember 2017 31. Dezember 2016
Ausstehende Optionen am Beginn des Berichtszeitraums 548.000 0
Ausgegeben wahrend des Berichtszeitraums 629.500 555.500
Verfallen wahrend des Berichtszeitraums 34.000 7.500
Ausgeiibt wdhrend des Berichtszeitraums 0 0
Erloschen wéhrend des Berichtszeitraums 0 0
Ausstehend am Ende des Berichtszeitraums 1.143.500 548.000
Ausiibbar am Ende des Berichtszeitraums 0 0
Spanne der Ausiibungspreise fiir ausstehende Optionen 2,49 - 4,02 EUR 2,49 - 3,28 EUR
Gewichteter Durchschnitt der verbleibenden Laufzeiten 60 Monate 59 Monate

10. Finanzschulden

Die Biofrontera hatte am 26. Juni 2009 die Platzierung einer Optionsanleihe mit einer Félligkeit am 01. Januar 2018
angekiindigt. Im Zuge dieser Finanzierungsmapfnahme der Gesellschaft wurde in 2009 eine Optionsanleihe platziert
(,,Optionsanleihe 1"). Die Optionsanleihe hat einen Gesamt-Nennbetrag von 10 Mio. EUR und ist eingeteilt in bis zu 100.000
Optionsschuldverschreibungen im Nennbetrag von je 100,00 EUR. Die Riickzahlung am Ende der Laufzeit erfolgt zu 106% des
Nennwertes der Anleihe. Die Optionsschuldverschreibungen werden mit folgender Staffel verzinst:

-vom 1.9.2009 bis 30.12.2010 mit jéhrlich 4%,
- vom 31.12.2010 bis 30.12.2011 mit jéhrlich 6%;
- vom 31.12.2011 bis 31.12.2017 mit jdhrlich 8%.

Der Zinslauf jeder Optionsschuldverschreibung endet an dem Tage, vor dem sie zur Riickzahlung féllig wird. Die Zinszahlung
erfolgt am letzten Geschaftstag des Kalenderjahres, jedoch erstmals zum 31.12.2010, d.h. die Zinsen fiir das Jahr 2009 wurden
erst dann fallig. Eine ordentliche Kiindigung seitens der Anleihegldubiger ist ausgeschlossen. Biofrontera hat das Recht, mit
schriftlicher Ankiindigung gegeniiber den Anleihegldubigern die Optionsanleihe | jederzeit zu 106% des Nominalbetrages
(zuziglich angefallener Stiickzinsen) zuriickzuzahlen. Jedem Inhaber einer Teilschuldverschreibung stehen nach Mapgabe der
Anleihe- und Optionsbedingungen je Teilschuldverschreibung fiinf abtrennbare Optionsrechte zu, die jeweils das
unentziehbare Recht gewdhren, eine auf den Namen lautende stimmberechtigte Stiickaktie der Biofrontera AG mit einem
rechnerischen Anteil am Grundkapital von jeweils 1,00 EUR zum Optionspreis von je 5,00 EUR zu erwerben. Das Optionsrecht
endet am 30.12.2017. Die aus der Ausiibung eines Optionsrechts hervorgehenden Aktien nehmen jeweils vom Beginn des
Geschaftsjahres an, in dem sie durch Ausiibung des Optionsrechts und Leistung der Einlage entstehen, am Gewinn der
Gesellschaft teil. Zur Sicherung der Optionsrechte dient ein bedingtes Kapital der Gesellschaft in HGhe von bis zu
500.000,00 EUR, das in der auperordentlichen Hauptversammlung vom 17.03.2009 beschlossen wurde.

Von dieser Optionsanleihe wurden Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von insgesamt 4,9 Mio. EUR emittiert.

Mit der vorzeitiger Kindigung dieser Optionsschuldverschreibung wurde die Riickzahlung in Hohe von 4,9 Mio. EUR zuziglich
dem Agio in Hohe von 0,3 Mio. EUR und die hieraus geschuldete Zinszahlung fiir den Zeitraum vom 01. Januar 2017 bis
02.08.2017 am 03.08.2017 in Héhe von 0,2 Mio. EUR (Vorjahr: 0,4 Mio. EUR) ausbezahlt. Gegenldufig wurden die eigenen
gehaltenen Optionsschuldverschreibungen mit einem Nennwert von 1,5 Mio. EUR zuziiglich dem Agio in Hohe von 0,1 Mio. EUR
und die hieraus entstandenen Zinsforderungen in Hohe von 0,1 Mio. EUR (Vorjahr: 0,1 Mio. EUR) gutgeschrieben.
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Die Laufzeit der Wandelanleihe 2016/2021 beginnt am Tag ihrer Erstausgabe (,Emissionstag") und endet am 31. Dezember
2020.

Die einzelnen Teilschuldverschreibungen werden ab dem 1. Januar 2017 (einschlieplich) mit jahrlich 6 % auf ihren Nennbetrag
verzinst. Die Zinsen sind jahrlich nachtrdglich am 1. Januar eines jeden Jahres, erstmals am 1. Januar 2018, zahlbar.

Die Teilschuldverschreibungen kdénnen in auf den Namen lautende Aktien ohne Nennbetrag mit einer rechnerischen
Beteiligung von 1,00 EUR am Grundkapital der Gesellschaft gewandelt werden. Die Aktien nehmen ab dem Jahr der Ausiibung
des Wandlungsrechts am Gewinn der Gesellschaft teil.

Die Inhaber der Teilschuldverschreibungen haben wéhrend der Laufzeit das Recht, jede Teilschuldverschreibung in Aktien der
Gesellschaft zu wandeln. Der anféngliche Wandlungspreis ist gestaffelt. Vom Beginn der Laufzeit bis zum 31. Dezember 2016
betrdgt der anfangliche Wandlungspreis 3,00 EUR je Aktie. Vom 1. Januar 2017 bis 31. Dezember 2017 betrdgt der
Wandlungspreis 4,00 EUR je Aktie. Vom 1. Januar 2018 betrdgt der Wandlungspreis 5,00 EUR je Aktie.

Die Gesellschaft ist berechtigt, am Ende der Laufzeit der Wandelanleihe anstelle einer Riickzahlung der
Teilschuldverschreibungen Aktien zu liefern. Die Gesellschaft ist ferner berechtigt, jederzeit die Teilschuldverschreibungen in
Aktien zu wandeln, wenn der Durchschnittskurs der Aktien der Gesellschaft einmalig 5,00 EUR Gberschreitet. In beiden Féllen
betrdgt der anfangliche Wandlungspreis 5,00 EUR.

Zum 31.12.2017 waren Schuldverschreibungen im Nennbetrag von 4.916.000 EUR in Aktien der Gesellschaft gewandelt.
Im Mérz 2018 wurde der Wandlungspreis nach §12 der Anleihebedingungen auf 4,75 EUR reduziert.

Die Laufzeit der Wandelanleihe 2017/2022 beginnt am Tag ihrer Erstausgabe (,Emissionstag") und endet am 31. Dezember
2021.

Die einzelnen Teilschuldverschreibungen werden ab dem 1. Februar 2017 (einschlieplich) mit jahrlich 6 % auf ihren Nennbetrag
verzinst. Die Zinsen sind jahrlich nachtrdglich am 1. Januar eines jeden Jahres, erstmals am 1. Juli 2017, zahlbar.

Die Teilschuldverschreibungen kénnen in auf den Namen lautende Aktien ohne Nennbetrag mit einer rechnerischen
Beteiligung von 1,00 EUR am Grundkapital der Gesellschaft gewandelt werden. Die Aktien nehmen ab dem Jahr der Ausiibung
des Wandlungsrechts am Gewinn der Gesellschaft teil.

Die Inhaber der Teilschuldverschreibungen haben wédhrend der Laufzeit das Recht, jede Teilschuldverschreibung in Aktien der
Gesellschaft zu wandeln. Der anfdngliche Wandlungspreis ist gestaffelt. Vom Beginn der Laufzeit bis zum 31. Marz 2017 betrdgt
der anfdngliche Wandlungspreis 3,50 EUR je Aktie. Vom 1. April 2017 bis 31. Dezember 2017 betrdgt der Wandlungspreis 4,00 EUR
je Aktie. Vom 1. Januar 2018 betrdgt der Wandlungspreis 5,00 EUR je Aktie.

Die Gesellschaft ist berechtigt, am Ende der Laufzeit der Wandelanleihe anstelle einer Riickzahlung der
Teilschuldverschreibungen Aktien zu liefern.

Zum 31.12.2017 waren Schuldverschreibungen im Nennbetrag von 2.337.200 EUR in Aktien der Gesellschaft gewandelt.

Im Mdrz 2018 wurde der Wandlungspreis nach &11 der Anleihebedingungen auf 4,75 EUR reduziert.
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Die Basis-Verbindlichkeit wird zu fortgefiihrten Anschaffungskosten unter Anwendung der Effektivzinsmethode folgebewertet.
Zum 31. Dezember 2017 betrdgt der Buchwert der Basis-Verbindlichkeit auf dieser Grundlage 9,1 Mio. EUR.

Die Performance Komponente als weiterer variabler Zinsbestandteil und gleichzeitig abspaltungspflichtiges eingebettetes
Derivat wird zum Fair Value folgebewertet. Zum 31. Dezember 2017 betrdgt die diskontierte Zinszahlung bzw. der Fair Value der

Performance Komponente 0,6 Mio. EUR,

Die vertraglichen Zins- und Tilgungszahlungsverpflichtungen aus Optionsschuldverschreibungen und Wandelanleihen sowie
dem EIB-Darlehen gliedern sich zum Bilanzstichtag wie folgt auf:

2018 2019 2020 2021 2022 Gesamt
Wandelanleihe 2016/2021:
Riickzahlung 83 83
Zinszahlung 5 5 5 5 20
Wandelanleihe 2017/2022:
Riickzahlung 2.662 2.662
Zinszahlung 160 160 160 160 80 720
EIB-Darlehen
Riickzahlung 10.000 10.000
Zinszahlung 380 405 433 461 3.926 5.605

Im Vorjahr stellte sich die Situation wie folgt dar:

2017 2018 2019 2020 2021 Gesamt
Optionsanleihe 2009/2017:
Riickzahlung 5.226 5.226
Zinszahlung 394 394
Wandelanleihe 2016/2021:
Riickzahlung 190 190
Zinszahlung 1 1 1 1 1 55
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11. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen (1,1 Mio. EUR; Vorjahr: 2,1 Mio. EUR) haben sich gegeniiber dem Vorjahr
um 1,0 Mio. EUR reduziert.

12. Sonstige Riickstellungen

Die Entwicklung der sonstigen Riickstellungen stellt sich wie folgt dar:

TEUR Umrechnungsdiff. TEUR
Biofrontera Gruppe 01.01.2017 Inanspruchnahme Zufiihrung Ifd. Jahr 31.12.2017
Boni fiir Mitarbeiter 506 484 0 1162 -2 1162
Ausstehender Urlaub 198 187 0 263 il 263
Ausstehende Rechnungen 936 710 45 775 21 929
Abschluss- und 154 140 14 143 0 143
Priifungskosten
Sonstige Riickstellungen 30 5 0 12 0 38
Summe Riickstellungen 1.824 1.526 59 2.356 -59 2.535

Die sonstigen Riickstellungen betreffen unterschiedliche erkennbare Einzelrisiken und ungewisse Verpflichtungen. Die als
kurzfristig eingestuften Riickstellungen werden voraussichtlich innerhalb des nachfolgenden Geschaftsjahres zu einem Abfluss
wirtschaftlichen Nutzens fiihren.

13. Sonstige finanzielle und sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten

31. Dezember 2017 31. Dezember 2016

TEUR TEUR

Lohnsteuer 184 14
Soziale Sicherheit 29 14
Kreditkartenzahlungen 4 28
Lohn und Gehalt 89 57
Sonstiges 16 35
323 249

14. Berichterstattung zu Finanzinstrumenten

Im Rahmen der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit wird der Konzern mit Marktpreis- und Kreditrisiken sowie mit
Liquiditdtsrisiken konfrontiert, die einen Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage haben kdnnten.

Marktpreisrisiko: Das Zinsdnderungsrisiko wird als unwesentlich angesehen, da in der Regel die bestehenden Zinsmodalitdten
fiir die relevanten Finanzierungen der Biofrontera-Gruppe kurz- bis mittelfristig an die Marktverhdltnisse angepasst werden
kénnen. Eine Ausnahme bildet die Performance Komponente, bei der allerdings eine Begrenzung auf 4% das Marktpreisrisiko
mindert. Ein Cashflow Risiko besteht fiir die festverzinslichen Optionsanleihen nicht. Durch die Festverzinslichkeit kdnnen
keine nachteiligen Verdnderungen der Zinszahlungen eintreten. Da die Verbindlichkeiten nicht zum Fair Value, sondern zu
fortgefiihrten Anschaffungskosten bilanziert werden, besteht auch kein Fair Value Risiko. Die Biofrontera Gruppe war am
Bilanzstichtag Fremdwahrungsrisiken ausgesetzt, insbesondere durch die konzerninterne Darlehensgewdhrung an die
Tochtergesellschaft Biofrontera Inc..

Fremdwdhrungsrisiko: Die Biofrontera Gruppe war am Bilanzstichtag Fremdwahrungsrisiken ausgesetzt, insbesondere durch
die konzerninterne Darlehensgewdhrung an die Tochtergesellschaft Biofrontera Inc. Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen, die in Fremdwdhrung lauten, sind von untergeordneter Bedeutung. Die Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen entstehen durch die Geschaftsausweitung in USA in héherem Umfang als in der Vergangenheit und werden
regelmdpig beziiglich eines potentiellen Ausfallrisikos ~berprift. Die Gesellschaft schlieft keine speziellen
Wéhrungssicherungsgeschdfte ab. Wahrungskursschwankungen werden ergebniswirksam erfasst.

Die Uberwachung und Steuerung der Liquiditdt erfolgt auf Basis einer kurz- und langfristigen Unternehmensplanung.
Liquiditatsrisiken werden friihzeitig anhand der Simulation von verschiedenen Szenarien erkannt. Die laufende Liquiditat wird
auf Tagesbasis erfasst und iiberwacht.
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Zum 31. Dezember 2017 hélt Biofrontera keine Finanzpositionen, die einem Zinsanderungsrisiko ausgesetzt sind.

Wir haben das zum 31.12.2017 bestehende Intercompany Darlehen in Hhe von 15 Mio. USD zum Stichtagskurs von 1,20 USD/EUR
bewertet. Wenn diese Darlehen in gleicher Hohe iber das gesamte Geschaftsjahr 2018 bestehen blieben, ergdbe sich bei einer
Anderung des Wechselkurses um 5% eine Ergebnisanderung in der GuV-Position ,Sonstige Aufwendungen und Ertrdge” um 0,6
Mio. EUR.

Kreditrisiko: Ein Kreditrisiko besteht fiir den Konzern, wenn Transaktionspartner ihren Verpflichtungen in den dblichen
Zahlungsfristen nicht nachkommen kénnen. Das maximale Ausfallsrisiko wird bilanziell durch den Buchwert des jeweiligen
finanziellen Vermogenswertes dargestellt. Die Entwicklung des Forderungsbestandes wird Gberwacht, um mogliche
Ausfallrisiken friihzeitig identifizieren und entsprechende Mafnahmen einleiten zu kdnnen. Es wurden im Geschaftsjahr 2017
keine Einzelwertberichtigungen auf Sonstige Finanzielle Vermtgenswerte vorgenommen (Vorjahreszeitraum: 0 EUR); auch auf
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen wurden im Geschaftsjahr 2017 keine Wertberichtigungen vorgenommen
(Vorjahreszeitraum: 0 EUR).

Basierend auf den bei den Bewertungstechniken verwendeten Inputfaktoren werden die beizulegenden Zeitwerte in
unterschiedliche Stufen in der Fair Value Hierarchie eingeordnet:

Stufe 1. Bewertungen zum beizulegenden Zeitwert mittels auf aktiven Markten notierten (nicht angepassten) Preisen fiir
identische Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten.

Stufe 2: Bewertungen zum beizulegenden Zeitwert mittels fir den Vermdgenswert oder die Verbindlichkeit entweder direkt
(als Preise) oder indirekt (von Preisen abgeleitete) beobachtbarer Inputdaten, die keine notierten Preise nach Stufe1
darstellen.

Stufe 3: Bewertungen zum beizulegenden Zeitwert mittels fiir den Vermdgenswert oder die Verbindlichkeit herangezogener
Inputdaten, die nicht auf beobachtbaren Marktdaten basieren (nicht beobachtbare Inputdaten).

Biofrontera verfligt lber Finanzinstrumente der Stufen 1, 2 und 3. Wéhrend des Geschdftsjahres 2017 wurden keine
Umgliederungen zwischen den einzelnen Stufen der Fair Value Hierarchie vorgenommen. Bei den finanziellen Verbindlichkeiten
gehdren die langfristigen und kurzfristigen Finanzschulden zur Stufe 1 (11,9 Mio. EUR; 31.12.16: 3,7 Mio. EUR) und Stufe 2 (0,1 Mio.
EUR; 31.12.16: 0,2 Mio. EUR) und Stufe 3 (Performance Komponente des EIB Darlehens) (0,6 Mio. EUR, 31.12.2016: 0).

Biofrontera erfasst Einzelwertberichtigungen auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und (brige finanzielle
Verpflichtungen, die der Kategorie ,Loans and Receivables” zuzurechnen sind, unter den sonstigen betrieblichen
Aufwendungen. Die Verluste aus der Wahrungsumrechnung resultieren iiberwiegend aus der USD/EUR-Umrechnung des von
der Biofrontera AG an die Konzerngesellschaft Biofrontera Inc. in USD ausgereichten Intercompany-Darlehens. Dieses wird im
Rahmen der Konsolidierung eliminiert und daher nicht in den nachfolgenden Tabellen dargestellt. Die Nettogewinne und
- verluste enthalten grundsatzlich Einzelwertberichtigungen und Wahrungsumrechnungseffekte.

Die finanziellen Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten lassen sich in Bewertungskategorien mit den folgenden Buchwerten
sowie den Nettogewinnen und -verlusten untergliedern:
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Finanzielle
Vermdgenswerte zum
31.12.2017 (TEUR)

Finanzanlagen
Fliissige Mittel
Forderungen aus
Lieferungen und
Leistungen

Ubrige kurzfristige
finanzielle
Forderungen und
Vermdgenswerte
GESAMT

Fair Value

1.083
1.561

57

13.215

Erfolgswirksam | Zur Netto-
zum beizulegen- | VerduPerung gewinne
Krediteund | den Zeitwert verfiighare = | GESAMT- (+) oder
Forderungen | bilanzierte finanzielle BUCHWERTE | -verluste
Finanz- Vermdgens- Q)
instrumente werte

0

1.083 1.083 0
1.561 1.561 dl
5 5N -13
13.215 0 0 13.215 -14

Finanzielle
Verbindlichkeiten
zum 31.12.2017 (TEUR)

Finanzschulden
kurzfristig
Verbindlichkeiten
aus Lieferungen
und Leistungen
Sonstige finanzielle
Verbindlichkeiten
kurzfristig
Sonstige
Finanzschulden
langfristig
GESAMT

Fair Value

20

12.355

13.629

Erfolgs- Netto-
wirksam zum gewinne
Sonstige beizulegenden GESAMT- (+) oder

Zeitwert -verluste
Schulden bilarzierte BUCHWERTE )

Finanz-
instrumente

m m 0
1.084 1.084 48
20 20 0
1.803 552 12.355 32
13.077 552 0 0 13.629 -16
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Erfolgswirk-
sam zum
beizulegenden
Zeitwert
bilanzierte
Finanz-
instrumente

Zur Netto-
Verduferung gewinne
verfiighare ~ | GESAMT- (+) oder
finanzielle | BUCHWERTE | -verluste
Vermdgens- Q)

werte

Finanzielle
Vermdgenswerte zum
31.12.2016 (TEUR)

Fair Value Kredite und

Forderungen

Finanzanlagen
Fliissige Mittel
Forderungen aus
Lieferungen und
Leistungen

Ubrige kurzfristige
finanzielle
Forderungen und
Vermdgenswerte
GESAMT

15.126
1.624

670

17.420

15.126
1.624

670

17.420

0

15.126 79

1.624 0

670 0

0 17.420 79

Finanzielle
Verbindlichkeiten
zum 31.12.2016 (TEUR)

Finanzschulden
kurzfristig
Verbindlichkeiten
aus Lieferungen
und Leistungen
Sonstige finanzielle
Verbindlichkeiten
kurzfristig
Sonstige
Finanzschulden
langfristig
GESAMT

Fair Value Sonshqe

Schulden

274 274
2.093 2.093
58 58
3.597 3.597
6.023 6.023

Erfolgswirksam
zum
beizulegenden
Zeitwert
bilanzierte
Finanz-
instrumente

0

Buchwerte

0

Netto-
gewinne
(+) oder
-verluste
()

GESAMT-
BUCHWERTE

214 0

2.093 -3

58 0

3.597 0

0 6.023 -3

Liquiditatsrisiko: Die Refinanzierung der Biofrontera-Konzerngesellschaften erfolgt i.d.R. zentral durch die Biofrontera AG. Hier
besteht das Risiko, dass die Liquiditdtsreserven nicht ausreichen, um die finanziellen Verpflichtungen fristgerecht zu erfiillen.
Fir die Deckung des Liquiditatsbedarfs stehen zum 31. Dezember 2017 flissige Mittel und Zahlungsmitteldquivalente in Hohe

Biofrontera AG Geschaftsbericht 2017




von 11,1 Mio. EUR (31.12.2016: 15,1 Mio. EUR) zur Verfligung. Zu den in den ndchsten Jahren féllig werdenden (nicht diskontierten)
Zahlungen aus Finanzschulden wird auf die entsprechenden Erlduterungen zu diesem Bilanzposten verwiesen.

Erlauterungen zur Konzern-Gesamtergebnisrechnung fir 2017

15. Umsatzerldose

Die Biofrontera Gruppe erzielte im Geschaftsjahr 2017 einen Umsatz von 12,0 Mio. EUR (Vorjahr: 6,1 Mio. EUR). Das entspricht
einer Steigerung um 96% gegeniiber dem Wert des Vorjahres. Die Umsdtze aus dem Verkauf von Produkten in Deutschland
erhohten sich um 6% auf 2,7 Mio. EUR (Vorjahr: 2,5 Mio. EUR), die Umsdtze im europdischen Ausland stiegen um 30% auf 1,6
Mio. EUR (Vorjahr: 1,2 Mio. EUR). In den USA konnten die Umsdtze aus dem Verkauf von Produkten signifikant um 448% auf 6,3
Mio. EUR gesteigert werden (Vorjahr: 1,2 Mio. EUR). Nach Erhalt aller einzelstaatlichen fir den Geschaftsbetrieb notwendigen
Lizenzen in den USA konnte Biofrontera zu Beginn des zweiten Halbjahres 2017 den Vertrieb der Produkte in Eigenregie
ibernehmen. Zuvor waren die Verkdufe im Rahmen eines Title Modells iber einen GroBhandler abgewickelt worden. Aus der
Entwicklungskooperation mit Maruho wurden im Geschaftsjahr 2017 Umsdtze in Héhe von 1,4 Mio. EUR (Vorjahr: 1,2 Mio. EUR)
realisiert.

16. Umsatzkosten, Bruttoergebnis vom Umsatz

Das Bruttoergebnis vom Umsatz verbesserte sich von 4,5 Mio. EUR auf 10,3 Mio. EUR. Die Gross Margin erhohte sich auf 86%
gegeniiber 73% im Vorjahreszeitraum. Die Verbesserung der Gross Margin gegeniiber dem Vorjahr resultiert im Wesentlichen
aus dem hoheren Umsatzanteil der direkt von der Biofrontera bedienten Absatzmadrkte in Europa und den USA, in denen die
erzielte Marge, anders als bei Verkdufen Gber Lizenzpartner, zu 100 % bei Biofrontera verbleibt. Zudem fielen im Jahr 2016
Aufwendungen in der Fertigung zur Erfiillung von Anforderungen der FDA im Zusammenhang mit der in 2016 erteilten
Zulassung an, die in 2017 nicht mehr anfielen.

Die Umsatzkosten stiegen entsprechend nur leicht auf 1,7 Mio. EUR an und erreichten damit 14% vom Umsatz (Vorjahr: 1,7 Mio.
EUR bzw. 27%).

17. Entwicklungskosten

Die Forschungs- und Entwicklungskosten betrugen im Geschaftsjahr 2017 4,2 Mio. EUR, gegeniiber 4,6 Mio. EUR im
Vorjahreszeitraum. Die Reduzierung beruht vor allem auf einer Verminderung der Gebiihren der FDA zur Aufrechterhaltung der
US-Zulassung im Geschaftsjahr 2017 im Vergleich zum Vorjahr.

18. Vertriebskosten

Die Vertriebskosten haben sich mit 16,9 Mio. EUR gegeniiber dem Vorjahreszeitraum (8,8 Mio. EUR) um 93% erhoht. Die
Vertriebskosten beinhalten die Kosten fiir den eigenen Aufendienst in Deutschland, Spanien und in den USA sowie
Marketingaufwendungen. Der Anstieq ist vor allem auf die Aufwendungen fiir den weiteren Aufbau der Vertriebsstrukturen und
die deutlich gestiegene Anzahl von Vertriebsmitarbeitern in den USA zuriickzufiihren.

19. Verwaltungskosten

Die Verwaltungskosten erhdhten sich im Geschéftsjahr 2017 gegeniiber dem Vorjahreszeitraum um 0,2 Mio. EUR auf 3,1 Mio.
EUR (Vorjahr: 2,9 Mio. EUR). Bei den unter den allgemeinen Verwaltungskosten ausgewiesenen Finanzierungskosten handelt es
sich insbesondere um Aufwendungen fir Beratungs- und Vermittlungstdtigkeiten im Rahmen der Unterstiitzung bei der
Investorensuche, soweit sie nicht den Kosten der Borseneinfiihrung zuzuordnen waren. Der Anstieg der Verwaltungskosten ist
nicht zuletzt auch auf erhéhten Bedarf an Rechtsberatung aufgrund von Klagen eines Einzelaktiondrs zurlickzufiihren.

20. Finanzergebnis

Das Finanzergebnis setzt sich im Wesentlichen zum einem zusammen aus den mittels der Effektivzinsmethode berechneten
Zinsaufwendungen der Optionsanleihe 2009/2017 (331 TEUR; Vorjahr: 463 TEUR), der in 2016 und 2017 platzierten
Wandelanleihen 2016/2021 und 2017/2011 (189 TEUR; Vorjahr: 13 TEUR) sowie des im Juli 2017 zur Verfligung gestelltem EIB-
Darlehens (516 TEUR; Vorjahr: 0 TEUR). In den oben genannten Zinsaufwendungen der Optionsanleihe 2009/2017 mit 331 TEUR
(Vorjahr: 463 TEUR) ist der gegenldufige Effekt in Hohe von 146 TEUR (Vorjahr: 204 TEUR) aus dem Riickkauf eines Teils der
Optionsanleihe am 28.02.14 enthalten. Im August 2017 wurde die Optionsanleihe vorzeitig zum Nominalwert zuziiglich
angefallener Stiickzinsen zuriickgezahlt.
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21. Sonstige Aufwendungen und Ertrdge

Nachdem im Geschaftsjahr 2016 sonstige Ertrdge in Hohe von 2,5 Mio. EUR angefallen waren, hauptsdchlich aufgrund der
Riickzahlung der FDA-Einreichungsgebiihr in Hohe von 2,1 Mio. EUR, beliefen sich die sonstigen Ertrdge im Geschaftsjahr 2017
auf 0,3 Mio. EUR. Die sonstigen Aufwendungen erhdhten sich im Geschaftsjahr 2017 um 1,3 Mio. EUR auf 1,3 Mio. EUR. Diese
Verdnderung beruht hauptséchlich auf Wahrungskursverlusten des konzerninternen USD-Darlehens.

22. Ergebnis je Aktie (EPS)

Das Ergebnis je Aktie wird nach IAS 33 auf der Basis des Jahresfehlbetrags der Biofrontera Gruppe sowie der wahrend des
Geschdftsjahres durchschnittlich im Umlauf befindlichen Stammaktien berechnet.

31.12.2017 31.12.2016
Anzahl der gewichteten durchschnittlich im Umlauf befindlichen Stammaktien 38.076.087 29.7142.634
Jahresfehlbetrag in TEUR -16.102 -10.579
Unverwdssertes Ergebnis je Aktie in EUR -0,42 -0,36

23. Zusatzliche Informationen zu der Konzern-Gesamtergebnisrechnung

Das sonstige Ergebnis enthdlt lediglich Umrechnungsdifferenzen aus der Umrechnung des Ausldndischen Geschaftsbetriebs in
die Konzernwahrung.

Die in den Umsatzkosten enthaltenen Materialaufwendungen betrugen im Geschaftsjahr 2017 1,5 Mio. EUR (Vorjahr: 1,2 Mio.
EUR).

Die Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen in Hohe von 884 TEUR im Berichtsjahr 2017 bzw. in
Hohe von 831 TEUR im Vorjahr sind in die folgenden Positionen der Gesamtergebnisrechnung einbezogen:

31.12.2017 31.12.2016
TEUR TEUR
Forschungs- und Entwicklungskosten 707 689
Allgemeine Verwaltungskosten 142 127
Umsatzkosten 17 9
Vertrieb 18 6
Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen 884 831
31.12.2017 31.12.2016
TEUR TEUR
Lohne und Gehdlter 11.349 5.753
Soziale Abgaben 1.627 908
Kosten der Altersversorgung 66 33
Gesamt 13.042 6.694

24. Mitarbeiter

Im Jahr 2017 hatte die Biofrontera Gruppe weltweit durchschnittlich 119 (Vorjahr: 74) Mitarbeiter, von denen 106 (Vorjahr: 60) in
Vollzeit beschaftigt waren. 21 (Vorjahr: 16) unserer Mitarbeiter fiihren einen akademischen Titel, 15 (Vorjahr: 13) unserer
Mitarbeiter waren direkt oder indirekt mit der Produktion beschdftigt, 12 (Vorjahr: 7) Mitarbeiter im Bereich Forschung,
klinischer Entwicklung und requlatorischen Aufgaben beschaftigt, weitere 51 (Vorjahr: 28) Mitarbeiter im Bereich Marketing
und Verkauf und 41 (Vorjahr: 26) unserer Mitarbeiter waren in den Bereichen Management, Geschéftsentwicklung, Finanzen,
Personal und Verwaltung beschéftigt. Von unseren 119 (Vorjahr: 74) Mitarbeitern, arbeiten 69 (Vorjahr: 56) in Deutschland, 44
(Vorjahr:12) in den USA und 6 (Vorjahr: 5) in Spanien.
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25. Sonstige Angaben

Die Konzerngesellschaften mieten Verwaltungs- und Forschungsrdume sowie Fahrzeuge und Ausriistungsgegenstdnde im
Rahmen von Operating-Leasingvertragen. Die kiinftigen Mindestverpflichtungen aus Leasingvertrdgen stellen sich wie folgt
dar:

2017 2016 2017 2016 2017 2016
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
<1Jahr 1Jahr bis 5 Jahre >5 Jahre
Operating-Leasingverhdltnisse
Miete Geschéftsraume 516 520 1.780 1.870 1.188 1.620
KFZ-Leasing 395 214 390 375 0 0
Betriebs-u. Geschaftsausstattung 21 23 16 37 0 0

Im Zusammenhang mit Leasingverhdltnissen wurden im Berichtszeitraum 516 TEUR als Aufwand erfasst (Vorjahr: 237 TEUR).

In den USA werden die BF-RhodoLED® Lampen auch im Rahmen von Leasingvertrigen angeboten. In den ersten sechs Monaten
werden diese Vertrdge als Operating Lease bilanziert. Nach Ablauf von sechs Monaten hat der Kunde die Option, die Lampe
entweder zuriickzugeben oder zu erwerben. Der vereinbarte Kaufpreis kann dann sofort in Génze oder {ber einen Zeitraum
von weiteren 24 Monaten bezahlt werden. Bei einer Zahlung tiber weitere 24 Monate werden die Vertrdge als Financing Lease
bilanziert. Im Geschaftsjahr 2017 haben wir aus Operating Lease-Vertragen Einnahmen in Héhe von 27 Tausend EUR erzielt. Wir
erwarten zukinftige Leasingeinnahmen in den ndchsten 12 Monaten aus zum 31.12.2017 existierenden Operating Leases in Hohe
von ca. 27 Tausend EUR. Im Geschaftsjahr 2017 wurden keine Einnahmen aus Finance Lease Vertrdgen erzielt.

26. Erlduterungen zur Kapitalflussrechnung

Die Kapitalflussrechnung wird in Ubereinstimmung mit IAS 7 dargestellt. Der Jahresfehlbetrag wird um Auswirkungen von nicht
zahlungswirksamen Geschaftsvorfdllen, Abgrenzungen oder Riickstellungen von vergangenen oder kiinftigen betrieblichen
Ein- oder Auszahlungen sowie um Ertrags- und Aufwandsposten, die dem Investitions- oder Finanzierungsbereich zuzurechnen
sind, berichtigt.

In der Konzern-Kapitalflussrechnung beinhalten die Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente den Kassenbestand und
Schecks sowie Bankguthaben und Geldeinlagen mit einer Falligkeit bis zu drei Monaten. Kontokorrentverbindlichkeiten werden
gegebenenfalls in den Zahlungsmittelfonds einbezogen.

Die geleisteten Zinszahlungen betrugen 598 TEUR (Vorjahr: 842 TEUR) und resultieren aus den beiden im Geschaftsjahr 2017
erfolgten Zinszahlungen fir die Optionsanleihe I, zum einen am 01. Januar 2017 fiir das Geschaftsjahr 2016 und zum anderen
am 03.08.2017 im Rahmen der vorzeitigen Kiindigung der Optionsanleihe | aufgelaufenen Zinsen des Geschaftsjahres 2017.
Zudem erfolgte im Juli 2017 die Zinszahlung fiir die ersten 5 Monate der Wandelanleihe 2017/2022 sowie die quartalsmapige
Zahlung der ersten Zinskomponente des EIB-Darlehns fir das dritte Quartal 2017 im Oktober 2017.

Die erhaltenen Zinszahlungen betrugen 6 TEUR (Vorjahr: 3 TEUR), bestehend aus den erhaltenen Zinszahlungen fir
Geldanlagen.
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Uberleitung der Verbindlichkeiten aus der Finanzierungstitigkeit

Zahlungsunwirksame Verdnderungen

(LIRS 31.12.2016 Zahlungswirksam  Zugang/Abgang %ﬂg;ﬂ#g 31.12.2017

Langfristige Mittelaufnahme 3.597 10.713 -1.922 -32 12.355
Riickzahlung Optionsanleihe 2009/17 3.419 -3.636 217 0 0
Wandelanleihe 2016/21 178 0 -99 0 79
Wandelanleihe 2017/22 0 4999 -2.469 0 2.530
EIB-Darlehen 9.350 429 -32 9.747
Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten 274 -598 494 0 170
Zinszahlung Optionsanleihe 2009/17 274 -436 162 0 0
Zinszahlung Wandelanleihe 2016/21 0 0 5 0 5
Zinszahlung Wandelanleihe 2017/22 0 -66 146 0 80
Zinszahlung EIB-Darlehen 0 -96 182 0 86
Total Finanzverbindlichkeiten 3.871 10.115 -1.428- -32 12.526
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27. Mitglieder des Vorstands

Vorsitzender des Vorstandes in der Berichtsperiode war Herr Prof. Dr. Hermann Liibbert. Der Vorstandsvorsitzende hat
auPerdem einen Lehrstuhl an der Universitdt Bochum. Herr Prof. Dr. Liibbert wurde mit Beschluss des Aufsichtsrates vom 27.
Mérz 2015 bis zum 31. Oktober 2020 zum Vorstand bestellt.

Verantwortlich fiir das Vorstandsressort Finanzen war Herr Thomas Schaffer. Herr Thomas Schaffer wurde mit Beschluss des
Aufsichtsrates vom 09. April 2015 bis zum 30. November 2020 zum Vorstand bestellt.

Herr Christoph Diinwald ist als Vorstand verantwortlich fiir die Bereiche Vertrieb und Marketing. Mit Beschluss des
Aufsichtsrates vom 09. Juli 2015 wurde Herr Christoph Diinwald bis zum 15. November 2017 zum Vorstand bestellt. Mit
Beschluss des Aufsichtsrats vom 19. Juli 2017 wurde der Dienstvertrag mit Christoph Diinwald und seine Bestellung zum
Mitglied im Vorstand bis zum 30. November 2020 verlangert.

Die Gehdlter der Vorstandsmitglieder bestehen aus einer Festvergiitung, die in zwdlf gleichen Teilen monatlich ausgezahlt
wird. Dariiber hinaus ist fiir die Vorstande eine jahrliche leistungsbezogene Bonuszahlung vorgesehen und es besteht eine
langfristige Vergltungskomponente durch Teilnahme an dem Aktienoptionsprogramm des Unternehmens. Den Vorstanden
stehen Dienstwagen auch zum privaten Gebrauch zur Verfiigung.

Die Vergiitung der Mitglieder des Vorstands setzte sich im Zeitraum 1. Januar bis 31. Dezember 2017 aus einem Gehalt und einer
Tantieme sowie Aktienoptionen zusammen. Die Gesamtvergiitung fiir Mitglieder des Vorstands betrug in der Berichtsperiode
einschlieplich Wert der Aktienoptionen zum Zeitpunkt der Gewdhrung 1.272 TEUR (Vorjahr: 1132 TEUR). Davon entfielen auf

Prof. Dr. Hermann Liibbert Thomas Schaffer Christoph Diinwald
Erfolgsunabhdngiger 366 TEUR 241 TEUR 242 TEUR
Gehaltsbestandteil 2017
Erfolgsunabhdngiger 363 TEUR 213 TEUR 236 TEUR
Gehaltsbestandteil 2016
Erfolgsabhdngiger 76 TEUR 67 TEUR 48 TEUR
Gehaltsbestandteil 2017
Erfolgsabhdngiger T2 TEUR 63 TEUR 6 TEUR
Gehaltsbestandteil 2016
Aktienoptionen (31.12.2017) 236.850 125.000 90.000
Beizulegender Zeitwert bei 299 TEUR 145 TEUR 112 TEUR
Gewdhrung (2017)
Aktienoptionen (31.12.2016) 196.850 85.000 50.000
Beizulegender Zeitwert bei 227 TEUR 83 TEUR 50 TEUR
Gewdhrung (2016)
Davon in 2017 gewahrt 70.000 40.000 40.000
Davon in 2016 gewdhrt 80.000 50.000 50.000

Bei den Gehaltern/Tantiemen handelt es sich um kurzfristig fallige Leistungen im Sinne vom IAS 24.17 (a).

Die Mitglieder des Vorstands hatten im Berichtszeitraum nachfolgende Aufsichtsratsmandate und Mandate in vergleichbaren
in- und auslandischen Gremien inne:

Thomas Schaffer Industrial Tracking Systems AG, Fiirstenfeldbruck, Vorsitzender des Aufsichtsrats
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28. Mitglieder des Aufsichtsrats

Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 31. Mai 2016 gehdren dem Aufsichtsrat seit dem 31. Mai 2016 folgende Mitglieder als
Vertreter der Aktiondre an:

Dr. Ulrich Granzer Vorsitzender des Aufsichtsrats, Inhaber und Geschéftsfiihrer der Granzer Regulatory
Consulting & Services, wohnhaft in Miinchen

Jiirgen Baumann Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats, Unternehmensberater, wohnhaft in
Monheim

John Borer Leiter Investment Banking bei The Benchmark Company LLC, New York, USA, wohnhaft
in Jersey City, NJ, USA

Hansjorg Plaggemars Unternehmensberater, Value Consult, wohnhaft in Stuttgart

Kevin Weber Principal der Skysis, LLC., Scottsdale, AZ, USA, wohnhaft in Scottsdale, AZ, USA

Mit Datum vom 31. Oktober 2017 hat Mark Reeth das Aufsichtsratsmandat niedergelegt
Mark Reeth Rechtsanwalt, wohnhaft in Frederick, MD, USA

Aufgrund eines Beschlusses des Amtsgerichts Kéin vom 01.02.2018 gehdrt dem Aufsichtsrat folgendes Mitglied als Vertreter
der Aktiondre an:

Reinhard Eyring Partner der Sozietat Ashurst LLP, Frankfurt/Main, wohnhaft in Kronberg/Ts.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats hatten im Berichtszeitraum nachfolgende weitere Aufsichtsratsmandate und Mandate in
vergleichbaren in- und auslandischen Gremien inne:

Hansjorg Plaggemars 00C CTV Verwaltungs GmbH, Geschaftsfiihrer
Stellar Diamonds plc, non-executive Director
Eurohaus Frankfurt AG, Vorstand
Youbisheng Green Paper AG, Aufsichtsratsvorsitzender
Ming Le Sports AG, Aufsichtsratsvorsitzender
Nordic SSW 1000 Verwaltungs AG, Aufsichtsratsvorsitzender
Balaton Agro Invest AG, Vorstand
Carus AG, Aufsichtsratmitglied
Deutsche Balaton Immobilien | AG, Aufsichtsratsmitglied
Alpha Cleantec AG, Vorstand
Delphi Unternehmensberatung AG, Vorstand
Strawtec Group AG, Vorstand
S&0 Agrar AG, Vorstand

Reinhard Eyring DESTAG Deutsche Steinindustrie AG, Bensheim, Aufsichtsratsvorsitzender
Vanguard AG, Berlin, Aufsichtsratsvorsitzender

Im Geschdftsjahr 2017 belief sich die Vergiitung der Aufsichtsratsmitglieder auf 110 TEUR (Vorjahr: 113 TEUR). Bei den
Vergltungen handelt es sich um kurzfristig fallige Leistungen im Sinne vom IAS 24.17 (a).

Im Berichtszeitraum wurden von Seiten der Gesellschaft zusatzliche Beratungsleistungen von einem Mitglied des
Aufsichtsrates, Herrn Dr. Ulrich Granzer abgerufen. Dr. Granzer hat das Unternehmen bei wichtigen Fragen im Zusammenhang
mit der Vorbereitung von Zulassungsantragen bei den Aufsichtsbehdrden in Europa und USA unterstiitzt. Im Verlauf des
Geschaftsjahres 2017 wurden von der Granzer Regulatory Consulting & Services Beratungsleistungen in Hohe von 34 TEUR
(Vorjahreszeitraum: 10 TEUR) in Anspruch genommen. Die Verbindlichkeiten gegeniiber der Granzer Regulatory Consulting &
Services zum 31.12.2017 betrugen TEUR 0 (31.12.2016: 7 TEUR). Die Betrdge verstehen sich zuziiglich der gesetzlichen MwSt. in
Hohe von derzeit 19 %. Der zu Grunde liegende Beratervertrag wurde unter Wirdigung der gesetzlichen Vorschriften
genehmigt.
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29. Angaben zu Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen

Die Biofrontera AG hat mit der Maruho Co., Ltd im Juli 2016 eine Forschungskooperation (,Collaboration and Partnership
Agreement”) vereinbart, im Rahmen derer die Mdglichkeiten zur gemeinsamen Entwicklung von pharmazeutischen Produkten
basierend auf Biofronteras proprietdrer Nanoemulsions-Technologie erarbeitet werden sollen. Nach den Bestimmungen der
Vereinbarung fiihrt Biofrontera im Rahmen einer Forschungsdienstleistung die erforderlichen Arbeiten zur explorativen
Erforschung dieser Produktkandidaten durch. Die damit verbundenen Kosten tragt Maruho.

Aus dieser Entwicklungskooperation wurden im Geschaftsjahr 2017 Umsdtze in Hohe von 1,4 Mio. EUR (Vorjahreszeitraum: 1,2
Mio. EUR) erzielt. Die Forderungen gegeniiber Maruho zum 31.12.2017 betrugen 124 TEUR (31.12.2016: 472 TEUR).

Im Geschaftsjahr 2017 ergaben sich Gber die vorstehend sowie in den Tz. 27 und Tz. 28 genannten Sachverhalte keine weiteren
berichtspflichtigen Transaktionen oder Beziehungen mit nahestehenden Personen. Der Kreis der nahestehenden Personen und
Unternehmen ist auf den dort genannten Kreis begrenzt.

Im Rahmen der zu Grunde liegenden Holdingstruktur Gibernimmt die Biofrontera AG die Verwaltungs- und Steuerungsaufgaben.
Die Biofrontera AG ist zudem fiir die Finanzierung der derzeit noch defizitdren Geschaftsbereiche verantwortlich, da sie als
borsennotiertes Unternehmen {iber den besten Zugang zum Kapitalmarkt verfiigt.

Die den Tochtern als Darlehen zur Verfiigung gestellten Mittel werden marktiiblich verzinst und bei Bedarf mit einem
Rangricktritt versehen.

Vor dem Hintergrund der engen Zusammenarbeit der Konzerngesellschaften wird eine interne Verrechnung durchgefiihrt, die
jahrlich den Bedirfnissen angepasst wird.
30. Honorare und Dienstleistungen des Abschlusspriifers

Das Gesamthonorar von dem Abschlusspriifer Warth & Klein Grant Thornton AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft fiir das
Geschaftsjahr 2017 betrdgt fiir:

2017 2016

TEUR TEUR

Abschlusspriifungsleistungen 360 239
[davon fiir das Vorjahr] [22] [50]
360 239

Die Abschlusspriifungsleistungen umfassen neben der gesetzlichen Jahres- und Konzernabschlusspriifung der Biofrontera AG
die priferische Durchsicht des verkiirzten Halbjahresabschlusses und Zwischenlageberichts sowie die Priifung der
Konzernabschliisse 2015 und 2016 fir Zwecke des in 2018 erfolgten Listings an der NASDAQ.
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31. Ereignisse nach dem Abschlussstichtag

Mit Beschluss des Amtsgerichts K6In vom 01.02.2018 wurde Herr Reinhold Eyring, Partner der Sozietdt Ashurst LLP in Frankfurt,
zum Mitglied des Aufsichtsrats bestellt. Er ist bestellt bis zur ndchsten ordentlichen Hauptversammlung der Biofrontera AG.

Seit dem 14.02.2018 sind Anteilsscheine der Biofrontera am NASDAQ Capital Market in den USA gelistet. Die dort gehandelten
American Depositary Shares (ADS) verbriefen jeweils das Recht in zwei nennwertlose Stammaktien der Biofrontera AG.

Im Zusammenhang mit dem Listing an der NASDAQ hat die Gesellschaft eine Kapitalerhdhung durchgefiihrt. Das Grundkapital
der Gesellschaft wurde um 6.000.000 EUR im Wege einer Kapitalerhdhung gegen Bareinlagen durch Ausgabe von 6.000.000
neuen, auf den Namen lautenden Stiickaktien mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals in Hohe von je 1,00 EUR (,Neue
Aktien") erhoht. Den Aktiondren wurde das gesetzliche Bezugsrecht vorbehaltlich einer Spitze gewdhrt. Die Neuen Aktien
dienten zudem als Grundlage fiir die Schaffung von in den USA &ffentlich angebotenen ADS. Jeweils ein ADS verbrieft zwei
Stammaktien der Gesellschaft. ADS wurden in den USA Anlegern unter dem Vorbehalt des Bezugsrechts der Aktiondre auf die
Neuen Aktien zum Erwerb angeboten. Insgesamt wurden 1.215.000 ADS platziert. Der Bezugspreis fiir die Neuen Aktien wurde
am 9. Februar 2018 auf 4,00 EUR je Neuer Aktie festgeleqt. Die Nettoerlose der Kapitalmapnahme betrugen 21,6 Mio. EUR.

Im Mérz 2018 hat die Gesellschaft die vorzeitige Riickzahlung der Wandelanleihe 2016-21 zum 30.04.2018 bekannt gegeben.

Im Mdrz 2018 wurden die gemdp den Anleihebedingungen die Ausiibungspreise der beiden Wandelanleihen um je 0,25 EUR auf
4,75 EUR reduziert.

Am 05.03.2018 erteilte die Europdische Kommission die Zulassung fiir die Tageslicht-Therapie mit Ameluz® zur Behandlung von
aktinischen Keratosen und Feldkanzerisierung.

Im Mdrz 2018 reichte DUSA Pharmaceuticals Inc, gegen die Biofrontera AG und alle Tochtergesellschaften Klage beim District
Court of Massachusetts ein wegen angeblicher Verletzung ihrer Patente Nr. 9,723,991 und Nr. 8,216,289. Betroffen wéren die
Verkdufe unserer BF-RhodoLED® in USA. Die Gesellschaft priift diese Anspriiche derzeit, erwartet hieraus jedoch nur ein
geringes wirtschaftliches Risiko.

Weitere berichtspflichtige Ereignisse nach dem Abschlussstichtag lagen nicht vor.

Leverkusen, den 25. April 2018

gez. Prof. Dr. Hermann Liibbert gez. Thomas Schaffer gez. Christoph Diinwald
Vorsitzender des Vorstands Finanzvorstand Vorstand Vertrieb und Marketing
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Bestdtigungsvermerk
des unabhdngigen Abschlusspriifers

An die Biofrontera AG

Vermerk uber die Prufung des Konzernabschlusses
und des Konzernlageberichts

Prufungsurteile

Wir haben den Konzernabschluss der Biofrontera AG, Leverkusen, und ihrer Tochtergesellschaften
(der Konzern) — bestehend aus der Konzernbilanz zum 31. Dezember 2017, der
Konzerngesamtergebnisrechnung, der Konzerneigenkapitalveranderungsrechnung und der
Konzernkapitalflussrechnung flir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2017 bis zum 31. Dezember 2017
sowie dem Konzernanhang, einschlieBlich einer Zusammenfassung bedeutsamer
Rechnungslegungsmethoden — geprift. Dartiber hinaus haben wir den mit dem Lagebericht
zusammengefassten Konzernlagebericht (nachfolgend: Konzernlagebericht) der Biofrontera AG flr
das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2017 bis zum 31. Dezember 2017 gepruft. Die Erklarung zur
Unternehmensfihrung nach § 289f HGB und § 315d HGB haben wir in Einklang mit den deutschen
gesetzlichen Vorschriften nicht inhaltlich geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

entspricht der beigefiigte Konzernabschluss in allen wesentlichen Belangen den IFRS, wie sie in
der EU anzuwenden sind, und den erganzend nach § 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden
deutschen gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage des Konzerns
zum 31. Dezember 2017 sowie seiner Ertragslage fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2017 bis
zum 31. Dezember 2017 und

vermittelt der beigefligte Konzernlagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des
Konzerns. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Konzernlagebericht in Einklang mit dem
Konzernabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und
Risiken der zukunftigen Entwicklung zutreffend dar. Unser Prufungsurteil zum Konzernlagebericht
erstreckt sich nicht auf den Inhalt der oben genannten Erklarung zur Unternehmensfiihrung nach
§ 289f HGB und § 315d HGB.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen gegen
die OrdnungsmaRigkeit des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts gefiihrt hat.

Grundlage fiir die Prufungsurteile

Wir haben unsere Prifung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts in
Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-Abschlusspriiferverordnung (Nr. 537/2014; im
Folgenden ,EU-APrVO*) unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsatze ordnungsmafliger Abschlussprifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach
diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlusspriifers flr die
Prifung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts® unseres Bestatigungsvermerks
weitergehend beschrieben. Wir sind von den Konzernunternehmen unabhéngig in Ubereinstimmung
mit den europarechtlichen sowie den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften
und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen
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erflllt. Dartber hinaus erklaren wir gemaf Artikel 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO, dass wir keine
verbotenen Nichtprifungsleistungen nach Artikel 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben. Wir sind der
Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fiir unsere Prifungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht zu dienen.

Besonders wichtige Prufungssachverhalte in der Priifung des
Konzernabschlusses

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem
pflichtgemalen Ermessen am bedeutsamsten in unserer Priifung des Konzernabschlusses fir das
Geschéftsjahr vom 1. Januar 2017 bis zum 31. Dezember 2017 waren. Diese Sachverhalte wurden im
Zusammenhang mit unserer Priifung des Konzernabschlusses als Ganzem und bei der Bildung
unseres Prufungsurteils hierzu bertcksichtigt; wir geben kein gesondertes Prifungsurteil zu diesen
Sachverhalten ab.

Aus unserer Sicht waren folgende Sachverhalte am bedeutsamsten in unserer Prifung des
Konzernabschlusses:

® Bilanzierung eines von der European Investment Bank gewahrten Darlehens

® Umsatzrealisierung aus dem Verkauf von Ameluz® in den USA

©® Nichtaktivierung aktiver latenter Steuern auf Verlustvortrage in Deutschland

Unsere Darstellung dieser besonders wichtigen Prifungssachverhalte haben wir wie folgt strukturiert:

@ Risiko fur den Abschluss
@ Pruferisches Vorgehen
® Verweis auf zugehdrige Angaben

® Bilanzierung eines von der European Investment Bank gewdhrten Darlehens

® Risiko fiir den Abschluss

Im Konzernabschluss der Biofrontera AG werden unter den langfristigen finanziellen Verbindlichkeiten
zum 31. Dezember 2017 Verbindlichkeiten aus dem im Mai 2017 von der Biofrontera AG mit der
European Investment Bank (EIB) abgeschlossen Darlehensvertrags ber bis zu EUR 20,0 Mio.
ausgewiesen. Das Darlehen ist durch die wesentlichen weiteren Konzerngesellschaften garantiert, im
Ubrigen jedoch unbesichert und steht innerhalb eines Zeitraumes von zwei Jahren in Tranchen zur
Verfliigung. Im Juli 2017 wurde eine erste Tranche tber EUR 10,0 Mio. in Anspruch genommen. Zwei
weitere Tranchen von je EUR 5,0 Mio. kénnen nach Erreichen vertraglich vereinbarter Meilensteine
gezogen werden. Jede Tranche muss funf Jahre nach Zurverfliigungstellung zurlickbezahlt werden.
Das Darlehen weist drei verschiedene Zinskomponenten auf. Eine variable Zinskomponente, die
quartalsweise Zinszahlungen auf die ausstehenden Betrage auf Basis des 3-Monats-EURIBOR-
Satzes zuzlglich eines Risikoaufschlags vorsieht, eine fixe Komponente in Héhe von jahrlich 6%, die
zum Laufzeitende fallig wird sowie eine sogenannte Performance Komponente, die ebenfalls zum
Laufzeitende fallig wird, deren Hohe sich in Abhangigkeit von der Marktkapitalisierung der Biofrontera
AG ergibt, jedoch auf einen Zinssatz von 4% jahrlich begrenzt ist. Das EIB-Darlehen stellt aufgrund
der letztgenannten Zinskomponente ein zusammengesetztes Finanzinstrument dar. Fir
Bewertungszwecke wurde die in Anspruch genommene Tranche im Zugangszeitpunkt in eine
.Performance Komponente* sowie eine Darlehensverbindlichkeit aufgeteilt, wobei beide Bestandteile
Fremdkapital darstellen. In der Folgebilanzierung wurde die Darlehensverbindlichkeit zu fortgeflhrten
Anschaffungskosten bewertet, wahrend die Performance Komponente mit dem Zeitwert zum
Abschlussstichtag bewertet wurde, bei dessen Ermittlung die Einschatzung zum Abschlussstichtag
hinsichtlich der zukinftigen Marktkapitalisierung der Biofrontera AG zum Ruckzahlungszeitpunkt der in
Anspruch genommenen Tranche zu bericksichtigen ist.
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= Aufgrund der Neuartigkeit der Art des Finanzinstruments flr die Biofrontera AG, seines
Volumens und der Komplexitat seiner Bilanzierung und Bewertung sowie seiner Bedeutung fir die
Vermoégens- und Ertragslage des Biofrontera Konzerns war dieser Sachverhalt im Rahmen unserer
Prifung von besonderer Bedeutung.

@ Priiferisches Vorgehen

= Im Rahmen unserer Prifung der Bilanzierung des EIB-Darlehens haben wir die wesentlichen
Vertragsregelungen des mit der EIB geschlossenen Darlehensvertrags identifiziert sowie die von den
gesetzlichen Vertretern der Biofrontera AG eingeholte Stellungnahme eines Sachverstandigen zu den
bilanziellen und bewertungsrechtlichen Fragestellungen nach IFRS einer kritischen Wirdigung
unterzogen. Hierzu haben wir zunachst die bilanzielle Wirdigung des Finanzinstruments zum
Zugangszeitpunkt und die hieraus resultierenden Bewertungsfragen analysiert. Das durch den
Sachverstandigen entwickelte Bewertungsmodell haben wir auf seine mathematische Richtigkeit
beurteilt. Die Ableitung der wesentlichen in dem Bewertungsmodell enthaltenen Bewertungsparameter
— insbesondere der verwendeten erwarteten zuklinftigen Marktkapitalisierung sowie der effektiven
Zinssatze — haben wir nachvollzogen, eigene Schatzungen modellsensitiver Bewertungsparameter
entwickelt und diese mit den von dem Sachverstandigen verwendeten Bewertungsparametern
verglichen.

® Verweis auf zugehorige Angaben

= Die Angaben der Biofrontera AG zu den auf das EIB-Darlehen angewendeten Bilanzierungs-
und Bewertungsmethoden sind im Abschnitt ,Zusammenfassung wesentlicher Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden — EIB Darlehen mit abspaltungspflichtigem eingebettetem Derivat® des
Konzernanhangs, die Angaben zur Bewertung und zum Ausweis zum Bilanzstichtag in den
Abschnitten ,Erlauterungen zur Bilanz — 10. Finanzschulden® sowie ,14. Berichterstattung zu
Finanzinstrumenten“ des Konzernanhangs enthalten.

® Umsatzrealisierung aus dem Verkauf von Ameluz® in den USA

® Risiko fiir den Abschluss

Im Konzernabschluss der Biofrontera AG werden Umsatzerlése in H6he von EUR 12,0
Mio.ausgewiesen. Darin enthalten sind Umsatzerldése aus Produktverkaufen in den USA in Hohe von
EUR 6,3 Mio.. Diese werden in Ubereinstimmung mit IAS 18 erfasst, wenn die mit dem Eigentum
verbundenen Risiken und Chancen auf den Kunden Ubertragen werden. In den USA wird das von
Biofrontera eigenstandig entwickelte Arzneimittel Ameluz® als sogenannte ,buy and bill drug® von den
jeweiligen Krankenversicherungen erstattet und daher von Biofrontera an Arzte vertrieben. Die
Umsatze aus dem Verkauf von Produkten konnten in den USA von EUR 1,2 Mio. im Vorjahr um EUR
5,1 Mio. auf EUR 6,3 Mio. im Berichtsjahr gesteigert werden. Der Anstieg der Umsatzerlése von
EUR 6,1 Mio. im Vorjahr um EUR 5,9 Mio. oder rund 96,2 % auf EUR 12,0 Mio. resultiert somit
malfdgeblich aus der Umsatzentwicklung in den USA. Ursachlich hierflir war unter anderem, dass der
Konzern nach Erhalt aller einzelstaatlichen flr den Arzneimittelvertrieb notwendigen Lizenzen in den
USA zu Beginn des zweiten Halbjahres 2017 den Vertrieb der Produkte in Eigenregie Gbernehmen
konnte. Zuvor waren die Verkaufe Uber einen US-amerikanischen Gro3handler abgewickelt worden.

= Durch die deutliche Veranderung des in den USA vom Biofrontera Konzern genutzten
Vertriebswegs zu Beginn des zweiten Halbjahres 2017 und der sich hierdurch ergebenden gré3eren
Anzahl unterschiedlicher vertraglicher Vereinbarungen in Bezug auf die Ubertragung der mit dem
Eigentum verbundenen Risiken und Chancen und der daraus resultierenden Komplexitat der
Umsatzrealisierung besteht bei der Umsatzrealisierung aus dem Verkauf von Produkten in den USA
ein erhohtes Risiko einer fehlerhaften Bilanzierung. Vor diesem Hintergrund und aufgrund der
Bedeutung des Abschlusspostens fiir die Ertragslage des Biofrontera Konzerns war dieser
Sachverhalt im Rahmen unserer Prufung von besonderer Bedeutung.
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@ Priiferisches Vorgehen

= Im Rahmen unserer Prifung der Umsatzrealisierung aus dem Verkauf von Produkten in den
USA haben wir zunachst die im Konzernabschluss der Biofrontera AG angewandten Bilanzierungs-
und Bewertungsvorgaben fiir die Realisierung von Umsatzerlésen aus Produktverkaufen anhand der
in IAS 18 definierten Kriterien gewtrdigt. Wir haben den von den gesetzlichen Vertretern der
Biofrontera Inc. implementierten Prozess flir die Umsatzrealisierung aus dem Verkauf von Produkten
in den USA anhand einzelner Geschaftsvorfalle vom Eingang der Bestellung bis zur Abbildung im
Konzernabschluss nachvollzogen. Dabei haben wir die sich aus den zwei im Geschaftsjahr 2017
bestehenden unterschiedlichen Vertriebskanalen ergebenden Prozessunterschiede analysiert und
deren Auswirkung auf den Prozess der Umsatzrealisierung und die sich hieraus ergebenden
unterschiedlichen Risiken einer fehlerhaften Bilanzierung beurteilt. Aus den flr das Geschaftsjahr
2017 bilanzierten Umsatzerl6sen aus dem Verkauf von Produkten in den USA haben wir
stichprobenartig jeweils die Existenz des Geschaftsvorfalls sowie die Ordnungsmafigkeit seiner
Umsatzrealisation geprift. Zusatzlich haben wir Saldenbestatigungen von Kunden eingeholt.
SchlieRlich haben wir auf Basis der letzten ausgewiesenen Geschéaftsvorfalle des Geschaftsjahres
2017 sowie der ersten Geschaftsvorfalle der Folgeperiode die zutreffende Periodenabgrenzung der
Umsatzerldése aus dem Verkauf von Produkten in den USA gewdurdigt.

® Verweis auf zugehorige Angaben

= Die Angaben der Biofrontera AG zur Umsatzrealisierung sind im Abschnitt
~LZusammenfassung wesentlicher Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden — Umsatzrealisierung® des
Konzernanhangs, die Angaben zu den in der Konzern-Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen
Umsatzerldésen im Abschnitt ,Erlauterungen zur Konzern-Gesamtergebnisrechnung — 15.
Umsatzerldése” des Konzernanhangs enthalten.

® Nichtaktivierung aktiver latenter Steuern auf Verlustvortréage in Deutschland

® Risiko fiir den Abschluss

Zum Bilanzstichtag gehen die gesetzlichen Vertreter der Biofrontera AG davon aus, dass die
Biofrontera AG Uber aufgrund der derzeit in Deutschland geltenden gesetzlichen Regelungen
unbegrenzt vortragsfahige kérperschaftsteuerliche Verlustvortrage in Héhe von EUR 119,7 Mio. bzw.
gewerbesteuerliche Verlustvortrage in Héhe von EUR 108,0 Mio. verfligt, aus denen sich unter
Bericksichtigung des erwarteten zukiinftigen Steuersatzes der Gesellschaft latente Steueranspriiche
in Hoéhe von EUR 18,9 Mio. aus Kérperschaftsteuer (einschliel3lich Solidaritatszuschlag) bzw. EUR
17,9 Mio. aus Gewerbesteuer ergeben. Im Konzernabschluss der Biofrontera AG wurden diese
latenten Steueranspriiche mit Verweis der gesetzlichen Vertreter der Biofrontera AG auf IAS 12.34
aufgrund bestehender Unsicherheiten im Hinblick auf die Vorhersehbarkeit zuklnftiger steuerlicher
Gewinne nicht aktiviert.

= Die Beurteilung der Aktivierungsfahigkeit der latenten Steueranspriiche aus Verlustvortragen
in Deutschland ist mafigeblich von Einschatzungen und Annahmen der gesetzlichen Vertreter der
Biofrontera AG abhangig und entsprechend mit hohen Schatzunsicherheiten behaftet. Vor diesem
Hintergrund sowie aufgrund der Bedeutung der Abbildung der latenten Steueranspriiche im
Konzernabschluss fiir die Darstellung der Vermégens- und Ertragslage des Biofrontera Konzerns war
dieser Sachverhalt im Rahmen unserer Prifung von besonderer Bedeutung.

@ Priiferisches Vorgehen

= Im Rahmen unserer Prifung der Nichtaktivierung aktiver latenter Steuern auf Verlustvortrage
der haben wir die Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter im Hinblick auf die Vorhersehbarkeit
zukunftiger steuerlicher Gewinne kritisch gewtrdigt. Hierzu haben wir zunachst die in der
Vergangenheit erzielten steuerlichen Ergebnisse sowie die von den gesetzlichen Vertretern der
Biofrontera AG vorgelegte Planung flr das Geschaftsjahr 2018 analysiert und daraufhin gewirdigt, ob
die Verlustvortrage aus Ereignissen in der Vergangenheit resultieren, die sich voraussichtlich nicht
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mehr wiederholen. Auf Basis der hierbei gewonnenen Erkenntnisse haben wir schlieRlich die
Beurteilung der gesetzlichen Vertreter im Hinblick auf die bestehenden Unsicherheiten der
Vorhersehbarkeit zuklnftiger steuerlicher Gewinne der Biofrontera AG gewdrdigt.

® Verweis auf zugehorige Angaben

= Die Angaben der Biofrontera AG zu den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden im Hinblick
auf steuerliche Latenzen sind im Abschnitt ,Zusammenfassung wesentlicher Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden — Ertragssteuern“ des Konzernanhangs, die Angaben zu den bestehenden
steuerlichen Verlustvortragen im Abschnitt ,Erlauterungen zur Bilanz — 8. Latente
Ertragsteueranspriiche” des Konzernanhangs enthalten.

Sonstige Informationen

Der Vorstand ist fir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen
umfassen:

den Corporate Governance Bericht einschliel3lich der Erklarung zur Unternehmensfiihrung nach
§ 289f HGB und § 315d HGB

die Versicherung nach § 297 Abs. 2 Satz 4 HGB zum Konzernabschluss und die Versicherung
nach § 315 Abs. 1 Satz 5 HGB zum Konzernlagebericht

die Ubrigen Teile des Geschaftsberichts mit Ausnahme des gepriften Konzernabschlusses und
Konzernlageberichts und unseres Bestatigungsvermerks.

Unsere Prifungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht erstrecken sich nicht auf
die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein Prifungsurteil noch
irgendeine andere Form von Priifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informationen zu
lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen

wesentliche Unstimmigkeiten zum Konzernabschluss, zum Konzernlagebericht oder unseren bei
der Prifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf Grundlage der von uns durchgefiihrten Arbeiten den Schluss ziehen, dass eine
wesentliche falsche Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, iber
diese Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem Zusammenhang nichts zu berichten.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den
Konzernabschluss und den Konzernlagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Konzernabschlusses, der den
IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den erganzend nach § 315e Abs. 1 HGB
anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und
daflrr, dass der Konzernabschluss unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt.
Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich flir die internen Kontrollen, die sie als notwendig
bestimmt haben, um die Aufstellung eines Konzernabschlusses zu erméglichen, der frei von
wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter daflir verantwortlich, die
Fahigkeit des Konzerns zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben
sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfiihrung der
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Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Darlber hinaus sind sie daflir verantwortlich,
auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu
bilanzieren, es sei denn, es besteht die Absicht den Konzern zu liquidieren oder der Einstellung des
Geschéaftsbetriebs oder es besteht keine realistische Alternative dazu.

Aulierdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Aufstellung des Konzernlageberichts,
der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie in allen wesentlichen
Belangen mit dem Konzernabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften
entspricht und die Chancen und Risiken der zuklnftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind
die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Vorkehrungen und MaRnahmen (Systeme), die sie als
notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Konzernlageberichts in Ubereinstimmung mit den
anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen, und um ausreichende
geeignete Nachweise flr die Aussagen im Konzernlagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses des
Konzerns zur Aufstellung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Prifung des
Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Konzernabschluss als
Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist,
und ob der Konzernlagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt
sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Konzernabschluss sowie mit den bei der Priifung
gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und
die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen
Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Konzernabschluss und zum
Konzernlagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal} an Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass eine in
Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmalfiger Abschlussprifung
durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen
kénnen aus VerstdlRen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn
verninftigerweise erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage
dieses Konzernabschlusses und Konzernlageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen
von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung tben wir pflichtgemaRes Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung. Dartber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter —
falscher Darstellungen im Konzernabschluss und im Konzernlagebericht, planen und fihren
Prufungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage flr unsere Priifungsurteile zu dienen. Das Risiko,
dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstdo3en hoéher als bei
Unrichtigkeiten, da Verstof3e betriigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte
Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das Aulerkraftsetzen interner Kontrollen
beinhalten kénnen.

gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Priifung des Konzernabschlusses relevanten
internen Kontrollsystem und den fir die Priifung des Konzernlageberichts relevanten Vorkehrungen
und MaRnahmen, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umsténden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme
abzugeben.
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beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern
dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen tber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern
angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiilhrung der Unternehmenstatigkeit sowie,
auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im
Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der
Fahigkeit des Konzerns zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu
dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im
Bestatigungsvermerk auf die dazugehoérigen Angaben im Konzernabschluss und im
Konzernlagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser
jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage
der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zuklnftige
Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu flihren, dass der Konzern seine
Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfihren kann.

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Konzernabschlusses
einschlieBlich der Angaben sowie ob der Konzernabschluss die zugrunde liegenden
Geschéaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Konzernabschluss unter Beachtung der
IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und der erganzend nach § 315e Abs. 1 HGB
anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermbgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt.

holen wir ausreichende geeignete Prifungsnachweise fir die Rechnungslegungsinformationen der
Unternehmen oder Geschéftstatigkeiten innerhalb des Konzerns ein, um Prifungsurteile zum
Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht abzugeben. Wir sind verantwortlich fir die
Anleitung, Uberwachung und Durchfiihrung der Konzernabschlussprifung. Wir tragen die alleinige
Verantwortung fir unsere Prifungsurteile.

beurteilen wir den Einklang des Konzernlageberichts mit dem Konzernabschluss, seine
Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Konzerns.

fuhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
zukunftsorientierten Angaben im Konzernlagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter
Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben von
den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die
sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein
eigenstandiges Priifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde
liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass
kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und
die Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschliellich etwaiger
Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Wir geben gegeniiber den fiir die Uberwachung Verantwortlichen eine Erklarung ab, dass wir die
relevanten Unabhangigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erértern mit ihnen alle
Beziehungen und sonstigen Sachverhalte, von denen vernunftigerweise angenommen werden kann,
dass sie sich auf unsere Unabhangigkeit auswirken, und die hierzu getroffenen SchutzmaRnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fur die Uberwachung Verantwortlichen erértert
haben, diejenigen Sachverhalte, die in der Prifung des Konzernabschlusses fir den aktuellen
Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren und daher die besonders wichtigen Prifungssachverhalte
sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte im Bestatigungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere
Rechtsvorschriften schliefen die 6ffentliche Angabe des Sachverhalts aus.
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Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen

Ubrige Angaben geméiR Artikel 10 EU-APrVO

Wir wurden von der Hauptversammlung am 24. Mai 2017 als Konzernabschlussprifer gewahlt. Wir
wurden am 4. Januar 2018 vom Aufsichtsrat beauftragt. Wir sind ununterbrochen seit dem
Geschaftsjahr 2007 als Konzernabschlussprifer der Biofrontera AG tatig.

Wir erklaren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Prifungsurteile mit dem
zusatzlichen Bericht an den Prifungsausschuss nach Artikel 11 EU-APrVO (Prifungsbericht) in
Einklang stehen.

Verantwortlicher Wirtschaftsprufer

Der fir die Prufung verantwortliche Wirtschaftsprifer ist Prof. Dr. Thomas Senger.
=

Dusseldorf, den 25. April 2018

=

Warth & Klein Grant Thornton AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

=
=

Dr. Jens W. Brune Prof. Dr. Thomas Senger
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer

=
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