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adinotec AG,
Minchen (vormals: Griesheim)

Bilanz zum 31. Januar 2016

AKTIVA
31.1.2016 31.12.2015
€ €
A. ANLAGEVERMOGEN
Finanzanlagen
Anteile an verbundenen Unternehmen 1,00 1,00
B. UMLAUFVERMOGEN
. Vorrdte
Geleistete Anzahlungen 0,00 1,00
II. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
Sonstige Vermbgensgegenstande 15.116,11 18.466,23
15.116,11 18.466,23
Il. Guthaben bei Kreditinstituten 10.622,05 10.627,45
25.738,16 29.094,68
C. Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag 7.349.532,69 5.840.513,52
7.375.271,85 5.869.609,20




V.

N

EIGENKAPITAL

Gezeichnetes Kapital

Kapitalriicklage

Bilanzveriust

Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag

RUCKSTELLUNGEN

Sonstige Riickstellungen

VERBINDLICHKEITEN

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen
Sonstige Verbindlichkeiten

- davon aus Steuern: € 305.407,32 (Vorjahr: € 2.744,67)
- davon im Rahmen der sozialen Sicherheit: € 14.260,22
(Vorjahr: € 14.260,22)

PASSIVA

31.1.2016 31.12.2015

€ €

2.889.911,00  2.889.911,00
13.059.263,00  13.059.263,00
23.298.706,69  21.789.687,52
7.349.532,69 _ 5.840.513,52
0,00 0,00
2.800.500,00 _ 1.597.500,00
2.800.500,00 __1.597.500,00
300.399,03 300.399,03
214.991,80 214.991,80
4059.381,02  3.756.718,37
4574.771,85 _ 4.272.109,20
7.375271,85  5.869.609,20




adinotec AG,

Minchen (vormals: Griesheim)

Gewinn- und Verlustrechnung

flir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Januar 2016

Umsatzerlose

Sonstige betriebliche Ertrage
Materialaufwand

Aufwendungen fiir bezogene Leistungen
Rohergebnis

Personalaufwand

Léhne und Gehalter

Soziale Abgaben und Aufwendungen fir
Altersversorgung und fiir Unterstltzung

Abschreibungen

auf immaterielle Vermoégensgegenstande des
Anlagevermogens und Sachanlagen

auf Vermogensgegensténde des Umlaufvermdégens,
soweit diese die in der Kapitalgesellschaft Ublichen
Abschreibungen Uberschreiten

Sonstige betriebliche Aufwendungen
Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage
Abschreibungen auf Finanzanlagen

. Aufwendungen aus Verlustibernahme
. Zinsen und ahnliche Aufwendungen

. Ergebnis vor Steuern

. Sonstige Steuern
. aulerordentliche Aufwendungen
. aulBerordentliches Ergebnis

. Jahresfehlbetrag
. Verlustvortrag aus dem Vorjahr
. Bilanzverlust

01.1.-

31.01.2016 2015
€ €

0,00 29.160,00

2.860,78 83.284,00

0,00 49.287,05

2.860,78 63.156,95

0,00 238.499,75

0,00 36.058,59

0,00 274.558,34

0,00 858,57

0,00 199.999,00

0,00 200.857,57

1.511.879,95  1.225.089,18

0,00 7.814,53

0,00 526.199,00

0,00  1.500.000,00

0,00 63.892,38

1.500.019,17  3.719.624,99

0,00 106,00

- 7.168.876,48

- 7.168.876,48

1.509.019,17  10.888.607,47

21.789.687,52 _10.901.080,05

23.298.706,690  21.789.687,52




adinotec AG,
Miinchen
(vormals: Griesheim)

Anhang fiir das Rumpfgeschéftsjahr
vom 1. Januar 2016 bis 31. Januar 2016

Allgemeine Angaben

Die adinotec AG mit Firmensitz in Miinchen wird beim Amtsgericht Miinchen unter der Registernummer
HRB 228209 gefiihrt. Bis zur Eintragung der Sitzverlegung von Griesheim nach Minchen am
14. September 2016 wurde die adinotec AG beim Amtsgericht Darmstadt unter der Registernummer
HRB 9447 gefiihrt. Der Beschluss der Hauptversammliung zur Sitzverlegung wurde am 08.08.2016

gefasst.

Mit Beschluss des Amtsgerichts - Insolvenzgericht - Darmstadt vom 01.02.2016 wurde das Insol-

venzverfahren erdffnet und Herr Miguel Grosser zum Sachwalter bestellt.

Auf Antrag der Schuldnerin wurde die Eigenverwaltung (§ 270 ff. InsO) angeordnet.

Die Schuldnerin wurde ermachtigt, unter Aufsicht des Sachwalters die Insolvenzmasse zu verwalten
und tber sie zu verfiigen (§ 270 Abs. 1 InsO). Ferner wurde angeordnet, dass die Schuldnerin Ver-
bindlichkeiten, die nicht zum gewdhnlichen Geschéftsbetrieb gehéren, nicht eingehen soll, wenn der
Sachwalter widerspricht (§ 275 Abs. 1 InsO).

Die Schuldnerin wurde darauf hingewiesen, dass der Sachwalter von ihr verlangen kann, dass alle
eingehenden Gelder nur von ihm entgegengenommen und Zahlungen nur von ihm geleistet werden
(§ 275 Abs. 2 InsO).

Am 10.02.2016 wurde durch das Amtsgericht - Insolvenzgericht - Darmstadt veréffentlicht, dass der
Sachwalter gemaf §§ 208, 285 InsO angezeigt hat, dass die Insolvenzmasse zur Erflillung der falligen

bzw. kiinftig fallig werdenden sonstigen Masseverbindlichkeiten nicht ausreicht.

Der vorstehende Jahresabschluss wurde nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuches unter Be-
achtung des Bilanzrichtlinie-Umsetzungsgesetzes (BIIRUG) und des Aktiengesetzes (AktG) aufgestellt.

Soweit Wahirechte fir Angaben in der Bilanz, in der Gewinn- und Verlustrechnung oder im Anhang
ausgelibt werden konnen, wurde der Vermerk {iberwiegend in der Bilanz bzw. in der Gewinn- und

Verlustrechnung gewahlt.



Fir die Gewinn- und Verlustrechnung wurde das Gesamtkostenverfahren gewahlt.

Auf Grund der besonderen Situation des Insolvenzverfahrens vermittelt der Rumpfgeschéaftsjahresab-
schluss nur ein eingeschranktes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Liquiditatslage. Die Vorjahreswerte
per 31.12.2015 sind deshalb mit dem aktuellen Geschaftsjahr nicht vergleichbar. Zwecks Vereinheitli-
chung des Ausweises von Verbindlichkeiten gegeniber Aktiondren werden Verbindlichkeiten gegen-
Uber Gesellschaftern grundséatzlich unter den sonstigen Verbindlichkeiten ausgewiesen. Der Vorjah-

resausweis wurde entsprechend angepasst.

Angaben zur Bilanzierung und Bewertung einschlielich steuerrechtlicher MaBnahmen

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsitze

Da nach Antrag der adinotec AG auf Eréffnung des Insolvenzverfahrens ein Insolvenzplan vorgelegt
wurde und dieser durch die Glaubiger angenommen wurde, kann weiterhin von der
going-concern-Pramisse ausgegangen werden. Das Insolvenzverfahren wurde im Anschluss aufge-
hoben und derzeit wird ein neues, nachhaltiges Geschaftsmodell installiert. Die Finanzierung der An-
laufverluste fir das neue Geschaftsmodell ist bis zum Ende des Geschéftsjahres 2017 durch eine
Patronatserklarung sichergestellt. Verbindlichkeiten des jetzigen Mehrheitsaktionars wurden mit einer
qualifizierten Rangriickirittserklarung versehen. Die Patronatserkldrung besteht bis zu einer Hohe von
T€ 180 und ist bis zum 31.12.2017 befristet. innerhalb des Insolvenzverfahrens in Eigenverwaltung
erfolgt daher im handelsrechtlichen Sinne weiter eine Bilanzierung unter der Annahme einer Unter-

nehmensfortfiihrung. Auf die weiteren Ausfilhrungen im Lagebericht wird verwiesen.

Das Sachanlagevermdgen wird grundsatzlich mit den Anschaffungs- oder Herstellungskosten unter
Beriicksichtigung planmaBiger Abschreibungen bewertet. Die Abschreibungen auf abnutzbare Anla-
gegegenstande wurden entsprechend der betriebsgewohnlichen Nutzungsdauer planméaRig linear bzw.
degressiv vorgenommen, sofern dies dem tatséchlichen Nutzungsverlauf entsprach. Geringwertige
Anlageglter wurden im Zugangsjahr voll abgeschrieben. Zum 31.12.2015 wurden insolvenzbedingt
auBerplanmaRige Abschreibungen vorgenommen, da dem Sachanlagevermégen kein Nutzen mehr

zugeordnet werden konnte.
Die Anteile an verbundenen Unternehmen wurden mit den Anschaffungskosten bzw. dem niedrigeren
beizulegenden Wert bewertet. Zum 31.12.2015 wurden die Beteiligungswerte aufgrund Insolvenzantrag

aller Tochtergesellschaften auf einen Erinnerungswert abgewertet.

Die Vorrate wurden zu Anschaffungskosten unter Beachtung des Niederstwertprinzips angesetzt.



Die Forderungen und sonstigen Vermégensgegenstande, der Kassenbestand, die Guthaben bei Kre-
ditinstituten, die Schecks und der aktive Rechnungsabgrenzungsposten sind zu Nominalwerten aus-

gewiesen.

Dem Risiko von Forderungsausfalien wird durch die Bildung von Einzelwertberichtigungen Rechnung

getragen.

Bei der Bemessung der Riickstellungen wurde allen erkennbaren Risiken sowie ungewissen Verbind-
lichkeiten angemessen und ausreichend Rechnung getragen. Die Bewertung der Riickstellung erfolgte
nach verniinftiger kaufmannischer Beurteilung mit dem notwendigen Erfillungsbetrag.

Verbindlichkeiten wurden zum Erflillungsbetrag passiviert.

Beteiligungsliste nach § 285 Nr. 11 HGB

Tochtergesellschaft Hohe der
Beteiligung
adinotec Vertriebs-GmbH, Griesheim 100 %
Nanoplan GmbH, Griesheim 100 %
Magnapharma GmbH, Griesheim 100 %
neopharmacie GmbH, Griesheim 100 %
Poligate Ltd., Malta 100 %
Poligate Russia Ltd., Malta 100 %

Alle Tochtergeselischaften haben Antrag auf Insolvenzeréffnung gestellt. Alle Antrége, ausgenommen
der Antrag der Magnapharma GmbH, wurden mangels verfahrenskostendeckender Masse abgewie-
sen. Zwischen der Berichtsgesellschaft als Organtrégerin und der Nanoplan GmbH, Griesheim, sowie
der adinotec Vertriebs-GmbH, Griesheim, jeweils als Organgesellschaften bestanden Ergebnisabfiih-

rungsvertrage.

Aus den Insolvenzerfahren der Poligate Ltd., Malta, und der Poligate Russia Ltd., Malta, sind ebenfalls

keine Ertrage zu erwarten.



Angaben und Erlduterungen zu einzelnen Posten der Bilanz und Gewinn- und Verlust-
rechnung

Anlagespiegel

Der Anlagenspiegel ist der Anlage zum Anhang zu entnehmen.

Riickstellungen

Die sonstigen Ruckstellungen enthalten hauptsachlich Riickstellungen fiir ungewisse Verbindlichkeiten
aus der moglichen Inanspruchnahme aus Ergebnisabfiihrungsvertragen als auch solche fir Belas-
tungen von im Insolvenzverfahren geltend gemachten Anspriichen von Gesellschaftsglaubigern.
Verbindlichkeiten

Die Restlaufzeit der bilanzierten Verbindlichkeiten betragt wie im Vorjahr weniger als 1 Jahr.

Auf Grund der Eréffnung des Insolvenzverfahrens gelten alle Verbindlichkeiten als fallig.

Sonstige Pflichtangaben

Angaben gemaR § 160 AktG sowie Nachtragsberichterstattung

Das Grundkapital betragt zum 31. Januar 2016 € 2.889.911,00 und ist aktuell eingeteilt in 2.889.911
Inhaberstlickaktien mit einem auf die einzelne Aktie entfallenden Nennwert von € 1,00. Das genehmigte
Kapital belauft sich per 31.01.2016 auf € 1.444.955,00.

Die Hauptversammlung vom 08.08.2016 hat beschlossen, das Grundkapital der Gesellschaft von
€ 2.889.911,00 um € 2.745.415,00 auf € 144.496,00, eingeteilt in 144.496 auf den Inhaber lautende
Stuckaktien (Stammaktien), herabzusetzen. Die Herabsetzung erfolgt nach den Vorschriften lber die
vereinfachte Kapitalherabsetzung (§§ 229 ff. AktG) im Verhaltnis 20:1. Sie wurde in der Weise durch-
gefuhrt, dass jeweils zwanzig auf den Inhaber lautende Stlckaktien zu einer auf den Inhaber lautenden
Stiickaktie zusammengelegt werden. Der Beschluss iber die Kapitalherabsetzung und die entspre-
chende Satzungsanderung wurden am 19.10.2016 in das Handelsregister der Gesellschaft eingetragen
und sind damit rechtswirksam. Die Hauptversammlung vom 08.08.2016 hat ebenfalls beschlossen, das
Grundkapital von € 144.496,00, eingeteilt in 114.496 auf den Inhaber lautende Stlckaktien, um
€ 1.563.812,00 auf € 1.708.308,00 durch Ausgabe von 1.563.812 neuen Inhaber-Stiickaktien zu er-
héhen. Der Ausgabebetrag der neuen Aktien betragt € 1,00. Die neuen Aktien sind ab dem 1. Januar



2016 gewinnberechtigt. Die Kapitalerhéhung erfolgte im Umfang von 1.437.232 neuen Aktien unter
Ausschluss des Bezugsrechts gegen Sacheinlage durch Einlage von 49 % der Stammanteile der
Adinotec Slovakia s.r.o., Bratislava/ Slowakien. Weitere 86.580 neue Aktien sollen im Rahmen eines
mittelbaren Bezugsangebots gegen Bareinlage an die Aktionare der Gesellschaft ausgegeben werden.
Die Kapitalerhéhung wurde am 15. Dezember 2016 in das Handelsregister der Gesellschaft eingetra-

gen.

Das Insolvenzverfahren gegen die Gesellschaft wurde am 23. September 2016 aufgehoben.

Die Lehner Industries, La Valetta/ Malta, hélt seit dem 15. Dezember 2016 85 % des gezeichneten

Kapitals.

Am 09.04.2017 vermeldete die adinotec AG in einer Ad-Hoc-Mitteilung gemaR Artikel 17 MAR die
volistandige Abschreibung auf den Wert der 49-prozentigen Beteiligung an der ASRO in der Bilanz zum
31.12.2017 vorzunehmen. Die nicht liquiditatswirksame Abschreibung muss in Hohe von 100 % bzw.
einem Betrag von € 1.437.232,00 erfolgen, da die in 2016 in Aussicht genommenen Projekte mit dem

weiteren Gesellschafter der ASRO nicht strategisch sinnvoll umgesetzt werden kénnen.

Nach intensiven Gesprachen mit dem slowakischen Partner kam der Vorstand der adinotec AG nach
sorgféltiger Prifung zu der Auffassung, dass die Bauvorhaben, die als strategische Projekte die
Markteinfiihrung des Baustoffes Perenium DX im slowakischen Markt unterstiitzen sollten, nicht den
vorher im Zeitplan festgelegten Reifegrad erreicht haben. Mit einer Realisierung dieser Vorhaben ist
nach Einschéatzung des adinotec-Vorstands unter den gegebenen Umstanden nicht mehr zu rechnen.
Daher musste aus Griinden kaufmannischer Verantwortung der Wert der Beteiligung der adinotec AG
an der ASRO abgeschrieben werden, da eine Umsatz- und Ertragsprognose derzeit nicht méglich ist.

Dariiber hinaus sind nach dem Bilanzstichtag keine Ereignisse eingetreten, welche fur den Ge-
schéftsverlauf der adinotec AG von wesentlicher Bedeutung sind und zu einer veranderten Beurteilung
des Unternehmens fihren kdnnten.

Mitarbeiter

Wahrend des Geschéftsjahres 01.01.-31.01.2016 bestand noch ein Arbeitsverhéltnis mit drei Mitar-

beitern.



AuBerordentliches Ergebnis

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten auBerordentliche Aufwendungen in Héhe von
T€ 1.512. Sie beinhalten Aufwendungen aus seitens von Glaubigern der Gesellschaft im Insolvenz-
verfahren geltend gemachten Anspriichen sowie der Ausbuchung von Vorsteueranspriichen der Ge-

sellschaft aufgrund der Insolvenzeréffnung.

Abschlusspriiferhonorar

Das Abschlusspruferhonorar fiir das Geschaftsjahr betragt:

Abschlusspriifungsleistungen: € 3.333,00.

Vorstand

Zum Vorstand der adinotec AG waren in 2016 die folgenden Personen bestellt:

e Curt Alexander Papenberg (Vorstandsvorsitzender, CEO), Theoule sur Mer (Frankreich), Ge-
schéaftsfUhrer der Rovolotion Corp. Buffalo/USA (bis 31. Dezember 2016),

e Bruno Wiitherich, Othmarsingen/ Schweiz, freiberuflicher Berater (bis 24. Oktober 2016),

e Siddharath Lugani (Finanzvorstand), Miinchen, Rechtsanwalt und Partner in der Kanzlei
Campbell Holtmann & Partner in Miinchen (seit 9. Dezember 2016),

e Michael Salzmann (Vorstandsvorsitzender), Wien/ Osterreich, Dipl. Ing., Inhaber der MSUP
Unternehmensberatung & Projektmanagement, Wien (seit 1. Januar 2017).

Die adinotec AG hat bis zum 31.1.2016 keine Vergltung an den Vorstand gezahit.

Aufsichtsrat

e Herr Dr. Thomas Milde, Vorsitzender des Aufsichtsrats, Rechtsanwalt und Notar,

e Herr Christian Eigen, stellv. Vorsitzender des Aufsichtsrats, Finanzvorstand der Medion AG,
Essen (bis 19. Juni 2017),

e Herr Marian Artur Graf von Korff, Immiinster, Kaufmann (bis 17. Juli 2016),

e Herr Georg Blinn, Frankfurt am Main, Kaufmann (seit 17. Juli 2016 bis 8. August 2016 und ab
19.06.2017)

e Herr Florian Haslinger, Miinchen, Rechtsanwalt in eigener Kanzlei (seit 8. August 2016).

Die adinotec AG hat in 2016 keine Vergltung an den Aufsichtsrat gezahit.



Vorschlag zur Ergebnisverwendung

Der Rumpfgeschéftsjahresliberschuss wird auf neue Rechnung vorgetragen.

Miinchen, 29.6.2017

Ort, Datum Michael Salzmann Siddarath Lugani



adinotec AG,
Munchen (vormals: Griesheim)

Entwicklung des Anlagevermégens in der Zeit vom 1. Januar 2016 bis 31. Januar 2016

Anlage zum Anhang

1

(Anlagenspiegel)

N =

Sachanlagen

. Technische Anlagen und Maschinen
. Andere Anlagen, Betriebs- und

Geschéaftsausstattung

Finanzanlagen
Anteile an verbundene Unternehmen

Anschaffungskosten
01.01.2016 _ Zugénge _ Abgange 31.01.2016
€ € € €
66.647,97 0,00 66.647,97 0,00
190.132,81 0,00 190.132,81 0,00
256.780,78 0,00 256.780,78 0,00
4.629.200,00 0,00 0,00 4.629.200,00
4.885.980,78 0,00 256.780,78 4.629.200,00




Anlage zum Anhang
2

Abschreibungen Buchwert
01.01.2016 Zugange Abgénge 31.01.2016 31.01.2016 31.12.2015
€ € € € € €

66.647,97 0,00 66.647,97 0,00 0,00 0,00
190.132,81 0,00 190.132,81 0,00 0,00 0,00
256.780,78 0,00 256.780,78 0,00 0,00 0,00
4.629.199,00 0,00 0,00 4.629.199,00 1,00 1,00
4.885.979,78 0,00 256.780,78 4.629.199,00 1,00 1,00




adinotec AG,
Miinchen

Lagebericht fiir das Geschéftsjahr
vom 1. Januar 2016 bis 31. Januar 2016

A. Rechtliche Entwicklung

Am 04.11.2015 stellte die adinotec AG, gesetzlich vertreten durch den Vorstand Herrn Curt Alexander
Papenberg, Antrag auf Eréffnung des Insolvenzverfahrens wegen Zahlungsunfahigkeit. Zugleich wurde
beantragt, gemaR §§ 270, 270 a InsO die Eigenverwaltung im Eroéffnungsverfahren anzuordnen und ver-
schiedene Sicherungsmalnahmen zu treffen.

Der Antrag auf Eréffnung eines Insolvenzverfahrens war aufgrund der weiter unbefriedigenden Ge-
schaftsentwicklung im Geschéftsjahr 2015 sowie den sich daraus absehbar ergebenden Liquiditatseng-
passen notwendig geworden.

Mit Beschluss des Amtsgerichts - Insolvenzgericht - Darmstadt vom 01.02.2016 wurde das Insolvenzver-
fahren wegen Zahlungsunfahigkeit eréffnet und Herr Miguel Grosser zum Sachwalter bestellt. GemaR
§ 155 Abs. 2 S. 1 InsO ist der Tag der Verfahrenseréffnung gleichzeitig der Beginn eines neuen Ge-
schftsjahres. Daher wurde ein Rumpfgeschéftsjahr vom 01.01.2016 bis zum 31.01.2016 gebildet.

Auf Antrag der adinotec AG wurde die Eigenverwaltung (§ 270 ff. InsO) angeordnet.

Die adinotec AG wurde ermachtigt, unter Aufsicht des Sachwalters die Insolvenzmasse zu verwalten und
liber sie zu verfiigen (§ 270 Abs. 1 InsO). Ferner wurde angeordnet, dass die adinotec AG Verbindlichkei-
ten, die nicht zum gewdhnlichen Geschéftsbetrieb gehdren, nicht eingehen soll, wenn der Sachwalter
widerspricht (§ 275 Abs. 1 InsO).

Die adinotec AG wurde darauf hingewiesen, dass der Sachwalter von ihr verlangen kann, dass alle ein-
gehenden Gelder nur von ihm entgegengenommen und Zahlungen nur von ihm geleistet werden (§ 275
Abs. 2 InsO).

Am 10.02.2016 wurde durch das Amtsgericht - Insolvenzgericht - Darmstadt verdffentlicht, dass der
Sachwalter gemaR §§ 208, 285 InsO angezeigt hat, dass die Insolvenzmasse zur Erflllung der félligen
bzw. kiinftig fallig werdenden sonstigen Masseverbindlichkeiten nicht ausreicht.

Mit Beschluss des Amtsgerichts - Insolvenzgericht - Darmstadt vom 25.05.2016 wurde nach Anhdrung
der Beteiligten im Rahmen der Glaubigerversammlung der von der adinotec AG vorgelegte Insolvenzplan
bestatigt. Dieser beinhaltete die Freistellung der Gesellschaft von samtlichen Insolvenzforderungen. In-



nerhalb der Rechtsmittelfrist bis 08.06.2016 sind keine sofortigen Beschwerden gegen den Beschluss
eingegangen. Der Insolvenzptan wurde damit rechtskraftig.

Mit Beschluss des Amtsgerichts - Insolvenzgericht - Darmstadt vom 23.09.2016 wurde das Insolvenzver-
fahren nach rechtskraftiger Bestatigung des Insolvenzplans gemaR § 258 InsO aufgehoben.

B. Geschiftsentwickiung

Nach erfolgreichem Abschiuss des Insolvenzplanverfahrens verfolgt die Unternehmensleitung eine nach-
haltige Sanierung der Kerngeschafte, namlich dem Vertrieb von StraRenbautechnologie zur Verbesse-
rung der Wirksamkeit von hydraulischen Bindemitteln fir die Stabilisierung von Tragfldchen. Durch ge-
zielte Nachbesserung der Vertriebsstrategie als auch der internen Strukturen wird das Unternehmen
grundlegend wettbewerbsféhig gestaltet. Der Vorstand sieht die aktuelle Entwicklung des Unternehmens
optimistisch.

Mit den ersten positiven Testergebnissen zur Wirksamkeit von Perenium konnten nun Gesprache mit
privaten und o&ffentlichen Auftraggebern gestartet werden. Diese Testergebnisse dienen auch als Ein-
reichoperate flr Zertifizierungen in diversen Landern.

Nach der urspringlichen Planung sollten die ersten Projekte in der Slowakei mit einem Partnerunterneh-
men gestartet werden. Zu diesem Zweck hat die adinotec AG durch Sachkapitalerhohung 49 % der Antei-
le an der Adinotec Siowakia s.r.o., Bratislava / Slowakei (,ASRO") von der Adinotec Ltd. (Malta) erwor-
ben. Allerdings hat sich im April 2017 herausgestellt, dass die Projekte mit dem Partnerunternehmen
nicht wie gewtinscht strategisch umgesetzt werden konnten, so dass man sich entschieden hat, die Part-
nerschaft zu beenden.

In Osterreich ist die Gesellschaft mit zwei privaten Kunden hinsichtlich erster Projekte im Gesprach. Hier-
bei handelt es sich jeweils um Stralensanierungsprojekte.

Ferner wurden Gesprache mit einer der Landesregierungen in Osterreich begonnen um ein Forschungs-
projekt durchzufiihren. Die Mittel zur Durchfilhrung des Forschungsprojektes werden von der Landesre-
gierung zur Verfligung gestellt.

Das Unternehmen ist auch mit der TU Wien im Gesprach, um ein weiteres Forschungsprojekt in Zusam-
menarbeit mit der TU Wien durchzufihren. Hierfiir werden durch das Unternehmen Foérdergelder bean-
tragt. Die TU Wien wird auch bei der Zertifizierung des Produktes in Osterreich unterstiitzen.

In den letzten Wochen wurden das Produkt und die Anwendung zahireichen Auftraggebern, Planern und
Bauunternehmen vorgestellt. Weiterflihrende Gesprache wurden bereits vereinbart. Es wurde ferner Kon-
takt mit mdglichen Vertriebspartnern in den Landern Deutschland, Katar, Canada,Ghana und Frankreich
aufgenommen.



Nach Abschluss des Insolvenzverfahrens ist auch die finanzielle Sanierung wichtige Schritte vorange-

kommen. So wurde das Grundkapital im Verhaltnis 20:1 herabgesetzt, um den Bilanzverlust der Vergan-

genheit, der nach dem Sanierungsgewinn aus dem Insolvenzverfahren verblieben ist, auszugleichen. Zur

Starkung des Eigenkapitals wurde zudem sowohl eine Bar- als auch Sachkapitaleinlage vorgenommen.

Die Sachkapitalerhohung wurde am 15. Dezember 2016 in das Handelsregister eingetragen.

C. Ertrags-, Vermégens- und Finanzlage

Umsatz und Ergebnisentwicklung

Die Ergebnisentwicklung im Rumpfgeschéftsjahr vom 1.1.2016 bis 31.1.2016 ist gepragt von
den Auswirkungen des 2015 gestellten Insolvenzantrags. Der Jahresfehlbetrag in Hohe von
T€ 1.509 erklart sich aus auBerordentlichen Aufwendungen aufgrund des Insolvenzverfahrens.
Diese resultieren hauptséchlich aus Umsatzsteuer sowie die Erfassung von Risiken betreffend
Differenzen aus angemeldeten Insolvenzforderungen zu den in der Finanzbuchhaltung erfass-
ten Betrégen, die als sonstige Riickstellungen erfasst wurden. Umsétze konnten keine erzielt
werden. Lediglich geringfligige sonstige Ertrédge wurden verbucht.

Vermogensiage und Finanziage

Zum Bilanzstichtag wird bei einer Bilanzsumme von T€ 7.375 ein nicht durch Eigenkapital ge-
deckter Fehlbetrag von T€ 7.350 ausgewiesen. Nicht wertberichtigte oder ausgebuchte Vermo-
genswerte betreffen Bankguthaben (T€ 10) und sonstige Vermoégensgegensténde (T€ 15).

Die Passivseite besteht aus sonstigen Ruickstellungen und Verbindlichkeiten. Die gebildeten
Riickstellungen betreffen im Wesentlichen Verpflichtungen aus Ergebnisabflihrungsvertragen
und Risiken aus Differenzen zwischen den angemeldeten Insolvenzforderungen und den ver-
buchten Verbindlichkeiten. Die Verbindlichkeiten sind mit Ausnahme der zuséatzlich erfassten
Umsatzsteuerverbindlichkeiten unverandert zum 31.12.2015.

D. Forschung und Entwicklung

Im letzten Quartal 2016 wurde mit einer ausfuhrlichen Testreihe zur Wirksamkeit von Perenium begon-
nen, wobei im Unterschied zu frilheren Tests auch die Verbesserungen der Spaltzugfestigkeit und der
Frostbestandigkeit durch Perenium untersucht wurden. Aufgrund der Testergebnisse konnte somit die
positive Wirkung durch Perenium nachgewiesen und festgestellt werden, dass besonders die Eignung fir
StraRensanierungen gegeben ist. Auf Basis dieser Ergebnisse kann in 2017 die Zulassung der Technolo-
gie fur den StraBenbau in verschiedenen Landern beantragt werden.

Am 21.02.2017 gab die adinotec AG die Testergebnisse zur Wirkungsweise von Perenium DX bekannt.
Der Bauzusatzstoff dient der hydraulischen Tragschichtenverfestigung im StraRenbau. Das international

angesehene Institut, die Nievelt Labor GmbH untersuchte gemeinsam mit der renommierten Ziviltechni-



kergesellschaft fir Bauingenieurwesen, der IGP GEO ZT GmbH in Wien, die technische Wirkungsweise
sowie die vielfaltigen Einsatzmdglichkeiten von Perenium DX unter Laborbedingungen. Insbesondere
hinsichtlich der Frostbestandigkeit setzt Perenium DX als Zusatzstoff neue Malstdbe und erzielt gute
Ergebnisse. Bei mit Perenium DX verfestigten Boden nahmen die Frost-Tau-Hebungen um ca. 70 Pro-

zent ab. Das bedeutet "wesentlich erhdhte Frostbestandigkeit" und ist ein Alleinstellungsmerkmal des

Produkts. Damit wurde die Wirksamkeit des adinotec-Bauzusatzstoffes von wissenschaftlicher Seite be-

legt, was zugleich das Vertrauen der adinotec-Kunden in Perenium DX stirken und weitere Potenziale im

internationalen Vertrieb erschlielen sollte.

E. Risikobericht

Risiken des operativen Geschéfts

Die adinotec AG ist am 23.8.2016 aus dem Insolvenzverfahren entlassen worden. Da das
Perenium als Kernprodukt der Gesellschaft noch nicht nachhaltig im Markt eingeflhrt ist, erzielt
die Gesellschaft noch keine eigenen Ertrage. Die ersten Umsatzerlése werden flr das zweite
Halbjahr 2017 erwartet. Diese sind aber nicht ausreichend, um die notwendigen Aufwendungen
der Gesellschaft zu decken. Da die zur Verfligung stehenden liquiden Mittel nicht ausreichend
sind, bestehen Finanzierungszusagen in Form einer Patronatserklarung der Lehner Industries
Ltd., La Valetta/ Malta, zur Deckung der geplanten Aufwendungen. Lehner Industries hat er-
ganzend eine qualifizierte Rangrlicktrittserklarung auf ihre jetzigen und zukunftigen Forderun-
gen aus der Patronatserkl&rung ausgesprochen. Die Patronatserklarung ist auf T€ 180 begrenzt
und ist bis zum 31.12.2017 befristet. Zur weiteren Finanzierung der Markteinfiihrung ist eine
weitere Barkapitalerhéhung geplant. Sofern entgegen der Planung bis zu dem Zeitpunkt, in dem
die Gesellschaft ausreichend eigene Einnahmen generiert, deutlich héhere Ausgaben erforder-
lich sein oder die geplante Barkapitalerhhung nicht wie geplant realisiert werden kann, kénnten
fur den Fortbestand der Gesellschaft weitere Finanzierungszusagen der Eigen- und Fremdkapi-
talgeber erforderlich sein.

Die adinotec AG ist bestrebt, die Risiken im Rahmen der festgelegten Limite transparent und
zeitgerecht zu bewirtschaften. AuBerdem durchlauft jede neue Geschaftsaktivitat vor ihrer Ein-
fihrung einen strukturierten Abnahmeprozess. Risiken sind jedoch unseren Geschéftsaktivita-
ten inharent und lassen sich deshalb nicht vollstdndig ausschlieien.

Da es sich bei der urspriinglich von adinotec AG entwickelten Technologie um eine relativ neue
handelt, sind deren Anwendungen und die méglichen Risiken nur mit hohen Unsicherheiten ab-
schéatzbar. Sofern die Markteinfiihrung gelingt, locken die guten Marktchancen voraussichtlich
und naturgemaB zahlreiche Wettbewerber an, worauf ein Marktbereinigungsprozess einsetzen
dirfte.



ll. Steuerliche Risiken
Der GrolRe Senat des Bundesfinanzhofes hat mit Beschluss vom 28.11.2016 (Az. GrS 1/15)
verkindet, dass die im sog. Sanierungserlass vorgesehenen Billigkeitsmalnahmen zur Ver-
meidung einer Steuerbelastung aus einem Sanierungsgewinn gegen den Grundsatz der Ge-
setzmaligkeit verstofien.

Fiir die adinotec AG bestand damit ein Risiko, dass das zustdndige Finanzamt die gesetzlich
normierte Mindestbesteuerung anwendet und die Verlustvortrage nicht vollstdndig mit dem im
Rahmen des Insolvenzplanverfahrens entstandenen Sanierungsgewinn verrechnet. Am
27.04.2017 veréffentlichte das Bundesministerium flir Finanzen, dass fir Falle, in welchen der
Forderungsverzicht der an der Sanierung beteiligten Glaubiger bis (einschlieBlich) zum
08.02.2017 endgiltig vollzogen wurde, die BMF-Schreiben vom 27.03.2003 und 22.12.2009
weiterhin uneingeschrankt anzuwenden sind. Der Insolvenzplan der adinotec AG wurde am
08.06.2016 rechtskraftig. Der Beschiuss des Groften Senates vom 28.11.2016 ist damit nach
dem derzeitigen Rechtsstand nach unserer Auffassung fir die adinotec AG nicht zu berlicksich-
tigen. Allerdings liegt letztendliche Rechtssicherheit erst dann vor, wenn die Finanzverwaltung
die Steuerfreiheit des Uber die Verlustvortrdge hinausgehenden Sanierungsgewinns bestands-

kraftig veranlagt hat.

F. Chancenbericht

Aufgrund der jingeren Unternehmenshistorie ist sich der Vorstand der adinotec AG seiner besonderen
Aufgabe und Verantwortung bewusst. Nach weniger als zwei Jahren nach Eréffnung des Insolvenzver-
fahrens, gilt es, die Méglichkeiten fir das Unternehmen realistisch und mit kaufménnischer Sorgfalt ein-
zuschatzen. Dabei ist es ebenso wichtig, die Erwartungen unserer Anteilseigner an ein prosperierendes
Unternehmen in unsere strategischen Uberlegungen miteinzubeziehen.

Uns sich bietende Chancen wollen wir beherzt ergreifen, um uns unserem Ziel eines profitabel wachsen-
den Baustoffkonzerns in angemessener Zeit anzunéhern.

Basis dafur ist eine geographisch breite Zertifizierung der Adinotec-Baustoffe, wie Perenium DX. Hierflr
sind Testprojekte und —reihen mit Kooperationspartnern aus der Branche und unabhangigen wissen-
schaftlichen Instituten notwendig. Erste wissenschaftliche Tests unter Laborbedingungen haben bereits
gezeigt, dass bei mit Perenium DX verfestigten Strallenunterbau die Spaltzugfestigkeit und die Frostbe-
standigkeit zunehmen. Die Ergebnisse werden das Vertrauen und den Bekanntheitsgrad des Produktes
erhdhen und weitere landerspezifische Zulassungsprozesse beschleunigen.

Gepaart mit der jahrelangen Expertise sowie des weiten Branchennetzwerkes des Vorstands und zielge-
richteter Investitionen, sollen zeitnah nennenswerte Projekte in Stralenbau, Strallensanierung und Engi-
neering realisiert werden. Ziel ist das Erreichen einer nachhaltigen Geschaftsentwicklung und Wettbe-
werbsfahigkeit.



G. Prognosebericht

Die Gesellschaft wird sich im Strategiezyklus 2017 - 2018 intensiv um eine Beschleunigung der Iander-
spezifischen Zertifizierungsprozesse ihrer Baustoffe, insbesondere Perenium DX, bemihen. Die Zulas-
sungen zum Einsatz des Baustoffs in den jeweiligen Landern ist die Basis zur Gewinnung lukrativer Stra-
Renbauprojekte, beispielsweise in Osterreich und der Slowakei. Die in der jiingsten Zeit gefiihrten Ver-
handlungen mit potenziellen Kooperationspartnern vor Ort und interessierten Neukunden lassen uns mit
Zuversicht in das neue Geschaftsjahr blicken.

Mit der {iberarbeiteten Strategie und einer neuen, effizienten Aufbauorganisation will sich die adinotec AG
noch starker auf die Bedirfnisse der jeweiligen Partner und Kunden fokussieren. Die adinotec AG hat
sich ambitionierte, aber durchaus realistische Wachstumsziele gesetzt.

Diese sind deshalb realistisch, da in Europa, insbesondere in Osteuropa, derzeit nennenswerte Infra-
strukturprojekte speziell im StraBenbau auf breiter Basis angestofen werden. Angesichts des durchaus
investitionsfreudigen Umfelds halten wir an unserem positiven Ausblick fuir die kommenden Jahre fest.

Fur das Rumpfgeschaftsjahr vom 1.2.2016 bis zum Ende des Insolvenzverfahrens am 23.9.2016 erzielt
die Gesellschaft aufgrund der verbuchten Sanierungsgewinne einen Jahresiberschuss von T€ 7.269, der
aber nicht ausreicht, um die bilanzielle Uberschuldung der Gesellschaft zu beseitigen. Im Rumpfge-
schéftsjahr vom 24.9.2016 bis zum 31.12.2016 erzielt die Gesellschaft aufgrund der mit der Restrukturie-
rung der Gesellschaft verbundenen Aufwendungen einen Jahresfehlbetrag von T€ 140. Umsatzerlése
erzielt die Gesellschaft in diesem Zeitraum nicht. Aufgrund der durchgefiihrten Kapitalmanahmen ver-
flgt die Gesellschaft am 31.12.2016 liber ein Eigenkapital von T€ 1.345. Bezliglich der Kapitalmafinah-
men verweisen wir auf den Nachtragsbericht.

Fir 2017 erwarten wir nur geringfiigige eigene Umsatze von weniger als T€ 50 und einen Jahresfehlbe-
trag von T€ 620. Das Erreichen der Gewinnzone ist fir 2018 mit einem Umsatz von T€ 2.500 geplant.



H. Nachtragsbericht

Die Hauptversammlung vom 08.08.2016 hatte beschlossen, das Grundkapital der Gesellschaft von
€ 2.889.911,00 um € 2.745.415,00 auf 144.496,00, eingeteilt in 144.496 auf den Inhaber lautende Stiick-
aktien (Stammaktien), herabzusetzen.

Die Herabsetzung erfoigte nach den Vorschriften tiber die vereinfachte Kapitalherabsetzung (§§ 229 ff.
AktG) im Verhaltnis 20:1. Sie wurde in der Weise durchgefiihrt, dass jeweils zwanzig auf den Inhaber
lautende Stiickaktien zu einer auf den Inhaber lautenden Stiickaktie zusammengelegt werden. Mit der
Kapitalherabsetzung ging nach den Vorschriften des Aktienrechtes zwecks Ausgleichs des Bilanzverlus-
tes eine Entnahme aus der Kapitalriicklage von € 13.044.813,40 einher. Unter Beriicksichtigung des Jah-
resfehlbetrages von T€ 139 verblieb so lediglich ein Bilanzverlust in Héhe von T€ 378.

Die Hauptversammlung vom 08.08.2016 hatte auch beschlossen, das Grundkapital von € 144.496,00,
eingeteilt in 114.496 auf den Inhaber lautende Stiickaktien, um € 1.563.812,00 auf € 1.708.308,00 durch
Ausgabe von 1.563.812 neuen Inhaber-Stiickaktien zu erhéhen. Der Ausgabebetrag der neuen Aktien
betragt € 1,00. Die neuen Aktien sind ab dem 01.01.2016 gewinnberechtigt. Die Grundkapitalerh6hung
teilte sich auf in eine Barkapitalerhdhung von € 126.580,00 und eine Sachkapitalerhéhung von
€ 1.437.232,00, die die oben erlduterten Anteile an der ASRO zum Inhalt hatte. Auf die Erlduterungen zu
§ 160 AktG im Anhang wird hingewiesen.

Am 09.04.2017 vermeldete die adinotec AG in einer Ad-Hoc-Mitteilung geman Artikel 17 MAR die voll-
standige Abschreibung auf den Wert der 49-prozentigen Beteiligung an der ASRO in der Bilanz zum
31.12.2017 vorzunehmen. Die nicht liquiditdtswirksame Abschreibung muss in Héhe von 100 % bzw.
einem Betrag von EUR 1.437.232,00 erfolgen, da die in 2016 in Aussicht genommenen Projekte mit dem
weiteren Gesellschafter der ASRO nach im Marz und April 2017 eingetretenen Entwicklungen nicht mehr
strategisch sinnvoll umgesetzt werden kdnnen.

Nach intensiven Gesprachen mit dem slowakischen Partner kam der Vorstand der adinotec AG nach
sorgfaltiger Priifung und finalen Gesprachen mit dem Partnerunternehmen letztendlich im April 2017 zu
der Auffassung, dass die Bauvorhaben, die als strategische Projekte die Markteinfiihrung des Baustoffes
Perenium DX im slowakischen Markt unterstiitzen sollten, nicht den vorher im Zeitplan festgelegten Rei-
fegrad erreicht haben. Mit einer Realisierung dieser Vorhaben ist nach Einschatzung des adinotec-
Vorstands unter den gegebenen Umsténden nicht mehr zu rechnen. Daher musste aus Griinden kauf-
mannischer Verantwortung der Wert der Beteiligung der adinotec AG an der ASRO abgeschrieben wer-
den, da eine Umsatz-und Ertragsprognose zurzeit nicht moglich ist.

Dariiber hinaus sind nach dem Bilanzstichtag 2016 keine Ereignisse eingetreten, welche fir den Ge-
schaftsverlauf der adinotec AG von wesentlicher Bedeutung sind und zu einer veranderten Beurteilung
des Unternehmens fiihren kénnten.



I. Berichterstattung nach § 289 Abs. 4 HGB

Das Grundkapital betrdgt zum 31. Januar 2016 € 2.889.911,00 und ist aktuell eingeteilt in 2.889.911 In-
haberstlckaktien mit einem auf die einzelne Aktie entfallenden Nennwert von € 1,00. Das genehmigte
Kapital belauft sich auf € 1.444.955,00.

Die Lehner Industries, La Valetta/ Malta, halt seit dem 15. Dezember 2016 85 % des gezeichneten Kapi-
tals.

Die Ernennung und Abberufung der Vorstandsmitglieder bestimmt sich nach § 84 ff. AktG. Satzungsan-
derungen erfolgen nach §§ 119 Abs. 1 Nr. 5, 133, 179 Abs. 1 AktG durch die Hauptversammiung.

Wir verweisen auf die Angaben nach § 160 AktG im Anhang.

J. Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Versicherung der gesetzlichen Vertreter gemaR § 289 Abs. 1 S. 5 HGB:

,Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemal den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen
der Jahresabschluss ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage des Konzerns vermittelt und im Lagebericht der Geschéaftsverlauf einschlieBlich des Ge-
schaftsergebnisses und die Lage der Gesellschaft so dargestellt sind, dass ein den tatséchlichen Ver-
héltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraus-
sichtlichen Entwicklung der Gesellschaft beschrieben sind.”

Mdinchen, 29. Juni 2017

Der Vorstand

Michael Salzmann Siddharath Lugani



BESTATIGUNGSVERMERK DES ABSCHLUSSPRUFERS

Bestidtigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie An-
hang - unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der adinotec AG, Miinchen (vor-
mals: Griesheim), fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Januar 2016 gepr(ft. Die Buchfiihrung
und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen
Vorschriften und den ergénzenden Bestimmungen der Satzung liegen in der Verantwortung des Vor-
stands der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Pri-
fung eine Beurteilung liber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchflihrung und Gber den

Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaBiger Abschlussprifung vor-
genommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und Ver-
stole, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsétze
ordnungsmaRiger Buchfiihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-, Fi-
nanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der
Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse lber die Geschaftstatigkeit und Uber das
wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen Uber mégliche Fehler
beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen in-
ternen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss und La-
gebericht Uiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung
der angewandten Bilanzierungsgrundsdtze und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen
Vertreter sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichtes.
Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage flr unsere Beurtei-

lung bildet.



Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jah-
resabschluss den gesetzlichen Vorschriften und den erganzenden Bestimmungen der Satzung und
vermittelt unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaBiger Buchflihrung ein den tatsachlichen Ver-
héltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der adinotec AG, Miinchen.
Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den gesetzlichen Vorschriften,
vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und

Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Ohne diese Beurteilung einzuschranken, weisen wir auf die Ausfllhrungen im Lagebericht der Gesell-
schaft hin. Die Gesellschaft vertreibt eine neue Technologie fir den StraRenbau, die erst noch im
Markt etabliert werden muss und von der Erteilung der erforderlichen Zulassungsverfahren abhangig
ist. Wesentliche Einnahmen werden erst fiir 2018 erwartet. Die bis Ende 2017 geplanten Anlaufverlus-
te sind, soweit sie nicht bereits durch gewéhrte Darlehen refinanziert wurden, durch eine Patronatser-
kidrung bis zu € 180.000,00 und einen qualifizierten Rangrickritt auf ausgereichte Darlehen der
Mehrheitsaktionarin finanziell abgedeckt. Die Patronatserklarung ist bis zum 31. Dezember 2017 be-
fristet. Sofern sich das fiir 2018 geplante Erreichen der Gewinnzone maf3geblich verzégert bzw. héhe-
re Ausgaben als geplant zur Erreichung der Gewinnzone erforderlich sind, ist der Fortbestand der

Gesellschaft davon abhangig, weitere Finanzmittel von Eigen- und Fremdkapitalgebern zu erhalten.

Essen, 29. Juni 2017

MARKISCHI% REVISION GMBH
WIRTSCHAFTSPRUFUNGSGESELLSCHAFT
STEUERBERATUNGSGESELLSCHAFT

Hans-Henning Schéfer Christoph Maniura
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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adinotec AG,
Minchen

Bilanz zum 23. September 2016

AKTIVA

A. ANLAGEVERMOGEN

Finanzanlagen
Anteile an verbundenen Unternehmen

B. UMLAUFVERMOGEN

|.  Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande

1. Forderungen gegen verbundene Unternehmen
2. Sonstige Vermdgensgegenstande

Il. Guthaben bei Kreditinstituten

C. Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag

23.09.2016 31.01.2016
€ €
0,00 1,00
10.000,00 0,00
6.845,73 15.116,11
16.845,73 15.116,11
7.732,45 10.622,05
24.578,18 25.738,16
80.233,69  7.349.532,69
104.811,87  7.375.271,85




V.

-—

EIGENKAPITAL

Gezeichnetes Kapital

Kapitalriicklage

Bilanzverlust

Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehibetrag

RUCKSTELLUNGEN

Sonstige Riickstellungen

VERBINDLICHKEITEN

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen
Sonstige Verbindlichkeiten

- davon aus Steuern: € 0,00 (Vorjahr: € 305.407,32)

- davon im Rahmen der sozialen Sicherheit: € 0,00
(Vorjahr: € 14.260,22)

PASSIVA

23.09.2016 31.01.2016

€ €

2.889.911,00 2.889.911,00
13.059.263,00  13.059.263,00
16.029.407,69  23.298.706,69
80.233,69 7.349.532,69
0,00 0,00
15.100,00 2.800.500,00
15.100,00 2.800.500,00
0,00 300.399,03
0,00 214.991,80
89.711,87 4.059.381,02
89.711,87 4.574.771,85
104.811,87 7.375.271,85
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adinotec AG,
Miinchen

Gewinn- und Verlustrechnung
fir die Zeit vom 1. Februar bis 23. September 2016

Sonstige betriebliche Ertrage
Personalaufwand

Léhne und Gehalter

Soziale Abgaben und Aufwendungen fir
Altersversorgung und fir Unterstiitzung

Sonstige betriebliche Aufwendungen
Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage

Ergebnis vor Steuern

Sonstige Steuern

Jahresiiberschuss (Vorjahr: Jahresfehlbetrag)
Verlustvortrag aus dem Vorjahr

Bilanzverlust

1.2.-23.9.2016 1.1.-31.1.2016
€ €
7.366.345,85 2.860,78
6.339,31 0,00
12.147,31 0,00
18.486,62 0,00
78.585,62 1.511.879,95
1,39 0,00
7.269.275,00 1.509.019,17
-24,00 0,00
7.269.299,00 1.509.019,17
23.298.706,69  21.789.687,52
16.029.407,69  23.298.706,69




adinotec AG
Miinchen

Anhang fiir das Rumpfgeschéftsjahr
1. Februar bis 23. September 2016

Allgemeine Angaben

Die adinotec AG mit Firmensitz in Minchen wird beim Amtsgericht Miinchen unter der Registernummer
HRB 228209 geflhrt. Bis zur Eintragung der Sitzverlegung von Griesheim nach Minchen am 14. Sep-
tember 2016 wurde die adinotec AG beim Amtsgericht Darmstadt unter der Registernummer HRB 9447
gefiihrt. Der Beschluss der Hauptversammlung zur Sitzverlegung wurde am 08.08.2016 gefasst.

Mit Beschluss des Amtsgerichts - Insolvenzgericht - Darmstadt vom 01.02.2016 wurde das Insolvenzver-
fahren eroffnet und Herr Miguel Grosser zum Sachwalter bestellt.

Auf Antrag der Schuldnerin wurde die Eigenverwaltung (§ 270 ff. InsO) angeordnet.

Die Schuldnerin wurde ermachtigt, unter Aufsicht des Sachwalters die Insolvenzmasse zu verwalten und
Uber sie zu verfligen (§ 270 Abs. 1 InsQ). Ferner wurde angeordnet, dass die Schuldnerin Verbindlich-
keiten, die nicht zum gewdhnlichen Geschaftsbetrieb gehoren, nicht eingehen soll, wenn der Sachwalter
widerspricht (§ 275 Abs. 1 InsO).

Die Schuldnerin wurde darauf hingewiesen, dass der Sachwalter von ihr verlangen kann, dass alle ein-
gehenden Gelder nur von ihm entgegengenommen und Zahlungen nur von ihm geleistet werden (§ 275
Abs. 2 InsQ).

Am 10.02.2016 wurde durch das Amtsgericht - Insolvenzgericht - Darmstadt veroffentlicht, dass der
Sachwalter gemafd §§ 208, 285 InsO angezeigt hat, dass die Insolvenzmasse zur Erflillung der falligen

bzw. kiinftig fallig werdenden sonstigen Masseverbindlichkeiten nicht ausreicht.

Mit Beschluss des Amtsgerichts - Insolvenzgericht - Darmstadt vom 25.05.2016 wird nach Anhorung der
Beteiligten im Rahmen der Glaubigerversammlung vom 16.04.2016 der von der Schuldnerin vorgelegte
Insolvenzplan vom 22.04.2016 bestétigt. Innerhalb der Rechtsmittelfrist bis 08.06.2016 sind keine sofor-

tigen Beschwerden gegen den Beschluss eingegangen. Der Insolvenzplan wurde damit rechtskraftig.

Mit Beschluss des Amtsgerichts - Insolvenzgericht - Darmstadt vom 23.09.2016 wurde das Insolvenzver-

fahren nach rechtskraftiger Bestatigung des Insolvenzplans - geman § 258 InsO aufgehoben.



Der vorstehende Jahresabschluss wurde nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuches unter Beach-
tung des Bilanzrichtlinie-Umsetzungsgesetz (BilRUG) und des Aktiengesetzes (AktG) aufgestellt.

Gem. § 155 Abs. 2 S. 1 InsO ist der Tag der Verfahrenseréffnung gleichzeitig der Beginn eines neuen
Geschéftsjahres. Der Hauptfachausschuss des Instituts fir Wirtschaftsprifer sieht vor, dass zum Stichtag
der Aufhebung des Insolvenzverfahrens ein weiterer Rumpfgeschaftsjahresabschluss zu erstellen ist.
Daher wurde ein Rumpfgeschéaftsjahr vom 01.02.2016 bis zum 23.09.2016 gebildet.

Soweit Wahlrechte fiir Angaben in der Bilanz, in der Gewinn- und Verlustrechnung oder im Anhang aus-
gelibt werden konnen, wurde der Vermerk (iberwiegend in der Bilanz bzw. in der Gewinn- und Verlust-
rechnung gewahlt.

Fir die Gewinn- und Verlustrechnung wurde das Gesamtkostenverfahren gewahit.

Auf Grund der besonderen Situation des Insolvenzverfahrens vermittelt der Rumpfgeschaftsjahresab-

schluss nur ein eingeschranktes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Liquiditatslage. Die Vorjahreswerte per
31.01.2016 sind deshalb mit dem aktuellen Geschéftsjahr nicht vergleichbar.

Angaben zur Bilanzierung und Bewertung einschlieBlich steuerrechtlicher MaBnahmen

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsitze

Da nach Antrag der adinotec AG auf Eréffnung des Insolvenzverfahrens ein Insolvenzplan vorgelegt wurde
und dieser durch die Glaubiger angenommen wurde, kann weiterhin von der going-concern-Prémisse
ausgegangen werden. Das Insolvenzverfahren wurde im Anschiuss aufgehoben und derzeit wird ein
neues, nachhaltiges Geschaftsmodell installiert. Die Finanzierung der Anlaufverluste fir das neue Ge-
schaftsmodell ist bis zum Ende des Geschéftsjahres 2017 durch eine Patronatserklarung sichergestelit.
Verbindlichkeiten des jetzigen Mehrheitsaktiondrs wurden mit einer qualifizierten Rangrucktrittserklarung
versehen. Die Patronatserkldrung besteht bis zu einer Héhe von T€ 180 und ist bis zum 31.12.2017 be-
fristet. Innerhalb des Insolvenzverfahrens in Eigenverwaltung erfolgt daher im handelsrechtlichen Sinne
weiter eine Bilanzierung unter der Annahme einer Unternehmensfortfiihrung. Auf die weiteren Ausfih-

rungen im Lagebericht wird verwiesen.

Die Anteile an verbundenen Unternehmen und die Beteiligungen wurden mit den Anschaffungskosten bzw.
dem niedrigeren beizulegenden Wert bewertet. Zum 31.12.2015 wurden die Beteiligungswerte aufgrund

Insolvenzantrag aller Tochtergeselischaften auf einen Erinnerungswert abgewertet.

Die Forderungen und sonstigen Vermoégensgegensténde, der Kassenbestand, die Guthaben bei Kreditin-

stituten und die Schecks sind zu Nominalwerten ausgewiesen.



Dem Risiko eines Forderungsausfalls wird grundsétzlich durch die Bildung von Einzelwertberichtigungen
Rechnung getragen. Zum Bilanzstichtag bestand kein Erfordernis zur Bildung einer Wertberichtigung.

Bei der Bemessung der Riickstellungen wurde allen erkennbaren Risiken sowie ungewissen Verbind-
lichkeiten angemessen und ausreichend Rechnung getragen. Die Bewertung der Rickstellung erfolgte
nach verniinftiger kaufmannischer Beurteilung mit dem notwendigen Erflillungsbetrag.

Verbindlichkeiten wurden zum Erfillungsbetrag passiviert.

Angaben und Erlduterungen zu einzelnen Posten der Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung

Anlagespiegel

Der Anlagenspiegel ist der Anlage zum Anhang zu entnehmen.

Alle Tochtergesellschaften haben Antrag auf Insolvenzeréffnung gestellt. Alle Antrage, ausgenommen der
Antrag der Magnapharma GmbH, wurden mangels verfahrenskostendeckender Masse abgewiesen. Da
auch mit einer Fortfilhrung der Magnapharma GmbH nicht zu rechnen ist, wurden sémtliche gehaltenen
Anteile an verbundenen Unternehmen als Abgang im Anlagengitter behandelt. Das gilt auch fir die mal-
tesischen Tochtergesellschaften Poligate Ltd., Maita, und Poligate Russia Ltd., Malta.

Riickstellungen

Die sonstigen Riickstellungen enthaiten hauptséchlich Riickstellungen fir Abschluss- und Prifungskosten.
Verbindlichkeiten

Die Restlaufzeit der bilanzierten Verbindlichkeiten betragt wie im Vorjahr weniger als 1 Jahr. Auf Grund der

Rechtskraft des Insolvenzplans wurden gemafl den Regelungen des Insolvenzplans sémtiliche Verbind-

lichkeiten im Range von §§ 38, 39 InsO ertragswirksam ausgebucht.



Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge enthalten auerordentliche Ertrédge in Héhe von T€ 7.366. Der Insol-
venzplan der adinotec AG sieht vor, dass Glaubiger im Range von §§ 38, 39 InsO auf Grund der ange-
zeigten Masseunzulanglichkeit keine Quote erhalten. Aufgrund der Rechtskraft des Insolvenzplans wurden
samtliche Verbindlichkeiten im Range von §§ 38, 39 InsO sowie die hierfir gebildeten Riickstellungen

ertragswirksam ausgebucht.

Sonstige Pflichtangaben

Angaben geméaR § 160 AktG sowie Nachtragsherichterstattung

Das Grundkapital betragt zum 31. Januar 2016 € 2.889.911,00 und ist aktuell eingeteilt in 2.889.911 In-
haberstlickaktien mit einem auf die einzelne Aktie entfallenden Nennwert von € 1,00. Das genehmigte
Kapital belduft sich per 31.01.2016 auf € 1.444.955,00.

Die Hauptversammlung vom 08.08.2016 hat beschlossen, das Grundkapital der Gesellschaft von
€ 2.889.911,00 um € 2.745.415,00 auf € 144.496,00, eingeteilt in 144.496 auf den Inhaber lautende
Stlckaktien (Stammaktien), herabzusetzen. Die Herabsetzung erfolgt nach den Vorschriften lber die
vereinfachte Kapitalherabsetzung (§§ 229 ff. AktG) im Verhéltnis 20:1. Sie wurde in der Weise durchge-
fuhrt, dass jeweils zwanzig auf den Inhaber lautende Stiickaktien zu einer auf den Inhaber lautenden
Stiickaktie zusammengelegt werden. Der Beschluss Uber die Kapitalherabsetzung und die entsprechende
Satzungsanderung wurden am 19.10.2016 in das Handelsregister der Gesellschaft eingetragen und sind
damit rechtswirksam. Die Hauptversammlung vom 08.08.2016 hat ebenfalls beschlossen, das Grundka-
pital von € 144.496,00, eingeteilt in 114.496 auf den Inhaber lautende Stlickaktien, um € 1.563.812,00 auf
€ 1.708.308,00 durch Ausgabe von 1.563.812 neuen Inhaber-Stlickaktien zu erhéhen. Der Ausgabebetrag
der neuen Aktien betrégt € 1,00. Die neuen Aktien sind ab dem 1. Januar 2016 gewinnberechtigt. Die
Kapitalerhthung erfolgte im Umfang von 1.437.232 neuen Aktien unter Ausschluss des Bezugsrechts
gegen Sacheinlage durch Einlage von 49 % der Stammanteile der Adinotec Slovakia s.r.o., Bratislava/
Slowakien (ASRQO). Weitere 86.580 neue Aktien sollen im Rahmen eines mittelbaren Bezugsangebots
gegen Bareinlage an die Aktionadre der Gesellschaft ausgegeben werden. Die Kapitalerh6hung wurde am
15. Dezember 2016 in das Handelsregister der Gesellschaft eingetragen.

Die Lehner Industries Ltd., La Valletta/ Malta, halt seit dem 15. Dezember 2016 85% des gezeichneten

Kapitals.

Am 09.04.2017 vermeldete die adinotec AG in einer Ad-Hoc-Mitteilung gema® Artikel 17 MAR die voll-
standige Abschreibung auf den Wert der 49-prozentigen Beteiligung an der ASRO in der Bilanz zum
31.12.2017 vorzunehmen. Die nicht liquiditatswirksame Abschreibung muss in Héhe von 100 % bzw.



einem Betrag von € 1.437.232,00 erfolgen, da die in 2016 in Aussicht genommenen Projekte mit dem

weiteren Gesellschafter der ASRO nicht strategisch sinnvoll umgesetzt werden kénnen.

Nach intensiven Gesprachen mit dem slowakischen Partner kam der Vorstand der adinotec AG nach
sorgféltiger Prifung zu der Auffassung, dass die Bauvorhaben, die als strategische Projekte die
Markteinfihrung des Baustoffes Perenium DX im slowakischen Markt unterstiitzen sollten, nicht den vorher
im Zeitplan festgelegten Reifegrad erreicht haben. Mit einer Realisierung dieser Vorhaben ist nach Ein-
schéatzung des adinotec-Vorstands unter den gegebenen Umstanden nicht mehr zu rechnen. Daher
musste aus Grinden kaufménnischer Verantwortung der Wert der Beteiligung der adinotec AG an der
ASRO abgeschrieben werden, da eine Umsatz- und Ertragsprognose derzeit nicht mdglich ist.

Daruber hinaus sind nach dem Bilanzstichtag keine Ereignisse eingetreten, welche flir den Geschéfts-
verlauf der adinotec AG von wesentlicher Bedeutung sind und zu einer veranderten Beurteilung des Un-

ternehmens flihren konnten.

Mitarbeiter

Waéhrend des Geschéftsjahres 01.02.-23.09.2016 war durchschnittlich ein Mitarbeiter beschéftigt.

Abschlusspriiferhonorar
Das Abschlusspriferhonorar fir das Geschéftsjahr betragt:
Abschlussprifungsleistungen: € 3.333,00.

Zum Vorstand der adinotec AG waren in 2016 die folgenden Personen bestellt:

e Curt Alexander Papenberg (Vorstandsvorsitzender, CEQ), Theoule sur Mer (Frankreich), Ge-
schéaftsfihrer der Rovolotion Corp. Buffalo/USA, (bis 31. Dezember 2016),

e Bruno Witherich, Othmarsingen/ Schweiz, freiberuflicher Berater, (bis 24. Oktober 2016)

o Siddharath Lugani (Finanzvorstand), Minchen, Rechtsanwalt und Partner in der Kanzlei Campbell
Holtmann & Partner in Miinchen (seit 20. November 2016),

o Michael Salzmann (Vorstandsvorsitzender), Wien/ Osterreich, Dipl. Ing., Inhaber der MSUP Un-
ternehmensberatung & Projektmanagement, Wien (seit 1. Januar 2017).

Die adinotec AG hat bis zum 23.9.2016 keine Vergiitung an den Vorstand gezahit.



Aufsichtsrat

e Herr Dr. Thomas Milde, Vorsitzender des Aufsichtsrats, Rechtsanwalt und Notar,

o Herr Christian Eigen, stellv. Vorsitzender des Aufsichtsrats, Finanzvorstand der Medion AG, Essen
(bis 19. Juni 2017),

e Herr Marian Artur Graf von Korff, iImmunster, Kaufmann (bis 17. Juli 2016),

e Herr Georg Blinn, Frankfurt am Main, Kaufmann (seit 17. Juli 2016 bis 8. August 2016 und ab
19.06.2017)

¢ Herr Florian Haslinger, Minchen, Rechtsanwalt in eigener Kanzlei (ab 8. August 2016).

Vorschlag zur Ergebnisverwendung

Der Rumpfgeschéftsjahresliberschuss wird auf neue Rechnung vorgetragen.

Miinchen, 29.6.2017

Ort, Datum Michael Salzmann Siddarath Lugani



Anlage zum Anhang
1

adinotec AG,
Miinchen

Entwicklung des Anlagevermdgens in der Zeit vom 1. Februar 2016 bis 23. September 2016
(Anlagenspiegel)

Anschaffungskosten

01.02.2016 Zugénge Abgange  23.09.2016
€ € € €

Finanzanlagen
Anteile an verbundene Unternehmen 4.629.200,00 0,00 4.629.200,00 0,00




Anlage zum Anhang
2

Abschreibungen Buchwert
01.02.2016 Zugénge Abgénge 23.09.2016 23.09.2016 31.01.2016
€ € € € € €
4.629.199,00 0,00 4.629.199,00 0,00 0,00 1,00




adinotec AG,
Miinchen

Lagebericht fiir das Geschaftsjahr

vom 1. Februar 2016 bis 23. September 2016

A. Rechtliche Entwicklung

Am 04.11.2015 stellte die adinotec AG, gesetzlich vertreten durch den Vorstand Herrn Curt Alexander
Papenberg, Antrag auf Eréffnung des Insolvenzverfahrens wegen Zahlungsunfahigkeit. Zugleich wurde
beantragt, gemaf §§ 270, 270 a InsO die Eigenverwaltung im Eréffnungsverfahren anzuordnen und ver-

schiedene Sicherungsmalinahmen zu treffen.

Der Antrag auf Eréffnung eines Insolvenzverfahrens war aufgrund der weiter unbefriedigenden Ge-
schaftsentwicklung im Geschaftsjahr 2015 sowie den sich daraus absehbar ergebenden Liquiditatseng-

passen notwendig geworden.

Mit Beschluss des Amtsgerichts - Insolvenzgericht - Darmstadt vom 01.02.2016 wurde das Insolvenzver-

fahren wegen Zahlungsunfahigkeit eréffnet und Herr Miguel Grosser zum Sachwalter bestellt.

Auf Antrag der adinotec AG wurde die Eigenverwaltung (§ 270 ff. InsO) angeordnet.

Die adinotec AG wurde ermachtigt, unter Aufsicht des Sachwalters die Insolvenzmasse zu verwalten und
Uber sie zu verfiigen (§ 270 Abs. 1 InsO). Ferner wurde angeordnet, dass die adinotec AG Verbindlichkei-
ten, die nicht zum gewohnlichen Geschéaftsbetrieb gehoren, nicht eingehen soll, wenn der Sachwalter
widerspricht (§ 275 Abs. 1 InsO).

Die adinotec AG wurde darauf hingewiesen, dass der Sachwalter von ihr verlangen kann, dass alle ein-
gehenden Gelder nur von ihm entgegengenommen und Zahlungen nur von ihm geleistet werden
(§ 275 Abs. 2 InsO).

Am 10.02.2016 wurde durch das Amtsgericht - Insolvenzgericht - Darmstadt veroffentlicht, dass der
Sachwalter gemaR §§ 208, 285 InsO angezeigt hat, dass die Insolvenzmasse zur Erfillung der falligen

bzw. kiinftig fallig werdenden sonstigen Masseverbindlichkeiten nicht ausreicht.

Mit Beschluss des Amtsgerichts - Insolvenzgericht - Darmstadt vom 25.05.2016 wurde nach Anhérung

der Beteiligten im Rahmen der Glaubigerversammlung der von der adinotec AG vorgelegte Insolvenzplan



bestétigt. Dieser beinhaltete die Freistellung der Gesellschaft von sémtlichen Insolvenzforderungen.
Innerhalb der Rechtsmittelfrist bis 08.06.2016 sind keine sofortigen Beschwerden gegen den Beschluss

eingegangen. Der Insolvenzplan wurde damit rechtskraftig.

Mit Beschluss des Amtsgerichts - Insolvenzgericht - Darmstadt vom 23.09.2016 wurde das Insolvenzver-
fahren nach rechtskraftiger Bestéatigung des Insolvenzplans gemaR § 258 InsO aufgehoben. Gem. § 155
Abs. 2 S. 1 InsO ist der Tag der Verfahrenserdffnung gleichzeitig der Beginn eines neuen Geschéftsjah-
res. Der Hauptfachausschuss des Instituts fiir Wirtschaftspriifer sieht vor, dass zum Stichtag der Aufhe-
bung des Insolvenzverfahrens ein weiterer Rumpfgeschaftsjahresabschluss zu erstellen ist. Daher wurde
ein Rumpfgeschaftsjahr vom 01.02.2016 bis zum 23.09.2016 gebildet.

B. Geschaftsentwickiung

Nach erfolgreichem Abschluss des Insolvenzplanverfahrens verfolgt die Unternehmensleitung eine nach-
haltige Sanierung der Kerngeschéfte, namlich dem Vertrieb von StraRenbautechnologie zur Verbesse-
rung der Wirksamkeit von hydraulischen Bindemitteln fur die Stabilisierung von Tragfléchen. Durch ge-
zielte Nachbesserung der Vertriebsstrategie als auch der internen Strukturen wird das Unternehmen
grundlegend wettbewerbsfahig gestaltet. Der Vorstand sieht die aktuelle Entwicklung des Unternehmens

optimistisch.

Mit den ersten positiven Testergebnissen zur Wirksamkeit von Perenium konnten nun Gespriche mit
privaten und o6ffentlichen Auftraggebern gestartet werden. Diese Testergebnisse dienen auch ais Ein-

reichoperate fur Zertifizierungen in diversen Landern.

Nach der urspriinglichen Planung sollten die ersten Projekte in der Slowakei mit einem Partnerunterneh-
men gestartet werden. Zu diesem Zweck hat die adinotec AG durch Sachkapitalerhéhung 49 % der Antei-
le an der Adinotec Slowakia s.r.o., Bratislava / Slowakei (,ASRO") von der Adinotec Ltd (Malta) erworben.
Allerdings hat sich im April 2017 herausgestellt, dass die Projekte mit dem Partnerunternehmen nicht wie
gewiinscht strategisch umgesetzt werden konnten, so dass man sich entschieden hat, die Partnerschaft

zu beenden.

In Osterreich ist die Gesellschaft mit zwei privaten Kunden hinsichtlich erster Projekte im Gesprach. Hier-
bei handelt es sich jeweils um StraRensanierungsprojekte.

Ferner wurden Gespréache mit einer der Landesregierungen in Osterreich begonnen um ein Forschungs-
projekt durchzuflihren. Die Mittel zur Durchfiihrung des Forschungsprojektes werden von der Landesre-

gierung zur Verfiigung gestellt.



Das Unternehmen ist auch mit der TU Wien im Gesprach, um ein weiteres Forschungsprojekt in Zusam-
menarbeit mit der TU Wien durchzufiihren. Hierfir werden durch das Unternehmen Férdergelder bean-
tragt. Die TU Wien wird auch bei der Zertifizierung des Produktes in Osterreich unterstiitzen.

In den letzten Wochen wurden das Produkt und die Anwendung zahlreichen Auftraggebern, Planern und

Bauunternehmen vorgestellt. Weiterflihrende Gesprache wurden bereits vereinbart.

Es wurde ferner Kontakt mit mdglichen Vertriebspartnern in den Landern Deutschland, Katar, Canada,

Ghana und Frankreich aufgenommen.

Nach Abschluss des Insolvenzverfahrens ist auch die finanzielle Sanierung wichtige Schritte vorange-
kommen. So wurde das Grundkapital im Verhaltnis 20:1 herabgesetzt, um den Bilanzverlust der Vergan-
genheit, der nach dem Sanierungsgewinn aus dem Insolvenzverfahren verblieben ist, auszugleichen. Zur
Starkung des Eigenkapitals wurde zudem sowohl eine Bar- als auch Sachkapitaleinlage vorgenommen.
Die Sachkapitalerhéhung wurde am 15. Dezember 2016 in das Handelsregister eingetragen.

C Ertrags-, Vermogens- und Finanzlage

. Umsatz und Ergebnisentwicklung

Die Ergebnisentwicklung im Zeitraum des Insolvenzverfahrens ist im Wesentlichen gepragt
durch die Freistellung der Gesellschaft von allen Insolvenzforderungen durch den rechtskrafti-
gen Insolvenzplan. Dadurch hat die Gesellschaft einen Sanierungsgewinn in Héhe von
T€ 7.366 erzielt. Die Gesellschaft schlieBt dadurch das Rumpfgeschéftsjahr mit einem Jahres-
Uberschuss von T€ 7.269 (Vorjahr: Jahresfehlbetrag in Hohe von T€ 1.509) ab.

Il. Vermodgenslage und Finanzlage

Da die Gesellschaft zum Zeitpunkt der Eroffnung des Insolvenzverfahrens (ber keine Masse
verfugte, hat ein Aktionar mit einem Darlehen die Kosten des Insolvenzverfahrens refinanziert.
Dieses Darlehen valutiert am Bilanzsticht mit T€ 89 unter den sonstigen Verbindlichkeiten. im
Ubrigen ist die Entwicklung der Vermogenslage von der Ausbuchung der Insolvenzforderungen
gepragt, die zu einem Riickgang der Bilanzsumme von T€ 7.375 auf T€ 105 fOhrte. Der hohe
Sanierungsgewinn flihrte allerdings nicht dazu, dass die bilanzielle Uberschuldung der Gesell-
schaft beseitigt worden wére, sondern der nicht durch Eigenkapital gedeckte Fehlbetrag redu-
zierte sich von T€ 7.350 auf T€ 80.



Das Vermégen der Gesellschaft bestand zum Bilanzstichtag aus geringfligigen liquiden Mitteln

und sonstigen Vermogensgegensténden.

D. Forschung und Entwicklung

Im letzten Quartal 2016 wurde mit einer ausfiihrlichen Testreihe zur Wirksamkeit von Perenium begon-
nen, wobei im Unterschied zu friiheren Tests auch die Verbesserungen der Spaltzugfestigkeit und der
Frostbestandigkeit durch Perenium untersucht wurden. Aufgrund der Testergebnisse konnte somit die
positive Wirkung durch Perenium nachgewiesen und festgestellt werden, dass besonders die Eignung fur
StraRensanierungen gegeben ist. Auf Basis dieser Ergebnisse kann in 2017 die Zulassung der Technolo-
gie fir den Stralenbau in verschiedenen Landern beantragt werden.

Am 21.02.2017 gab die adinotec AG die Testergebnisse zur Wirkungsweise von Perenium DX bekannt.
Der Bauzusatzstoff dient der hydraulischen Tragschichtenverfestigung im StraRenbau. Das international
angesehene Institut, die Nievelt Labor GmbH untersuchte gemeinsam mit der renommierten Ziviltechni-
kergesellschaft fir Bauingenieurwesen, der IGP GEO ZT GmbH in Wien, die technische Wirkungsweise
sowie die vielfaltigen Einsatzméglichkeiten von Perenium DX unter Laborbedingungen. Insbesondere
hinsichtlich der Frostbestindigkeit setzt Perenium DX als Zusatzstoff neue MaRstdbe und erzielt gute
Ergebnisse. Bei mit Perenium DX verfestigten Béden nahmen die Frost-Tau-Hebungen um ca. 70 Pro-
zent ab. Das bedeutet "wesentlich erhdhte Frostbestandigkeit” und ist ein Alleinstellungsmerkmal des
Produkts. Damit wurde die Wirksamkeit des adinotec-Bauzusatzstoffes von wissenschaftlicher Seite be-
legt, was zugleich das Vertrauen der adinotec-Kunden in Perenium DX stérken und weitere Potenziale im

internationalen Vertrieb erschlieRen sollte.

E. Risikobericht

I. Risiken des operativen Geschéfts

Die adinotec AG ist am 23.9.2016 aus dem Insolvenzverfahren entlassen worden. Da das
Perenium als Kernprodukt der Gesellschaft noch nicht nachhaltig im Markt eingefiihrt ist, erzielt
die Gesellschaft noch keine eigenen Ertrage. Die ersten Umsatzerlése werden fir das zweite
Halbjahr 2017 erwartet. Diese sind aber nicht ausreichend, um die notwendigen Aufwendungen
der Gesellschaft zu decken. Da die zur Verfigung stehenden liquiden Mittel nicht ausreichend
sind, bestehen Finanzierungszusagen in Form einer Patronatserklarung der Lehner Industries
Ltd., La Valletta/ Malta, zur Deckung der geplanten Aufwendungen. Lehner Industries hat er-
ganzend eine qualifizierte Rangricktrittserklarung auf ihre jetzigen und zukinftigen Forderun-
gen aus der Patronatserklarung ausgesprochen. Die Patronatserklarung ist auf T€ 180 begrenzt



und ist bis zum 31.12.2017 befristet. Zur weiteren Finanzierung der Markteinfihrung ist eine
weitere Barkapitalerhohung geplant. Sofern entgegen der Planung bis zu dem Zeitpunkt, in dem
die Gesellschaft ausreichend eigene Einnahmen generiert, deutlich héhere Ausgaben erforder-
lich sein oder die geplante Barkapitalerhéhung nicht wie geplant realisiert werden kann, kénnten
flr den Fortbestand der Gesellschaft weitere Finanzierungszusagen der Eigen- und Fremdkapi-

talgeber erforderlich sein.

Die adinotec AG ist bestrebt, die Risiken im Rahmen der festgelegten Limite transparent und
zeitgerecht zu bewirtschaften. AuRerdem durchlauft jede neue Geschaftsaktivitat vor ihrer Ein-
fihrung einen strukturierten Abnahmeprozess. Risiken sind jedoch unseren Geschaftsaktivita-
ten inharent und lassen sich deshalb nicht vollstandig ausschliel’en.

Da es sich bei der urspriinglich von adinotec AG entwickelten Technologie um eine relativ neue
handelt, sind deren Anwendungen und die méglichen Risiken nur mit hohen Unsicherheiten ab-
schatzbar. Sofern die Markteinfiihrung gelingt, locken die guten Marktchancen voraussichtlich
und naturgemafR zahlreiche Wettbewerber an, worauf ein Marktbereinigungsprozess einsetzen
diirfte.

. Steuerliche Risiken

Der GrolRe Senat des Bundesfinanzhofes hat mit Beschluss vom 28.11.2016 (Az. GrS 1/15)
verkiindet, dass die im sog. Sanierungserlass vorgesehenen Billigkeitsmalnahmen zur Vermei-
dung einer Steuerbelastung aus einem Sanierungsgewinn gegen den Grundsatz der Gesetz-

maRigkeit verstolien.

Fir die adinotec AG bestand damit ein Risiko, dass das zustandige Finanzamt die gesetzlich
normierte Mindestbesteuerung anwendet und die Verlustvortrdge nicht vollstandig mit dem im
Rahmen des Insolvenzplanverfahrens entstandenen Sanierungsgewinn verrechnet. Am
27.04.2017 veroffentlichte das Bundesministerium fir Finanzen, dass fur Félle, in welchen der
Forderungsverzicht der an der Sanierung beteiligten Glaubiger bis (einschlieBlich) zum
08.02.2017 endgiiltig vollzogen wurde, die BMF-Schreiben vom 27.03.2003 und 22.12.2009
weiterhin uneingeschréankt anzuwenden sind. Der Insolvenzplan der adinotec AG wurde am
08.06.2016 rechtskraftig. Der Beschluss des Grofen Senates vom 28.11.2016 ist damit nach
dem derzeitigen Rechtsstand nach unserer Auffassung fir die adinotec AG nicht zu beriicksich-
tigen. Allerdings liegt letztendliche Rechtssicherheit erst dann vor, wenn die Finanzverwaltung
die Steuerfreiheit des iber die Verlustvortrdge hinausgehenden Sanierungsgewinns bestands-

kréaftig veranlagt hat.



F. Chancenbericht

Aufgrund der jingeren Unternehmenshistorie ist sich der Vorstand der adinotec AG seiner besonderen
Aufgabe und Verantwortung bewusst. Nach weniger als zwei Jahren nach Eréffnung des Insolvenzver-
fahrens, gilt es, die Moglichkeiten fir das Unternehmen realistisch und mit kaufmannischer Sorgfalt ein-
zuschétzen. Dabei ist es ebenso wichtig, die Erwartungen unserer Anteilseigner an ein prosperierendes

Unternehmen in unsere strategischen Uberlegungen miteinzubeziehen.

Uns sich bietende Chancen wollen wir beherzt ergreifen, um uns unserem Ziel eines profitabel wachsen-

den Baustoffkonzerns in angemessener Zeit anzunihern.

Basis dafiir ist eine geographisch breite Zertifizierung der Adinotec-Baustoffe, wie Perenium DX. Hierflr
sind Testprojekte und -reihen mit Kooperationspartnern aus der Branche und unabhangigen wissen-
schaftlichen Instituten notwendig. Erste wissenschaftliche Tests unter Laborbedingungen haben bereits
gezeigt, dass bei mit Perenium DX verfestigten StralBenunterbau die Spaltzugfestigkeit und die Frostbe-
standigkeit zunehmen. Die Ergebnisse werden das Vertrauen und den Bekanntheitsgrad des Produktes

erhéhen und weitere landerspezifische Zulassungsprozesse beschleunigen.

Gepaart mit der jahrelangen Expertise sowie des weiten Branchennetzwerkes des Vorstands und zielge-
richteter Investitionen, sollen zeitnah nennenswerte Projekte in StraBenbau, StralRensanierung und Engi-
neering realisiert werden. Ziel ist das Erreichen einer nachhaltigen Geschaftsentwicklung und Wettbe-
werbsfahigkeit.

G. Prognosebericht

Die Gesellschaft wird sich im Strategiezyklus 2017 - 2018 intensiv um eine Beschleunigung der l&nder-
spezifischen Zertifizierungsprozesse ihrer Baustoffe, insbesondere Perenium DX, bemiihen. Die Zulas-
sungen zum Einsatz des Baustoffs in den jeweiligen Landern ist die Basis zur Gewinnung lukrativer Stra-
Renbauprojekte, beispielsweise in Osterreich und der Slowakei. Die in der jingsten Zeit gefiihrten Ver-
handlungen mit potenziellen Kooperationspartnern vor Ort und interessierten Neukunden lassen uns mit
Zuversicht in das neue Geschaftsjahr blicken.

Mit der Uberarbeiteten Strategie und einer neuen, effizienten Aufbauorganisation will sich die adinotec AG
noch starker auf die Bedirfnisse der jeweiligen Partner und Kunden fokussieren. Die adinotec AG hat

sich ambitionierte, aber durchaus realistische Wachstumsziele gesetzt.

Diese sind deshalb realistisch, da in Europa, insbesondere in Osteuropa, derzeit nennenswerte Infra-

strukturprojekte speziell im Strallenbau auf breiter Basis angestofRen werden. Angesichts des durchaus



investitionsfreudigen Umfelds halten wir an unserem positiven Ausblick fir die kommenden Jahre fest.
Aufgrund der Anlaufverluste erwarten wir fiir das Rumpfgeschéftsjahr vom 24.09.2016 bis 31.12.2016
einen Jahresfehlbetrag von T€ 140. Fir 2017 erwarten wir nur geringfiigige eigene Umsétze von weniger
als T€ 50 und einen Jahresfehlbetrag von T€ 620. Das Erreichen der Gewinnzone ist fir 2018 mit einem

Umsatz von T€ 2.500 geplant.

H. Nachtragsbericht

Die Hauptversammlung vom 08.08.2016 hatte beschlossen, das Grundkapital der Gesellschaft von
€ 2.889.911,00 um € 2.745.415,00 auf € 144.496,00, eingeteilt in 144.496 auf den Inhaber lautende
Stiickaktien (Stammaktien), herabzusetzen.

Die Herabsetzung erfolgte nach den Vorschriften {ber die vereinfachte Kapitalherabsetzung (§§ 229 ff.
AktG) im Verhaltnis 20:1. Sie wurde in der Weise durchgefiihrt, dass jeweils zwanzig auf den Inhaber
lautende Stlickaktien zu einer auf den Inhaber lautenden Stiickaktie zusammengelegt werden. Die Kapi-
talherabsetzung wurde am 19.10.2016 in das Handelsregister eingetragen.

Die Hauptversammlung vom 08.08.2016 hatte auch beschlossen, das Grundkapital von € 144.496,00,
eingeteilt in 114.496 auf den Inhaber lautende Stiickaktien, um € 1.563.812,00 auf € 1.708.308,00 durch
Ausgabe von 1.563.812 neuen Inhaber-Stiickaktien zu erhdhen. Der Ausgabebetrag der neuen Aktien
betragt € 1,00. Die neuen Aktien sind ab dem 01.01.2016 gewinnberechtigt. Die Grundkapitalerh6hung
teilte sich auf in eine Barkapitalerhéhung von € 126.580,00 und eine Sachkapitalerhdhung von
€ 1.437.232,00, die die oben erlduterten Anteile an der ASRO zum Inhalt hatte. Auf die Erlduterungen zu
§ 160 AktG im Anhang wird hingewiesen.

Am 09.04.2017 vermeldete die adinotec AG in einer Ad-Hoc-Mitteilung gemaR Artikel 17 MAR die voll-
stédndige Abschreibung auf den Wert der 49-prozentigen Beteiligung an der ASRO in der Bilanz zum
31.12.2017 vorzunehmen. Die nicht liquiditdtswirksame Abschreibung muss in Héhe von 100 Prozent
bzw. einem Betrag von € 1.437.232,00 erfolgen, da die in 2016 in Aussicht genommenen Projekte mit
dem weiteren Gesellschafter der ASRO nach im Marz und April 2017 eingetretenen Entwicklungen nicht

mehr strategisch sinnvoll umgesetzt werden kdnnen.

Nach intensiven Gesprachen mit dem slowakischen Partner kam der Vorstand der adinotec AG nach
sorgféltiger Prifung und finalen Gesprachen mit dem Partnerunternehmen letztendlich im April 2017 zu
der Auffassung, dass die Bauvorhaben, die als strategische Projekte die Markteinfiihrung des Baustoffes
Perenium DX im slowakischen Markt unterstlitzen sollten, nicht den vorher im Zeitplan festgelegten Rei-
fegrad erreicht haben. Mit einer Realisierung dieser Vorhaben ist nach Einschatzung des adinotec-

Vorstands unter den gegebenen Umstanden nicht mehr zu rechnen. Daher musste aus Griinden kauf-



mannischer Verantwortung der Wert der Beteiligung der adinotec AG an der ASRO abgeschrieben wer-

den, da eine Umsatz- und Ertragsprognose zurzeit nicht moglich ist.

Darliber hinaus sind nach dem Bilanzstichtag 2016 keine Ereignisse eingetreten, welche fir den Ge-
schéaftsverlauf der adinotec AG von wesentlicher Bedeutung sind und zu einer veranderten Beurteilung

des Unternehmens fihren kdnnten.

|. Berichterstattung nach § 289 Abs. 4 HGB

Das Grundkapital betragt zum 31. Januar 2016 € 2.889.911,00 und ist aktuell eingeteilt in 2.889.911 In-
haberstlckaktien mit einem auf die einzelne Aktie entfallenden Nennwert von € 1,00. Das genehmigte
Kapital belauft sich auf € 1.444.955,00.

Die Lehner Industries Ltd., La Valletta/ Maita, hélt seit dem 15. Dezember 2016 85 % des gezeichneten
Kapitals.

Die Ernennung und Abberufung der Vorstandsmitglieder bestimmt sich nach § 84 ff. AktG. Satzungsan-
derungen erfolgen nach §§ 119 Abs. 1 Nr. 5, 133, 179 Abs. 1 AktG durch die Hauptversammiung.

Wir verweisen auf die Angaben nach § 160 AktG im Anhang.

J. Versicherung der gesetzlichen Vertreter.

Versicherung der gesetzlichen Vertreter gemal § 289 Abs. 1 S. 5§ HGB:

.Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemal den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen
der Jahresabschluss ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage des Konzerns vermittelt und im Lagebericht der Geschaftsverlauf einschlieBlich des Ge-
schaftsergebnisses und die Lage der Gesellschaft so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Ver-
héaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraus-

sichtlichen Entwicklung der Gesellschaft beschrieben sind.”
Minchen, 29. Juni 2017

Der Vorstand

Michael Salzmann Siddharath Lugani



BESTATIGUNGSVERMERK DES ABSCHLUSSPRUFERS

Unter der Bedingung, dass der Jahresabschluss der Gesellschaft zum 31. Januar 2016 vom Auf-

sichtsrat festgestellt wird, erteilen wir den nachstehenden

Bestédtigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschiuss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie An-
hang - unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der adinotec AG, Miinchen, fir das
Geschaftsjahr vom 1. Februar bis 23. September 2016 gepriift. Die Buchfiihrung und die Aufstellung
von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und den
erganzenden Bestimmungen der Satzung liegen in der Verantwortung des Vorstands der Gesell-
schaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurtei-
lung Uber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und (ber den Lagebericht

abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgesteliten deutschen Grundsétze ordnungsmafiger Abschlusspriifung vor-
genommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufihren, dass Unrichtigkeiten und Ver-
stolRe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsatze
ordnungsmaBiger Buchfiihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermégens-, Fi-
nanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der
Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse (iber die Geschaftstatigkeit und tber das
wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen iber mdgliche Fehler
berlcksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen in-
ternen Kontrollsystems sowie Nachweise fir die Angaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss und La-
gebericht (iberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung
der angewandten Bilanzierungsgrundsdtze und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen
Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichtes.
Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurtei-

lung bildet.



Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jah-
resabschluss den gesetzlichen Vorschriften und den erganzenden Bestimmungen der Satzung und
vermittelt unter Beachtung der Grundsétze ordnungsmagiger Buchflhrung ein den tatséchlichen Ver-
héltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der adinotec AG, Miinchen.
Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den gesetzlichen Vorschriften,
vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stelit die Chancen und
Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Ohne diese Beurteilung einzuschrénken, weisen wir auf die Ausfiihrungen im Lagebericht der Gesell-
schaft hin. Die Gesellschaft vertreibt eine neue Technologie fiir den StraRenbau, die erst noch im
Markt etabliert werden muss und von der Erteilung der erforderlichen Zulassungsverfahren abhangig
ist. Wesentliche Einnahmen werden erst fiir 2018 erwartet. Die bis Ende 2017 geplanten Anlaufverlus-
te sind, soweit sie nicht bereits durch gewahrte Darlehen refinanziert wurden, durch eine Patronatser-
klarung bis zu € 180.000,00 und einen qualifizierten Rangrlckritt auf ausgereichte Darlehen der
Mehrheitsaktiondrin finanziell abgedeckt. Die Patronatserklarung ist bis zum 31. Dezember 2017 be-
fristet. Sofern sich das fir 2018 geplante Erreichen der Gewinnzone mafgeblich verzégert bzw. hdhe-
re Ausgaben als geplant zur Erreichung der Gewinnzone erforderlich sind, ist der Fortbestand der
Gesellschaft davon abhdngig, weitere Finanzmittel von Eigen- und Fremdkapitalgebern zu erhalten.

Essen, 29. Juni 2017

MARKISCHE REVISION GMBH
WIRTSCHAFTSPRUFUNGSGESELLSCHAFT
STEUERBERATUNGSGESELLSCHAFT

Hans-Henning Schéafer Christoph Maniura
Wirtschaftsprifer Wirtschaftspriifer



Y-

Markische Revision GmbH

Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

Testatexemplar

Jahresabschluss

und
Lagebericht
31. Dezember 2016

adinotec AG,
Miinchen

Sitz der Gesellschaft: Essen. Handelsregister: Amtsgericht Essen, HRB 14390
Geschéftsfiihrer: Dipl.-Ok. Karl-Heinz Berten, Wirtschaftspriifer und Steuerberater » Dipl.-Kfm. Hans-Henning Schafer, Wirtschaftspriifer und Steuerberater
Dipl.-Kfm. Klaus Orzehsek, Wirtschaftspriifer und Steuerberater » Dipl.-Kfm. Thomas Nienheysen, Wirtschaftspriifer und Steuerberater
Guido Hagemeier, Rechtsanwalt « Dipl.-Fw. Edgar NieRen, Steuerberater



adinotec AG,
Miinchen

Bilanz zum 31. Dezember 2016

AKTIVA

A. ANLAGEVERMOGEN

. Sachanlagen
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung

Il.  Finanzanlagen
Beteiligungen

B. UMLAUFVERMOGEN

I. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
1. Forderungen gegen verbundene Unternehmen
Sonstige Vermdgensgegenstande

Il. Guthaben bei Kreditinstituten

C. NICHT DURCH EIGENKAPITAI GEDECKTER
FEHLBETRAG

31.12.2016 23.09.2016
€ €

489,00 0,00
1.461.124,70 0,00
1.461.613,70 0,00
8.472,50 0,00
135.025,10 16.845,73
143.497,60 16.845,73
103.571,74 7.732,45
247.069,34 24.578,18
0,00 80.233,69
1.708.683,04 104.811,87




Iv.

N -

EIGENKAPITAL

Gezeichnetes Kapital

Kapitalriicklage

Bilanzverlust

Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag

RUCKSTELLUNGEN

Sonstige Rickstellungen

VERBINDLICHKEITEN

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen
Sonstige Verbindlichkeiten

- davon aus Steuern: € 0,00 (Vorjahr: € 0,00)

- davon im Rahmen der sozialen Sicherheit: € 0,00
(Vorjahr: € 0,00)

PASSIVA

31.12.2016 23.09.2016

€ €

1.708.308,00  2.889.911,00
14.449.60  13.059.263,00
378.102,19  16.029.407,69
0,00 80.233,69
1.344.655,41 0,00
_____ 67.376,10 15.100,00
30.597,92 0,00
250.000,00 0,00
16.053,61 89.711,87
296.651,53 89.711,87
1.708.683,04 104.811,87




adinotec AG,
Miinchen

Gewinn- und Verlustrechnung

fiir die Zeit vom 24. September bis 31. Dezember 2016

Sonstige betriebliche Ertrage
Personalaufwand

Léhne und Gehalter

Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir
Altersversorgung und fir Unterstiitzung

Abschreibungen auf Sachanlagen

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage

Zinsen und ahnliche Aufwendungen

Ergebnis vor Steuern

Sonstige Steuern

Jahresfehlbetrag (Vorjahr: Jahresiiberschuss)

. Verlustvortrag aus dem Vorjahr
. vereinfachte Kapitalherabsetzung nach §§ 229 ff. AktG
. Entnahmen aus der Kapitalriicklage

. Bilanzverlust

24.09. - 01.02.-
31.12.2016 23.09.2016
€ €

0,00 7.366.345,85
0,00 6.339,31
0,00 12.147,31
0,00 18.486,62
14,36 0,00
136.408,54 78.585,62
0,00 1,39
2.500,00 0,00
138.922,90 7.269.275,00
0,00 24,00
138.922,90 7.269.299,00
16.029.407,69  23.298.706,69
2.745.415,00 0,00
13.044.813,40 0,00
378.102,19  16.029.407,69




adinotec AG,
Miinchen
Anhang fiir das Rumpfgeschéftsjahr
24. September bis 31. Dezember 2016

Allgemeine Angaben

Die adinotec AG mit Firmensitz in Minchen wird beim Amtsgericht Miinchen unter der Registernummer
HRB 228209 gefiihrt. Bis zur Eintragung der Sitzverlegung von Griesheim nach Minchen am
14. September 2016 wurde die adinotec AG beim Amtsgericht Darmstadt unter der Registernummer
HRB 9447 gefuhrt. Der Beschluss der Hauptversammlung zur Sitzverlegung wurde am 08.08.2016
gefasst.

Mit Beschluss des Amtsgerichts - Insolvenzgericht - Darmstadt vom 01.02.2016 wurde das Insol-

venzverfahren eroffnet und Herr Miguel Grosser zum Sachwalter bestellt.
Auf Antrag der Schuldnerin wurde die Eigenverwaltung (§ 270 ff. InsO) angeordnet.

Die Schuldnerin wurde ermachtigt, unter Aufsicht des Sachwalters die Insolvenzmasse zu verwalten
und {ber sie zu verfiigen (§ 270 Abs. 1 InsO). Ferner wurde angeordnet, dass die Schuldnerin Ver-
bindlichkeiten, die nicht zum gewohnlichen Geschaftsbetrieb gehdren, nicht eingehen soll, wenn der
Sachwalter widerspricht (§ 275 Abs. 1 InsO).

Die Schuldnerin wurde darauf hingewiesen, dass der Sachwalter von ihr verlangen kann, dass alle
eingehenden Gelder nur von ihm entgegengenommen und Zahlungen nur von ihm geleistet werden
(§ 275 Abs. 2 InsQO).

Am 10.02.2016 wurde durch das Amtsgericht - Insolvenzgericht - Darmstadt veréffentlicht, dass der
Sachwalter gemaR §§ 208, 285 InsO angezeigt hat, dass die Insolvenzmasse zur Erfiillung der falligen

bzw. kiinftig fallig werdenden sonstigen Masseverbindlichkeiten nicht ausreicht.

Mit Beschluss des Amtsgerichts - Insolvenzgericht - Darmstadt vom 25.05.2016 wird nach Anhdrung der
Beteiligten im Rahmen der Glaubigerversammlung vom 16.04.2016 der von der Schuldnerin vorgelegte
insolvenzplan vom 22.04.2016 bestatigt. Innerhalb der Rechtsmittelfrist bis 08.06.2016 sind keine
sofortigen Beschwerden gegen den Beschluss eingegangen. Der Insolvenzplan wurde damit rechts-

kraftig.

Mit Beschluss des Amtsgerichts - Insolvenzgericht - Darmstadt vom 23.09.2016 wurde das Insol-

venzverfahren nach rechtskraftiger Bestatigung des Insolvenzplans - gemaf § 258 InsO aufgehoben.



Der vorstehende Jahresabschluss wurde nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuches unter Be-
achtung des Bilanzrichtlinie-Umsetzungsgesetz (BilRUG) und des Aktiengesetzes (AktG) aufgestellt.

Gem. § 155 Abs. 2 S. 1 InsO ist der Tag der Verfahrenseroffnung gleichzeitig der Beginn eines neuen
Geschiftsjahres. Der Hauptfachausschuss des Instituts fir Wirtschaftsprifer sieht vor, dass zum
Stichtag der Aufhebung des Insolvenzverfahrens ein weiterer Rumpfgeschéftsjahresabschluss zu
erstellen ist. Daher wurde ein Rumpfgeschéftsjahr vom 24.09.2016 bis zum 31.12.2016 gebildet.

Soweit Wahirechte fir Angaben in der Bilanz, in der Gewinn- und Verlustrechnung oder im Anhang
ausgelibt werden kénnen, wurde der Vermerk (iberwiegend in der Bilanz bzw. in der Gewinn- und
Verlustrechnung gewahit.

Fir die Gewinn- und Verlustrechnung wurde das Gesamtkostenverfahren gewahlt.

Auf Grund der besonderen Situation des Insolvenzverfahrens vermittelt der Rumpfgeschéftsjahresab-

schluss nur ein eingeschranktes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Liquiditatslage. Die Vorjahreswerte
per 23.09.2016 sind deshalb mit dem aktuellen Geschéaftsjahr nicht vergleichbar.

Angaben zur Bilanzierung und Bewertung einschlieBlich steuerrechtlicher MaRnahmen

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsitze

Da das Insolvenzverfahren aufgehoben wurde und derzeit ein neues, nachhaltiges Geschéaftsmodell
installiert wird, wird von der going-concern-Pramisse ausgegangen. Die Finanzierung der Anlaufver-
luste fir das neue Geschaftsmodell ist bis zum 31.12.2017 durch eine Patronatserklarung, die durch
einen qualifizierten Rangriicktritt ergénzt wurde, sichergestellt. Die Patronatserklarung besteht bis zu
einer Hohe von T€ 180 und ist bis zum 31.12.2017 befristet. Auf die weiteren Ausfihrungen im Lage-

bericht wird verwiesen.

Das Sachanlagevermdgen wird mit den Anschaffungskosten unter Beriicksichtigung planmaRiger
Abschreibungen bewertet. Die Abschreibungen auf abnutzbare Anlagegegensténde wurden entspre-
chend der betriebsgewohnlichen Nutzungsdauer planmaBig linear nach der voraussichtlichen Nut-
zungsdauer vorgenommen. Soweit notwendig, werden auerplanmafige Abschreibungen berlicksich-

tigt. Geringwertige Anlagegtiter wurden im Zugangsjahr voll abgeschrieben.

Die Beteiligungen wurden mit den Anschaffungskosten bewertet. Abschreibungen auf den niedrigeren

beizulegenden Wert werden, wenn erforderlich, vorgenommen.



Die Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstande, der Kassenbestand und die Guthaben bei

Kreditinstituten, sind zu Nominalwerten ausgewiesen.

Dem Risiko eines Forderungsausfalls wird durch die Bildung von Einzelwertberichtigungen Rechnung
getragen. Am Bilanzstichtag bestand kein Erfordernis zur Bildung von Wertberichtigungen.

Bei der Bemessung der Riickstellungen wurde allen erkennbaren Risiken sowie ungewissen Verbind-
lichkeiten angemessen und ausreichend Rechnung getragen. Die Bewertung der Riickstellung erfolgte

nach verniinftiger kaufmannischer Beurteilung mit dem notwendigen Erflllungsbetrag.

Verbindlichkeiten wurden zum Erfullungsbetrag passiviert.

Angaben und Erlauterungen zu einzelnen Posten der Bilanz und Gewinn- und Verlust-
rechnung

Anlagespiegel

Der Anlagenspiegel ist der Anlage zum Anhang zu entnehmen.

Beteiligungen

Geman Beschiuss der Hauptversammlung vom 08.08.2016 erfolgte eine Sachkapitalerhdhung in Héhe
von € 1.437.232,00 durch Einbringung von 49% der Anteile an der Adinotec Slovakia s.r.o. (kurz ASRO
genannt) durch Ausgabe von 1.437.232 neuen Inhaberaktien. Die Gesellschaft hat im Geschéftsjahr
2016 einen Jahresfehlbetrag von T€ 0 erzielt und verfugt tber ein Eigenkapital von T€ 6.

Riicksteliungen

Die sonstigen Riickstellungen enthalten hauptsachlich Riickstellungen flir Abschluss-, Priifungs- und

Beratungskosten.

Verbindlichkeiten

Die Restlaufzeit der bilanzierten Verbindlichkeiten betrédgt wie im Vorjahr weniger als 1 Jahr. Die Ver-
bindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen enthélt ein Darlehen, das 2017 mit einer qualifi-

zierten Rangriicktrittserklarung versehen worden ist.



Sonstige Pflichtangaben

Nachtragsberichterstattung

Am 09.04.2017 vermeldete die Adinotec in einer Ad-Hoc-Mitteilung gemaR Artikel 17 MAR die voli-
standige Abschreibung auf den Wert der 49-prozentigen Beteiligung an der ASRO in der Bilanz zum
31.12.2017 vorzunehmen. Die nicht liquiditatswirksame Abschreibung muss in Héhe von 100 Prozent
bzw. einem Betrag von EUR 1.437.232,00 erfolgen, da die in 2016 in Aussicht genommenen Projekte
mit dem weiteren Gesellschafter der ASRO nicht strategisch sinnvoll umgesetzt werden kénnen.

Nach intensiven Gesprachen mit dem slowakischen Partner kam der Vorstand der adinotec AG nach
sorgféltiger Prifung zu der Auffassung, dass die Bauvorhaben, die als strategische Projekte die
Markteinfiihrung des Baustoffes Perenium DX im slowakischen Markt unterstiitzen sollten, nicht den
vorher im Zeitplan festgelegten Reifegrad erreicht haben. Mit einer Realisierung dieser Vorhaben ist
nach Einschatzung des adinotec-Vorstands unter den gegebenen Umsténden nicht mehr zu rechnen.
Daher musste aus Griinden kaufmannischer Verantwortung der Wert der Beteiligung der adinotec AG
an der ASRO abgeschrieben werden, da eine Umsatz-und Ertragsprognose zurzeit nicht méglich ist.

Dariber hinaus sind nach dem Bilanzstichtag 2016 keine Ereignisse eingetreten, welche fur den Ge-
schéaftsverlauf der adinotec AG von wesentlicher Bedeutung sind und zu einer veranderten Beurteilung
des Unternehmens fiihren kénnten.

Angaben gemaR § 160 AktG

Das Grundkapital betragt zum 31. Januar 2016 € 2.889.911,00 und ist aktuell eingeteilt in 2.889.911
Inhaberstlickaktien mit einem auf die einzelne Aktie entfallenden Nennwert von € 1,00. Das genehmigte
Kapital belauft sich per 31.01.2016 auf € 1.444.955,00.

Die Hauptversammlung vom 08.08.2016 hat beschlossen, das Grundkapital der Gesellschaft von
€ 2.889.911,00 um € 2.745.415,00 auf € 144.496,00, eingeteilt in 144.496 auf den Inhaber lautende
Stlickaktien (Stammaktien), herabzusetzen. Die Herabsetzung erfolgt nach den Vorschriften lber die
vereinfachte Kapitalherabsetzung (§§ 229 ff. AktG) im Verhaltnis 20:1. Sie wurde in der Weise durch-
gefiihrt, dass jeweils zwanzig auf den Inhaber lautende Stiickaktien zu einer auf den Inhaber lautenden
Stiickaktie zusammengelegt werden. Der Beschluss Uber die Kapitalherabsetzung und die entspre-
chende Satzungsanderung wurden am 19.10.2016 in das Handelsregister der Gesellschaft eingetragen
und sind damit rechtswirksam. Die Hauptversammlung vom 08.08.2016 hat ebenfalls beschlossen, das
Grundkapital von € 144.496,00, eingeteilt in 114.496 auf den Inhaber lautende Stlckaktien, um
€ 1.563.812,00 auf € 1.708.308,00 durch Ausgabe von 1.563.812 neuen Inhaber-Stiickaktien zu er-
héhen. Der Ausgabebetrag der neuen Aktien betrégt € 1,00. Die neuen Aktien sind ab dem 1. Januar
2016 gewinnberechtigt. Die Kapitalerhdhung erfolgte im Umfang von 1.437.232 neuen Aktien unter



Ausschluss des Bezugsrechts gegen Sacheinlage durch Einlage von 49% der Stammanteile der Adi-
notec Slovakia s.r.o., Bratislava/ Slowakien. Weitere 86.580 neue Aktien sollen im Rahmen eines mit-
telbaren Bezugsangebots gegen Bareinlage an die Aktionare der Gesellschaft ausgegeben werden. Die
Kapitalerhéhung wurde am 15. Dezember 2016 in das Handelsregister der Gesellschaft eingetragen.

Die Lehner Industries, La Valetta/ Malta, hélt seit dem 15. Dezember 2016 85% des gezeichneten

Kapitals.
Abschlusspriiferhonorar
Der Abschlussprifer hat fiir das vorliegende Rumpfgeschaftsjahr das folgende Honorar berechnet:

a) Abschlusspriufungsleistungen: € 3.333,00,
b) Sonstige Bestatigungsleistungen: € 18.050,00,
c) Sonstige Leistungen: € 13.400,00.

Vorstand

Zum Vorstand der adinotec AG waren in 2016 die folgenden Personen bestellt:

e Curt Alexander Papenberg (Vorstandsvorsitzender, CEQ), Theoule sur Mer (Frankreich), Ge-
schéaftsfiihrer der Rovolotion Corp. Buffalo/USA, (bis 31. Dezember 2016),

e Bruno Witherich, Othmarsingen/ Schweiz, freiberuflicher Berater, (bis 24. Oktober 2016)

¢ Siddharath Lugani (Finanzvorstand), Minchen, Rechtsanwalt und Pariner in der Kanzlei
Campbell Holtmann & Partner in Minchen (seit 9. Dezember 2016),

e Michael Salzmann (Vorstandsvorsitzender), Wien/ Osterreich, Dipl. Ing., Inhaber der MSUP
Unternehmensberatung & Projektmanagement, Wien (seit 1. Januar 2017).

Die adinotec AG hat in 2016 an Herrn Papenberg fir seine Tatigkeit insgesamt T€ 18 und an Herrn

Lugani fir 2016 insgesamt T€ 8 zzgl. Umsatzsteuer gezahit.



Aufsichtsrat

e Herr Dr. Thomas Milde, Vorsitzender des Aufsichtsrats, Rechtsanwalt und Notar,

o Herr Christian Eigen, stellv. Vorsitzender des Aufsichtsrats, Finanzvorstand der Medion AG,
Essen (bis 19. Juni 2017),

e Herr Marian Artur Graf von Korff, IImminster, Kaufmann (bis 17. Juli 2016),

¢ Herr Georg Blinn, Frankfurt am Main, Kaufmann (seit 17. Juli 2016 bis 8. August 2016 und ab
19.06.2017)

e Herr Florian Haslinger, Miinchen, Rechtsanwalt in eigener Kanzlei (ab 8. August 2016).

Die adinotec AG hat in 2016 keine Vergitung an den Aufsichtsrat gezahlt.

Vorschlag zur Ergebnisverwendung

Der Rumpfgeschaftsjahresfehlbetrag wird auf neue Rechnung vorgetragen.

Minchen, 29.6.2017

Ort, Datum Michael Salzmann Siddarath Lugani



Anlage zum Anhang
1

adinotec AG,
Minchen

Entwicklung des Anlagevermdgens in der Zeit vom 24. September bis 31. Dezember 2016
(Anlagenspiegel)

Anschaffungs- und Herstellungskosten

24.09.2016 Zugange Abgénge 31.12.2016
€ € € €

I. Sachanlagen
Andere Anlagen, Betriebs- und

Geschéftsausstattung 0,00 503,36 0,00 503,36

Il. Finanzanlagen
Beteiligungen 0,00 1.461.124,70 0,00 1.461.124,70

0,00 1.461.628,06 0,00 1.461.628,06




Anlage zum Anhang

2
Kumulierte Abschreibungen Netto-Buchwerte
24.09.2016 Zugange Abgénge 31.12.2016 31.12.2016  23.09.2016
€ € € € € €
0,00 14,36 0,00 14,36 489,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 1.461.124,70 0,00

0,00 14,36 0,00 14,36 1.461.613,70 0,00




adinotec AG,
Miinchen

Lagebericht fiir das Geschaftsjahr
vom 24. September 2016 bis 31. Dezember 2016

A. Rechtliche Entwicklung

Am 04.11.2015 stellte die adinotec AG, gesetzlich vertreten durch den Vorstand
Herrn Curt Alexander Papenberg Antrag auf Erdffnung des Insolvenzverfahrens
wegen Zahlungsunféhigkeit. Zugleich wurde beantragt, geman §§ 270, 270a InsO die
Eigenverwaltung im  Eréffnungsverfahren anzuordnen und verschiedene
Sicherungsmalnahmen zu treffen.

Der Antrag auf Erdffnung eines Insolvenzverfahrens war aufgrund der weiter
unbefriedigenden Geschéaftsentwicklung im Geschéftsjahr 2015 sowie den sich
daraus absehbar ergebenden Liquiditdtsengpassen notwendig geworden.

Mit Beschluss des Amtsgerichts - Insolvenzgericht - Darmstadt vom 01.02.2016
wurde das Insolvenzverfahren wegen Zahlungsunfahigkeit eréffnet und Herr Miguel
Grosser zum Sachwalter bestellt.

Auf Antrag der adinotec AG wurde die Eigenverwaltung (§ 270 ff. InsO) angeordnet.

Die adinotec AG wurde ermachtigt, unter Aufsicht des Sachwalters die
Insolvenzmasse zu verwalten und (ber sie zu verfiigen (§ 270 Abs. 1 InsO). Ferner
wurde angeordnet, dass die adinotec AG Verbindlichkeiten, die nicht zum
gewohnlichen Geschéftsbetrieb gehoren, nicht eingehen soll, wenn der Sachwalter
widerspricht (§ 275 Abs. 1 InsO).

Die adinotec AG wurde darauf hingewiesen, dass der Sachwalter von ihr verlangen
kann, dass alle eingehenden Gelder nur von ihm entgegengenommen und Zahlungen
nur von ihm geleistet werden (§ 275 Abs. 2 InsO).

Am 10.02.2016 wurde durch das Amtsgericht - Insolvenzgericht - Darmstadt
veroffentlicht, dass der Sachwalter gemaR §§ 208, 285 InsO angezeigt hat, dass die
Insolvenzmasse zur Erflllung der falligen bzw. kinftig fallig werdenden sonstigen
Masseverbindlichkeiten nicht ausreicht.



adinotec AG,
Miinchen

Lagebericht fiir das Geschéftsjahr
vom 24. September 2016 bis 31. Dezember 2016

A. Rechtliche Entwicklung

Am 04.11.2015 stellte die adinotec AG, gesetzlich vertreten durch den Vorstand
Herrn Curt Alexander Papenberg Antrag auf Eréffnung des Insolvenzverfahrens
wegen Zahlungsunfahigkeit. Zugleich wurde beantragt, geméan §§ 270, 270a InsO die
Eigenverwaltung im  Eroffnungsverfahren  anzuordnen und  verschiedene
Sicherungsmafnahmen zu treffen.

Der Antrag auf Eréffnung eines Insolvenzverfahrens war aufgrund der weiter
unbefriedigenden Geschaftsentwicklung im Geschéftsjahr 2015 sowie den sich
daraus absehbar ergebenden Liquiditatsengpassen notwendig geworden.

Mit Beschluss des Amtsgerichts - Insolvenzgericht - Darmstadt vom 01.02.2016
wurde das Insolvenzverfahren wegen Zahlungsunféhigkeit eréffnet und Herr Miguel
Grosser zum Sachwalter bestellt.

Auf Antrag der adinotec AG wurde die Eigenverwaltung (§ 270 ff. InsO) angeordnet.

Die adinotec AG wurde erméchtigt, unter Aufsicht des Sachwalters die
Insolvenzmasse zu verwalten und Uber sie zu verfiigen (§ 270 Abs. 1 InsO). Ferner
wurde angeordnet, dass die adinotec AG Verbindlichkeiten, die nicht zum
gewdhnlichen Geschéaftsbetrieb gehoren, nicht eingehen soll, wenn der Sachwalter
widerspricht (§ 275 Abs. 1 InsO).

Die adinotec AG wurde darauf hingewiesen, dass der Sachwalter von ihr verlangen
kann, dass alle eingehenden Gelder nur von ihm entgegengenommen und Zahlungen
nur von ihm geleistet werden (§ 275 Abs. 2 InsO).

Am 10.02.2016 wurde durch das Amtsgericht - Insolvenzgericht - Darmstadt
veroffentlicht, dass der Sachwalter gemaR §§ 208, 285 InsO angezeigt hat, dass die
Iinsolvenzmasse zur Erfillung der falligen bzw. kinftig féllig werdenden sonstigen
Masseverbindlichkeiten nicht ausreicht.



Mit Beschluss des Amtsgerichts - Insolvenzgericht - Darmstadt vom 25.05.2016
wurde nach Anhérung der Beteiligten im Rahmen der Glaubigerversammlung der von
der adinotec AG vorgelegte Insolvenzplan bestétigt. Dieser beinhaltete die
Freistellung der Gesellschaft von samtlichen Insolvenzforderungen. Innerhalb der
Rechtsmittelfrist bis 08.06.2016 sind keine sofortigen Beschwerden gegen den
Beschluss eingegangen. Der Insolvenzplan wurde damit rechtskraftig.

Mit Beschluss des Amtsgerichts - Insolvenzgericht - Darmstadt vom 23.09.2016
wurde das Insolvenzverfahren nach rechtskréftiger Bestatigung des Insolvenzplans
gemal § 258 InsO aufgehoben.

B. Geschiftsentwicklung

Nach erfolgreichem Abschluss des Insolvenzplanverfahrens verfolgt die
Unternehmensleitung eine nachhaltige Sanierung der Kerngeschafte, namlich dem
Vertrieb von StraRenbautechnologie zur Verbesserung der Wirksamkeit von
hydraulischen Bindemittein fir die Stabilisierung von Tragflachen. Durch gezielte
Nachbesserung der Vertriebsstrategie als auch der internen Strukturen wird das
Unternehmen grundlegend wettbewerbsfahig gestaltet. Der Vorstand sieht die
aktuelle Entwicklung des Unternehmens optimistisch.

Mit den ersten positiven Testergebnissen zur Wirksamkeit von Perenium konnten nun
Gesprache mit privaten und offentlichen Auftraggebern gestartet werden. Diese
Testergebnisse dienen auch als Einreichoperate flr Zertifizierungen in diversen
Landern.

Nach der urspriinglichen Planung sollten die ersten Projekte in der Slowakei mit
einem Partnerunternehmen gestartet werden. Zu diesem Zweck hat die adinotec AG
durch Sachkapitalerhdhung 49% der Anteile an der Adinotec Slowakia s.r.o.,
Bratislava / Slowakei (,ASRO*) von der Adinotec Ltd. (Malta) erworben. Allerdings hat
sich im April 2017 herausgestellt, dass die Projekte mit dem Partnerunternehmen
nicht wie gewiinscht strategisch umgesetzt werden konnten, so dass man sich
entschieden hat, die Partnerschaft zu beenden.

in Osterreich ist die Gesellschaft mit zwei privaten Kunden hinsichtlich erster Projekte
im Gespréach. Hierbei handelt es sich jeweils um StraRensanierungsprojekte.

Ferner wurden Gesprache mit einer der Landesregierungen in Osterreich begonnen
um ein Forschungsprojekt durchzufiihren. Die Mittel zur Durchfiihrung des
Forschungsprojektes werden von der Landesregierung zur Verfiigung gestellt.



Das Unternehmen ist auch mit der TU Wien im Gesprach, um ein weiteres
Forschungsprojekt in Zusammenarbeit mit der TU Wien durchzufiihren. Hierflr
werden durch das Unternehmen Fordergelder beantragt. Die TU Wien wird auch bei
der Zertifizierung des Produktes in Osterreich unterstiitzen.

In den letzten Wochen wurden das Produkt und die Anwendung zahlreichen
Auftraggebern, Planern und Bauunternehmen vorgestellt. Weiterfliihrende Gesprache
wurden bereits vereinbart.

Es wurde ferner Kontakt mit moglichen Vertriebspartnern in den Léndern
Deutschland, Katar, Canada, Ghana und Frankreich aufgenommen.

Nach Abschluss des Insolvenzverfahrens ist auch die finanzielle Sanierung wichtige
Schritte vorangekommen. So wurde das Grundkapital im Verhaltnis 20:1
herabgesetzt, um den Bilanzverlust der Vergangenheit, der nach dem
Sanierungsgewinn aus dem Insolvenzverfahren verblieben ist, auszugleichen. Zur
Starkung des Eigenkapitals wurde zudem sowohl eine Bar- als auch
Sachkapitaleinlage vorgenommen. Die Sachkapitalerhéhung wurde am 15. Dezember
2016 in das Handelsregister eingetragen.

C. Ertrags-, Vermégens- und Finanzlage

.  Umsatz und Ergebnisentwicklung

Die  Ergebnisentwicklung ist geprdgt durch die eingeleiteten
RestrukturierungsmaRnahmen und Aufwendungen zur Realisierung erster
StralRenbauprojekte. Umsatze konnten im Geschéftsjahr vom 24.9.2016 bis
31.12.2016 eben so wenig erzielt werden wie sonstige Ertrdge, so dass es
erneut zu einem hohen Verlust aus operativem Geschéaft gekommen ist, der
insgesamt zu einem Jahresfehlbetrag in Hohe von T€ 139 fiihrt. Der hohe
Jahrestiberschuss des Vorjahreszeitraums 1.2.2016 bis 23.9.2016 resultierte
ausschlieBlich aus Buchgewinnen, die durch die Ausbuchung der
Insolvenzforderungen generiert wurden.

. Vermdgenslage und Finanzlage

Die Finanzierung des laufenden Liquiditatsbedarfs des Unternehmens erfolgte
nach Abschluss der Insolvenz vornehmlich aus der im Zuge der
Sanierungsmafinahmen beschlossenen Barkapitalerhhung (T€ 127) und durch
neu gewahrte Gesellschafterdarlehen von Seiten der Lehner Industries Ltd. in
Hoéhe von T€ 250.

Zum Bilanzstichtag wird bei einem Anlagevermdégen von T€ 1.461 (im
Wesentlichen die durch Sacheinlage erworbene Beteiligung an der ASRO) und



einem Umlaufvermégen von T€ 247 ein Eigenkapital von T€ 1.345
ausgewiesen. Es bestehen Schulden in Form von Rdckstellungen in Héhe von
T€ 67 und Verbindlichkeiten von T€ 297, wobei Uber die darin enthaltenen
Verbindlichkeiten ggli. verbundenen Unternehmen (Lehner Industries Ltd.) ein
qualifizierter Rangrucktritt ausgesprochen wurde.

Die Hauptversammlung vom 08.08.2016 hatte beschlossen, das Grundkapital
der Gesellschaft von € 2.889.911,00 um € 2.745.415,00 auf € 144.496,00,
eingeteilt in 144.496 auf den Inhaber lautende Stlickaktien (Stammaktien),
herabzusetzen.

Die Herabsetzung erfolgte nach den Vorschriften (ber die vereinfachte
Kapitalherabsetzung (§§ 229 ff. AktG) im Verhaltnis 20:1. Sie wurde in der
Weise durchgefiihrt, dass jeweils zwanzig auf den Inhaber lautende Stlickaktien
zu einer auf den Inhaber lautenden Stilickaktie zusammengelegt werden. Mit der
Kapitalherabsetzung ging nach den Vorschriften des Aktienrechtes zwecks
Ausgleichs des Bilanzverlustes eine Entnahme aus der Kapitalriicklage von
€ 13.044.813,40 einher. Unter Berucksichtigung des Jahresfehlbetrages von
T€ 139 verblieb so lediglich ein Bilanzverlust in Héhe von T€ 378.

Die Hauptversammlung vom 08.08.2016 hatte auch beschlossen, das
Grundkapital von € 144.496,00, eingeteilt in 114.496 auf den Inhaber lautende
Stlickaktien, um € 1.563.812,00 auf € 1.708.308,00 durch Ausgabe von
1.563.812 neuen Inhaber-Stlickaktien zu erhéhen. Der Ausgabebetrag der
neuen Aktien betragt EUR 1,00. Die neuen Aktien sind ab dem 01.01.2016
gewinnberechtigt. Die Grundkapitalerhdhung teilte sich auf in eine
Barkapitalerhéhung von € 126.580,00 und eine Sachkapitalerh6hung von
€ 1.437.232,00, die die oben erlauterten Anteile an der ASRO zum Inhalt hatte.
Auf die Erlauterungen zu § 160 AktG im Anhang wird hingewiesen.

D. Forschung und Entwicklung

Im letzten Quartal 2016 wurde mit einer ausfihrlichen Testreihe zur Wirksamkeit von
Perenium begonnen, wobei im Unterschied zu friiheren Tests auch die Verbesserungen
der Spaltzugfestigkeit und der Frostbestandigkeit durch Perenium untersucht wurden.
Aufgrund der Testergebnisse konnte somit die positive Wirkung durch Perenium
nachgewiesen und festgestellt werden, dass besonders die Eignung fir
StraBensanierungen gegeben ist. Auf Basis dieser Ergebnisse kann in 2017 die
Zulassung der Technologie fiir den Stralenbau in verschiedenen Landern beantragt
werden.



Am 21.02.2017 gab die adinotec AG die Testergebnisse zur Wirkungsweise von
Perenium DX bekannt. Der Bauzusatzstoff dient der hydraulischen
Tragschichtenverfestigung im Strallenbau. Das international angesehene Institut, die
Nievelt Labor GmbH untersuchte gemeinsam mit der renommierten
Ziviltechnikergesellschaft fir Bauingenieurwesen, der IGP GEO ZT GmbH in Wien, die
technische Wirkungsweise sowie die vielfaltigen Einsatzmdglichkeiten von Perenium DX
unter Laborbedingungen. Insbesondere hinsichtlich der Frostbestédndigkeit setzt
Perenium DX als Zusatzstoff neue MafRstédbe und erzielt gute Ergebnisse. Bei mit
Perenium DX verfestigten Béden nahmen die Frost-Tau-Hebungen um ca. 70 Prozent
ab. Das bedeutet "wesentlich erhohte Frostbestédndigkeit” und ist ein
Alleinstellungsmerkmal des Produkts. Damit wurde die Wirksamkeit des adinotec-
Bauzusatzstoffes von wissenschaftlicher Seite belegt, was zugleich das Vertrauen der
adinotec-Kunden in Perenium DX stdrken und weitere Potenziale im internationalen
Vertrieb erschliel3en sollte.

E. Risikobericht

I. Risiken des operativen Geschifts

Die adinotec AG ist am 23.9.2016 aus dem Insolvenzverfahren entlassen
worden. Da das Perenium als Kernprodukt der Gesellschaft noch nicht
nachhaltig im Markt eingeflihrt ist, erzielt die Gesellschaft noch keine eigenen
Ertrage. Die ersten Umsatzerlse werden fir das zweite Halbjahr 2017 erwartet.
Diese sind aber nicht ausreichend, um die notwendigen Aufwendungen der
Geselischaft zu decken. Da die zur Verfligung stehenden liquiden Mittel nicht
ausreichend sind, bestehen Finanzierungszusagen in Form einer
Patronatserklarung der Lehner Industries Ltd., La Valetta/ Malta, zur Deckung
der geplanten Aufwendungen. Lehner Industries hat ergéanzend eine qualifizierte
Rangriicktrittserklarung auf ihre jetzigen und zukinftigen Forderungen aus der
Patronatserkldrung ausgesprochen. Die Patronatserkléarung ist auf T€ 180
begrenzt und ist bis zum 31.12.2017 befristet. Zur weiteren Finanzierung der
Markteinfliihrung ist eine weitere Barkapitalerhéhung geplant. Sofern entgegen
der Planung bis zu dem Zeitpunkt, in dem die Gesellschaft ausreichend eigene
Einnahmen generiert, deutlich héhere Ausgaben erforderlich sein oder die
geplante Barkapitalerhéhung nicht wie geplant realisiert werden kann, kénnten
fir den Fortbestand der Gesellschaft weitere Finanzierungszusagen der Eigen-
und Fremdkapitalgeber erforderlich sein.

Die adinotec AG ist bestrebt, die Risiken im Rahmen der festgelegten Limite
transparent und zeitgerecht zu bewirtschaften. AuRerdem durchléuft jede neue
Geschaftsaktivitat vor ihrer Einflhrung einen strukturierten Abnahmeprozess.
Risiken sind jedoch unseren Geschéftsaktivitdten inharent und lassen sich
deshalb nicht vollstdndig ausschlielen.



Da es sich bei der urspriinglich von adinotec AG entwickelten Technologie um
eine relativ neue handelt, sind deren Anwendungen und die mdglichen Risiken
nur mit hohen Unsicherheiten abschatzbar. Sofern die Markteinfliihrung gelingt,
locken die guten Marktchancen voraussichtlich und naturgemaf® zahlreiche
Wettbewerber an, worauf ein Marktbereinigungsprozess einsetzen durfte.

ll. Steuerliche Risiken

Der Grolle Senat des Bundesfinanzhofes hat mit Beschluss vom 28.11.2016
(Az. GrS 1/15) verkiindet, dass die im sog. Sanierungserlass vorgesehenen
Billigkeitsmalinahmen zur Vermeidung einer Steuerbelastung aus einem
Sanierungsgewinn gegen den Grundsatz der GesetzmaRigkeit verstofien.

Fir die adinotec AG bestand damit ein Risiko, dass das zustandige Finanzamt
die gesetzlich normierte Mindestbesteuerung anwendet und die Verlustvortrage
nicht vollstdndig mit dem im Rahmen des Insolvenzplanverfahrens entstandenen
Sanierungsgewinn  verrechnet. Am  27.04.2017  verdffentlichte  das
Bundesministerium fiir Finanzen, dass fur Falle, in welchen der
Forderungsverzicht der an der Sanierung Dbeteiligten Glaubiger bis
(einschlieBlich) zum 08.02.2017 endgliitig vollzogen wurde, die BMF-Schreiben
vom 27.03.2003 und 22.12.2009 weiterhin uneingeschrankt anzuwenden sind.
Der Insolvenzplan der adinotec AG wurde am 08.06.2016 rechtskraftig. Der
Beschluss des GrofRRen Senates vom 28.11.2016 ist damit nach dem derzeitigen
Rechtsstand nach unserer Auffassung fir die adinotec AG nicht zu
berlicksichtigen. Allerdings liegt letztendliche Rechtssicherheit erst dann vor,
wenn die Finanzverwaltung die Steuerfreiheit des Uber die Verlustvortrage
hinausgehenden Sanierungsgewinns bestandskréftig veranlagt hat.

F. Chancenbericht

Aufgrund der jlingeren Unternehmenshistorie ist sich der Vorstand der adinotec AG
seiner besonderen Aufgabe und Verantwortung bewusst. Nach weniger ais zwei Jahren
nach Eréffnung des Insolvenzverfahrens, gilt es, die Mdglichkeiten fir das Unternehmen
realistisch und mit kaufmé&nnischer Sorgfalt einzuschatzen. Dabei ist es ebenso wichtig,
die Erwartungen unserer Anteilseigner an ein prosperierendes Unternehmen in unsere
strategischen Uberlegungen miteinzubeziehen.

Uns sich bietende Chancen wollen wir beherzt ergreifen, um uns unserem Ziel eines
profitabel wachsenden Baustoffkonzerns in angemessener Zeit anzundhern.

Basis dafiir ist eine geographisch breite Zertifizierung der Adinotec-Baustoffe, wie
Perenium DX. Hierfir sind Testprojekte und —reihen mit Kooperationspartnern aus der
Branche und unabhédngigen wissenschaftlichen Instituten notwendig. Erste
wissenschaftliche Tests unter Laborbedingungen haben bereits gezeigt, dass bei mit



Perenium DX verfestigten StraRenunterbau die Spaltzugfestigkeit und die
Frostbestandigkeit zunehmen. Die Ergebnisse werden das Vertrauen und den
Bekanntheitsgrad des Produktes erhéhen und weitere landerspezifische
Zulassungsprozesse beschleunigen.

Gepaart mit der jahrelangen Expertise sowie des weiten Branchennetzwerkes des
Vorstands und zielgerichteter Investitionen, sollen zeitnah nennenswerte Projekte in
Strallenbau, StrafRensanierung und Engineering realisiert werden. Ziel ist das Erreichen
einer nachhaltigen Geschaftsentwicklung und Wettbewerbsfahigkeit.

G. Prognosebericht

Die Gesellschaft wird sich im Strategiezyklus 2017 - 2018 intensiv um eine
Beschleunigung der landerspezifischen Zertifizierungsprozesse ihrer Baustoffe,
insbesondere Perenium DX, bemiihen. Die Zulassungen zum Einsatz des Baustoffs in
den jeweiligen Léndern ist die Basis zur Gewinnung lukrativer Strafenbauprojekte,
beispielsweise in Osterreich und der Slowakei. Die in der jiingsten Zeit gefiihrten
Verhandlungen mit potenziellen Kooperationspartnern vor Ort und interessierten
Neukunden lassen uns mit Zuversicht in das neue Geschéftsjahr blicken.

Mit der Uberarbeiteten Strategie und einer neuen, effizienten Aufbauorganisation will sich
die adinotec AG noch stérker auf die Bedirfnisse der jeweiligen Partner und Kunden
fokussieren. Die adinotec AG hat sich ambitionierte, aber durchaus realistische
Wachstumsziele gesetzt.

Diese sind deshalb realistisch, da in Europa, insbesondere in Osteuropa, derzeit
nennenswerte Infrastrukturprojekte speziell im StralRenbau auf breiter Basis angestofRen
werden. Angesichts des durchaus investitionsfreudigen Umfelds halten wir an unserem
positiven Ausblick fur die kommenden Jahre fest. Fir 2017 erwarten wir nur geringfligige
eigene Umsatze von weniger als T€ 50 und einen Jahresfehlbetrag von T€ 620. Das
Erreichen der Gewinnzone ist fiir 2018 mit einem Umsatz von T€ 2.500 geplant.

H. Nachtragsbericht

Am 09.04.2017 vermeldete die adinotec AG in einer Ad-Hoc-Mitteilung geman Artikel 17
MAR die vollstandige Abschreibung auf den Wert der 49-prozentigen Beteiligung an der
ASRO in der Bilanz zum 31.12.2017 vorzunehmen. Die nicht liquiditatswirksame
Abschreibung muss in Héhe von 100 Prozent bzw. einem Betrag von € 1.437.232,00
erfolgen, da die in 2016 in Aussicht genommenen Projekte mit dem weiteren
Geselischafter der ASRO nach im Marz und April 2017 eingetretenen Entwicklungen
nicht mehr strategisch sinnvoll umgesetzt werden kénnen.



Nach intensiven Gesprachen mit dem slowakischen Partner kam der Vorstand der
adinotec AG nach sorgfiltiger Prifung und finalen Gesprdchen mit dem
Partnerunternehmen letztendlich im April 2017 zu der Auffassung, dass die
Bauvorhaben, die als strategische Projekte die Markteinfihrung des Baustoffes
Perenium DX im slowakischen Markt unterstiitzen sollten, nicht den vorher im Zeitplan
festgelegten Reifegrad erreicht haben. Mit einer Realisierung dieser Vorhaben ist nach
Einschatzung des adinotec-Vorstands unter den gegebenen Umsténden nicht mehr zu
rechnen. Daher musste aus Griinden kaufméannischer Verantwortung der Wert der
Beteiligung der adinotec AG an der ASRO abgeschrieben werden, da eine Umsatz-
und Ertragsprognose zurzeit nicht mdglich ist.

Darliber hinaus sind nach dem Bilanzstichtag 2016 keine Ereignisse eingetreten, welche
fir den Geschéftsverlauf der adinotec AG von wesentlicher Bedeutung sind und zu einer
veranderten Beurteilung des Unternehmens fiihren kénnten.

l. Berichterstattung nach § 289 Abs. 4 HGB

Das Grundkapital betragt zum 31. Januar 2016 € 2.889.911 und ist aktuell eingeteilt in
2.889.911 Inhaberstiickaktien mit einem auf die einzelne Aktie entfallenden Nennwert
von € 1,00. Das genehmigte Kapital belauft sich auf € 1.444.955.

Die Lehner Industries, La Valetta/ Malta, halt seit dem 15. Dezember 2016 85% des
gezeichneten Kapitals.

Die Ernennung und ,Abberufung der Vorstandsmitglieder bestimmt sich nach § 84 ff.
AktG. Satzungsanderungen erfolgen nach §§ 119 Abs. 1 Nr. 5, 133, 179 Abs. 1 AktG
durch die Hauptversammlung.

Wir verweisen auf die Angaben nach § 160 AktG im Anhang.

J. Schlusserklarung nach § 312 AktG
Die Schlusserklarung des Vorstands nach § 312 AktG lautet:

,unsere Gesellschaft hat bei den im Bericht (iber die Beziehungen zu verbundenen
Unternehmen aufgefiihrten Rechtsgeschaften nach den Umstdnden, die uns im
Zeitpunkt, in dem die Rechtsgeschéfte vorgenommen wurden, bekannt waren, bei jedem
Rechtsgeschaft eine angemessene Gegenleistung erhalten. MalRnahmen oder
Unterlassungen von Maftnahmen im Sinne von § 312 AktG lagen nicht vor.*



K. Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Versicherung der gesetzlichen Vertreter geman § 289 Abs. 1 S. 5 HGB:

JWir versichern nach bestem Wissen, dass geméal den anzuwendenden
Rechnungslegungsgrundsatzen der Jahresabschiuss ein den tatsachlichen
Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des
Konzerns vermittelt und im Lagebericht der Geschéftsverlauf einschlieBlich des
Geschéftsergebnisses und die Lage der Gesellschaft so dargestellt sind, dass ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen
Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung der Gesellschaft beschrieben
sind.®

Minchen, 29. Juni 2017

Der Vorstand

Michael Salzmann Siddharath Lugani



BESTATIGUNGSVERMERK DES ABSCHLUSSPRUFERS

Unter der Bedingung, dass sowohl der Jahresabschluss der Gesellschaft zum 31. Januar 2016 als
auch zum 23. September 2016 vom Aufsichtsrat festgestellt werden, erteilen wir den nachstehenden

Bestédtigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie An-
hang - unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der adinotec AG, Miinchen, fir das
Geschaftsjahr vom 24. September 2016 bis 31. Dezember 2016 gepriift. Die Buchfiihrung und die
Aufstellung von Jahresabschiuss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschrif-
ten und den erganzenden Bestimmungen der Satzung liegen in der Verantwortung des Vorstands der
Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundiage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Be-
urteilung Uber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und Gber den Lagebericht

abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Abschlusspriifung vor-
genommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und Ver-
stéRe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsétze
ordnungsmafiger Buchfiihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermégens-, Fi-
nanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der
Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die Geschaftstatigkeit und Gber das
wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen iber mogliche Fehler
berlicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen in-
ternen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchflhrung, Jahresabschluss und La-
gebericht Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung
der angewandten Bilanzierungsgrundsédtze und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen
Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichtes.
Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurtei-

lung bildet.



Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jah-
resabschluss den gesetzlichen Vorschriften und den erganzenden Bestimmungen der Satzung und
vermittelt unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Ver-
héltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der adinotec AG, Miin-
chen. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den gesetzlichen
Vorschriften, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die

Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Ohne diese Beurteilung einzuschranken, weisen wir auf die Ausfiihrungen im Lagebericht der Gesell-
schaft hin. Die Gesellschaft vertreibt eine neue Technologie fir den Straenbau, die erst noch im
Markt etabliert werden muss und von der Erteilung der erforderlichen Zulassungsverfahren abhangig
ist. Wesentliche Einnahmen werden erst fiir 2018 erwartet. Die bis Ende 2017 geplanten Anlaufverlus-
te sind, soweit sie nicht bereits durch gewahrte Darlehen refinanziert wurden, durch eine Patronatser-
kldrung bis zu € 180.000,00 und einen qualifizierten Rangrickritt auf ausgereichte Darlehen der
Mehrheitsaktionérin finanziell abgedeckt. Die Patronatserkidrung ist bis zum 31. Dezember 2017 be-
fristet. Sofern sich das fiir 2018 geplante Erreichen der Gewinnzone mafgeblich verzégert bzw. héhe-
re Ausgaben als geplant zur Erreichung der Gewinnzone erforderlich sind, ist der Fortbestand der

Gesellschaft davon abhangig, weitere Finanzmittel von Eigen- und Fremdkapitalgebern zu erhalten.

Essen, 29. Juni 2017

MARKISCHﬁ REVISION GMBH
WIRTSCHAFTSPRUFUNGSGESELLSCHAFT
STEUERBERATUNGSGESELLSCHAFT

Hans-Henning Schafer Christoph Maniura
Wirtschaftsprifer Wirtschaftspriifer



