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FUR DAS MENSCHSEIN

OKOWORLD OKOVISION CLASSIC IST SEIT 20 JAHREN
DER GEWINNER DER ZUKUNFT.

Fiir das Menschsein und gegen Uberlebensrisiken. Lange bevor es die aktuellen Trendbegriffe
Nachhaltigkeit, Klimagipfel, Dekarbonisierung, Divestment oder fossil free tiberhaupt gab, hatte er

diese Visionen in seinen Kriterien und in seiner Philosophie konsequent verankert.

Und auf seinem Weg neben dem guten Gewissen hat OKOWORLD OKOVISION CLASSIC noch

eine beachtliche Performance fiir seine Anlegerinnen und Anleger erwirtschaftet.

Im Spatsommer 2014 haben die Verbraucherzentrale Bremen und Stiftung Warentest ethische
und okologische Kriterien von 46 Investmentfonds bewertet. Nur ein Finanzprodukt meidet
gemdf dieser Untersuchung umstrittene Geschdftsfelder konsequent und erhdlt 100 Punkte:

‘ OKOWORLD OKOVISION CLASSIC.

DEUTSCHER OSTERREICHISCHER
FONDSPREI? cONDSPREIS
2016

2016

2016 — DEUTSCHER UND OSTERREICHISCHER FONDSPREIS

QHOWORLD OKOVISION QOWORLD OKOVISION In der vergebenen Kategorie ,,Sustainable Investment“ wurde der OKOWORLD OKOVISION CLASSIC als ,herausragend* beurteilt.

Zum 15. FONDS professionell KONGRESS am 27. Januar 2016 vergab FONDS professionell den DEUTSCHEN FONDSPREIS gemeinsam

FONDS mit der Frankfurter Allgemeinen Zeitung als Medienparfner und mit fachlicher Unterstiitzung des auf Portfolio- und Risikoanalyse

spezialisierten Instituts fiir Vermdgensaufbau IVA. Der OSTERREICHISCHE FONDSPREIS wurde anhand der Nachhaltigkeitsanalyse
e g d@s Gsterreichischen Fondsdaten-Spezialisten software-systems.at ermittelt und zum 3. Mdrz 2016 verliehen.
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20 JAHRE OKOVISION

IDEE, SCHWANGERSCHAFT, GEBURT

Nach fiinf Jahren der Griindungsvorbereitung entsteht im Jahr 1988 aus der Oko-Szene eine eigene Bank,
die Okobank. Fiir den zu diesem Zeitpunkt schon seit 15 Jahren tétigen Versicherungsmakler versiko

der ideale Partner.

Mit dem ,,Freundeskreis 6kologisches Investment eV“ gewinnt die Projektumsetzung im Jahr 1990 erste Konturen. Der

Freundeskreis untersucht europaweit dhnliche Finanzprodukte und wirbt fiir die Idee eines glaubwiirdigen Oko-Fonds.

Die Idee fiir OKOVISION nimmt Gestalt an. Im Jahr 1992 entsteht der erste Anlageausschuss fiir OKOVISION.

Einige der damaligen Griindungsmitglieder sind noch heute in dem elfkdpfigen Gremium aktiv.

Im November des Jahres 1995 konnten wir endlich jubeln. Und noch viel mehr am 2 o M al 1996

Denn an diesem Tag kommt er zur Welt. Es ist ein Junge! Gewicht 15,4 Mio. DM.
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VORWORT DES VORSTANDES

LIEBE AKTIONARINNEN UND AKTIONARE,

wir schlieBen seit jeher Unternehmen aus unseren Invest-
ments aus, die den Humanismus behindern. Dekarboni-
sierung, Divestment, ,fossil free“... Lange bevor diese
Vokabeln in den aktuellen Sprachgebrauch aufgenommen
wurden, haben wir diese bereits mit OKOWORLD OKOVI-
SION CLASSIC, der in diesen Tagen seinen 20. Geburtstag
feiert, praktisch angewandt und aus aktiver Uberzeugung
gelebt. Wir waren gemeinsam mit unseren Mitstreiterin-
nen und Mitstreitern unserer Zeit voraus und haben vieles
vorausgesehen. OKOWORLD ist und bleibt der klare Gewin-
ner einer positiven Klimapolitik. Und das schon seit vielen
Jahren. 5 Jahre nach dem Atomungliick von Fukushima und
30 Jahre nach der Katastrophe von Tschernobyl. Ohne eine
Showveranstaltung wie dem ,,Wunder von Paris“. Das liegt
u. a. daran, dass es bei uns seit jeher in erster Linie um
Uberlebenskriterien geht, die unser Hauptmerkmal sind!
Die Schwerpunkte unserer Investments sind Gesundheit,
Erndhrung, Wasserversorgung und Bildung. Auch die Erneu-
erbaren Energien, umweltfreundliche Mobilitat, intelligente
Kommunikation und nachhaltiges Bauwesen gehdren dazu.
Ausschlaggebender Beweggrund seitens unserer Anlege-
rinnen und Anleger — sei es fiir die OKOWORLD-Aktie oder
den OKOWORLD-OKOVISION-Fonds — ist, im Vorfeld immer
zu Uberdenken: Wie alt mochte ich werden, und wie errei-
che ich das Alter in einem bestmoglichen Umfeld? Voraus-
schauend und bewusst als gesundes Altersvergniigen. Wir
schlieRen also fiir unsere Investments Unternehmen aus, die
das Menschsein behindern. Dazu gehéren — um nur einige zu

nennen — Atomkraft, Ol, die Chemieindustrie oder Konzerne,

die z. B. Sklaverei oder Menschenhandel tolerieren. Bei uns
ist verbindlich festgelegt, wo wir investieren und wo nicht.
Entscheidend ist dabei vor allem, dass wir den Menschen in
den Mittelpunkt stellen. Daher sind fiir uns die Begriffe Ethik,
Soziales und Okologie bindend. Fiir viele groe Assethiuser
sind Oko-Fonds ein reines griingefarbtes Zusatzgeschift zu
konventionellen Fonds. Es ist aber nicht die Kernexpertise
und ohne Leidenschaft und Uberzeugung gemacht. Wir sind
hier ausschlieBlich und als Uberzeugungstéter unterwegs.
Der Mehrwert ist bei uns dadurch gréfier als das, was nor-
malerweise auf dem Markt angeboten wird. Als Visiondr,
Pionier, Stock-Picker und Trendscout sind wir in der Lage,
uns die Werte auszuwahlen, die uns unsere eigenen Resear-
cher empfehlen. Wir sind unabhéangig und haben eine ganz
besondere Formel entwickelt. Den getrennten Investment-
prozess. Das bedeutet, dass nicht unsere Fondsmanager die
Priifung machen, ob eine Aktie zukunftsfahig ist im Sinne
von Ethik, Sozialem und Okologie. Das macht unser haus-
eigenes Research, und fiir OKOWORLD OKOVISION CLASSIC
trifft seit 20 Jahren der unabhéngige Anlageausschuss die
Entscheidung, welche Aktien die Priifung auf Ethik, Soziales
und Okologie bestehen. Unsere Fondsmanager unter der
Fiihrung von Alexander Mozer wiederum sind erfahrene Ka-
pitalmarktexperten, die ihr Handwerk verstehen und einen

beeindruckenden Track-Record vorweisen kénnen.



Michael S. Duesberg
Mitglied des Vorstandes

Alfred Platow
Vorstandsvorsitzender

WIE WAR DAS ABGELAUFENE

BERICHTSJAHR 20157

Das Jahr 2015 war fiir uns ein gutes Jahr, in dem sich nicht nur
lhre und unsere OKOWORLD-Aktie steil nach oben entwickelt
hat. Schon im Halbjahresergebnis betrug der kraftige Uber-
schuss nach Steuern tiber 2,5 Mio. EUR und lag damit um
rund 40% hoher als im Vorjahr. Insbesondere die positive Ent-
wicklung der Fondsvolumina unserer hauseigenen Kapitalan-
lagegesellschaft OKOWORLD LUX S.A. haben uns nach vorne
gebracht. Zum 1. Januar 2015 betrug das Gesamtvolumen der
Investmentfonds-Vertriebspalette rund 617 Mio. EUR. Bis zum
30. Juni 2015 wurde ein Anstieg auf tiber 716 Mio. EUR und
somit ein Plus von 99 Mio. EUR gemessen. Also ein mehr als
dreifach so starkes Wachstum im Vergleich zum Vorjahr. Zum
31. Dezember 2015 pendelte sich das Fondsvolumen ein bei

749 Mio. EUR Assets under Management.

VORWORT DES VORSTANDES

Der Start in das neue Jahr 2016 darf — zumindest in einer ab-
soluten Betrachtung — als durchwachsen angesehen werden.
Auch unsere Aktienfonds zeigten eine negative Performance
und reihten sich dadurch in die allgemeine Markttristesse ein.
Das Fondsmanagement hatte bereits friihzeitig Kassenpositi-
onen aufgebaut. Viele Investoren sahen Parallelen zum Jahres-
start 2008 — einem der schwachsten Borsenjahre der jiingeren
Kapitalmarktgeschichte. Das OKOWORLD-Fondsmanagement
wird auch in der erneut schwierigen Marktphase die erfolgrei-
che Strategie der vergangenen Jahre konsequent fortsetzen
und das Stock-Picking in den Vordergrund stellen. Wichtig fiir
unsere Anleger ist es, die aktuelle Marktsituation in den Kon-
text der Entwicklung der letzten Jahre einzuordnen und nicht
in eine Negativstimmung zu verfallen. Man muss sich immer
wieder vergegenwadrtigen, dass die Aktienanlage ein Risiko-
investment bleibt, bei dem die gréfiten Gewinne zum einen
durch Investitionen in den Phasen erzielt werden, in denen
eine negative Stimmung an den Bérsen herrscht, und zum
anderen die Langfristigkeit der Anlage an vorderster Stelle
stehen muss. Wir sollten uns das positiv vor Augen fiihren und
uns nicht die Laune verderben lassen und zuversichtlich nach
vorne blicken. Es ist mittlerweile schon wieder erkennbar, dass
viele Marktteilnehmer den Panikraum verlassen haben, und
der DAX bewegt sich auch wieder in Ebenen, die keine dau-
erhafte Depression zur Folge haben miissen. Anders gespro-
chen: Kaufkurse sind die Kurse, die man nutzen sollte. Auch
wenn viele so lange warten, bis die Kurse wieder weiter oben
sind und die Gewinnspanne sinkt. Also: Ran an die Aktien.
Ran an die Fonds. Ran an ,,Gewinn mit Sinn“. Es bestatigt uns,
dass sich das Gesamtvolumen der OKOWORLD Fondspalette
im laufenden Jahr 2016 (ber positive Anteilsentwicklungen
freut. Es zeigt, dass viele Investoren die giinstigen Einstiegs-
kurse nutzen und sich fiir glaubwiirdig zukunftsfahige Invest-

ments entscheiden. Fiir die ,,Gewinner der Zukunft*.
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WAS BESCHAFTIGT UNS DARUBER HINAUS?

Die Horrorvision traf Tschernobyl und Europa vor 30 Jahren.
Block 4 des ukrainischen Atomkraftwerks verursachte eine
radioaktive Wolke tiber Europa und verstrahlte 65 Mio. Men-
schen. Am 26. April 2016 jahrt sich die Nuklearkatastrophe
von Tschernobyl. Zehntausende Menschen sind bis heute an
der radioaktiven Verseuchung gestorben. 65 Mio. Menschen
wurden verstrahlt. Trotz Energiewende ist die Gefahr nicht ge-
bannt, und die Risiken der Atomkraft bedrohen uns und un-
sere Kinder weiterhin. Aktuell greift in NRW ein Katastrophen-
schutzplan, denn grofle Gefahr geht aus von den Meilern in
Belgien und Niedersachsen. Jodtabletten fiir den Ernstfall wer-
den verteilt, ein Krisenstab fiir den Notfall steht bereit. Kinder
und Schwangere sind die Ersten, die im Ungliicksfall zuerst
mit Jodtabletten versorgt werden sollen. Nach Hause fahren,
sich in geschlossenen Raumen aufhalten und Fenster und
Tiren geschlossen halten. An den Verhaltenstipps hat sich in
den vergangenen 50 Jahren nichts gedndert. Denn wirklichen
Schutz im Falle eines Nuklearungliicks gibt es nicht. Aufier:
Rechtzeitig abschalten! Was haben wir gelernt in den letzten
30 Jahren? Sicher eine ganze Menge. Vieles entwickelt sich in
die richtige Richtung, die Erneuerbaren Energien sind auf dem
Vormarsch und E.ON und RWE auf dem absteigenden Ast. Aber
abgeschaltet sind einige bedrohliche Meiler noch immer nicht.
Insbesondere nicht die, die sogar als beschadigt und somit
besonders lebensgefdhrlich gelten. Das belgische AKW Thian-
ge ist nach langerer Stilllegung wegen Sicherheitsbedenken,
unter anderem auf Grund von Rissen im Reaktor, kiirzlich wie-
der ans Netz gegangen. Der Reaktor im belgischen Doel soll
das gleiche Problem haben. Seitens des Betreibers Electrabel
wurde jedoch abgewiegelt, die Haarrisse wiirden die Sicher-
heit des Reaktors nicht beeintrachtigen. Es fehlte nur noch der
zynische Hinweis, dass man zu Risiken und Nebenwirkungen

seinen Arzt oder Apotheker befragen solle.

Eine Nuklearwolke aus dem beschddigten belgischen Atom-
meiler Thiange ware in drei Stunden in Aachen und kénnte
dann weiterziehen nach Koln, Diisseldorf und ins Ruhrgebiet.
Grenznah zu Niedersachsen befinden sich die Kernkraftwerke
Emsland und Grohnde. Fiir den Notfall sind in NRW 10 Mio.
Jodtabletten eingelagert, und ein Krisenstab inkl. mobiler De-
kontaminationscontainer steht bereit. Dadurch wird aber im
Ernstfall weder eine Panik vermieden, noch wird es vor der ra-
dioaktiven Strahlung und der verheerenden Folgen schiitzen.
Zuséatzlich zur generell und bundesweit nicht gelosten Atom-
miillentsorgung werden hier bewusst und leichtfertig das
Menschsein und unsere Gesundheit aufs Spiel gesetzt. Wollen
wir ein zweites Tschernobyl passend zum Jahrestag provozie-
ren und ein neues Fukushima noch dazu? Neben der Atomkraft
dngstigen die Rustungsrekorde, die unsere Bundesregierung
gemeinsam mit Rheinmetall nach vorne treibt. Ist das eine
Kriegserklarung an das Menschsein, Herr Gabriel? Die jlingste
Berichterstattung bringt schockierende Fakten ans Licht: Bun-
deswirtschaftsminister Sigmar Gabriel gab einen sprunghaf-
ten Anstieg der Riistungsexporte bekannt. Die schwarz-rote
Regierung genehmigte im Jahr 2015 Einzelgenehmigungen fiir
Waffengeschafte im Wert von 7,56 Milliarden EUR. Im Vorjahr
waren es 3,97 Milliarden EUR. Gabriel hatte auf einer Presse-
konferenz die Summe der erteilten Einzelausfuhrgenehmigun-
gen von 7,56 Milliarden EUR 6&ffentlich bestatigt. Die Gesamt-
summe fiir 2015 diirfte noch deutlich hoher liegen, da Gabriel
noch keine Zahlen fiir Sammelausfuhren im Rahmen von Ris-
tungskooperationen mit EU- und Nato-Partnern auf den Tisch
legen konnte. Hinzu kommen laut Medienberichten weitere
Geschdfte durch Riistungskooperationen mit EU- und Nato-
Partnern in Hohe von 4,96 Milliarden EUR. Somit wiirde gar
ein Rekordwert von 12,5 Milliarden EUR im Raum stehen. Wir
finden es unglaubwiirdig und verurteilen es auf das scharfste,

dass Herr Gabriel, der doch nach eigener Aussage angetreten



VORWORT DES VORSTANDES

war mit dem Versprechen, eine restriktivere Riistungspolitik
durchzusetzen, nun solche Waffenexporterfolge feiert. Seine
Begriindung und Rechtfertigung, dass sogenannte ,,Sonder-
faktoren* wie ein 1,1 Milliarden-Deal mit Grof3britannien daftir
verantwortlich sind und auch seine vorgeschobene Entschul-
digung, er hatte den 1,6 Milliarden- Deal der schwarz-gelben
Regierung fiir Panzerlieferungen an Katar ,,ganz sicher nie ge-
nehmigt“, sind schwache und schlechte Ausreden dafiir, dass
die Bundesregierung und der Vizekanzler einfach nicht Wort
halten. Es stinkt zum Himmel und es beif3t sich auch damit,
dass die Regierung somit im doppelten Sinne ihre Unfahigkeit
unter Beweis stellt, hilflos der Fliichtlingskrise zu begegnen.
Die Waffen, die Deutschland exportiert hat, haben mit dazu
beigetragen, viele Menschen in die Flucht zu schlagen. Wir
konnen den versprochen Trend zur Senkung der Riistungsex-
porte und den Wunsch nach Frieden beim besten Willen nicht

erkennen.

Hilden, im Mai 2016 — Vorstand der OKOWORLD AG

Mit herzlichen Grii3en

=7

Alfred PLATOW

Diese beiden Themen sind seit jeher bei OKOWORLD als Aus-
schlusskriterien in Stein gemeiflelt. Keine Atomkraft, keine
Waffen. Damit verdienen unsere Aktiondre und Anleger bei
OKOWORLD keine Rendite oder Dividende. Es ist immer wie-
der wichtig zu unterstreichen, dass das Gewissen neben der
Rendite das wichtigste Kriterium ist und bleiben muss.
Gewinnorientierung? Ja! Gewinnmaximierung um jeden Preis?

Nein!

Wir wiinschen lhnen und unserer OKOWORLD AG, deren
Miteigentlimerin bzw. Miteigentiimer Sie sind, einen weiterhin

guten Laufim Jahr 2016.

Halten Sie uns die Treue und seien Sie gerne Botschafter fiir
uns, so dass auch in diesem Jahr wieder zahlreiche neue Akti-
ondrinnen und Aktiondre sowie Kundinnen und Kunden voller

Tatendrang dazu stof3en.
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DAS BESTE AUS ZWEI WELTEN
DER GETRENNTE INVESTMENTPROZESS
|. NACHHALTIGKEITSRESEARCH G g
Ob vorgeschlagene Titel tiberhaupt in das Anlageuniversum, a

das dem Portfoliomanagement zur Verfligung steht,

aufgenommen werden, beurteilt fiir den OKOWORLD OKOVISION CLASSIC e
ein unabhangiges Expertengremium. Dieser elfkdpfige Anlageausschuss tiberpriift anhand

festgelegter Nachhaltigkeitskriterien die vorgeschlagenen Unternehmen.

D
Il. UNABHANGIGE EXPERTEN — GEPRUFT UND FUR GUT BEFUNDEN //

Unternehmen, die die unabhdngigen Spezialisten nach strengen sozialen, \‘:):(:”

ethischen und 6kologischen Kriterien gepriift haben, werden einem Pool der moglichen
Investitionsziele, dem Anlageuniversum, hinzugefiigt. In regelmaBigen Abstédnden werden
die Unternehmen erneut kontrolliert. Die Entscheidungen des Anlageausschusses sind

fiir das OKOWORLD-Portfoliomanagement bindend.

[Il. NACHHALTIGE ANLAGE — WENN ANALYSTEN
UND IDEALISTEN EINER MEINUNG SIND, STEIGEN WIR EIN

Die Finanzmarktanalysten und Portfoliomanager beriicksichtigen

im Asset-Management ausschlieBlich die Titel, die fiir das Anlageuniversum zugelassen

wurden. Das macht uns im Prinzip ,,one & only“.

OKOWORLD

OKO
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MIT GUTEM GEWISSEN INVESTIERT

|. TEAM SUSTAINABILITY RESEARCH — DER KRITERIENFILTER

J'

PV

Das unter der Leitung von Dr. Karl-Heinz Brendgen arbeitende Team Sustainability Research. e e
Sebastian Leins, Deputy Head of Sustainability Research, Senior Sustainability Analyst, e
Ariadna Bendafia Romero und Caroline Glatte, Sustainability Analystinnen e

Il. UNABHANGIGE EXPERTEN — GEPRUFT UND FUR GUT BEFUNDEN

Mitglieder des Anlageausschuss Dr. Martin Kunz und Prof. R. Andreas Kraemer (Co-Vorsitzende)
Dipl.-Ing. Sebastian Biittner, Dr. Hans-Joachim Déring, Dr. Christine Fiill, Univ. Doz. Mag. Dr. Christine Jasch, oben v.l.n.r

Uwe Kleinert (Geograf, M. A.), Volkmar Liibke, Dr. Frank Musiol,
Dipl.-Okonomin Claudia von Fersen, Prof. Dr. Angelika Zahrnt, unten v.l.n.r

[ ...
I1l. NACHHALTIGE ANLAGE — WENN ANALYSTEN 1
UND IDEALISTEN EINER MEINUNG SIND, STEIGEN WIR EIN

=

| -

% " b -
=hd I [

Alexander Mozer — Chief Investment Officera, Alexander Funk — Managing Director & Senior Portfolio Manager

Felix Schnella — Senior Portfolio Manager & Head of Institutional Sales, Nedim Kaplan — Portfolio Manager & Financial Analyst

Tobias Geyer — Portfolio Manager & Financial Analyst, Marc Ollinger — Portfoliomanagement & CRM,
Christoper Annen — Junior Financial Analyst, v.l.n.r

. OKOWORLD
OKOWISION CLASSIC
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LAGEBERICHT FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2015

l.  GESAMTWIRTSCHAFT UND BRANCHE

1. Wirtschaftsbericht

Das Wachstum der weltweiten Wirtschaftsleistung des Jah-
res 2015 belief sich nach Angaben des Internationalen Wah-
rungsfonds (IWF) auf 3,1% (Vorjahr: 3,4%). Die deutsche
Wirtschaft befand sich im Jahr 2015 weiter im Aufschwung.
Gemaf einer Pressemitteilung des Statistischen Bundesam-
tes (Destatis) vom 12. Februar 2016 war die konjunkturelle
Lage in Deutschland im Jahr 2015 gekennzeichnet durch ein
solides und stetiges Wirtschaftswachstum. Das preisberei-
nigte Bruttoinlandsprodukt (BIP) war nach Angaben des Sta-
tistischen Bundesamtes im Jahresdurchschnitt 2015 um 1,7%
hoher als im Vorjahr. Im vorangegangenen Jahr war das BIP
in dhnlichem Verhiltnis gewachsen (+1,6%), im Jahr 2013
lediglich um 0,3%. Eine langfristige Betrachtung zeigt, dass
das Wirtschaftswachstum im Jahr 2015 wieder iiber dem

Durchschnittswert der letzten zehn Jahre von +1,3% lag.

Wichtigster Wachstumsmotor der deutschen Wirtschaft auf
der Verwendungsseite des Bruttoinlandsprodukts war im
Jahr 2015 der Konsum. Die privaten Konsumausgaben waren
preisbereinigt um 1,9%, die Konsumausgaben des Staates
sogar um 2,8% hoher als im Berichtsjahr 2014. Auch die In-
vestitionen wuchsen an. Im Inland investierten Unternehmen
und Staat zusammen 3,6% mehr in Ausriistungen als im Jahr
2014, vor allem in Maschinen und Gerdte sowie Fahrzeuge.
Auch die preisbereinigten Bauinvestitionen erzielten ein
leichtes Plus von 0,2%. Der deutsche AuBenhandel gewann
im Jahr 2015 weiter an Dynamik. Die preisbereinigten Exporte

von Waren und Dienstleistungen waren um 5,4% hoher als

im Vorjahr. Die Importe legten in dhnlicher Gréf3enordnung zu
(+5,7%). Somit leistete der AuBBenbeitrag, also die Differenz
zwischen Exporten und Importen, mit +0,2 Prozentpunkten,
einen vergleichsweise geringen Beitrag zum BIP-Wachstum.
Sowohl das Produzierende Gewerbe ohne Baugewerbe als
auch die Dienstleistungsbereiche trugen zur wirtschaftlichen
Belebung im Jahr 2015 bei. Das Produzierende Gewerbe, das
ohne das Baugewerbe gut ein Viertel der gesamten Brutto-
wertschopfung erwirtschaftet, legte deutlich um 2,2% zu.
Auch die Dienstleistungsbereiche entwickelten sich tiberwie-
gend positiv. Lediglich die Finanz- und Versicherungsdienst-
leister lagen 2015 preisbereinigt mit -1,0% im Minus. Trotz
iberwiegend milder Witterung in den Wintermonaten kam
es im Baugewerbe im Jahr 2015 mit -0,2% zu einem leichten
Riickgang der wirtschaftlichen Leistung. Insgesamt stieg die
preisbereinigte Bruttowertschopfung aller Wirtschaftsberei-

che im Jahr 2015 gegeniiber dem Vorjahr um 1,6%.

Die Wirtschaftsleistung in Deutschland wurde im Jahresdurch-
schnitt 2015 erstmals von mehr als 43 Millionen Erwerbs-
tatigen mit Arbeitsort in Deutschland erbracht. Nach ersten
vorlaufigen Berechnungen waren im Jahr 2015 rund 329 000
Personen oder 0,8% mehr erwerbstatig als im Jahr zuvor. Da-
mit setzte sich der Aufwdrtstrend fort, der seit zehn Jahren
anhalt. Die Arbeitsproduktivitdt, gemessen als preisbereinig-
tes Bruttoinlandsprodukt je Erwerbstatigenstunde, war 2015
um 0,5% hoher als im Jahr zuvor. Je Erwerbstétigen ist die

Arbeitsproduktivitdit mit +0,9% etwas stdrker gestiegen.

11
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2. Branchenentwicklung

2.1 Versicherungswirtschaft

Gemaf der Pressemitteilung des Gesamtverbandes der Deut-
schen Versicherungswirtschaft (GDV) war das Jahr 2015 ein
zufriedenstellendes Geschaftsjahr. Mit einer hohen Nachfra-
ge nach neuen Garantieprodukten. Die deutsche Versiche-
rungswirtschaft hat 2015 trotz des Niedrigzinsumfeldes ein
respektables Gesamtergebnis verbucht. Die Beitragseinnah-
men kletterten (ber alle Sparten hinweg um 0,6 Prozent auf

193,8 Milliarden EUR.

Die Entwicklung der Sparten Lebensversicherung, Pensions-
kassen und Pensionsfonds hat sich wie folgt dargestellt: In
der Lebensversicherung sanken die Beitrdage nach dem Be-
richtsjahr 2014 um 1,1 Prozent auf 92,7 Milliarden EUR. Im
Neugeschaft entfielen 37 Prozent auf neue Garantieprodukte
(31 Prozent im Jahr 2014) und 24 Prozent im Jahr 2013. Damit
zeigt sich, dass der Umbau bereits weit fortgeschritten ist. Bei
den Einmalbeitrdgen hat nach den hohen Steigerungsraten
der Vorjahre ein Konsolidierungseffekt eingesetzt. Sie sanken
2015 Um 4,2 Prozent auf 27,8 Milliarden EUR, nachdem sie im
Vorjahr noch um fast 13 Prozent zugelegt hatten. Das Neuge-
schéft gegen laufende Beitrdge verzeichnete einen Riickgang
um 3,2 Prozent auf 5,3 Milliarden EUR. Es liegt damit in etwa

auf dem Niveau von 2013.

Uber 98 Prozent der Ertrdge wurden an die Kunden ausge-
schiittet. Die Stornoquote ging erneut zuriick und erreichte
mit 2,9 Prozent einen historisch niedrigen Wert. Bei den Ab-
schlusskosten ist es der Branche gelungen, die anspruchs-
vollen Vorgaben des Gesetzgebers in kurzer Zeit umzusetzen
und die Abschlusskostenquote auf 4,9 Prozent der Beitrags-
summe im Neugeschaft zu reduzieren. Die Lebensversicherer

haben im vergangenen Jahr 83,3 Milliarden EUR an ihre Kun-
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den ausgezahlt (-2,5 Prozent). An den Ertrdgen der Unterneh-
men werden die Versicherten zu iber 98 Prozent beteiligt. Der
Gesamtbestand der Vertrdage bei Lebensversicherungen, Pen-
sionskassen und Pensionsfonds ging leicht um 1,6 Prozent

auf 91,0 Millionen zuriick.

Die Lebensversicherung hat sich nach Angaben des GDV trotz
wachsender Verunsicherung der Sparer durch die niedrigen

Zinsen ordentlich geschlagen.

2.2 Kapitalanlagebranche

Der DAX legte im Gesamtjahr 2015 um 9,6 Prozent zu. Im ers-
ten Quartal ging es bereits um 22% nach oben. Der Start der
EZB-Anleihekdufe, der schwachelnde EUR, verbesserte Kon-
junkturdaten in der Eurozone, die geméfiigte US-Notenbank
Fed sowie die Leitzinsabsenkung in China sorgten fiir wach-
sende Aktienmadrkte. Schwachere Konjunkturdaten aus den
USA und China, die enttduschende US-Gewinnsaison, die
Aufhebung des Euro-Mindestkurses zum Schweizer Franken,
der griechische Wahlsieg der Syriza-Partei sowie das Heta-
Moratorium in Osterreich sorgten nur zwischenzeitlich fiir
schwdchere Ergebnisse. Im zweiten Quartal biifite der DAX
9% ein. Das Schuldendrama in Griechenland, der Kursrutsch
europdischer Staatsanleihen, der starkere Euro, MutmafBun-
gen {iber den ersten Zinsschritt der US-Notenbank und riick-
ldufige Konjunkturdaten in China hatten einen schwachen
DAX zur Folge. Verbesserte Konjunkturdaten in der Eurozone,
die Erholung der Konjunkturdaten in den USA, die ausgewei-
tete Geldpolitik in China und lebhafte M&A-Aktivitaten push-
ten den DAX nur kurzzeitig. Im dritten Quartal verlor der DAX
schlieflich 12%. Der VW-Dieselskandal, die plotzliche Abwer-
tung des Yuan, der unklare Ausblick zur zukiinftigen Politik

der US-Notenbank Fed, die signifikante Korrektur des Shang-
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hai Composite, enttduschende Konjunkturdaten in China, die
anhaltende Abwertung der Wahrungen einzelner Emerging
Markets und fallende Rohstoffpreise fiihrten zu diesem Riick-
gang. Das in letzter Sekunde auf den Weg gebrachte dritte
Rettungspaket fiir Griechenland, die Leitzinssenkung der
chinesischen Notenbank, Signale der EZB ihr Anleihekaufpro-
gramm gegebenenfalls anzupassen, und robuste Konjunktur-
daten in Europa und den USA unterstiitzten die Aktienmarkte
nur fiir kurze Zeit. Im vierten Quartal kam fiir den DAX eine
Erholung um 11%. Die Ankiindigung der EZB, die expansive
Politik weiter hochzufahren, der moderate erste Zinsschritt
der US-Notenbank, robuste Konjunkturdaten aus den USA,
die Zinssenkung der Bank of China, weltweit steigende Auto-
verkdufe und lebhafte M&A-Aktivitaten sorgten fiir eine Er-
holung der Aktienmarkte. Der Terror in Paris, enttduschte
Hoffnungen auf eine expansivere EZB-Politik, die nicht vollzo-
gene Einigung der OPEC auf Forderobergrenzen, der weitere
Rutsch des Olpreises, weiterhin schwache chinesische Kon-
junkturdaten, der schwachere Yuan und Unruhe in den USA
mit hochriskanten Unternehmensanleihen sorgten dann fiir

Kursverluste in der zweiten Hélfte des Quartals.

Gemaf einer Pressemitteilung des deutschen Fondsverban-
des BVI vom 11. Februar 2016 war das Berichtsjahr 2015 fiir
die Fondsbranche ein Rekordjahr. Die Fondsbranche verwal-
tete laut dieser Veroffentlichung ein Rekordvermodgen von
2,6 Billionen EUR und erzielte eine auflergewshnliche Best-
marke im Neugeschaft. Auch wurden Fonds in kapitalgedeck-
ter Altersvorsorge etabliert und die Gattung der Mischfonds
verzeichnete Rekordzufliisse. Beim Neugeschéft erreichte
die Branche mit Zufliissen von netto 193 Milliarden EUR in Pu-
blikums- und Spezialfonds eine Hochstmarke. Diese Rekorde
belegen nach Aussage des BVI eindrucksvoll die Bedeutung

von Fondsgesellschaften als gréfite Verwalter von Kapital
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flir Altersvorsorge und Vermogensbildung in Deutschland.
50 Millionen Deutsche sparen laut BVI mit Fonds fiir das Alter,
entweder direkt mit Publikumsfonds oder indirekt etwa tber
Versicherungen und Versorgungswerke, die in Spezialfonds

investieren.

Publikumsfonds sammelten im Jahr 2015 netto 71,9 Milliar-
den EUR Zufliisse ein. Das ist mehr als doppelt so viel wie
im Berichtsjahr 2014 (32,8 Milliarden EUR Zufliisse). Misch-
fonds fiihren die Absatzliste mit Rekordzufliissen von 38,6
Milliarden EUR an. Anleger bevorzugten Produkte mit einem
etwas hoheren Aktienanteil. So sammelten Mischfonds, die
mindestens ein Drittel in Aktien investieren, netto 28 Milliar-
den EUR ein. Aktienfonds vollzogen nach vier Jahren mit Ab-
flissen einen Vorzeichenwechsel. Ihnen flossen 2015 netto
21,1 Milliarden EUR zu. Rentenfonds verzeichneten Zufliisse
von 6,3 Milliarden EUR. Offene Immobilienfonds sammelten
netto 3,3 Milliarden EUR ein. Darin sind Substanzauszahlun-
gen im Wert von 2 Milliarden EUR als Riickfliisse enthalten,
die offene Immobilienfonds in Auflésung an Anleger tiberwie-
sen. Faktisch sammelten die Fonds damit 5,3 Milliarden EUR

ein.

2.3 Nachhaltige Investments

Nach Angaben des Sustainable Business Institutes (SBI), He-
rausgeber der Marktplattform www.nachhaltiges-investment.
org, waren zum 31. Dezember 2015 insgesamt 400 nachhalti-
ge Publikumsfonds in Deutschland, Osterreich und/oder der
Schweiz zum Vertrieb zugelassen gegeniiber 393 zum Vorjah-
resstichtag. Ca. 45 Mrd. EUR sind in diesen Fonds investiert,
davon ca. 23 Mrd. EUR in den 206 Aktienfonds. 39 Fonds mit
einem Volumen in H6he von ca. 1,3 Mrd. EUR sind im Berichts-

jahr neu in die Datenbank aufgenommen worden.
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,An den Borsen wird
taglich auch um
Menschenrechte und

irreparable Umwelt-

schaden gefeilscht.
Dagegen ein sichtbares
Zeichen zu setzen,

ist entscheidend.”

Wulf Gersonde,

Kaufmannischer Leiter,

Prokurist
der OKOWORLD AG

ll.  GESCHAFTSENTWICKLUNG

1. Allgemeine Entwicklung

Das Berichtsjahr 2015 ist fiir OKOWORLD AG in der Gesamt-
schau sehr zufriedenstellend verlaufen. Die Umsdtze konn-
ten insbesondere dort, wo das positive Bérsenumfeld das
Geschaft unterstiitzt, gesteigert werden. Eine vorsichtige
Ausgabenpolitik fiihrte zu einem dann auch entsprechend
erhohten Ergebnis. Damit konnte die klare Tendenz des
Vorjahres fortgefiihrt werden. In einer Pressemeldung vom
28. April 2015 konnten wir bereits verkiinden, dass die Um-
satzerwartungen der OKOWORLD AG fiir das Jahr 2015 deut-
lich tibertroffen wurden. Das Fondsvolumen war auf eine
Dreiviertel-Milliarde EUR angestiegen. Die ethisch-dko-
logischen Investments der OKOWORLD LUX S.A. (Tochter
der OKOWORLD AG) waren weiter auf dem Vormarsch. Die
Entwicklung des Fondsvolumens seit Januar 2014 lie eine
positive Zwischenbilanz ziehen. Auch im Hinblick auf eine

mogliche Dividende. Zum 1. Januar 2014 betrug das Gesamt-

volumen der Investmentfondsvertriebspalette im Hause
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OKOWORLD iiber 564 Mio. EUR. Zum 30. Juni 2014 wurde
bereits ein Anstieg auf {iber 591 Mio. EUR verzeichnet. Zum
31. Dezember 2014 war das Volumen erfreulich angestie-
gen auf tiber 617 Mio. EUR. Der letzte Schritt war mit Gber

140 Mio. EUR ein sehr grof3er.

Denn am 14. April 2015 zeigte sich ein Gesamtvolumen von
iber 758 Mio. EUR (mehr als eine Dreiviertel-Mrd. EUR).
Die Umsatzerwartungen wurden somit deutlich tibertroffen,
und unsere Aktiondre, Kunden und Investoren wurden darin
bestarkt, dass sie mit uns richtig aufgestellt sind. Auch die
Investoren, Versicherungsunternehmen, Banken und Ver-
triebspartner, die auf OKOWORLD-Fonds setzen, konnten sehr
zufrieden mit dieser Entwicklung sein. Dies zeigte dann auch
die Hauptversammlung der OKOWORLD AG, die erfolgreiche
Beschlussfassungen und 40 Cent Rekorddividende hervor-
brachte. Die Aktiondre erhielten die hochste Ausschiittung
seit Bérsengang. Die ordentliche Hauptversammlung hatte
am 26. Juni 2015 in Diisseldorf tiber die Verwendung des Bi-
lanzgewinnes entschieden. Fiir das Berichtsjahr 2014 wurde
fiir die Vorzugsaktien eine Dividende von 4o Cent einstimmig
von den Stimmberechtigten beschlossen. Fiir die Stammakti-

en lautete der einstimmige Beschluss 39 Cent.

Der einstimmig angenommene Beschlussvorschlag der Ver-
waltung leitet die Ausschiittung an die Aktiondrinnen und
Aktionare in Hohe von insgesamt 3.218.000 EUR ein. Fiir das
Geschaftsjahr 2014 wurden die Mitglieder des Vorstands und
Aufsichtsrats entlastet. Die Baker Tilly Roelfs AG, Wirtschafts-
priifungsgesellschaft Disseldorf, wurde zum Abschluss-

priifer fiir das Geschaftsjahr 2015 bestellt.

Unterstiitzend fiir die vertrieblichen Aktivitaten wirkte sich

kontinuierlich die Website fiir Privatkunden, Banken und
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Aktiondre aus. Eine gesteigerte und differenziertere Auf-
merksamkeit und ein hoherer Bekanntheitsgrad bei den Pri-
vatkunden, Vertriebspartnern — insbesondere Banken — und
Aktiondren wurden erlangt. Flankiert auch durch Mediaak-
tivitaten in Print- und Onlinemedien. Unter der kommunika-
tiven Klammer ,,40 Jahre OKOWORLD“ wurde eine erhdhte
Aufmerksamkeit erzielt. Die gegeniiber dem Vorjahr fortlau-
fend intensivierte Pressearbeit erhdhte die Bekanntheit in der
Offentlichkeit erneut. OKOWORLD wurde in den Medien wei-
terhin gehandelt als der klare Gewinner einer positiven Klima-
politik. Und das schon seit vielen Jahren und ohne das ,,Kli-
magipfelwunder von Paris“. Das liegt u. a. daran, dass es bei
uns seit jeher in erster Linie um Uberlebenskriterien geht, die
unser Hauptmerkmal sind. Die Schwerpunkte unserer Invest-
ments sind Gesundheit, Erndhrung, Wasserversorgung und
Bildung. Auch die Erneuerbaren Energien, umweltfreundli-
che Mobilitat, intelligente Kommunikation und nachhaltiges
Bauwesen gehoren dazu. Ausschlaggebender Beweggrund
seitens unserer Anlegerinnen und Anleger — sei es fiir die
OKOWORLD-Aktie oder den OKOVISION-Fonds — ist, im Vor-
feld immer zu tberdenken: Wie alt mochte ich werden, und
wie erreiche ich das Alter in einem bestmdglichen Umfeld?
Quasi bewusst als gesundes Altersvergniigen. Wir schliefien
dem folgend fiir unsere Investments Unternehmen aus, die
das Menschsein behindern. Dazu gehdéren — um nur einige
zu nennen — Atomkraft, Ol, die Chemieindustrie oder Kon-
zerne, die z. B. Sklaverei oder Menschenhandel tolerieren.
Bei OKOWORLD ist verbindlich festgelegt, wo wir investieren
und wo nicht. Entscheidend ist dabei vor allem, dass wir den
Menschen in den Mittelpunkt stellen. Daher sind fiir uns die

Begriffe Ethik, Soziales und Okologie so entscheidend.

Fir viele groRe Investmenthiuser sind Oko-Fonds ein reines

Zusatzgeschaft zu konventionellen Fonds. Es ist aber nicht

die Kernexpertise und ohne Leidenschaft und Uberzeugung
gemacht. Wir sind hier ausschlieBlich und als Uberzeugungs-
tater unterwegs, der ausschlieBlich Oko-Fonds anbietet. Der
Mehrwert ,,Gewinn mit Sinn“ ist bei uns dadurch gréfier als
das, was normalerweise auf dem Markt angeboten wird. Als
Visionar, Pionier, Stock-Picker und Trendscout sind wir in der
Lage, uns die Werte auszuwahlen, die uns unsere eigenen
Researcher empfehlen. Wir sind unabhangig und haben eine
ganz besondere Formel entwickelt. Den getrennten Invest-
mentprozess. Das bedeutet, dass nicht unsere Fondsmanager
die Priifung machen, ob eine Aktie zukunftsfahig ist im Sinne
von Ethik, Sozialem und Okologie. Das macht unser hausei-
genes Research, und fiir OKOWORLD OKOVISION CLASSIC
trifft seit 20 Jahren der unabhdngige Anlageausschuss die
Entscheidung, welche Aktien die Priifung auf Ethik, Soziales
und Okologie bestehen. Unsere Fondsmanager unter der
Fiihrung von Alexander Mozer wiederum sind erfahrene Ka-
pitalmarktexperten, die ihr Handwerk verstehen und einen

beeindruckenden Track-Record vorweisen konnen.

Das Jahr 2015 war fiir uns ein gutes Jahr, in dem sich nicht
nur unsere OKOWORLD-Aktie steil nach oben entwickelt hat.
Schon im Halbjahresergebnis betrug der kraftige Uberschuss
nach Steuern {iber 2,5 Mio. EUR und lag damit um rund 40%
hoher als im Vorjahr. Insbesondere die positive Entwicklung
der Fondsvolumina unserer hauseigenen Kapitalanlagegesell-
schaft OKOWORLD LUX S.A. haben uns ordentlich nach vorne
gebracht. Zum 1. Januar 2015 betrug das Gesamtvolumen der
Investmentfonds-Vertriebspalette rund 617 Mio. EUR. Bis
zum 30. Juni 2015 wurde ein Anstieg auf {iber 716 Mio. EUR
und somit ein Plus von 99 Mio. EUR gemessen. Somit ein
mehr als dreifach so starkes Wachstum im Vergleich zum Vor-
jahr. Zum 31. Dezember 2015 pendelte sich das Fondsvolu-

men ein bei 740 Mio. EUR Assets under Management.
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2. Geschéftsbereiche

a) Kerngeschiftsbereich PK (Privatkundenvertrieb)

Der Geschiftsbereich PK (vormals K1), ist verantwortlich fiir
die Betreuung der Privatkunden aus der Zentrale in Hilden
durch liberwiegend langjihrig fiir die OKOWORLD AG titige
Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter. Der Privatkundenvertrieb
umfasst samtliche Tatigkeiten in der ethisch-6kologischen
Vermogensheratung mit den Schwerpunkten Sparen, Alters-
vorsorge, Vermogensaufbau und Investment. Diese Ge-
schaftstatigkeit ist fokussiert auf die Kundenberatung und
den Verkauf von Investmentfonds und Rentenversicherun-
gen. Eine wichtige Rolle nimmt dabei der Vertrieb der Ren-
tenversicherungsprodukte versiRente, VERSI96, OKOVIOLA
und VERSIKID ein, gleiches gilt natiirlich auch fiir die Direkt-
anlage in die Investmentfonds-Palette der OKOWORLD sowie
dem NEW ENERGY FUND. Der Privatkundenvertrieb konnte
mit seinen Beraterinnen und Beratern das gute Vorjahreser-
gebnis nicht erneut einstellen. Im Vergleich zum Vorjahr liegt
der Provisionsertrag mit 360 T-EUR (Vj. 462 T-EUR) deutlich
mit rd. 21% unter dem Vorjahresumsatz und folgt damit dem

allgemeinen Trend der Branche.

Im Berichtsjahr 2015 war die Zuriickhaltung der Kunden und
Interessenten vor langfristigen Investitionsentscheidungen
fiir Altersvorsorge und Investment weiterhin deutlich spiir-
bar und wirkte sich entsprechend auch auf die Geschifts-

entwicklung der OKOWORLD AG aus.

Seit dem 1. September 2012 war der Interimsmanager
Ludolph van Hasselt Vorstandsmitglied der OKOWORLD AG.
Zum 30. April 2015 endete seine Tatigkeit. Herr van Hasselts
Kernaufgabe und Erfolg war die Weiterentwicklung des Pri-
vatkundenvertriebs —insbesondere in den Bereichen Lebens-

versicherung und Investment. Auch brachte er wertvolle
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Neuerungen im Prozessmanagement und Kundenservice ein.
Seit 28 Jahren ist Ludolph van Hasselt in international fiih-
renden Markenunternehmen tétig. Er hat seine facettenrei-
che Erfahrung im Vertrieb mit der Implementierung neuer
Konzepte und Strategien erfolgreich zu Gunsten des Aufbaus
effizienterer Vertriebs- und Organisationsstrukturen in der
Konzernzentrale in Hilden eingesetzt. Ludolph van Hasselt
hat in den vergangenen drei Jahren sehr gute organisatori-
sche Aufbauarbeit geleistet und neue prozessoptimierende

Strukturen installiert.

b) Kerngeschiaftsbereich VM (Vermittler- u. Bankenvertrieb)
Der Geschiftsbereich VM (vormals K2) beinhaltet die Auf-
lage, das Management und den Vertrieb von Investment-
fonds, deren Investitionsziele auf ethischen Anspruch, Sozi-
alvertraglichkeit und 6kologische Kriterien gepriift wurden.
Dies erfolgt hinsichtlich Auflage und Management in Ko-
operation mit der Tochtergesellschaft OKOWORLD LUX S.A.,
Luxemburg, und hinsichtlich des Vertriebs in Kooperation mit
der Tochtergesellschaft OKOWORLD LUX S.A. Reprdsentanz
GmbH, Hilden.

Im abgelaufenen Geschaftsjahr wurde der strategische Auf-
und Ausbau beider Tochtergesellschaften planméfiig weiter
fortgesetzt unter der Leitung von Michael S. Duesberg, Mit-
glied des Vorstands der OKOWORLD AG, der dariiber hinaus
die Verantwortung des OKOWORLD-Fondsmanagements und
des Sustainability-Research der in Luxemburg ansassigen Ka-

pitalanlagengesellschaft OKOWORLD LUX S.A. tragt.

Das Jahr 2015 war fiir den Kerngeschéftsbereich VM, den
Vermittlervertrieb, tiberwiegend ein gutes. Das Portfolio
Management konnte eine hohe Performance bei den Fonds

erzielen, so dass der Vertrieb mit starken Argumenten auf-
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warten konnte. Das Sustainability Research hatte hierzu ein
sowohl qualitativ wie auch mengenmaBig hervorragendes
Universum zur Verfligung gestellt. Der Vertrieb konnte wei-
terhin durch die Einfiihrung von ‘Sales Systematics’, einer
neuen Systematik in der Betreuung der Key Account Kunden,
und dem Ausbau der Vertriebssoftware weitere Erfolge,

insbesondere im Bankenvertrieb erzielen.

Die Anteile in allen OKOWORLD-Fonds sind im Jahr 2015
um 484.668 Stiicke gestiegen. Diese Steigerung entspricht
10,58% im Vergleich zum Vorjahr. Beim NEW ENERGY
FUND ist die Anzahl der Anteile um -11,93% gesunken. Zum
31. Dezember 2015 betrug das Gesamtvolumen aller von
OKOWORLD AG/OKOWORLD LUX S.A. konzipierten und ex-
klusiv vertriebenen Investmentfonds 740 Mio. EUR (davon
675 Mio. EUR in allen OKOWORLD Fonds). Dies entspricht
einer Steigerung des Volumens um 123 Mio. EUR gegeniiber
dem Vorjahr 2014. Der Vertrieb des Geschaftsbereichs VM
war — unverandert gegeniiber dem Vorjahr — bis September

2015 aufgestellt wie folgt:

Das Geschiftsfeld a)

hat sich unter der Verantwortung von Michael Duesberg und
dem Geschiftsfiihrer der OKOWORLD LUX S.A. Reprdsentanz
GmbH, Hilden, Ralph Prudent, sowie einem Vertriebsdirektor
auf den Geschaftsbereich ,Institutionelles Geschaft” aus-

gerichtet.

Das Geschiftsfeld b)

hat sich unter der Verantwortung von Michael Duesberg mit
dem Geschiftsfiihrer der OKOWORLD LUX S.A. Reprdsentanz
GmbH, Michael Wedekind, und zwei Vertriebsdirektoren

verstarkt auf das Geschéftsfeld ,,Retail“ konzentriert.

Das Geschiftsfeld c)

hat sich unter der Verantwortung von Alfred Platow mit einem
Vertriebsdirektor und weiteren personellen Ressourcen star-
ker auf das Geschaftsfeld ,,Fondsgebundene Lebensversiche-

rung* ausgerichtet.

Michael Wedekind und Ralph Prudent brachen im Laufe des
Berichtsjahres 2015 auf zu neuen beruflichen Ufern. In aller
Konsequenz wurde nun im nachsten Schritt die vertriebliche
Ausrichtung mit einer starken Fokussierung auf die Experti-
se des Fondsmanagements weiterentwickelt. Denn seit dem
15. September 2015 tibernimmt Senior Portfoliomanager Fe-
lix Schnella im Hause OKOWORLD die Funktion des Leiters
des institutionellen Vertriebes. Beim Ausbau des Segmentes
wird er insbesondere unterstiitzt von den Vertriebsdirektoren
Andreas Falkner und Dieter Wawrzinek sowie von Marc
Ollinger, Portfoliomanagement & Sales. Felix Schnella bleibt
zusdtzlich als Senior Portfoliomanager Mitglied des Portfolio-
managements in Luxemburg. Sein Arbeitsschwerpunkt wird in
Zukunft aufderVerwaltung der gemischten Mandate sowie auf
dem portfoliomanagementnahen Vertrieb liegen. Dadurch
soll die erfolgreiche Entwicklung der Fondspalette fortgesetzt
werden. Felix Schnella bringt als Diplom-Volkswirt bereits
seit April 2010 seine fundierten Erfahrungen und analytischen
Fihigkeiten in das Portfoliomanagement von OKOWORLD ein.
Seine hohe Vertriebsaffinitdt, seine exzellenten fachlichen
Qualifikationen und seine hervorragende Vernetzung im

Markt fiihren zur Ausweitung seines Aufgabengebietes.

Vor seinem Einstieg bei OKOWORLD war Felix Schnella iiber
9 Jahre bei Allianz Global Investors als Portfoliomanager ta-
tig. Seine Schwerpunkte waren nachhaltige Kapitalanlagen

und aktiv gemanagte Fonds. Als Co-Manager unterstiitzte er
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,Kein verniinftiger
Mensch ist

gegen ,0ko’,

aber mich
interessieren

auch die Renditen.*
Undine Fléter

Vorstandssekretarin
der OKOWORLD AG

auch den Bereich europdische Hedge Funds und High-Alpha-

Mandate.

Felix Schnella berichtet in seiner neuen Funktion an
OKOWORLD-Vorstand Michael S. Duesberg und als Senior
Portfoliomanager weiterhin an Head of Portfoliomanage-

ment Alexander Mozer.

3. Fonds der OKOWORLD -

Entwicklung und Auszeichnungen Entwicklung

Auch im Berichtsjahr 2015 standen die globalen Kapitalmark-
te im Zeichen des geldpolitischen Diskurses von Europdischer
Zentralbank (EZB) und der amerikanischen Federal Reserve
Bank (FED). Denn wéhrend die FED im Hinblick auf ihren geld-
politischen Kurs zum Ende des Jahres 2014 verlauten lief3,
dass die US-Wirtschaft im neuen Jahr robust genug sein miiss-
te, um ihren Fu abermals vom geldpolitischen Gaspedal zu
nehmen, vollzog sich im Euroraum eine kontrdre Entwicklung
seitens der Wahrungshiiter. Die EZB lie3 durchblicken, dass
sie bereit sei durch weitere quantitative Lockerungsmafnah-

men auf das geldpolitische Gaspedal zu driicken. Diese kont-
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rdare geldpolitische Entwicklung beider Zentralbanken lief3 die
Notierungen an den europdischen Aktienmarkten relativ zu
den nordamerikanischen Vergleichsindizes tiberproportional
ansteigen. Durch das absehbare Zinsgefédlle zwischen dem
Euroraum und dem USD-Wahrungsraum wurde im selben
Zeitraum die europdische Gemeinschaftswahrung deutlich
abgewertet. Diese Entwicklung sollte weitreichende Folgen
fiir die nationale Geldpolitik der Schweizer Notenbank (SNB)
nach sich ziehen, da sich diese seit September 2011 verpflich-
tet hatte, einen festgelegten Mindestkurs gegeniiber dem

Euro zu verteidigen.

Die SNB stand mit ihrer Geldpolitik vor einer schier unlos-
baren Aufgabe, so dass sie zur Aufgabe der Frankendecke-
lung gegeniiber der europdischen Gemeinschaftswahrung
gezwungen wurde. Infolge dieser Verkettungen wurde der
ohnehin iiberbewertete Schweizer Franken abermals auf-
gewertet, entsprechend gedampft verlief die konjunkturelle
Entwicklung respektive die Nachfrage nach schweizerischen
Aktien in der Folgeperiode. In den siidlichen Peripherie-Ladn-
dern Europas, allen voran in Spanien, Italien und Portugal,
setzte einhergehend mit der fortgesetzten konjunkturellen
Belebung auch eine erfreuliche Kapitalmarktentwicklung
ein. ltalienische, spanische als auch portugiesische Aktien
erfreuten sich groBer Beliebtheit. Die Risikoprdmien an den
Bondmarkten erreichten historisch niedrige Tiefststdande, die
Investitionsneigung nahm auf breiter Front nach Jahren der
Unsicherheit wieder deutlich Fahrt auf. In Asien profitierten
japanische Aktien weiterhin von der Aussicht auf Fortfiihrung
der expansiven Geldpolitik sowie vermehrten Anzeichen einer

Konjunkturbelebung.

Ein vollig differenziertes Konjunktur- und Kapitalmarktbild

zeichnete sich hingegen im Reich der Mitte ab. Wahrend die
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Borsen in Shanghai und Hong-Kong zur Jahresmitte nahe
ihrer Allzeith6chststande notierten, verlor die chinesische
Konjunkturlokomotive im Berichtszeitraum immer mehr an
Widerstandskraft. Eine schwache Handelsbilanz, fallende
Produzentenpreise sowie deutlich schwachere Einkaufsma-
nagerindizes rundeten das Bild der lange Zeit befiirchteten
Wachstumsabschwachung schliellich ab. Zur Mitte des Jah-
res 2015 quittierten Investoren diese starke Divergenz zwi-
schen Real- und Finanzwirtschaft mit stattlichen Kursriick-
gdngen. Von da an standen auch die tibrigen Aktienmarkte
im Zeichen globaler Wachstumssorgen. Unbeeindruckt von
der kraftigen Erholung am amerikanischen Immobilien- und
Arbeitsmarkt legten die US-B6rsennotierungen im Sog dieser
aufkeimenden Verunsicherung den Riickwéartsgang ein. Die
europdischen Aktiennotierungen konnten sich den globalen
Wachstumsrisiken genauso wenig entziehen und nahmen in
den hitzigen Hochsommermonaten per Saldo ebenfalls deut-
lich ab. Als Antwort auf die globalen Wachstumssorgen hat
die FED auf ihrer letzten Sitzung Mitte September 2015 die
Leitzinsen unverdndert nahe der Nulllinie belassen und ex-
plizit auf die Risiken fiir die globale Wirtschaft hingewiesen.
Schiitzenhilfe bekam die FED wenige Wochen spater von den
Kollegen aus Frankfurt. Die EZB lie namlich durchblicken,
dass sie ihr bis September 2016 laufendes Kaufprogramm je-
derzeit im Hinblick auf Gréf3e, Zusammensetzung und Dauer
anpassen konne. Diese geldpolitischen Signale sorgten fiir
groBe Erleichterung an den globalen Kapitalmarkten. Die glo-
balen Aktiennotierungen nahmen erneut deutlich Fahrt auf.
In diesem sehr volatilen Marktumfeld investierte das Fonds-
management der OKOWORLD LUX S.A. in ein ausgewogenes
Portfolio aus internationalen nachhaltig wirtschaftenden Un-
ternehmen, welche unter fundamentalen finanzwirtschaftli-
chen Gesichtspunkten besonders iiberzeugen konnten. Aus

diesem bewdhrten Stock-Picking-Ansatz ergaben sich Anla-

geschwerpunkte insbesondere in Titeln aus den Branchen
Gesundheitswesen, nachhaltiges Bauwesen, Energieeffizi-
enz sowie der Informationstechnologie. Erhebliche Engage-
ments wurden aufBerdem in Unternehmen aus den Sektoren
Nachhaltiger Konsum/Fair Trade sowie erneuerbare Energien
eingegangen. Die hochsten Performancebeitrdge entfielen
wiederum auf die Sektoren Gesundheitswesen sowie In-
formationstechnologie und nachhaltiger Konsum/Fair Trade.
Einzig Anlagen in den Bereichen Bildung und Wasserversor-
gung lieferten leicht negative Performancebeitrdage. Aus der
Einzeltitelauswahl ergaben sich Anlageschwerpunkte in den
Regionen Europas, den USA sowie Japan. In den Schwellen-
landern wurden mit Blick auf die zunehmenden Volatilitaten
einzelner Regionen Engagements deutlich gegeniiber dem

Vorjahreszeitraum reduziert.

Die Fonds der OKOWORLD als wesentlicher Vertriebsgegen-
stand in beiden Geschaftsbereichen haben sich im Berichts-

jahr 2015 wie folgt entwickelt:

OKOWORLD GKOVISION CLASSIC

DER KLASSIKER UNTER DEN OKO-FONDS ist einer der iltes-
ten und bekanntesten Oko-Fonds und schaut auf eine lang-
jahrige, erfolgreiche Historie zurlick. Seit seiner Auflegung im
Jahr 1996 steht er fiir konsequente Nachhaltigkeit. Der Fonds
OKOWORLD OKOVISION CLASSIC erwirtschaftete bis zum
31. Dezember 2015 ein Plus von 14,47% (OKOWORLD OKO-
VISION CLASSIC C) bzw. 14,50% (OKOWORLD OKOVISION
CLASSIC A). Gutes Klima in der Wertentwicklung also. Als
entscheidende Orientierungshilfe zur Energieeffizienz eines
Investmentfonds dient die Klimabilanz. Durch die Investiti-
onen werden zwangsldufig auch Treibhausgasemissionen
mitfinanziert. In einer Studie des Schweizer Unternehmens

South Pole Group im Auftrag der Verbraucherzentrale Bre-
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men wurde eben dieser Klima-FuRabdruck verschiedener
Investmentfonds unter die Lupe genommen. Die Ergebnis-
se der Studie wurden dann im Verhdltnis zum Aktienindex
MSCI World analysiert. Unter anderem wurde hier auch der
OKOWORLD OKOVISION CLASSIC untersucht und konnte mit
einem hervorragenden Ergebnis {iberzeugen. Im Vergleich
zum MSCI World wurden 73% weniger Treibhausgasemissio-

nen verursacht.

OKOWORLD OKOVISION CLASSIC wurde im Jahr 2015 TEST-
SIEGER des ECOFONDSTEST 6/2015. Das ECOreporter.de-
Test-Magazin initiierte einen grofen Fondsvergleich. Im Ver-
gleich: 8 grof’e nachhaltige Investmentfonds. Derim Jahr 1996
aufgelegte OKOWORLD OKOVISION CLASSIC wurde zum Test-
sieger gekiirt und erhdlt das entsprechende Siegel. Dariiber
hinaus wurde der OKOWORLD OKOVISION CLASSIC auch im
Berichtsjahr wieder in vielen bekannten Medien redaktionell
positiv erwdhnt. Die in einer Untersuchung der Verbraucher-
zentrale Bremen bereits im August 2014 erlangen 100 Punkte
im Vergleichstest mit 46 nachhaltigen Investmentfonds ha-
ben auch im Jahr 2015 positiven Nachhall erzeugt und sorgten

fiir positive Differenzierung im wachsenden Markt.

OKOWORLD GROWING MARKETS 2.0

DER FONDS FUR ZUKUNFTSFAHIGE WACHSTUMSDYNAMIK
steht fiir Investments in ausgewahlte Unternehmen in den
Emerging Markets, die vorher von dem unternehmenseigenen
Nachhaltigkeits-Research auf ethischen Anspruch, Sozialver-
traglichkeit und 6kologische Kriterien gepriift wurden. Der
Fonds OKOWORLD GROWING MARKETS 2.0 erwirtschaftete

bis zum 31. Dezember 2015 ein Plus von 4,40% (C-Tranche).

Fiir institutionelle Anleger gibt es mit der D-Tranche eine

weitere Anlageklasse (Mindestanlagesumme 5 Mio. EUR).
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In der D-Tranche wurde zum 31. Dezember 2015 eine Perfor-

mance von 5,42% erzielt.

Der griine Schwellenldnderfonds feierte am 17. September
2015 seinen dritten Geburtstag. Die Ratingagentur Morning-
star verlieh OKOWORLD GROWING MARKETS 2.0 als nach-
tragliches Geburtstagsgeschenk im Oktober die 5 Sterne.
Das Morningstar Rating ist das Ergebnis eines transparenten
Bewertungsprozesses, dem die Wertentwicklung, das Risiko
und die Kosten eines Investmentfonds zugrunde liegen. Die
monatlichen Ratings basieren auf dem Vergleich von Fonds
innerhalb ihrer europaweiten Kategorien. Morningstar be-
wertet alle in Europa zugelassenen Fonds, die mindestens
drei Jahre alt sind und zu einer Vergleichsgruppe gehéren,
in der ein Rating vergeben wird. Das Gesicht der Emerging
Markets hat sich deutlich verdndert. Viele Investoren haben
diesen Wandel jedoch nicht in ihren Portfolios gespiegelt
und sind daher von der eher durchwachsenen Performance
ihrer Investments enttauscht. Hauptgrund ist die Zeitverzo-
gerung mit der traditionelle Emerging Market Indizes wie der
MSCI EM und die darauf ausgerichteten Aktienfonds oder
Indexzertifikate die Veranderungen wiirdigen. Es lohnt sich
jedoch Mut aufzubringen und neue Wege einzuschlagen. Das
Fondsmanagement der OKOWORLD agiert als Stockpicker
und investiert als Trendscout frei von jeglicher Benchmark.
Dabei werden viele unterbewertete Aktien gefunden, die
ein enormes Wachstumspotenzial aufweisen. Diese werden
von den traditionellen Referenzindizes zumeist noch nicht
ausreichend beriicksichtigt. Die Masse der Investoren setzt
auf grofle Benchmark-Werte, meist kaum wachsende Staats-
betriebe. Diese machen dem Anleger mangels Dynamik und
Perspektive wenig Freude. Unser Schwellenldnderfonds
hingegen war seit Auflage trotz der auch in 2015 erfolgten

harten Marktkorrekturen gut aufgestellt. Eine besonders
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erfolgreiche Prdsenz in den Medien steigerte im Jahr 2015
deutlich den Bekanntheitsgrad unseres Schwellenlander-
fonds. OKOWORLD etabliert damit einen Gegentrend, denn
generell halten sich die Anleger eher von den Emerging Mar-
kets fern. Das Ergebnis des OKOWORLD GROWING MARKETS
2.0 kann also mit Fug und Recht als ein gutes in schwierigen

Zeiten bezeichnet werden.

OKOWORLD OKOTRUST
Als ,,Superfonds* investiert der DYNAMISCHE MISCHFONDS
IN DER VERMOGENSVERWALTUNG in Wertpapiere mit einer

definierten, nachhaltigen Anlagepolitik.

Das Ziel ist es, mit diesem Fonds den Kunden eine komforta-
ble Losung zur erfolgreichen Vermégensbildung anzubieten:
ein ,Balanced-Produkt“. Das Fondsmanagement investiert
daflir nicht nur in vielversprechende Anlageméglichkeiten
im Aktienbereich, sondern sondiert auch die Markte anderer
Asset-Klassen, beispielsweise von Anleihen. Das Portfolio
bietet so eine attraktive Mischung aus sicherheitsorien-
tierten Anlagen zum Werterhalt kombiniert mit Positionen,
die iberdurchschnittliche Ertragschancen haben. Der Fonds
OKOWORLD OKOTRUST erwirtschaftete bis zum 31. Dezember

2015 ein Plus von 1,28%.

OKOWORLD OKOVISION GARANT 20

Der OKO-FONDS MIT 100-%IGER KAPITALGARANTIE ist ein
laufzeitgebundener Mischfonds, der je nach Marktgege-
benheiten aktiv in die Anlageklassen Aktien und Anleihen
investiert. Die Staats- und Unternehmensanleihen erfiillen
strenge 6kologische, soziale und ethische Kriterien und Anfor-
derungen an die Bonitit. Der Fonds OKOWORLD OKOVISION
GARANT 20 erwirtschaftete bis zum 31. Dezember 2015 ein

leichtes Minus von 0,88%.

OKOWORLD KLIMA

DER KONSEQUENTE KLIMASCHUTZFONDS FUR MEHR ZU-
KUNFT reagiert auf die durch den Klimawandel bedingten
weltweiten Herausforderungen. Mit dem Fonds nutzt der
Anleger die Investmentchancen, auf Unternehmen zu setzen,
die Produkte und Technologien anbieten oder einsetzen, mit
deren Hilfe dem Klimawandel begegnet werden kann. Der
Fonds OKOWORLD KLIMA erwirtschaftete bis zum 31. Dezem-

ber 2015 ein Plus von 15,39%.

Auch dieser Fonds wurde im ,,Klimagipfeljahr 2015“ mehrfach
in den Medien erwdhnt in der unabhangigen Berichterstat-

tung.

OKWORLD WATER FOR LIFE

Der GLOBALE WASSERFONDS FUR ZUKUNFTSFAHIGE
LOSUNGEN ist der erste Themenfonds, der sich in einer der-
art nachhaltigen Art und Weise mit der globalen Wasserver-
sorgung beschiftigt. Der Fonds OKOWORLD WATER FOR
LIFE erwirtschaftete bis zum 31. Dezember 2015 ein Plus von

3,64%.

Bei der Beobachtung und Bewertung der weiteren Entwick-
lung im Wasser- bzw. Klimasektor und bei der Einschatzung
von Produkten und Technologien wird OKOWORLD fiir die
Fonds OKOWORLD WATER FOR LIFE und OKOWORLD KLIMA
durch einen dreikopfigen wissenschaftlichen Fachbeirat un-
terstiitzt, der den Klimagipfel von Paris im Riickspiegel positiv
bewertet. Aus Sicht der Experten war die Weltklimakonferenz
in Paris ein Erfolg. Es ist als ein klares und positives Signal
zu werten, dass die Staatengemeinschaft es geschafft
hat, sich in Paris auf ein gemeinsames Klimaabkommen zu
verstandigen. So wurde das Ziel bestatigt, deutlich unter

2°C Erderwdrmung zu bleiben, besser sogar unter 1,5°C.
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»lch'kann doch nicht
Geld in Fonds investieren,

die'auch ausbeuterische
Kilyzierarbeit fordern
und gleichzeitig fiir

meine Kinder
das Beste wollen.*
Anita Korbella

Mitarbeiterin im Kompetenzteam
der OKOWORLD AG

Auch dass bis Mitte der zweiten Halfte des Jahrhunderts die
Energieversorgung weltweit dekarbonisiert werden soll, ist
ein wichtiger Schritt hin zur Erreichung der Klimaziele. Dekar-
bonisierung bedeutet (vereinfacht) den Verzicht auf fossile
bzw. erweitert auf alle kohlenstoffhaltigen Primarenergie-
trager. Die Lander sollen alle fiinf Jahre neue Berichte zum
Klimaschutz vorlegen und die Ergebnisse ihrer friiheren Ziele
iberpriifen und dariiber berichten. Die Frage ist nun, und das
wird sich erst in den ndchsten Jahren zeigen, ob vom Pariser
Abkommen tatséachlich eine Signalwirkung ausgeht, die dazu
fuhrt, dass ernsthafte und ambitionierte Schritte unternom-
men werden, um die vereinbarten Ziele zu erreichen. Die Min-
derungsankiindigungen, bezogen auf die CO2-Emissionen
der einzelnen Lander, die bisher auf dem Tisch liegen, blei-
ben deutlich hinter den ambitionierten Bekenntnissen zur
Dekarbonisierung zuriick. Aktuell sind wir vom Erreichen des

2°C-Ziels weit entfernt. Ohne deutlich gréfere Anstrengun-
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gen als die derzeit vorliegenden CO2-Minderungsankiin-
digungen ist eine Erderwarmung um 3°C - 4°C bis zum Ende
des Jahrhunderts oder schon friiher zu erwarten. Dazu einige

aktuelle Zahlen:

B Die Erde hat sich bereits um ca. 1°C erwdrmt.

H Die Jahre 2014 und 2015 waren die warmsten Jahre seit
Beginn der Temperaturaufzeichnungen.

B Die CO2-Konzentration in der Atmosphdre lag 2015 i. D.
bei nahe 400 ppm (Parts per Million), rd. 40% (120 ppm)
héher als im Jahr 1800 und mehr als 50 ppm {iber dem von
Experten als ,,sicher angenommenen Wert von 350 ppm,
der 1988 (Griindung des Weltklimarates IPCC) im Ubrigen

bereits erreicht war.

Die Dekarbonisierung ist im wahrsten Sinne eine Jahrhun-
dertaufgabe, die allerdings desto schneller ,erledigt* werden
muss, je schneller der Anstieg der CO2-Konzentration in der
Atmosphdre und die Erderwdarmung fortschreiten. Langfris-
tiges Ziel ist die klimaneutrale Versorgung mit Energie und
kohlenstoffhaltigen Rohstoffen. Diese ist nur moglich, wenn
Kohlenstoffkreislaufe geschlossen werden. Dekarbonisie-
rung bedeutet nicht nur den Ausstieg aus der Kohle-, Ol-
und Gasverstromung, sondern auch das Ende der Verbren-
nungsmotoren und des Heizens mit fossilen und, jedenfalls
mittel- / langfristig, auch allen anderen kohlenstoffhaltigen
Brennstoffen. Experten sind derzeit damit beschaftigt zu
errechnen, was der Klimavertrag fiir Deutschland (als Vor-
reiter beim Klimaschutz) und nicht zuletzt fiir die Industrie,
z. B. die Automobilindustrie, genauer bedeutet. Wahrend bei
der Stromerzeugung durch die Férderung der Erneuerbaren
Energien der richtige Technologiepfad bereits beschritten
wurde — trotz nach wie vor grofier Herausforderungen bei der

Umsetzung —, ist im Verkehrssektor der Nachholbedarf ge-



[ OKOWORLD

Ethisch-6kologische
Vermogensberatung

waltig. Die Ziele, die fiir diesen Sektor in den letzten Jahren
festgelegt wurden, werden jedenfalls bis 2020 nicht erreicht.
Der wesentliche Grund dafiir ist, dass die Automobilindustrie
zwar technisch effizientere Motoren entwickelt hat, die Fahr-
zeuge jedoch zugleich immer komfortabler und schwerer ge-
worden sind, wodurch die Effizienzgewinne zunichte gemacht
wurden. Hinzu kommt das grundsatzliche Festhalten am Ver
brennungsmotor und am Vorrang der Individualmobilitat
durch Politik und Gesellschaft. Die Folgen: unzureichende
Forderung offentlicher Nahverkehrssysteme und des Schie-
nenfernverkehrs, nur halbherzige Férderung der Elektromo-
bilitst. Neben weiteren Anderungen bei Technologiepfaden
(z. B. im Verkehrssektor, s.0.) ist eine wichtige Voraussetzung
flir die Dekarbonisierung das Ermoglichen von wirtschaft-
lichem Wachstum bei gleichbleibendem bzw. b.a.w. sinken-
dem Energie- und Rohstoffverbrauch. Bei der Entkopplung
(Wachstum, Energie- und Ressourcenverbrauch) geht es um

folgende wichtige Themen:

B Kreislaufwirtschaft: Materialeinsparung, Langlebigkeit
von Produkten, Recycling
B Energieeffizienzsteigerungen insb. durch intelligente

Systemsteuerung (Informations- und Kommunikations-
technologien)

B neue Materialien und neue Wege der Materialerzeugung.

Materialeinsparungen bei Herstellungsprozessen, eine lan-
gere Lebensdauer von Produkten und das Recycling von
Materialien sind wesentliche Voraussetzungen fiir Energie-
einsparungen, da Rohstoffabbau und -verarbeitung zu den
energieintensivsten industriellen Prozessen gehodren. Bei-
spiele: Erzeugung und Verarbeitung von Stahl, Aluminium,
Kupfer und anderen Industriemetallen, Herstellung von Glas,

Herstellung von Kunststoffen. Das Potenzial, Energieeffi-

zienzsteigerungen durch den Einsatz von Informations- und
Kommunikationstechnologien (IKT) zu erzielen, wurde erst
nach und nach erkannt. Durch die intensivere Nutzung von
IKT kdnnte der Energieverbrauch in Deutschland um mehr als
20% gesenkt werden, wobei die hochsten Einsparpotenzia-
le im Transportsektor, im Gebdudesektor und bei der Steue-
rung von Elektromotoren liegen. Es gibt zahlreiche Beispiele
flir neue Materialien und neue Wege der Materialerzeugung.
Seit langerem ist die Herstellung von Grundbausteinen fiir
Chemie- und Pharmaprodukte aus nachwachsenden Roh-
stoffen in der Erforschung, z. T. schon in der Erprobung. Um
dem Problem der Flachennutzungskonkurrenz (Nahrungs-
mittel) zu begegnen, werden aktuell die Mdglichkeiten aus-
gelotet, die Algen-Bioraffinerien bieten kdnnen (Algen als
Rohstoffbasis). Ein Beispiel aus einem ganz anderen Bereich
ist die Nutzung von Bauschutt (Mauerwerkbruch) fiir die Her-
stellung hochwertiger neuer Baustoffe. Dies wiirde nicht nur
zu Materialeinsparungen fiihren, sondern unmittelbar auch
zu einer erheblichen Verringerung von Energieverbrauch und

Treibhausgasemissionen in diesem Sektor.

JSS Multilabel SICAV NEW ENERGY FUND

(Fondsmanager Bank ). Safra Sarasin AG)

DER FONDS FUR ENERGIEEFFIZIENZ UND ERNEUERBARE
ENERGIEN ist der erste europdische Investmentfonds fiir
Energieeffizienz und Erneuerbare Energien. Der Fonds
wurde im Jahr 2000 unter der Co-Promotorenstellung von
OKOWORLD AG aufgelegt. Unter den Aktieninvestments des
NEW ENERGY FUND finden sich die Unternehmen, die mit

den grofiten Ertragschancen an den Mega-Zukunftsmarkten

Erneuerbare Energien und Energieeffizienz teilnehmen.

Der NEW ENERGY FUND erwirtschaftete bis zum 31. Dezem-

ber 2015 ein Plus von 9,92%.
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4. Ertragslage

Im abgelaufenen Geschéftsjahr setzten sich die positiven
Trends der zweiten Geschéftsjahreshilfte 2014 weiter fort.
Hierdurch steigerten sich die Umsatzerlése von 9,8 Mio. EUR
im Vorjahr auf nunmehr 11,4 Mio. EUR in 2015. Dies entspricht

einer Steigerung von ca. 16 %.

Im Geschaftsbereich der Versicherungsvermittlung ist der
Umsatz von T-EUR 1.477 um T-EUR 134 auf T-EUR 1.343 ge-
sunken. Das entspricht einem Minderumsatz von 9%. Dieser
resultiert im Wesentlichen aus niedrigeren Abschlusspro-
visionen und dort speziell aus dem Bereich der Lebensver-
sicherungen, wahrend sich die Bestandsprovisionen dieses
Bereichs liberwiegend stabil und die Dynamikprovisionen nur

leicht riicklaufig gegeniiber dem Vorjahr zeigten.

Provisionen aus Neuabschliissen im Bereich der Krankenver-
sicherungen haben abgenommen, dies ist jedoch aufgrund
des geringen Ergebnisbeitrag mit nur 5% am Neugeschaft
ohne mafigeblichen Einfluss. Das Bestandsgeschaft ist nahe-

zu unverdndert geblieben.

Das Neugeschaft mit Sachversicherungen, ebenso wie das

Bestandsgeschaft, ist gegeniiber dem Vorjahr nahezu stabil.

Im Geschéftsbereich der Kapitalanlagenvermittlung ist der
Umsatz von 8,4 Mio. EUR um 1,7 Mio. EUR auf 10,1 Mio. EUR
gestiegen und konnte so erneut den Anstieg des Jahres 2014

wiederholen. Das entspricht einer Steigerungsrate von 21%.

Die Abschlussprovisionen aus dem Bereich der Kapitalanla-
genvermittlung sind von T-EUR 76 um T-EUR 93 auf T-EUR 169
gestiegen. Die Bestandsprovisionen verzeichnen eine Erho-

hung um T-EUR 10 auf T-EUR 125.
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Im Geschaftsjahr 2015 wurden Performance Fees in Héhe von
insgesamt T-EUR 3.410 erwirtschaftet. Dies entspricht ge-
geniiber den im Geschéftsjahr 2014 verbuchten Performance
Fees in Hohe von T-EUR 2.057 eine weitere Steigerung um
66%. Die immer neuen Borsenhdchststande sind fiir diese
positive Entwicklung mafigebend; der Anteil der guten Ma-
nagementleistung unserer Tochtergesellschaft in Luxemburg
ist hier neben der allgemeinen Kursrallye an den Markten

zu wiirdigen.

Die Provisionen aus der Konzeptionierung und Vermittlung
von Kapitalanlagen konnten in 2015 auf T-EUR 5.522 gestei-
gert werden (Vj. T-EUR 5.245). Neben den insgesamt hohen
Borsenstanden zeichnet erfolgreiche Vertriebsarbeit mit in

der Folge Nettozufliissen in die Fonds hierfiir verantwortlich.

Die sonstigen betrieblichen Ertrage sind von o,5 Mio. EUR
im Vorjahr um 0,8 Mio. EUR angestiegen auf 1,3 Mio. EUR
im Berichtsjahr. Ursdchlich hierfiir ist die Realisierung von
VerduBBerungsgewinnen in Hohe von insgesamt 0,8 Mio. EUR
aus dem Verkauf einer Beteiligung sowie dem Verkauf von

Wertpapieren des Anlagevermogens.

Die (brigen unter den sonstigen betrieblichen Ertrdagen
erfassten Posten betreffen im wesentlichen Kostenerstat-
tungen im Konzern sowie Krankengeldzuschiisse, und blieben

im Vergleich zum Vorjahr weitgehend unverandert.

Die Gesamtleistung hat sich insgesamt von T-EUR 10.324
auf T-EUR 12.687 erhoht und spiegelt damit die sehr positive

Entwicklung wider.

Der Materialaufwand ist gegeniiber dem Vorjahr entspre-

chend den um Performance Fees bereinigten Provisionen
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um o,5 Mio. EUR auf nunmehr 4,4 Mio. EUR gestiegen. Hier
schlagen im Wesentlichen konzerninterne Provisionsaufwen-
dungen zu Buche. Insoweit die Steigerung auf der Erlosseite
durch die erhohten Performance Fees bedingt ist, gibt es
keine Korrelation auf der Aufwandsseite bei der Weitergabe

von Provisionen.

Der Personalaufwand (T-EUR 2.026) ist gegeniiber dem Vor-
jahr (T-EUR 2.088) um T-EUR 62 reduziert. Verschiedene
Aspekte kompensieren sich hier teilweise. Zwar wurde die
Zahl der Mitarbeiter mit Wirkung zur zweiten Jahreshalfte
2015 von 30 auf 23 reduziert, im Gegenzug jedoch erhdhten
sich die Personalkosten durch entsprechende Abfindungsver-
einbarungen sowie die Zahlung einer Erfolgspramie, mit der
sich der Vorstand bei den Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern
fiir die erfolgreiche Zusammenarbeit im Jahr 2015 bedankte.
Die mit der Personalreduzierung verbundenen Kosteneffekte

werden somit erst im Jahre 2016 voll wirksam werden.

Die Abschreibungen auf immaterielle Vermogensgegenstan-
de und auf Sachanlagen sind gegeniiber dem Vorjahr um
T-EUR 20 auf T-EUR 136 gestiegen, hier schlagt die Abschrei-
bung auf einige immaterielle Vermégensgegenstande, (iber-

wiegend Software-Updates, zu Buche.

Abschreibungen auf Finanzanlagen und Wertpapiere des Um-

laufvermogens waren nicht vorzunehmen.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen in Héhe von
T-EUR 1.455 sind gegeniiber dem Vorjahr (T-EUR 1.349) leicht
angestiegen. Neben Veranstaltungen und Werbung zum
40-jahrigen Firmenjubildaum musste insbesondere techni-
scher Support im Zusammenhang mit dem Austausch unse-

rer neuen Serverlandschaft in Anspruch genommen werden.

Die diesbeziigliche Hardware wurde, wie auch schon in der

Vergangenheit, geleast.

Das Beteiligungsergebnis beinhaltet prinzipiell Ausschittun-
gen der Tochtergesellschaften, insbesondere der OKOWORLD
LUX S.A., Wasserbhillig. In 2015 wurden jedoch keine Dividen-
den gezahlt (Vorjahr: T-EUR 843).

Das Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit betragt
T-EUR 4.680 gegeniiber T-EUR 3.788 im Vorjahr. Es konnten
insbesondere die Ertrage der performance-abhdngigen Fees
der OKOWORLD-Fonds verbessert werden, aber auch die Be-
standsprovisionen aus der Konzeptionierung und Vermittlung
von Kapitalanlagen gesteigert werden. Unter Beriicksichti-
gung der auBerordentlichen Aufwendungen (T-EUR 45), die
aus der erstmaligen Anwendung der Vorschriften des Bilanz-
modernisierungsgesetzes (BilMoG) resultieren, und dem
Steueraufwand (T-EUR 1.216) betrédgt der Jahresiiberschuss
des Geschéftsjahres 2015 T-EUR 3.418. Nach Beriicksich-
tigung des Gewinnvortrags in Hohe von T-EUR 848 betragt

der Bilanzgewinn des Geschaftsjahres 2015 T-EUR 4.276.

5. Vermogens- und Finanzlage

Die Bilanzsumme der OKOWORLD AG betrigt zum Ende des
Geschéftsjahres 2015 T-EUR 19.555. Die Steigerung gegen-
iber dem Vorjahr um T-EUR 551 ist auf der Aktivseite im We-
sentlichen bedingt durch eine Zunahme an liquiden Mitteln
(T-EUR +4.420), eine Abnahme der Forderungen gegen ver-
bundene Unternehmen (T-EUR -2.631) sowie eine Reduzie-
rung der Finanzanlagen (T-EUR -1.274). Auf der Passivseite
korrelieren folgende Veranderungen: das Eigenkapital hat,
unter Beriicksichtigung der Rekorddividende fiir 2014, um

T-EUR 493 zugenommen und ist nun mit T-EUR 13.806
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ausgewiesen; die Riickstellungen sind um T-EUR 859 ge-
stiegen auf T-EUR 5.016; die Summe der Verbindlichkeiten
hat gegeniiber dem Vorjahr um T-EUR 805 abgenommen

auf T-EUR562.

Auf der Aktivseite sind folgende Posten zu erldutern: Die
immateriellen Vermogensgegenstande beinhalten in der
Hauptsache das in 2014 fertig gestellte Datenbankgestiitzte
Managementinformationssystem fiir das Sustainability
Research. Dieser Vermogensgegenstand wird {iber einen
Zeitraum von 10 Jahren planmaBig abgeschrieben (Aufwand

p.a. T-EUR 56).

Die Finanzanlagen sind mit T-EUR 7.213 um T-EUR 1.274 nied-
riger ausgewiesen als im Vorjahr. Dies ist im Wesentlichen be-
dingt durch den Verkauf der Beteiligung an der OKORENTA AG

sowie der Verdufierung der Growing Markets-Fondsanteile.

Die unter den sonstigen Ausleihungen ausgewiesenen An-
spriiche aus Riickdeckungsversicherungen konnten bedingt
durch Kursgewinne um T-EUR 15 auf T-EUR 104 zugeschrieben

werden.
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Die im Umlaufvermdgen ausgewiesenen Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen sind gegeniiber dem Vorjahr na-
hezu unverandert. Die Forderungen gegen verbundene Unter-
nehmen sind, bedingt durch die zur Jahreswende 2014/2015
noch zur Zahlung ausstehenden Performance Fees fiir 2014,
mit T-EUR 2.631 niedriger ausgewiesen und betragen zum

Stichtag T-EUR 4.684.

Das kurzfristig verfiighare Barvermogen betragt zum Bilanz-

stichtag T-EUR 6.406 (Vorjahr T-EUR 1.986).

Auf der Passivseite wird ein Eigenkapital unter Beriicksichti-
gung der Gewinnausschiittung (T-EUR 2.926), der Gewinnvor-
trages (T-EUR 848) sowie des Jahresiiberschusses (T-EUR 3.419)
in Hohe von T-EUR 13.806 (Vorjahr: T-EUR 13.313) ausgewiesen.
Bei gegeniiber dem Vorjahr leicht gestiegener Bilanzsumme

verbleibt die Eigenkapitalquote kaum verandert bei rund 70%.

Die Ruickstellungen fiir Pensionen sind gegeniiber dem
Vorjahr um T-EUR 29 gestiegen und damit nur unwesentlich

verandert.

Hinsichtlich des starken Anstiegs der Steuerriickstellungen
ist zu erwdhnen, dass das Jahresergebnis des Vorjahres teil-
weise noch mit vorhandenen Verlustvortragen verrechnet
werden konnte, wahrend das Jahresergebnis des Berichts-
jahres aufgrund aufgebrauchter steuerlicher Verlustvortrage
vollstandig zur Steuerberechnung herangezogen, und neben
den bereits geleisteten Vorauszahlungen eine Steuerriickstel-

lung fiir 2015 i.H.v. insgesamt T-EUR 1.011 eingestellt wurde.

Fiir ungewisse Verbindlichkeiten bestehen Riickstellungen
in Hohe von T-EUR 269, dies entspricht einer Reduzierung

gegeniiber dem Vorjahr um T-EUR 149. Auch im Geschaftsjahr
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2015 sind keine Griinde ersichtlich, die wesentliche Inan-
spruchnahmen in grofierer Hohe annehmen lassen, so dass
keine starkere Vorsorge fiir dem Grunde oder der Hohe nach

ungewisse Verbindlichkeiten getroffen werden musste.

Der Gesamtbetrag der Verbindlichkeiten ist gegeniiber dem
Vorjahr um T-EUR 806 auf T-EUR 561 gesunken. Der Riick-
gang resultiert mit T-EUR 634 aus Verbindlichkeiten gegen-
tiber verbundenen Unternehmen, mit T-EUR 111 aus dem Lauf-
zeitende zur Bildung von Stornoreserven sowie mit T-EUR 71

aus den sonstigen Verbindlichkeiten.

Das gesamte Fremdkapital betrdgt T-EUR 5.578 gegeniiber
T-EUR 5.691 im Vorjahr. Der Anteil des langfristigen Fremdka-
pitals betragt T-EUR 3.269 (Vorjahr: T-EUR 3.238). Fiir einen
im Jahr 2014 erhaltenen Mieterkostenzuschuss im Zusam-
menhang mit dem Firmenumzug wurde ein passivischer
Rechnungsabgrenzungsposten in Héhe von T-EUR 171 (Vor-
jahr: T-EUR 166) gebildet, der tiber die Mietdauer ertragswirk-

sam aufgel6st wird.

6. Cash-Flow

Im Geschiftsjahr 2015 erzielte die OKOWORLD AG einen
positiven Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit in
Hohe von T-EUR 5.404 (Vorjahr: T-EUR 2.718). Neben dem
Periodenergebnis war vor allem der Abbau der Forderungen
im Verbundbereich fiir diesen Mittelzufluss ausschlagge-
bend. Der Cash Flow aus der Investitionstatigkeit i.H.v.
T-EUR 1.942 wurde erzielt durch die VerduBerung einer
Beteiligung sowie dem Verkauf von Wertpapieren des
Anlagevermdégens. Der Cash Flow aus der Finanzierungstatig-
keit i.H.v. T-EUR -2.926 beinhaltet ausschliefllich die im
Laufe des Geschéftsjahres 2015 an unsere Aktiondre aus-

gezahlte Dividende fiir das Geschéftsjahr 2014. Insgesamt

erhohte sich der Finanzmittelbestand im Vorjahresvergleich

um T-EUR 4.420 von T-EUR 1.986 auf T-EUR 6.404.

[1l.  INVESTITIONEN

Im Geschidftsjahr 2015 hat die Gesellschaft insgesamt einen
Betrag in Hohe von T-EURO 12 in die immateriellen Vermo-
gensgegenstdnde investiert. Hierbei handelt es sich um

Softwareerganzungen zur Netzwerk-Virtualisierung.

Im Bereich der Betriebs- und Geschéftsausstattung wurden
lediglich kleinere Ersatzinvestitionen i.H.v. T-EURO 30 im
Zusammenhang mit dem Austausch der Serverlandschaft zur
Jahresmitte 2015 getdtigt, die neuen Server selbst wurden

geleast.

IV.  PERSONAL

Am 31. Dezember 2015 beschiftigte die OKOWORLD AG ins-
gesamt 23 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter. Davon sind 12
Personen in Teilzeit beschaftigt. Zum Stichtag befand sich
eine Mitarbeiterin in Elternzeit. Dieser aufierordentlich hohe
Anteil von Teilzeitkraften verdeutlicht die modernen und flexi-

blen Arbeitszeitmodelle bei der OKOWORLD AG.

In 2015 lag der besondere Schwerpunkt der Personalarbeit in
der Restrukturierung des Privatkundenvertriebs, um diesen
Geschéftsbereich den aktuellen Gegebenheiten anzupassen

und fiir die Zukunft tragfahig zu gestalten.

Der Vorstand dankt allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern,
die mit ihrem hochmotivierten und professionellen Einsatz
einen ganz entscheidenden Beitrag zu unserem Unterneh-

mensergebnis geleistet haben.
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V.  GESAMTAUSSAGE
ZUM GESCHAFTSVERLAUF 2015

Im Geschiftsjahr 2015 hat OKOWORLD AG wieder ein gutes
Gesamtergebnis erwirtschaftet. Die gegeniiber dem Vorjahr
leichten Defizite im Geschéftsbereich PK konnten durch deut-
lich verbesserte Umsatze im Geschéftsbereich VM iiberkom-
pensiert werden. Dass dies auch einem giinstigen Borsen-
klima zu verdanken war, schmalert nicht die Leistungen der
Mitarbeiter und Mitarbeiterinnen. Das Ergebnis der gewohn-
lichen Geschaftstatigkeit konnte von Mio. EUR 3,8 auf Mio.
EUR 4,3 gesteigert werden. Damit wurden unsere im Vorjahr

getdtigten Prognosen bei weitem erfillt.
VI. NACHHALTIGKEIT

Wir gestalten Zukunft anders. Wir bieten Losungen fiir Ver-
mogensaufbau, Altersvorsorge und Investment. Rentenver-
sicherungen und Investmentfonds, deren Investitionsziele
von unabhéangigen Experten auf ethischen Anspruch, Sozial-

vertrdglichkeit und 6kologische Kriterien gepriift wurden.

Auf der Grundlage der Satzung hat sich die OKOWORLD AG
verpflichtet, mit ihrem unternehmerischen Handeln zu einer
wirtschaftlich stabilen, ethisch-6kologisch verantwortlichen
und sozial gerechten gesellschaftlichen Entwicklung beizu-
tragen. Das Wirtschaftsprinzip Nachhaltigkeit verstehen wir
seit jeher in einem umfassenden Sinne als 6kologische, so-
ziale und 6konomische Bedingung und Verantwortung, um
unser aller Zukunftsfahigkeit zu sichern. Dieser Aspekt bil-
det eine maRgebliche Verpflichtung bei der Produktauswahl
im Bereich PK (Privatkundenvertrieb) und dem zweigeteilten
Investmentprozess fiir die Fondskonzeption im Bereich VM

(hauseigene Kapitalanlagegesellschaft, Banken- und Vermitt-

28

lervertrieb). Durch eine konstante und strenge Vorgehens-
weise sorgen wir fiir die Grundlage fiir eine nachhaltige,
transparente und tiberzeugende Positionierung am Markt.
Aufgrund dieser glaubwiirdigen und nachpriifbaren Ge-
schaftstatigkeit wird OKOWORLD auch von der Presse als
. Pionier“ beschrieben, der fiir ,,Gewinn mit Sinn“, ,,Okono-
mie mit Okologie* und ,,Zukunftsfahigkeit“ steht. Fiir unsere
Kunden wird tiber den ethisch-6konomischen Nutzen hinaus,
wann immer moglich und sinnvoll, ein zusatzlicher inhaltli-
cher Nutzen als ,,doppelte Rendite“ generiert, der dem ge-
steigerten Verlangen nach einer ,nachhaltig sinnvollen“ An-

lage mit einem reinen Gewissen Rechnung tragt.

Das Gebot der Nachhaltigkeit, die Verpflichtung sich sozial
und ethisch-6kologisch vorbildlich zu verhalten, hinterlasst in
vielen Unternehmensbereichen seine Spuren. Schwerpunkte,
die auch im Berichtsjahr 2015 fortgefiihrt wurden, waren
u. a. die kontinuierliche Optimierung der Papierverwendung
sowie die effizientere Wasser- und Stromversorgung. Auch in
der Personalpolitik, die langfristige Beschaftigungsverhalt-
nisse mit viel Mitgestaltungsspielraum anstrebt, setzen wir
auf das Prinzip der Nachhaltigkeit und Zukunftsfahigkeit, ins-

besondere der Mitbestimmung und Gruppenarbeit.

In der IT werden kontinuierlich hohe Anstrengungen zur Ener-
gieeinsparung vorgenommen. 2014 war in dieser Hinsicht
bereits ein sehr ereignisreiches und konstruktives Jahr, in
dem alle Server und Dienste komplett virtualisiert wur-
den. Im Jahr 2015 hat sich dieser Schritt weiter bewdahrt.
Als groBeres IT-Projekt stand im Berichtsjahr 2015 ne-
ben dem Daily Business der Serveraustausch an. Im Rah-
men dessen wurden in der Zentrale in Hilden sowohl das
Speichersystem als auch die Server durch effizientere

Server ersetzt. In Luxemburg wurde das Speichersystem fiir
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die Backups durch ein effizienteres Modell ausgetauscht.
Dariiber hinaus wurde ein alter Server in Luxemburg abge-
baut und durch einen jiingeren Server aus Hilden ersetzt.
Insgesamt stehen nun drei Server zur Verfligung, von denen
einer aktiv ldauft. Die zwei anderen Server sind ausgeschaltet
und werden im Falle einen Ausfalls aus der Ferne hochgefah-
ren. Sie laufen in einer Art Standby-Modus, was es der IT er-
moglicht, den Server bei Bedarf von der Ferne einzuschalten.
Hierdurch konnte eine Art Notfallrechenzentrum geschaffen

werden.

Im Jahr 2015 hat sich die vollvirtualisierte Umgebung, die im

Jahr 2014 eingefiihrt wurde, sehr bewahrt.

VII. CHANCEN- UND RISIKOBERICHT

OKOWORLD AG schétzt ihre Chancen trotz unabweisbarer
Abhangigkeit von den Entwicklungen an den Kapitalmark-
ten auf Grund der strengen Nachhaltigkeitsorientierung des
Unternehmens positiv ein. Dies betrifft sowohl unsere
Annahme, dass Zielunternehmen unserer Investmentfonds
sich starker entwickeln, als dies fiir Werte gilt, die Nachhal-
tigkeitsaspekte vernachldssigen, als auch fiir die Annahme,
dass unsere Kunden und Investoren ihrerseits den getatig-

ten Anlageentscheidungen eher verbunden bleiben.

Die Ubernahme von Risiken geht immer mit unternehme-
rischem Handeln einher. Die OKOWORLD AG ist, wie jedes
andere Unternehmen auch, sowohl branchenspezifischen
als auch gesamtwirtschaftlichen Risiken ausgesetzt. Der
Vorstand agiert risikobewusst und behandelt die Risikokul-
tur im Unternehmen basierend auf einem risikobewussten
Verstandnis der Balance von Risiko und Ertragspotenzial.

Entscheidend ist dabei, in angemessenem Umfang mit der

Identifizierung, der Beurteilung und der Steuerung von Risi-
ken umzugehen. Samtliche Mitarbeiter sind instruiert, von
ihnen erkannte Risiken zu erfassen, dazu zu berichten und
auch Mafinahmen der Gegensteuerung mit zu gestalten. Dies
ist ein ganz entscheidender Bestandteil der Strategie, inter-

nen Risikofaktoren aktiv zu begegnen.

Die OKOWORLD AG praktiziert ein zeitnahes operatives
Ergebniscontrolling. Dies ist die Basis fiir sorgfaltige und
zugleich schnelle Vorstandsentscheidungen. Hinsichtlich
der Liquiditit der OKOWORLD AG wird grundsitzlich streng
darauf geachtet, ausreichend eigene Liquiditat vorzuhalten,
um finanzielle Unabhéangigkeit zu gewdhrleisten und eine
anderenfalls erforderliche Kreditaufnahme vorrausschauend
zu vermeiden. Dem Finanzwesen wird kontinuierlich eine
hohe Bedeutung beigemessen. Wenn Kapital investiert wird,

erfolgt dies groBtenteils in jederzeit liquidierbaren Titeln mit

grundsatzlich moderatem Kursrisiko.

Im Bereich IT wird konsequent die Strategie verfolgt, die der
Verwendung von Standardsoftware namhafter Anbieter den
Vorzug vor selbstentwickelten Programmen gibt. Die IT-Sys-
teme werden vor unberechtigtem Zugriff durch Zugangs- und
Berechtigungskonzepte, einen umfangreichen Virenschutz
und weitere SicherungsmaBnahmen geschiitzt. Bei der Da-
tensicherung hat die OKOWORLD AG ihre Tapes bereits im
Jahr 2012 durch ein Festplatten-basiertes virtualisiertes
Datensicherungssystem von NetApp ersetzt. Dieses wird an
unserem Standort in Luxemburg betrieben unter Monitoring
durch einen externen Dienstleister. Dies stellte somit auch
im Berichtsjahr 2015 die Datensicherung auf eine sehr zuver-
ldssige Basis. Zusatzlich wurde in 2015 durch die IT ein Not-

fallrechenzentrum installiert.
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,Viele investieren in
Unternehmen,
die Gewinne damit
erzielen, an dem Ast

zu sagen, auf dem

wir sitzen. Hier eine
Alternative zu bieten, ist

unsere Aufgabe.*
Im Unternehmensbereich VM kénnen negative Entwicklungen

Sebastian Pitsch
IT- Mitarbeiter
der OKOWORLD AG

und Krisen an den globalen Kapitalméarkten und riicklaufiger

Rechtlichen Risiken wird hausintern durch Flankierung aller
Geschaftsprozesse in beiden Geschéftsbereichen seitens der
Rechtsabteilung begegnet. Diese koordiniert zugleich, wenn
notwendig, die Einbindung von externen Rechtsanwalten.
Die OKOWORLD AG beobachtet kontinuierlich die externen
markt- und branchenbezogenen Faktoren, die Einfluss auf un-
sere Geschéaftsmodelle nehmen kdnnen. Soweit sich diese,
aus dem politischen und 6konomischen Umfeld stammend,
nicht kontrollieren oder beseitigen lassen, ist eine flexible
Unternehmensstrategie im Hinblick auf Produkte und Ver-

triebsmethodik die Antwort.

Im Geschéftsbereich des PK Vertriebs begegnen wir dem Risi-
ko eines Einbruchs in den Bestandsprovisionen durch aktive
Kundenpflege auf regelméfiiger Basis, sowie durch hohe Ser-
vicequalitat bei der Abwicklung von Kundenanfragen. Unsere
Beratungsprozesse sind definiert, klar strukturiert und gut
dokumentiert, um dem Kunden die bestmogliche Qualitat zu
bieten, aber auch, um Risiken aus moglichen Fehlberatungs-

vorgangen zu minimieren.
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Investorenzuspruch die Volumina der OKOWORLD-Fonds und
des NEW ENERGY FUNDS beeintrachtigen. Infolgedessen
wirden Ertrage aus den Verwaltungsgebiihren reduziert und
die Erzielbarkeit von Performance Fees negativ beeinflusst.
Soweit sich dieses Risiko durch negative Kursverldufe rea-
lisiert, ist das Fondsmanagement in der Tochtergesellschaft
OKOWORLD LUX S.A. angehalten, alle Techniken und Hand-
lungsalternativen zur Risikoreduzierung einzusetzen, soweit
diese den Nachhaltigkeitscharakter unserer Fonds nicht be-

schadigen. Fondsmanagement ist auch Risikomanagement.

Jederzeit besteht das Risiko, dass Investoren Anteile zu-
riickgeben. Soweit aufgrund marktbedingt schlechter Kurs-
entwicklung Anteilsverkdufe zu befiirchten stehen, kann
OKOWORLD - wie in den vergangenen Marktkrisen mehrfach
bewdhrt — auf die starkere Bindung und das Vertrauen von
nachhaltigkeitsorientierten Anlegern setzen. Hinzu kommt
die Bestandsstabilitat aufgrund von Mittelzufliissen, die aus
fondsbezogenen Versicherungsprodukten wie VERSILIFE
und VERSIRENTE zuriickzufiihren sind. Diese Vertriebsform
wird kontinuierlich, aktiv und systematisch vorangetrieben.
Dariiber hinaus wird durch die Vertriebsaktivitdten der Toch-
tergesellschaft OKOWORLD LUX S.A. Reprdsentanz GmbH
kontinuierlich daran gearbeitet, Investoren fiir unsere In-
vestmentfonds und deren Vermittler zu gewinnen und diese
hervorragend zu betreuen, wodurch die Bestandsstabilitat
unterstiitzt werden soll. Dennoch ist das Risiko von Anteils-

verkdufen und Kurseinbriichen nie auszuschlie3en.

Durch die getdtigten Investitionen in Finanzanlagen mit
unmittelbarer oder mittelbarer Borsenabhdngigkeit be-

steht ein grundsitzliches Kursrisiko fiir die OKOWORLD AG.
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Diesem Risiko wird durch permanente Marktbeobachtung
und ggf. Absicherung oder in entsprechenden Marktlagen
durch frithzeitiges Umschichten begegnet. Durch die direkte
100%ige Beteiligung an der Gesellschaft ,,The return of the
sun AG“ kann ein grundsatzliches Bewertungsrisiko nicht

ausgeschlossen werden.

Unter ausdriicklicher Wiirdigung der erwahnten Risiken, die
einen Umsatz- und Ergebnisriickgang und auch eine Belas-
tung der Liquiditdt nicht ausschlieen, sind derzeit keine
Indikatoren zu erkennen, die die Weiterfithrung der Unter-
nehmenstitigkeit und den Fortbestand der OKOWORLD AG in

Frage stellen.

VIII. NACHTRAGSBERICHT

Bis zum 18. April 2016 gab es keine weiteren besonderen

berichtspflichtigen Ereignisse.

IX. PROGNOSEBERICHT

Die Kursentwicklungen an den Aktienmarkten haben starken
Einfluss auf die Hohe unserer Fondsvolumina und stehen in
direkter Korrelation mit den Ertragen unseres Unternehmens.
Werfen wir einen Blick auf das Marktgeschehen und unsere

Prognose der weiteren potentiellen Marktentwicklung.

2015 war ein auflerordentlich erfolgreiches Jahr fiir die Anle-
ger unserer Investmentfonds. Der mit 5 Morningstar-Sternen
ausgezeichnete OKOWORLD GROWING MARKETS 2.0 trotzte
einmal mehr dem allgemeinen Negativtrend in den Emerging
Markets (Outperformance in 2015: 10,65%). OKOWORLD OKO-
VISION CLASSIC zadhlte zu den besten Fonds seiner Kategorie

und liefl mit einer Jahresperformance von 14,47 % auch den

MSCI World TR EUR (11,3 %) deutlich hinter sich. Unser Schnell-
boot OKOWORLD KLIMA konnte gar 15,39% an Wert zulegen.

Der Start in das neue Jahr 2016 darf — zumindest in einer
absoluten Betrachtung — als missgliickt angesehen werden.
Alle Aktienfonds haben eine negative Performance und rei-
hen sich dadurch in die allgemeine Markttristesse ein. Das

Fondsmanagement hatte bereits friihzeitig Kassenpositionen

groBer 10% aufgebaut. Inzwischen liegt dieses Level je nach

Fonds zwischen 10% und 20%. Viele Investoren sahen bereits

Parallelen zum Jahresstart 2008 — einem der schwéchsten

Borsenjahre der jiingeren Kapitalmarktgeschichte. Wie ist die

Lage einzuschatzen?

Folgende Punkte dienen derzeit als Beunruhigungsfaktoren:

1. Start der Zinswende in den USA und damit einhergehend
Kapitalabfliisse aus den Emerging Markets.

2. Signifikante Aktiengewinne der letzten Jahre.

3. Geopolitische Krisenherde (Syrien, Saudi Arabien/Iran
etc.).

4. Dramatische Kursverluste von Rohstoffen (v.a. Ol) als
Frihindikator fiir die globale Wirtschaftsentwicklung.

5. Abschwéachung des Wachstums Chinas und Zweifel an
der Richtigkeit der berichteten Daten.

6. Starke Abwertung vieler Wahrungen der Emerging
Markets (v. a. der Lénder, die stark von Rohstoffen
abhangig sind).

Auf der positiven Seite stehen:

1. Alternativlosigkeit der Geldanlage (10-Jahre Bundesan-
leihen rentieren mit 0,4%).

2. Historisch sind Wahljahre in den USA positive Borsen-
jahre (rd. 2/3 aller Wahljahre zeigten eine positive
Borsenentwicklung).

3. Neuer chinesischer Fiinfjahresplan, der unsere

Investmentthemen weiter befliigeln kann.

31



LAGEBERICHT FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2015

4. Notenbanken haben in den letzten Jahren gezeigt, dass
sie mit aller Macht die wirtschaftliche Entwicklung unter-
stiitzen.

5. Die Abschwachung in China ist keine Neuigkeit.

6. Signifikante Dividendenzahlungen in den kommenden
Monaten.

7. Wirtschaftliche Offnung des Irans.

8. Glinstige Rohstoffe und abgewertete Wahrungen als
Konjunkturprogramm fiir viele Lander.

9. Hohe Dividenden-Renditen und giinstige Bewertungen
der Aktien.

10. Starker Trend hin zur ethisch-6kologischen Geldanlage.

Es zeigt sich entsprechend ein gemischtes und ein — nicht nur
aufgrund des stark auf Algorithmen basierenden Computer-
handels (rd. 70% aller Handelsaktivitdten an den Borsen) —

volatiles Bild.

Ausblick

Das OKOWORLD-Fondsmanagement wird auch in der erneut
schwierigen Marktphase die erfolgreiche Strategie der ver-
gangenen Jahre konsequent fortsetzen und das Stock-Picking
in den Vordergrund stellen. Wichtig fiir unsere Anleger ist es,
die aktuelle Marktsituation in den Kontext der Entwicklung
der letzten Jahre einzuordnen. Ein starkes Nervenkostlim be-
notigten die Aktieninvestoren auch im Monat Februar. Man
muss sich aber immer wieder vergegenwadrtigen, dass die Ak-
tienanlage ein Risikoinvestment bleibt, bei dem die grofiten
Gewinne zum einen durch Investitionen in den Phasen erzielt
werden, in denen eine negative Stimmung an den Bérsen
herrscht, und zum anderen die Langfristigkeit der Anlage an
vorderster Stelle stehen muss. Anleger sollten uns das posi-
tiv vor Augen flihren und zuversichtlich nach vorne blicken.

Es ist mittlerweile schon wieder erkennbar, dass viele Markt-
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teilnehmer den Panikraum verlassen haben, und der DAX
schraubt weiter am Aufwartstrend bzw. pendelt zwischen
leichten Auf- und Abschldagen. Anders gesprochen: Kaufkur-
se sind die Kurse, die man nutzen sollte. Also: Aktien bleiben
mit Blick auf das Niedrigzinsumfeld alternativlos. Es bestatigt
uns, dass das Gesamtvolumen der OKOWORLD-Fondspalette
sich tiber deutlich positive Anteilsentwicklungen freut. Allei-
ne in der vierten Februarwoche konnten Zufliisse in Hohe von
iber 19 Mio. EUR verzeichnet werden. Es scheint, dass viele
Investoren die giinstigen Einstiegskurse genutzt haben, um
sich in Zeiten von Dekarbonisierung, Divestment und Klima-
gipfeln fiir glaubwiirdig zukunftsfahige Investments zu ent-
scheiden. Belohnt wurde diese Kauffreude auch damit, dass
der DAX mehr als 9% Gewinn in nur sieben Tagen zeigte. In
dem aktuell noch sehr nervosen Marktumfeld eine stramme
Leistung. In den vergangenen zwolf Monaten kam es nur zwei
Mal zu vergleichbar starken Zuwdchsen in einer solch kurzen
Zeitspanne: Mitte Juli und Ende Oktober 2015. Die Europadi-
sche Zentralbank hat in ihrer Sitzung am 10. Madrz 2016 die
weitere Senkung der Zinssdtze sowie eine Ausweitung der
Anleihenkaufe beschlossen. Der offiziellen Pressemitteilung
zufolge wurde der Hauptrefinanzierungssatz innerhalb des
Eurosystems um 5 Basispunkte auf nunmehr 0,00% gesenkt.
Der Spitzenrefinanzierungszins wurde ebenfalls um 0,05%
auf 0,25% reduziert. Auch der Zinssatz fiir kurzfristige Ka-
pitaleinlagen der europdischen Geschéftshanken bei der
Zentralbank wurde angepasst und noch weiter in den Minus-
bereich abgesenkt. Kiinftig wird er bei -0,4% und damit 10
Basispunkte unter dem vorherigen Wert liegen. Die Zinsande-

rungen traten am 16. Marz in Kraft.

Weiter sehen wir in Anlagethemen wie Umweltschutz, Erneu-
erbare Energien, Bildung und Gesundheitsfiirsorge (iber-

durchschnittliches und langfristiges Wachstumspotential.
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Die grundsdtzlichen Rahmenbedingungen fiir den Vertrieb
von zukunftsfahigen Anlageprodukten, insbesondere von
nachhaltigen Aktieninvestmentfonds sind somit derzeit
grundsatzlich positiv. Flir positive Stimmung sollte auch der
im Marz verabschiedete 13. Fiinfjahresplan aus dem Reich
der Mitte sorgen — wir gehen stark davon aus, dass unsere
OKOWORLD-Themen ein starkes Gewicht innerhalb dieses
Zukunftsplans einnehmen werden. Fiir viele gro3e Assethdu-
ser sind Oko-Fonds ein reines griingefirbtes Zusatzgeschift
zu konventionellen Fonds. Es ist aber nicht die Kernexpertise
und ohne Leidenschaft und Uberzeugung gemacht. Wir sind
hier ausschlieBlich und als Uberzeugungstiter unterwegs.
Der Mehrwert ist bei uns dadurch gréBer als das, was nor-
malerweise auf dem Markt abgeliefert wird. Dennoch miissen
wir auch im neuen Jahr von weiter anhaltender Unsicherheit
an den Kapitalméarkten ausgehen, dominiert in erster Linie
durch die geopolitischen Entwicklungen. Dies wird die Ab-
schlussbereitschaft privater Kunden sicher weiterhin damp-

fen, aber auch das Institutionelle Geschaft beeintrachtigen.

Sollte sich die Bérsensituation weltweit eher riicklaufig ent-
wickeln, so wird uns die Tatsache ein Riickhalt sein konnen,
dass wir eine im Marktvergleich eher solide Kundenstruktur
besitzen. Die Finanzprodukte der OKOWORLD AG und die
Investmentfonds der Kapitalanlagegesellschaft OKOWORLD

LUX S.A. werden {iberwiegend von Einzelkunden gekauft und

Hilden, den 20. April 2016 — Vorstand der OKOWORLD AG

y

Michael S.
DUESBE

Alfred
PLATOW

weniger von Grof3anlegern. Die Belastbarkeit ist insbeson-
dere gegeben durch die den Fonds zuflieBenden Mittel aus
den fondsgebundenen Versicherungsprodukten. Dadurch ist
OKOWORLD breiter aufgestellt als viele andere Marktteilneh-
mer. Dies hat uns in den Vorjahren in unruhigen Bérsenzeiten
unterstiitzt und sollte entsprechend auch in 2016 eine stabili-

sierende Wirkung entfalten.

Die im Geschéftsbereich VM (Banken und Vermittler) verstark-
te Fokussierung auf den Vertrieb tiber Banken wird Friichte
tragen. Insbesondere iiber den Kanal der Sparkassen haben
wir im Private Banking erste Erfolge zu verzeichnen. Wir ge-

hen von einer Fortsetzung dieser Tendenz aus.

Ende Mérz rutschte der Dax wieder unter die psychologisch
wichtige Marke von 10.000 Punkten, um die er pendelt. Viele
Anleger bekommen bei einem Dax-Stand jenseits der 10.000

Punkte anscheinend wieder Angst vor der eigenen Courage.

Eine detailliertere Prognose fiir das Geschaftsjahr 2016 stellt
sich vor dem Hintergrund der volatilen wirtschaftlichen Rah-
menbedingungen schwierig dar und ist entsprechend mit ei-
ner hohen Unsicherheit verbunden. Wir gehen jedoch davon
aus, dass wir mit unserer auf Nachhaltigkeit fokussierten
Produkt- und Vertriebspolitik auch mittelfristig ein moderates

Umsatz- und Ertragswachstum werden realisieren kdnnen.
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1995 — DER GRUNDSTEIN FUR OKOVISION

UND DIE OKOWORLD WIRD GELEGT.

1995 wird von der versiko zusammen mit der Okobank eG die Kapitalanlagegesellschaft OKOVISION LUX S.A.,
gegriindet. Der erste Investmentfonds, den diese Kapitalanlagegesellschaft dann im Jahr 1996 zur Welt brachte,

ist der OKOWORLD OKOVISION CLASSIC.

ER FEIERT SOMIT IM JAHR 2016 BEREITS SEINEN 20. GEBURTSTAG.

Der Fonds unterscheidet sich von anderen Investmentfonds durch seine besonderen umwelt- und sozial-

vertraglichen Kriterien,

die von einem unabhdngigen

Anlageausschuss entwickelt - .

ISION

und tberwacht werden.

Und das bis heute.

OKOWORLD

Ein Investmentfonds

luxemburgischen Rechis

Geprifter Jahresbericht
zum 31. Juli 1996
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o
@
>
0
=
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Der erste Geschdftsbericht
zum OKOWORLD OKOVISION CLASSIC
wurde im Jahr 1996 herausgegben
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SRI- UND JAHRESBERICHT

ZUM/ 31, OKTOBER 2015

«o JAHRE

OKOVISION

2. MAI 1996 - 2016

SRI- UND JAHRESBERICHT
ZUM 31, OKTOBER 2015

INVESTMENTEONDS LUXEMBURGISCHEN

OKOWORLD OKOV .. JAHRE
DER KLASSIKER UNTER DE | 6KOV|S|ON

2. MAI 1996 - 2016

Auch nach 20 Jahren
erscheint, wie in all den Jahren
davor auch, der Jahresbericht zum
OKOWORLD OKOVISION CLASSIC
und zu allen anderen Fonds

der Kapitalanlagesellschaft
OKOWORLD LUX S.A. tNVESTMENTFONDSLUXEMBURGISCHEN RECHTS

(OKOWORLD OKOVISION® (OKOWORLD OKOVISION® OKOWORLD
CLASSIC GARANT 20 S

) )

Der Klassiker = Der Oko-Fonds =
unter der mit 100% Kapitalgarantie
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limaschutzfonds filr mehr Zukunft

one &only

OKOWORLD

Asset Management
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K
OKOWORLD OKOWORLD GROWING

FOR LIFE N MARKETS

G

onds fiir
2ukunftsfahige Wachstumsdynamik
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JAHRESABSCHLUSS - BILANZ

ZUM 31. DEZEMBER 2015

AKTIVA
A. ANLAGEVERMOGEN

Immaterielle Vermogensgegenstande
Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte sowie

Lizenzen an solchen Rechten und Werten

Sachanlagen
1. Bauten auf fremden Grundstiicken

2. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung

Finanzanlagen

1. Anteile an verbundenen Unternehmen
2. Beteiligungen

3. Wertpapiere des Anlagevermogens

4.Sonstige Ausleihungen

B. UMLAUFVERMOGEN

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen
3.Sonstige Vermogensgegenstdande

- davon mit einer Restlaufzeit von mehr als

einem Jahr: 66.035,45 EUR, Vorjahr: 65.977,75 EUR

Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten

C. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

31.12. 2015 31. 12. 2014
EUR EUR
496.136,00 560.988,00
45.475,00 50.825,71
152.183,00 177.232,49
197.658,00 228.058,20
7.108.573,13 7.108.573,13
2,00 249.002,00

0,00 1.000.000,00
104.441,40 89.826,00
7.213.016,53 8.487.401,13
7-906.810,53 9.276.447,33
373.562,09 333.745,46
4.684.381,80 7-314.600,13
142.969,86 103.310,26
5.200.913,75 7.751.655,85
6.406.247,00 1.985.555,26
11.607.160,75 9.737.211,11
40.923,70 30.043,90
19.554.894,98 19.003.702,34
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31.12. 2015 31.12. 2014
PASSIVA EUR EUR
A. EIGENKAPITAL

I.  Ausgegebenes Kapital

1. Gezeichnetes Kapital 8.150.000,00 8.150.000,00

2.Nennbetrag eigener Anteile -408.335,00 -408.335,00

7.741.665,00 7.741.665,00

Il. Kapitalriicklage 1.797.566,29 1.797.566,29

I1l. Bilanzgewinn 4.267.049,84 3.774.043,53

B. RUCKSTELLUNGEN

13.806.281,13

13.313.274,82

1. Riickstellungen fiir Pensionen 3.268.600,00 3.238.763,00
2. Steuerriickstellungen 1.479.245,00 500.512,00
3.Sonstige Riickstellungen 268.568,00 £418.196,50
5.016.413,00 4.157.471,50
C. VERBINDLICHKEITEN
1. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 64.971,35 166.446,73
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu
einem Jahr: 64.971,35 EUR, Vorjahr: 166.446,73 EUR
2. Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen 401.334,14 1.034.893,53
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu
einem Jahr: 401.334,14 EUR, Vorjahr: 1.034.893,53 EUR
3.Sonstige Verbindlichkeiten 95.243,11 166.024,90
- davon aus Steuern: 35.824,95 EUR
Vorjahr: 107.626,02 EUR
- davon im Rahmen der sozialen Sicherheit: 1.800,72 EUR
Vorjahr: 488,68 EUR
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr: 95.243,11 EUR
Vorjahr: 166.024,90 EUR
561.548,60 1.367.365,16
D. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN 170.652,25 165.590,86
19.554.894,98  19.003.702,34
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

FUR DIE ZEIT VOM 1. JANUAR BIS 31. DEZEMBER 2015

10.

11.

12

13.
14.
16.

16.

Gesamtleistung

Materialaufwand

Aufwendungen fiir bezogene Leistungen

Personalaufwand
a) Lohne und Gehilter
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung
und flir Unterstiitzung
- davon fiir Altersversorgung: EUR 38.433,00
(im Vorjahr: EUR 29.260,00)

Abschreibungen
Abschreibungen auf immaterielle Vermogensgegenstande
des Anlagevermdgens und Sachanlagen

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Ertrdge aus Beteiligungen
- davon aus verbundenen Unternehmen: EUR 0,00
(im Vorjahr: EUR 842.809,50)
Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage
- davon aus verbundenen Unternehmen: EUR 121.213,41

(im Vorjahr: EUR 233.257,13)

Zinsen und dhnliche Aufwendungen
- davon Aufwand aus der Abzinsung von Riickstellungen:
EUR 143.307,00 (im Vorjahr: EUR 158.573,00)

Ergebnis der gewohnlichen Geschiftstdtigkeit
Auflerordentliche Aufwendungen

AufBlerordentliches Ergebnis

. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Jahresiiberschuss
Gewinnvortrag

Einstellung in den Bilanzgewinn aus der

VerduBerung eigener Anteile

Bilanzgewinn

31.12. 2015 31. 12. 2014
EUR EUR
12.686.973,63 10.324.036,68
-4.371.433,57 -3.893.425,06
-1.757.345,38 -1.803.310,55
-268.190,26 -284.750,74
-2.025.535,64 -2.088.061,29
-136.445,42 -116.724,36
-1.455.367,01 -1.349.254,69
0,00 842.809,50
126.109,24 234.839,41
-144.447,00 -166.188,36
4.679.854,23 3.788.031,83
-44.956,00 -44.956,00
-44.956,00 -44.956,00
-1.216.136,32 -482.783,97
3.418.761,91 3.260.291,86
848.287,93 295.851,67
0,00 217.900,00
4.267.049,84 3.774-043,53




A OKOWORLD

Ethisch-6kologische
Vermogensberatung

GRUNE RENTEN ALS
ZUKUNFTSFAHIGE GEWINNER.

Die klassische Rentenversicherung bietet eine garantierte Verzinsung mit einer

attraktiven Uberschussprognose deutlich oberhalb der iiblichen Spareinlagen.

Die fondsgebundene Rentenversicherung ist eine Anlageform mit aufierordentlich
interessanten Gewinnaussichten, die aber fiir die Zukunft nicht garantiert werden kénnen.
Der Blick auf die Wertentwicklung der vergangenen Jahre zeigt jedoch, dass hier eine

starke Rendite erzielt worden ist.

Folgende ethisch-6kologischen Rentenversicherungen bietet die OKOWORLD AG:

\’VERSIRENTE
' GARANTIERT VERZINST
@ Die klassische Rentenversicherung

mit ethisch-6kologischem Anspruch
OKOVIOLA -
== DER RENDITESTARKE KLASSIKER

OV Die fondsgebundene Rentenversicherung

mit 100 % OKOVISION-Investmentfonds-Anteilen

VERSI96
ZUKUNFT GESTALTEN MIT GEWINN
96 Die fondsgebundene Rentenversicherung

mit sieben frei wahlbaren Investmentfonds

VERSIKID
RENTENVERSICHERUNGSLOSUNGEN FUR KINDER
Vorsorgeprodukte

fiir eine bessere Zukunft

i OKOWORLD
OKOWISION CLASSIC

39
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ANHANG FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2015

1. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

1.1. Allgemeine Angaben

Der Jahresabschluss ist nach den Vorschriften des Handelsgesetzbu-
ches (HGB) und des Aktiengesetzes (AktG) aufgestellt worden. Die
Gesellschaft macht von den gréfenabhangigen Erleichterungsvor-
schriften der §§ 276, 288 HGB Gebrauch.

Die Bilanz wird nach teilweiser Verwendung des Jahresergebnisses
aufgestellt.

Die Gesellschaft gilt nach den Grof3enkriterien des § 267 Abs. 1 HGB
als kleine Kapitalgesellschaft.

Die Gewinn- und Verlustrechnung wird nach dem Gesamtkosten-
verfahren geméafl § 275 Abs. 2 HGB aufgestellt. In Ausiibung des
Wahlrechts gemaB § 276 Satz 1 HGB werden die Posten Umsatz-
erlose und sonstige betriebliche Ertrdge zur Gesamtleistung zu-

sammengefasst.

1.2. Angaben der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

fiir einzelne Bilanzposten
1.2.1 Anlagevermogen
Die Gegenstande des immateriellen Anlagevermoégens und des Sach-
anlagevermdgens werden grundsatzlich zu Anschaffungskosten ab-
ziiglich planmégiger Abschreibungen angesetzt. Die Abschreibungen
werden entsprechend der betriebsgewdhnlichen Nutzungsdauer

linear tiber Zeitraume bis zu zehn Jahren vorgenommen.

Geringwertige Anlagegiiter mit Anschaffungskosten bis zu EUR
150,00 werden als Aufwand erfasst; Anlagegiiter mit Anschaffungs-
kosten zwischen EUR 150,00 und EUR 410,00 werden im Jahr der
Anschaffung sofort abgeschrieben.

Die Finanzanlagen werden zu Anschaffungskosten angesetzt. So-
weit die Notwendigkeit bestanden hat, wurden auflerplanmaRige
Abschreibungen vorgenommen, um die Vermdgensgegenstdnde ge-
maf3 § 253 Abs. 2 Satz 3 HGB mit dem ihnen am Abschlussstichtag
niedrigeren beizulegenden Wert anzusetzen. Sofern die nach einer
auBBerplanméafiigen Abschreibung beriicksichtigten Griinde nicht
mehr bestehen, erfolgt eine Zuschreibung.

Die sonstigen Ausleihungen betreffen den Aktivwert einer Riickde-
ckungslebensversicherung, die der Absicherung der einem ehema-
ligen Vorstand gewdhrten Pensionszusage dient und mit den fortge-
flhrten Anschaffungskosten bewertet wird.
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1.2.2 Umlaufvermégen

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden in HGhe
der zu Beginn des Folgejahres eingehenden Provisionserlose fiir das
betreffende Geschaftsjahr mit den Anschaffungskosten bilanziert.
Die (ibrigen Forderungen und sonstigen Vermodgensgegenstande
werden mit den Anschaffungskosten bilanziert. Erkennbare Einzel-
risiken werden durch Einzelwertberichtigungen beriicksichtigt.

Fiir das unter den sonstigen Vermodgensgegenstanden ausgewiesene
Koérperschaftsteuerguthaben nach dem SEStEG wurde ein Zinssatz
von 4 % zugrunde gelegt.

Vermogensgegenstdande, die dem Zugriff aller tibrigen Glaubiger
entzogen sind und ausschlielich der Erfiillung von Schulden aus
Altersversorgungsverpflichtungen oder vergleichbaren langfristig
falligen Verpflichtungen dienen (Planvermégen im Sinne des § 246
Abs. 2 Satz 2 HGB), werden mit diesen Schulden verrechnet. Durch
die Verrechnung von Planvermégen in Hohe von T-EUR 159 ver-
ringerte sich der Gesamtausweis der sonstigen Riickstellungen fiir
Verpflichtungen aus Zeitwertkonten in Hohe von T-EUR 159 ent-

sprechend.

1.2.3 Aktive Rechnungsabgrenzungsposten
Als Rechnungsabgrenzungsposten werden auf der Aktivseite Aus-
gaben vor dem Abschlussstichtag ausgewiesen, sofern sie Aufwand

fir eine bestimmte Zeit nach diesem Zeitpunkt darstellen.

1.2.4 Liquide Mittel
Liquide Mittel werden mit dem Nennbetrag angesetzt.

1.2.5 Riickstellungen

Fur die sich aus der betrieblichen Altersversorgung ergebenden
Verpflichtungen werden Riickstellungen in Hohe des notwendigen
Erfiillungsbetrages, der nach verniinftiger kaufmannischer Beurtei-
lung erforderlich ist, gebildet. Die Soll-Verpflichtungen aufgrund der
Pensionszusagen werden unter Verwendung des Anwartschaftsbar-
wertverfahrens (Projected Unit Credit Method) mit Zugrundelegung
eines Zinssatzes von 3,89 %, eines Rententrends von 2 % p. a. sowie
einer Steigerung des pensionsfahigen Einkommens um 2 % p. a. und
unter Zugrundelegung der Richttafeln 2005G von Dr. Klaus Heubeck
berechnet.

Bei den Steuerriickstellungen und sonstigen Rickstellungen wird
erkennbaren Risiken und ungewissen Verpflichtungen angemessen

und ausreichend Rechnung getragen.
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Fiir ungewisse Verbindlichkeiten werden Riickstellungen in dem nach
verniinftiger kaufmannischer Beurteilung notwendigen Erfiillungsbe-
trag gebildet. Sofern Riickstellungen eine Restlaufzeit von mehr als
einem Jahr aufweisen, erfolgt eine Abzinsung gemafl § 253 Abs. 2
Satz 1 HGB mit einem fristenkongruenten Abzinsungssatz.

Durch die Verrechnung von Planvermdgen in Hohe von T-EUR 159 ver-
ringerte sich der Gesamtausweis der sonstigen Riickstellungen fiir
Verpflichtungen aus Zeitwertkonten in Hohe von T-EUR 159 ent-

sprechend.

1.2.6 Verbindlichkeiten
Die Verbindlichkeiten werden mit dem Erfiillungsbetrag angesetzt.

1.2.7 Passive Rechnungsabgrenzungsposten

Als Rechnungsabgrenzungsposten werden auf der Passivseite Ein-
nahmen vor dem Abschlussstichtag ausgewiesen, soweit sie Ertrag
fir eine bestimmte Zeit nach diesem Zeitpunkt darstellen.

2. Erlduterungen zur Bilanz sowie Gewinn- und Verlustrechnung
2.1. Erlduterungen zur Bilanz

2.1.1 Anlagevermdgen

Die Entwicklungen des Anlagevermégens sowie die Abschreibungen
im Geschaftsjahr 2015 sind in der Anlage zu diesem Anhang dar-
gestellt.

Unter den Beteiligungen werden folgende Anteile an Gesellschaften
ausgewiesen, bei denen die OKOWORLD AG unbeschrankt haftender
Gesellschafter ist (§ 285 Nr. 11a HGB): Immobilienfonds MEGA 12
GbR, Berlin (Anteil: 2,53 %) und Immobilienfonds Kalvinistenweg 101
GbR, Berlin (Anteil: 3,6739 %). Auftrag und Vollmacht der jeweiligen
Geschaéftsfiihrer sind dahingehend beschrénkt, dass die OKOWORLD
AG nur entsprechend ihrer Beteiligungsquote verpflichtet werden
kann. Soweit konkrete Verpflichtungen aus Nachschiissen zu beriick-
sichtigen waren, hat die Gesellschaft dementsprechend Vorsorge
getroffen.

Im Berichtsjahr erfolgte eine Ausweisanderung mit Vorjahres-Anpas-
sung in Hohe von T-EUR 40 in Bezug auf den Posten Sonstige Aus-
leihungen. Die hierunter ausgewiesene Kaution wird nunmehr unter

den sonstigen Vermodgensgegenstdanden ausgewiesen.

2.1.2 Umlaufvermogen

Samtliche Forderungen und sonstigen Vermogensgegenstande
haben grundsétzlich eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr. Davon
ausgenommen sind sonstige Forderungen aus Kautionen (T-EUR 40)
und einer KSt-Forderung nach SESTEG (T-EUR 13).

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen in Hohe von
T-EUR 4.684 entfallen zu T-EUR 412 auf Forderungen aus Lieferungen

und Leistungen sowie zu T-EUR 4.272 auf kurzfristige Darlehen.

2.1.3 Eigenkapital
2.1.3.1 Ausgegebenes Kapital
Zum Bilanzstichtag setzt sich das ausgegebene Kapital der Gesell-

schaft wie folgt zusammen:

Anzahl Grundkapital
Gattung Stiick EUR
Stammaktien £4.200.000  4.200.000,00
stimmrechtslose Vorzugsaktien 3.950.000 3.950.000,00
Gezeichnetes Kapital 8.150.000  8.150.000,00
eigene stimmrechtslose Vorzugsaktien - 408.335 - 408.335,00
Ausgegebenes Kapital 7.741.665  7.741.665,00

Erwerb eigener Anteile

Die Hauptversammlung hat in der Sitzung am 30. Juni 2010 den Vor-
stand ermdchtigt, bis zum 29. Juni 2015 insgesamt bis zu 815.000
Stiick eigene Aktien zu erwerben und mit Zustimmung des Aufsichts-
rates die erworbenen Anteile auch wieder zu verdufiern. Diese Ermach-
tigung wurde im Rahmen der Hauptversammlung am 26. Juni 2015
aufgehoben, soweit von ihr noch kein Gebrauch gemacht wurde.
Sodann wurde die Gesellschaft erméchtigt, eigene Aktien bis zu 10%
des Grundkapitals zu erwerben. Diese Ermédchtigung gilt bis zum

25. Juni 2020.

Die Gesellschaft hat im Geschaftsjahr 2015 weder von der Ermdchti-
gung zum Erwerb eigener Aktien im Sinne von § 71 Abs. 1 Nr. 2 und
8 AktG Gebrauch gemacht, noch wurden eigene Aktien verkauft. Da-
mit halt die Gesellschaft zum Bilanzstichtag unverandert insgesamt
408.335 Stiick eigene Aktien, die aus Erwerben in den Geschaftsjah-
ren 2007, 2008, 2010 und 2012 stammen. Die Stiickzahl entspricht
einem auf das Grundkapital entfallenden Betrag in Héhe von EUR
£408.335,00 bzw. einem Anteil am Grundkapital in Hohe von 5,01 %.

2.1.3.2 Kapitalriicklage
Die Riicklage setzt sich wie folgt zusammen:

Kapitalriicklage gemaf § 272 Abs. 2 Nr. 1 HGB EUR
Agio aus der Ausgabe von Anteilen

Stand unverandert gegeniiber dem Vorjahr 1.781.766,29
Kapitalriicklage gemaf § 272 Abs. 2 Nr. 2 HGB

Verduf3erung von Optionsrechten

Stand unverandert gegentiber dem Vorjahr 15.800,00
Stand zum 31. Dezember 2015 1.797.566,29
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,»Mir geht es nicht nur

darum, in was ich
investiere, sondern
vorallem auch darum,
in was ich nicht
investieren will.“

Tanja Hintz

Assistentin des
Geschéftsfuhrers der

versiko Vermogens-
verwaltung GmbH

2.1.3.3 Bilanzgewinn

Der Bilanzgewinn entwickelte sich im Geschéftsjahr

wie folgt: Euro
Stand 1. Januar 2015 3.774.043,53
Ausschiittungen im Geschaftsjahr 2015 -2.925.755,60
Jahresiiberschuss 2014 3.418.761,91
Stand zum 31. Dezember 2015 4.267.049,64

2.1.4 Riickstellungen

Aus der erstmaligen Anwendung des BilMoG auf den 1. Januar 2010
ergab sich fiir die Pensionsriickstellungen ein Zufiihrungsbetrag von
T-EUR 824. Die OKOWORLD AG macht von dem Wahlrecht des Art.
67 Abs. 1 Satz 1 EGHGB Gebrauch, diesen Betrag bis spatestens zum
31. Dezember 2024 in jedem Geschdftsjahr zu mindestens einem
Fiinfzehntel anzusammeln. Die Gesellschaft hat im Geschéftsjahr
T-EUR 45 (entsprechend einem Fiinfzehntel; Vorjahr: T-EUR 45) unter
den auBerordentlichen Aufwendungen ausgewiesen.

Zum 31. Dezember 2015 besteht noch ein Fehlbetrag in Hohe von
T-EUR 405, der zu T-EUR 198 auf Zusagen zugunsten eines ehemali-
gen Vorstandsmitgliedes entfallt.

Die sonstigen Riickstellungen beinhalten im Wesentlichen Riick-
stellungen fiir ergebnisabhéngige Vergiitungen (T-EUR 76) sowie fiir
Jahresabschlusspriifung und Steuerberatung (T-EUR 90).

Verpflichtungen gegeniiber Mitarbeitern aus Zeitwertkonten
(T-EUR 159) steht Planvermégen gegeniiber, das zu Zeitwerten von
T-EUR 159 bilanziert ist. Die Aufwendungen beliefen sich auf T-EUR 9
und die Ertrage auf T-EUR 9.
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2.1.5 Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen be-
treffen in Hohe von T-EUR 401 (Vorjahr: T-EUR 1.035) Verbindlichkei-
ten aus Lieferungen und Leistungen. Samtliche Verbindlichkeiten
gegeniiber verbundenen Unternehmen haben eine Restlaufzeit von

bis zu einem Jahr.

2.2. Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge enthalten periodenfremde
Ertrdge in Hohe von T-EUR 213 (Vorjahr: T-EUR 14), die aus der
Auflosung von Riickstellungen und der Ausbuchung von Verbindlich-

keiten resultieren.

Im Geschéftsjahr 2015 fielen Aufwendungen fiir Steuern vom Ein-
kommen und Ertrag in Hohe von T-EUR 1.216 (Vorjahr: T-EUR 483) an.

Diese betreffen das laufende Jahr.

Die auflerordentlichen Aufwendungen resultieren aus der ratier-
lichen Zufiihrung des durch die erstmalige Anwendung des BilMoG
entstandenen Zufiihrungsbetrages zur Pensionsriickstellung.

3.  Sonstige Angaben

3.1. Haftungsverhdltnisse und sonstige nicht aus der Bilanz
ersichtliche finanzielle Verpflichtungen

Haftungsverhéltnisse gemaR § 251 HGB bestanden zum Bilanzstich-

tag nicht.

Auf die Angaben betreffend nicht in der Bilanz enthaltener Geschifte
gemdfB § 285 Nr. 3 HGB wird unter Inanspruchnahme der Erleichte-
rungsvorschrift des § 288 Abs. 1 HGB verzichtet. Es handelt sich bei
diesen Geschéften um geschaftsiibliche Miet- und Leasingvertrage.

3.2. Organe der Gesellschaft
Der Aufsichtsrat der Gesellschaft setzte sich im Geschaftsjahr 2015
wie folgt zusammen:
Herr Dr. Heinz ). Hockmann, Dipl.-Okonom,
CEO Silk Invest Ltd., Dreieich, Vorsitzender
Herr Detlef Tank, Dipl.-Kaufmann,
Unternehmensberater, Nauheim, stellvertretender Vorsitzender
Frau Angelika Grote, Dipl.-Volkswirtin,
Referentin fiir Offentlichkeitsarbeit Transfair e.V., K6ln

Die Mitglieder des Aufsichtsrates erhielten im Zeitraum vom 1.
Januar bis zum 31. Dezember 2015 eine Gesamtvergiitung in Hohe
von T-EUR 20.
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Herr Dr. Hockmann hat weitere Aufsichtsratsmandate bei der 4. Ergebnisverwendungsvorschlag
GET Capital AG, Hamburg sowie der Der Vorstand schldgt vor, den Jahresiiberschuss 2015 in Héhe von
WWHK Lebensversicherung a.G., Miinchen. EUR 3.418.761,91 mit dem Gewinnvortrag in Hohe von EUR 848.287,93
zu verrechnen. Der sich hieraus ergebende Bilanzgewinn von EUR
Als Mitglieder des Vorstandes waren im Geschéftsjahr 2015 bestellt: 4.267.049,84 soll wie folgt verwendet werden:
Herr Alfred Platow
Vorstand Finanzen, Recht, Personal, Strategie, Produktkonzeption a) Ausschiittung einer Dividende von EUR o,45 je dividendenberech-
und Public Relations sowie Vertrieb Privatkunden (PK), Hilden tigte Vorzugsaktie, ergibt bei Annahme von 2.956.846 Vorzugsaktien
Herr Michael S. Duesberg EUR 1.330.580,70. Der aus diesem Betrag auf nicht dividenden-
Vorstand fiir Portfoliomanagement, Sustainability Research, berechtigte eigene Vorzugsaktien entfallende Betrag wird auf neue
Vertrieb Vermittler (VM) und ITK, Gauting/Starnberg Rechnung vorgetragen.
Herr Ludolph van Hasselt
Vorstand fiir Vertrieb des Geschaftsbereichs PK b) Ausschiittung einer Dividende von EUR 0,45 je dividendenberech-
Frankfurt a.M., (bis 30. April 2015). tigte Vorzugsaktie der Serie B, ergibt bei Annahme von 993.154
Vorzugsaktien der Serie B EUR 446.919,30. Der aus diesem Betrag
Die Gesamtbeziige aller Vorstandsmitglieder beliefen sich im Ge- auf nicht dividendenberechtigte eigene Vorzugsaktien der Serie B
schaftsjahr 2015 auf T-EUR 555. entfallende Betrag wird auf neue Rechnung vorgetragen.

Im Geschaftsjahr 2015 wurden Mitgliedern des Vorstandes und des  ¢) Ausschiittung einer Dividende von EUR 0,44 je dividendenberech-

Aufsichtsrates keine Darlehen gewdhrt. tigte Stammaktie ergibt bei einer Annahme von 4.200.000 Stamm-
aktien EUR 1.848.000,00.

3.3. Angabe der Zahlen der beschiftigten Arbeitnehmer

Im Geschaftsjahr waren durchschnittlich 24 Angestellte beschaftigt. e) Der verbleibende Bilanzgewinn in Hohe von EUR 641.549,84 zu-
ziiglich desjenigen Betrages, der auf nicht dividendenberechtigte

3.4. Aufstellung des Anteilsbesitzes gemdf § 285 Nr. 11 HGB eigene Vorzugsaktien entfallt, wird auf neue Rechnung vorgetragen.
Name Sitz Betei-  Eigen- Ergebnis

ligungs- kapital d. Geschéfts-

quote jahres 2015 Hilden, den 20. April 2016 — Vorstand der OKOWORLD AG

% T-EUR T-EUR
versiko Vermogens-
verwaltung GmbH Hilden 100,00 4.253 743

VersikoASS

Alfred PLATOW

Assekuranzmakler

GmbH Hilden 100,00 333 55
The return
of the sun AG Hilden 100,00 741 702

OKOWORLD LUX S.A** Wasserbillig 81,00 8364 4.992

OKOWORLD LUX S.A.
Reprdsentanz GmbH Hilden 100,00 524 159

Office Call-Center
GmbH* Kéln 51,00 45 18

* Die Angaben zum Eigenkapital und zum Ergebnis des Geschéftsjahres basieren auf
den Zahlen des Jahresabschlusses 2014.

** Der finale Priifungsbericht von Deloitte Audit Société a responsabilité limitée,
Luxemburg, liegt fiir die Jahresabschlusspriifung 2015 noch nicht vor.
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ANLAGE ZUM ANHANG

S

ENTWICKLUNG DES ANLAGEVERMOGENS

IM GESCHAFTSJAHR 2015

Anschaffungs- | Herstellungskosten

1. JAN 2015 Zugange Abgdnge
EUR EUR EUR
I.  Immaterielle Vermdgensgegenstande
Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und
dhnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 4.228.675,96 11.571,56 0,00
Il. Sachanlagen
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung 330.904,17 30.405,66 1.201,02
IIl. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 10.139.060,27 0,00 0,00
2. Beteiligungen 587.273,26 0,00 249.000,00
3. Wertpapiere des Anlagevermogens 3.635.939,66 1.500.000,00 5.135.939,66
4. Sonstige Ausleihungen* 89.826,00 14.615,40 0,00
14.452.099,19 1.514.615,40 5.384.939,66
*Ausweisanderung in das Umlaufvermdgen in Hhe von TEUR 40 mit Vorjahresanpassung 19.011.679,32 1.556.592,62 5.386.140,68

BESTATIGUNGSVERMERK
DES ABSCHLUSSPRUFERS

An die OKOWORLD AG

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz und
Gewinn- u. Verlustrechnung sowie Anhang — unter Einbezie-
hung der Buchfiihrung und den Lagebericht der OKOWORLD
AG fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2015 bis 31. Dezember
2015 gepriift. Die Buchfiihrung und die Aufstellung des Jah-
resabschlusses und des Lageberichtes nach den deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften und den ergdnzenden Be-
stimmungen der Satzung liegen in der Verantwortung der ge-
setzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es,
auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine
Beurteilung tiber den Jahresabschluss unter Einbeziehung

der Buchfiihrung und tiber den Lagebericht abzugeben.

44

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsdtze ordnungsmaéfiger Ab-
schlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu
planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und Versto-
e, die sich aufdie Darstellung des durch den Jahresabschluss
unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmafiger Buchfiih-
rung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit
hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung
der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse tiber die Ge-
schéftstatigkeit und tiber das wirtschaftliche und rechtliche
Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen iiber mog-
liche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden
die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen

Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buch-
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Abschreibungen Buchwerte
31. DEZ 2015 1. JAN 2015 Zugange Abgidnge Zuschreibungen  31. DEZ 2015 31. DEZ 2015 31. DEZ 2014
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR

4.240.247,52 3.667.687,96 76.423,56 0,00 0,00 3.744.111,52 496.136,00 560.988,00
360.108,81 102.845,97 60.021,86 417,02 0,00 162.450,81 197.658,00 228.058,20
10.139.060,27 3.030.487,14 0,00 0,00 0,00 3..030.487,14 7.108.573,13 7.108.573,13
338.273,26 338.271,26 0,00 0,00 0,00 338.271,26 2,00 249.002,00
0,00 2.635.939,66 0,00 2.635.939,66 0,00 0,00 0,00 1.000.000,00
104.441,40 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 104.441,40 89.826,00
10.581.774,93 6.004.698,06 0,00 0,00 0,00 3.368.758,40 7.213.016,53 8.447.401,13
15.182.131,26 9.775.231,99 136.445,42 2.636.356,68 0,00 7.275.320,73 7.906.810,53 9.236.447,33

flihrung, Jahresabschluss und Lagebericht tiberwiegend auf
der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die
Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsadtze und
der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter
sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresab-
schlusses und des Lageberichtes. Wir sind der Auffassung,
dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir

unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung ge-
wonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss den
gesetzlichen Vorschriften und den erganzenden Bestimmun-
gen der Satzung und vermittelt unter Beachtung der Grund-
satze ordnungsmafiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen
Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz-

und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in

Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die

Chancen und Risiken der zukiinftigen AAAAAAA
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Diisseldorf, den 21. April 2016

Baker Tilly Roelfs AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft

einke

Rudige Stephan Martens

Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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DIE OKO-TOP 3 FUR DEN MEHRWERT ZUKUNFT.

BILDUNG, GESUNDHEIT, MENSCHENRECHTE, WASSERVERSORGUNG,
KLIMAWANDEL, ENERGIEEFFIZIENZ, INTELLIGENTE KOMMUNIKATION, ERNAHRUNG, ...

...das sind die Themen von heute und die Herausforderungen der Zukunft.

Fiir bewusste Kapitalanleger steht OKOWORLD fiir ethisch-6kologische Kapitalanlagen.

OKOWORLD GKOVISION CLASSIC, OKOWORLD GROWING MARKETS 2.0 und
stehen fiir GEWINN MIT SINN und OKONOMIE MIT OKOLOGIE.

DIE ERFOLGREICHE PERFORMANCE-ENTWICKLUNG IM JAHR 2015 UBERZEUGT.

. .. O/
OKOWORLD OKOVISION CLASSIC PERFORMANCE IN 2015 14,47 /0
DER KLASSIKER UNTER DEN OKO-FONDS ist einer der &ltesten und bekanntesten Okofonds und
schaut auf eine langjahrige, erfolgreiche Historie zuriick. Seit seiner Auflegung im Jahr 1996 steht

OKOWORLD OKOVISION CLASSIC fiir konsequente Nachhaltigkeit.

. o
OKOWORLD GROWING MARKETS 2.0 PERFORMANCE IN 2015 4,40 Yo
DER FONDS FUR ZUKUNFTSFAHIGE WACHSTUMSDYNAMIK steht fiir Investments in ausgewéhlte
Unternehmen in den Emerging Markets, die vorher von dem unternehmenseigenen Nachhaltigkeits-

Research auf ethischen Anspruch, Sozialvertraglichkeit und 6kologische Kriterien gepriift wurden.

Er gehort in Europa zu den erfolgreichsten gemanagten Schwellenldanderfonds.

DER DYNAMISCHE MISCHFONDS IN DER VERMOGENSVERWALTUNG ist aktiv gemanagt und bietet

den Anlegern eine komfortable Losung zur erfolgreichen Vermégensbildung: ein ,,Balanced-Produkt®.

Investiert wird in vielversprechende Anlagemaglichkeiten im
Aktienbereich, und die Markte anderer Asset-Klassen, beispielsweise Anleihen.
Das Portfolio bietet eine attraktive Mischung aus sicherheitsorientierten

Anlagen zum Werterhalt kombiniert mit Positionen, die tiberdurchschnittliche

Ertragschancen haben.

i OKOWORLD
OKOWISION CLASSIC

46



D OKOWORLD

A
BERICHT DES AUFSICHTSRATES

SEHR GEEHRTE AKTIONARINNEN UND AKTIONARE,

das Geschéftsjahr 2015 war fiir alle Beteiligten — Mitarbeiter sowie Vorstand und
Aufsichtsrat — der OKOWORLD AG sehr ereignisreich. Neben dem wirtschaftlichen
Erfolg konnte auch das 4o-jahrige Bestehen der Unternehmung mit verschiedenen
Aktivitaten gefeiert werden. An diesem Jubildum und dem Erfolg des Unternehmens
sollen auch Sie als Aktiondrinnen und Aktiondre im Wege der erhdhten Dividende

partizipieren.

Der Aufsichtsrat dankt dem Vorstand, der das Unternehmen auch im zuriickliegenden
Jahr mit groRem Engagement geleitet hat, sowie allen Mitarbeiterinnen und Mitarbei-
tern fiir ihre hervorragende Leistung, mit der sie erst den Erfolg der OKOWORLD AG

ermoglicht haben.

KONTINUIERLICHER DIALOG MIT DEM VORSTAND

Im abgelaufenen Geschaftsjahr 2015 haben wir die uns als Aufsichtsrat nach Gesetz,
Satzung und Geschéftsordnung obliegenden Aufgaben ordnungsgemafl wahrgenom-
men. So haben wir insbesondere die Arbeit des Vorstandes iiberwacht und ihn bei der
Leitung und strategischen Weiterentwicklung sowie bei wichtigen Geschéftsereig-

nissen unterstiitzend begleitet.

Der Vorstand und der Aufsichtsrat haben daneben die aktuelle Geschéftsentwicklung
sowie die Unternehmensstrategie und -planung gemeinsam beraten. In allen Ent-
scheidungen von grundlegender Bedeutung fiir die Gesellschaft waren die Mitglieder
des Aufsichtsrates unmittelbar eingebunden. Die Zusammenarbeit war von einem

jederzeit vertrauensvollen Austausch gekennzeichnet.

In den Aufsichtsratssitzungen informierte der Vorstand den Aufsichtsrat umfassend
tiber die Lage und Entwicklung des Unternehmens. Dabei stimmte er die strategische
Ausrichtung der OKOWORLD AG sowie wesentliche EinzelmaRnahmen mit uns ab. Wir

hatten ausreichend Gelegenheit, uns mit den Berichten und Beschlussvorschlagen

Ethisch-6kologische
Vermogensberatung

Dr. Heinz J. Hockmann
Vorsitzender

IR

: AR
Detlef Tank
stellvertretender Vorsitzender

Angelika Grote
Mitglied im Aufsichtsrat
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»Okologie muss

auch ékonomisch
sein, sonst
macht es keinen
Sinn.“

Judtih Gerdau
Mitarbeiterin

Unternehmensdienste
der OKOWORLD AG

des Vorstandes kritisch auseinanderzusetzen. Dabei haben
wir uns von der Ordnungsmafiigkeit der Unternehmensfiih-

rung durch den Vorstand tiberzeugt.

Auflerhalb von Sitzungen wurden die Mitglieder des Auf-
sichtsrates regelmafig und zeitnah in schriftlichen und
miindlichen Berichten unter anderem liber den Geschéftsver-
lauf, die Bilanz- und Ertragssituation, Fragen der Unterneh-
mensplanung, Chancen und Risiken sowie tiber wesentliche

Einzelthemen in Kenntnis gesetzt.

Im zuriickliegenden Geschaftsjahr haben wir uns zu vier
Sitzungen, die am 18. Februar, 6. Mai, 26. Juni und 21. Okto-
ber 2015 stattfanden, getroffen. An diesen Sitzungen haben
jeweils alle Mitglieder personlich teilgenommen. Soweit
erforderlich, erfolgte die Beschlussfassung des Gremiums
zwischen den regelmdBigen Sitzungen auch im Wege von

Umlaufbeschliissen.

48

BERICHT DES AUFSICHTSRATES

SCHWERPUNKTE

DER AUFSICHTSRATSSITZUNGEN

Thema der ersten Aufsichtsratssitzung am 18. Februar 2015
war schwerpunktmafiig der Rickblick auf das vorausge-
gangene Geschaftsjahr und die Erdrterung des vorldufigen
Jahresergebnisses 2014. In diesem Kontext wurden ne-
ben der Verwendung des Bilanzgewinns auch Aspekte der

geplanten Dividende erortert.

Daneben wurde die Entwicklung des aktiven Vertriebs von
Versicherungen wie auch die zu erwartenden Einfliisse der
neueren Gesetzgebung auf den Markt fiir Lebensversiche-
rungen diskutiert. Im Hinblick auf das Ende des tempora-
ren Vorstandsmandates von Herrn van Hasselt am 30. April
2015 dankte der Aufsichtsrat Herrn van Hasselt fiir seine

Tatigkeit und sein personliches Engagement.

In der zweiten Sitzung des Geschaftsjahres am 6. Mai 2015,
stand die Aufsichtsratssitzung im Zeichen der Priifung und
Billigung des Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2014. Der
Wirtschaftspriifer nahm wie (iblich an dieser Sitzung teil und
berichtete ausfiihrlich tGber den Verlauf und das Ergebnis
der Jahresabschlusspriifung. Nach anschlieBender Beratung
hat der Aufsichtsrat dem Ergebnis der Abschlusspriifung
zugestimmt. Auf der Grundlage des Priifungsberichts des
Abschlusspriifers, den erganzenden Erlauterungen und dem
abschlieBenden Ergebnis seiner eigenen Priifung billigte der
Aufsichtsrat den Jahresabschluss mit dem Lagebericht fiir

das Geschéftsjahr 2014.

Nachfolgend wurde der Beschluss {iber die Ausschiittung
einer Dividende fiir die ordentliche Hauptversammlung
am 26. Juni 2015 dem Gremium vorgestellt und erortert.
Letztendlich wurde {iber die Anpassung der Vergiitung der
Mitglieder des Aufsichtsrates an die Marktentwicklung be-

raten.
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Eine weitere Sitzung des Aufsichtsrates fand am 26. Juni 2015 im Anschluss an die
ordentliche Hauptversammlung und nach der Wiederwahl der bisherigen Mitglieder
in den Aufsichtsrat durch die Aktionare statt. Die bisherigen Personen (Vorsitzender
und stellvertretender Vorsitzender) wurden einstimmig in ihren Amtern bestétigt. Im
Anschluss hieran erfolgte die Berichterstattung des Vorstandes fiir das laufende Jahr
2015, die sich insbesondere mit der Entwicklung des Privatkundenvertriebs nach dem

Ausscheiden von Herrn van Hasselt befasst hat.

Am 21. Oktober 2015 fand eine weitere Sitzung des Aufsichtsrates statt. In dieser
wurden der veréffentlichte Halbjahresabschluss zum 30. Juni 2015 erortert sowie die
Ergebnisse der ersten neun Monate des Jahres 2015 im Detail besprochen. Schwer-
punkt der Sitzung war die Planung 2016, die angesichts der Veranderungen im Privat-

kundenvertrieb auf eine neue Grundlage gestellt wurde.

JAHRESABSCHLUSSPRUFUNG 2015

Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2015 wurde vom Vorstand der OKOWORLD AG
nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuches (HGB) aufgestellt. Baker Tilly Roelfs AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Diisseldorf hat den Jahresabschluss gepriift und mit
dem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen. Der Abschlusspriifer hat die
Priifung unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer festgestellten Grund-

sdtze ordnungsgemafer Abschlusspriifung vorgenommen.

Die Abschlussunterlagen mit dem Lagebericht, die Priifungsberichte der Abschluss-
prifer und der Vorschlag des Vorstandes fiir die Verwendung des Bilanzgewinns lagen
allen Mitgliedern des Aufsichtsrates rechtzeitig vor, so dass eine intensive Beschafti-

gung mit und Beratung der Unterlagen stattfinden konnte.

In der Bilanzsitzung des Aufsichtsrates am 11. Mai 2016 hat der Abschlusspriifer tiber
die Priifungsergebnisse umfassend berichtet und die Fragen des Aufsichtsrates beant-
wortet. Den Jahresabschluss der OKOWORLD AG und den Vorschlag zur Gewinnverwen-
dung haben wir eingehend gepriift. Wir haben keine Einwendungen erhoben und uns

damit dem Ergebnis des Abschlusspriifers angeschlossen.
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Damit wurde der vom Vorstand aufgestellte Jahresabschluss
und Lagebericht der OKOWORLD AG zum 31.Dezember 2015

gebilligt und zugleich festgestellt.

Dem Dividendenvorschlag des Vorstandes schloss sich der

Aufsichtsrat nach eigener Priifung ebenfalls an:

Ergebnisverwendungsvorschlag

Der Vorstand schldgt vor, den Jahresiiberschuss 2015
in Hohe von 3.418.761,91 EUR mit dem Gewinnvortrag in
Hohe von 848.287,93 EUR zu verrechnen. Der sich hieraus
ergebende Bilanzgewinn von 4.267.049,84 EUR soll wie

folgt verwendet werden:

a) Ausschiittung einer Dividende von 0,45 EUR je dividen-
denberechtigte Vorzugsaktie, ergibt bei Annahme von
2.956.846 Vorzugsaktien 1.330.580,70 EUR. Der aus die-
sem Betrag auf nicht dividendenberechtigte eigene Vor-
zugsaktien entfallende Betrag wird auf neue Rechnung

vorgetragen.

b) Ausschiittung einer Dividende von 0,45 EUR je dividen-
denberechtigte Vorzugsaktie der Serie B, ergibt bei Annah-
me von 993.154 Vorzugsaktien der Serie B 446.919,30 EUR.
Der aus diesem Betrag auf nicht dividendenberechtigte
eigene Vorzugsaktien der Serie B entfallende Betrag wird

auf neue Rechnung vorgetragen.
) Ausschiittung einer Dividende von 0,44 EUR je dividen-

denberechtigte Stammaktie, ergibt bei einer Annahme von

4.200.000 Stammaktien 1.848.000,00 EUR.
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d) Der verbleibende Bilanzgewinn in Hohe von 641.549,84
EUR zuziiglich desjenigen Betrages, der auf nicht dividen-
denberechtigte eigene Vorzugsaktien entfallt, wird auf

neue Rechnung vorgetragen.

Neben der Liquiditatssituation wurden in die Uberlegungen
hierzu auch die langerfristige Finanzplanung wie auch das
Aktiondrsinteresse an einer angemessenen Dividende einbe-

zogen und gegeneinander abgewogen.

VERANDERUNGEN IM AUFSICHTSRAT

UND VORSTAND

Im Aufsichtsrat der OKOWORLD AG hat es in dem Berichts-
jahr keine Veranderungen gegeben. Alle bisherigen Mitglie-
der wurden in der ordentlichen Hauptversammlung in ihren
Amtern bestitigt. Der Vorstand der OKOWORLD AG besteht
seit dem 1. Mai 2015 aus den Herren Platow und Duesberg.
Das tempordre Vorstandsmandat von Herr van Hasselt

endete zum 30. April 2015.

Das vor uns liegende Geschaftsjahr 2016 wird nicht zuletzt
durch die Volatilitdt der Kapitalmarkte erneut groe Heraus-
forderungen an alle Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter und an
die Unternehmensfiihrung stellen. Wir sehen uns aufgrund
des bisher Erreichten hierfiir gut geriistet und sind zuver-

sichtlich, unsere anspruchsvollen Ziele zu erreichen.

Wir danken Ihnen, sehr geehrte Aktiondrinnen und Aktio-

ndre, dass Sie uns auf diesem Weg vertrauensvoll begleiten.

Hilden im Mai 2016

]
[/
Tl a\{1: ¢
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Dr. Heinz ). Hockmann, Vorsitzender des Aufsichtsrates
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A OKOWORLD

Ethisch-6kologische
Vermogensberatung

GRUN GEWINNT.

Legen Sie sich mit der OKOWORLD-Aktie noch mehr soziale, ethische und
okologische Zukunftsfahigkeit ins Depot. An dieser Stelle mdchten wir lhnen
ans Herz legen, Ihre bestehenden Aktien, insofern Sie bereits Aktionarin
oder Aktiondr in unserem Hause sind, aufzustocken.

Oder werden Sie neuer Aktiondr und setzen Sie auf das starke

Potenzial der OKOWORLD Aktie.

Erfreuliche Neuigkeiten bestadtigen das:
Die Oddo Seydler Bank AG erhdhte im Mai 2015 das Kursziel fiir die
OKOWORLD Aktie von 10,00 EUR auf 13,00 EUR. Das ist eine klare Kaufempfehlung

oder auch neudeutsch ein klares ,,Buy*.

DANKBAR...

...sind wir auch, wenn Sie durch ,,Mundpropaganda“ neue Miteigentiimerinnen

S

und Miteigentiimer fiir unser Unternehmen werben durch den entweder privaten
oder unternehmerischen Ankauf der an allen deutschen Handelsplatzen gelisteten

OKOWORLD-Aktie (WKN 540 868).

Die Aktie ist auch im XETRA-Handel und bei allen Banken zu erwerben.

Auch bei Ihrer Sparkasse oder Volksbank um die Ecke.

) OKOWORLD
OKOWISION CLASSIC
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