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Kennzahlen Erlebnis Akademie Konzern
Fur das Geschéftsjahr 2022 (01.01.2022 bis 31.12.2022), HGB

(in Mio. €)

Umsatzerlose

Gesamtleistung

Ertragslage

EBITDA

EBIT

EAT

EAT/Aktie* (in €)

Finanzlage

Operativer Cash Flow

Cash Flow aus Investitionstatigkeit

Cash Flow aus Finanzierungstatigkeit

Finanzmittelbestand am Ende der Periode

Kapital- und Vermoégenslage

Bilanzsumme

Eigenkapital

Anlagevermogen

Umlaufvermoégen

Marktkapitalisierung*

o Mitarbeiter (FTE)

* auf Basis von 2.424.856 Stuckaktien

Umsatz (in Mio. €)

24 - 22,4 e 7

2020 2021 2022

EBITDA (in Mio. €)

2021
(01.01.-31.12.) Veranderung

14,6 54,0 %
19,5 20,7 %
6,9 -16,5 %
2,5 -90,8 %
1,5 -146,9 %
0,62 -146,9 %
2,6 177,8 %
-15,9 -16,8 %
12,9 -91,4 %
7,3 -65,9 %
63,2 1,0 %
26,3 -3,3%
48 16,9 %
14 -56,5 %
35,2 -24,1 %
196 33,2 %
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PP Die neue Webs:te www.treetop-walks.com ist mlt den Vldeos im Header—Berelch und einer optimierten Nut-
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zerflihrung ein ausgezeichnetes Marketinginstrument.

Brief des Vorstands

Sehr geehrte Aktionarinnen und Aktionare,
sehr geehrte Damen und Herren,

die vergangenen Jahre waren fiur die Erlebnis Akade-
mie gepragt von behérdlichen Restriktionen im Zu-
sammenhang mit der Corona-Pandemie sowie einer
im abgelaufenen Geschéaftsjahr kaum zu erwartenden
Verschiebung von Touristenstromen. Dazu kam nach
unserer Ansicht in erster Linie noch der Krieg in der
Ukraine und dessen 6konomische Folgen insbeson-
dere fur die Privathaushalte. Entsprechend erreich-
ten unsere Besucherzahlen 2022 nicht das erwartete
Niveau, wodurch sich auch unser zu Saisonbeginn ge-
planter Umsatz nicht verwirklichen lieB. Die seinerzeit
ausgegebene Prognose mit einem Konzernumsatz in
der Bandbreite von 26,3 Mio. € bis 28,8 Mio. € wur-
de im Jahresverlauf herabgesetzt auf eine Bandbrei-
te zwischen 22,2 Mio. € bis 23,2 Mio. €, die wir mit
22,4 Mio. € Konzernumsatz gehalten haben.

Allerdings erweisen sich die Vergleiche mit den Vor-
jahren als schwierig, da wir aufgrund unseres Stand-
ortwachstums der vergangenen Jahre in jedem
Berichtszeitraum eine unterschiedliche Anzahl an voll-
konsolidierten Baumwipfelpfadstandorten aufwiesen.

Der Blick nach vorne und auf unser bislang noch nicht
voll ausgeschopftes und zuklinftiges Potenzial ist da-
her fur uns von ganz wesentlicher Bedeutung. Wir ar-
beiten mit voller Kraft an den Optimierungsoptionen
far jeden einzelnen Standort und die gesamte Gruppe.
Mit insgesamt inzwischen 13 Standorten, davon funf in
Deutschland und acht im internationalen Raum, hat die
Erlebnis Akademie in den vergangenen Jahren nicht
nur eine gute Basis geschaffen, um in den kommen-

den Jahren international mit attraktiven Publikumsma-
gneten aufzuwarten, sondern auch als internationaler
Player im Bereich der naturnahen Freizeiteinrichtun-
gen vorne mitzuspielen.

Um unsere Standorte im laufenden Gesché&ftsjahr wei-
ter zu férdern, haben wir in den vergangenen Monaten
unsere Marketingaktivitdten erweitert und verfeinert
und setzen vermehrt auf Online-Marketing und Social
Media.

Unter der neuen Adresse www.treetop-walks.com ver-
eint die Erlebnis Akademie AG seit Ende April die neu-
gestaltete Website von achtihrer 13 Standorte - weitere
folgen zeitnah. Mit der neuen URL und dem Zusam-
menschluss der meisten Standorte unter einem Dach
werden zwei wichtige strategische Ziele der neuen
Website abgedeckt - Unterstlitzung der internationa-
len Wachstumsstrategie des Unternehmens sowie die
Starkung der Corporate Identity der Gruppe. Das Er-
lebnis Baumwipfelpfad soll dank suchmaschinenopti-
mierter Inhalte kiinftig schon bei der Suche im Internet
beginnen. Ziele der fir alle Endgerate neugestalteten
Website sind die stetige Steigerung der Sichtbarkeit im
Internet sowie der Onlineticket-Verkaufe.

B!

B

e
T

1

PP Die neue Website der Baumwipfelpfade bietet ne-
ben Besucherinformationen und Online-Ticket-Verkauf
auch die Option zur Terminbuchung von Flihrungen
und einen Karrierebereich flir Bewerber.

PP Vorstinde Christoph BlaB und Bernd Bayerkéhler

Da 2023 voraussichtlich keine weiteren behdérdlichen
Einschrdnkungen bestehen werden, kénnen wir erst-
mals mit der aktuellen Anzahl an Baumwipfelpfaden,
den vier erweiternden Abenteuerwéldern und dem
breiten Gastronomieangebot unsere Leistungsféhig-
keit unter Beweis stellen. Auf die Performance an den
beiden Neustandorten in Irland und Kanada sind wir
besonders gespannt. An beiden Standorten bieten sich
zukinftig interessante Moéglichkeiten zum Ausbau des
Gesamtangebots. Auch stehen mittelfristig ab dem
Jahr 2024 wieder interessante Projekte in der Vorpru-
fung. Bis dahin legen wir bei den Neuinvestitionen eine
Pause ein, um angesichts der geopolitisch (Ukraine-
krise etc.) und damit wirtschaftlich unsicheren Lage
(Preisauftrieb, Zinsanstieg etc.) die weitere Situation
genau zu beobachten.

Fir die Prognose im aktuellen Geschéaftsjahr bleiben
wir zuversichtlich, aber auch vorsichtig, denn die Er-
fahrung der vergangenen Jahre hat gezeigt, dass sich
Touristenstrome schnell verdndern kénnen und Wet-
terphdnomene z. T. ldnger manifestieren als friher. Wir
rechnen derzeit fur das laufende Geschéaftsjahr mit ei-
nem Konzernumsatz in der Bandbreite von 26,7 Mio. €
bis 29,9 Mio. €. Damit Ubertrafen wir das Jahr 2022 um
rund 19 % bis 33 %.

Die Hauptsaison der Erlebnis Akademie steht erst noch
bevor. Die Sommermonate inklusive Oktober sind tb-
licherweise entscheidend. Bei aktuell sonnigem Wetter
an den meisten unserer Standorte freuen wir uns auf
eine spannende und ereignisreiche Saison.

Bad Kotzting, im Mai 2023

lhre

Bernd Bayerk&hler Christoph Bla3



Der Baumwipfelpfad Laurentides
(Kanada), malerisch bei einer alten
Fischfarm gelegen.
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Sehr geehrte Damen und Herren,

Die Erlebnis Akademie durchlebte in 2022 ein schwieriges und nicht befriedigendes Jahr.
Vermutlich hauptsachlich angesichts der geopolitischen Rahmenbedingungen und der
Corona-Nachwirkungen blieben die Besucherzahlen hinter den Erwartungen zuriick. Die
Besucherzahlen waren zwar lGber dem Niveau von 2021 aber unter dem Niveau vom Vor-
Corona-Jahr 2019. Das deckt sich weitgehend mit der Entwicklung der Ankiinfte von Besu-
chern in den jeweiligen Regionen.

Auf operativer Ebene ist es dem Unternehmen trotz der Widrigkeiten der wirtschaftlichen
Gesamtlage seit Pandemiebeginn und Ausbruch des Russland-Ukraine-Kriegs gelungen,
im Jahr 2022 zwei Neustandorte zu eréffnen. Mit Irland und Kanada sind damit neue Lan-
der und Méarkte in das Portfolio des Unternehmens hinzugekommen. In Frankreich wurde
darliber hinaus am Baumwipfelpfad Elsass ein neuer Abenteuerwald eréffnet, der das Ge-
samtangebot vor Ort ergénzt.

Da die Neustandorte hauptsachlich wegen der Rahmenbedingungen sowohl deutlich teu-
erer wurden und erst spater eréffnet werden konnten, konnten deren Potenziale nicht op-
timal geschépft werden.

Im laufenden Geschéftsjahr sehen die Perspektiven optimistischer aus als in den vergan-
genen Jahren. Mit inzwischen weltweit dreizehn Standorten sowie einer sich vermutlich
allméahlich normalisierenden wirtschaftlichen Gesamtsituation sehen wir dem Gesamtjahr
2023 zuversichtlicher entgegen, wenngleich wir noch nicht mit Besucherzahlen auf dem
Vor-Corona-Niveau rechnen. Die Unsicherheiten und Folgen durch die Corona-Nachwir-
kungen und Ukrainekrise, wie Preisauftrieb, verdndertes Reiseverhalten etc. bleiben ver-
mutlich auch in 2023 noch splrbar.

Der Aufsichtsrat hat die ihm nach Gesetz, Satzung und Gesché&ftsordnung Ubertragenen
Aufgaben gewissenhaft wahrgenommen. Er hat den Vorstand bei der Leitung des Unter-
nehmens regelmaBig beraten sowie mit gréBtmoglicher Sorgfalt iberwacht und kontrol-
liert. Dabei hat er sich eingehend mit der Lage, der weiteren Entwicklung und der strategi-
schen Ausrichtung des Unternehmens sowie mit wesentlichen EinzelmaBnahmen befasst.
Der Aufsichtsrat war in alle Entscheidungen, die fur das Unternehmen von grundlegender
Bedeutung waren, eingebunden. Er hat sich dabei von der RechtmaBigkeit und Ordnungs-
maBigkeit der Geschéaftsflihrung durch den Vorstand Gberzeugt.

Der Vorstand informierte den Aufsichtsrat sowohl mindlich als auch schriftlich regelmaBig,
zeitnah und umfassend Uber die Entwicklung und Lage des Unternehmens, tber die Un-
ternehmensplanung, den Gang der Geschéfte, Uber grundséatzliche Fragen der kiinftigen
Geschaftsfihrung, Gber die strategische Ausrichtung des Unternehmens, lber die Risiko-
lage und das Risikomanagement sowie Uber bedeutsame Geschéaftsvorfalle. Alle wichtigen
Themen wurden mit dem Vorstand eingehend erértert.

Wesentliche Ereignisse sowie Fragen der Strategie, der Planung und der Geschéaftsent-
wicklung wurden im Gremium und gemeinsam mit dem Vorstand erértert. Auch auBerhalb



von Sitzungen hat sich der Aufsichtsrat Gber die aktuelle Situation sowie wesentliche Ge-
schaftsvorhaben und Entwicklungen informiert. Der Vorsitzende des Aufsichtsrats hat sich
in regelméaBigen Gesprachen mit dem Vorstand tber wichtige Entscheidungen und beson-
dere Geschéaftsvorfalle berichten lassen. Dies galt sowohl im Geschéaftsjahr 2022 als auch
dem bisherigen Verlauf des Jahres 2023. Dartber hinaus wurde der gesamte Aufsichtsrat
mehrfach schriftlich oder tUber Videokonferenzen tber die laufenden Analysen und Vor-
génge informiert. Zu ergreifende MaBnahmen wurden gemeinsam abgestimmt.

Der Aufsichtsrat hat auf Grundlage der Erfahrungen in der bisherigen Zusammenarbeit
entschieden, alle Fragestellungen und Beratungen im Gesamtgremium zu behandeln und
verzichtet auf die Bildung von Ausschiissen. Der Aufsichtsrat hat mit insgesamt funf Mit-
gliedern die geeignete GroBe, um im Gesamtgremium jederzeit effizient zu arbeiten.

Soweit aufgrund gesetzlicher und satzungsmé&Biger Vorschriften erforderlich, erteilte der
Aufsichtsrat nach grindlicher Prifung und Beratung seine Zustimmung zu sémtlichen zu-
stimmungspflichtigen Einzelvorgéngen.

Der Aufsichtsrat hat 2022 in zwei turnusmaBigen Sitzungen mit dem Vorstand getagt. Auf-
grund des intensiven regelméaBigen Austausches Uber aktuelle Geschéaftsvorfélle hatte der
Aufsichtsrat darauf verzichtet, liber die vorgeschriebene Anzahl hinaus weitere ordentliche
Aufsichtsratssitzungen vorzunehmen. Im Gesché&ftsjahr 2022 wurden im Aufsichtsratsple-
num und in Telefonkonferenzen unter anderem folgende Schwerpunkte intensiv erértert:

Jahresabschluss 2022 einschlieBlich Gewinnverwendungsvorschlag

Planung 2023 und mittelfristige Planung bis 2025 sowie die daflir notwendigen or-
ganisatorischen MaBnahmen unter der MaBBgabe der wohl verzégernden Wirkungen
der schwer einzuschatzenden Rahmenbedingungen (Corona, Ukrainekrise) und deren
Folgen

Investitions- und Finanzierungsplanung fiir den Zeitraum 2023 bis 2025 unter den
genannten MaBgaben

Aufarbeitung der Investitionskostenerhéhung Kanada

MaBnahmen, die im Zusammenhang mit der Corona-Pandemie und den in der Folge
teils ausgebliebenen oder verschobenen Besucherstrémen stehen

Vorbereitung und Umsetzung neuer Standorte und Erweiterungen gemaB Projekt-
pipeline unter den genannten MaBgaben nach 2023

Sofern erforderlich, hat der Aufsichtsrat Beschliisse im schriftlichen Umlaufverfahren
gefasst.

Der Jahres- und Konzernjahresabschluss sowie der zusammengefasste Lagebericht der
Erlebnis Akademie AG wurden nach den Grundséatzen des HGB aufgestellt. Der Vorstand
der Erlebnis Akademie AG hat beschlossen, zur Vermeidung von Wiederholungen den La-
gebericht der Muttergesellschaft und den Konzernlagebericht 2022 zusammenzufassen
(6 315 Abs. 5 HGB).

Der Jahresabschluss und der zusammengefasste Lagebericht der Erlebnis Akademie AG
zum 31. Dezember 2022 sowie der Konzernabschluss wurden durch den von der Haupt-
versammlung gewahlten Abschlussprifer, Herrn Norbert Power-Feitz, Wirtschaftsprifer,
Mdiinchen, entsprechend den gesetzlichen Vorschriften geprift. Der Jahres- und Konzern-
abschluss haben einen uneingeschrankten Bestatigungsvermerk erhalten.

Die Abschlussunterlagen und die Prifungsberichte standen allen Mitgliedern des Auf-
sichtsrats rechtzeitig zur Verfliigung.

Der Aufsichtsrat hat den vom Vorstand vorgelegten Jahresabschluss und Lagebericht der
Erlebnis Akademie AG unter Einbeziehung des Prifungsberichtes abschlieBend eingehend
gepruft. Der Aufsichtsrat schlieBt sich dem Ergebnis der Prifung des Wirtschaftsprufers
an und hat keine Einwendungen zu erheben. Der Aufsichtsrat hat den vom Vorstand auf-
gestellten Jahresabschluss 2022 in seiner Sitzung vom 22.06.2023 einstimmig gebilligt. Der
Jahresabschluss ist damit festgestellt. Dem Vorschlag des Vorstands fir die Verwendung
des Bilanzgewinns hat sich der Aufsichtsrat angeschlossen.

Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats legen dem Aufsichtsrat mégliche In-
teressenkonflikte unverziiglich offen. Im Geschéaftsjahr 2022 sind bei Mitgliedern des Vor-
stands und des Aufsichtsrats keine Interessenkonflikte aufgetreten.

Die Folgen der Ukrainekrise beeinflussen zuséatzlich zu den Folgen der Covid-19-Pandemie
die wirtschaftliche Entwicklung der Erlebnis Akademie AG. Dies gilt zum Teil fir die opera-
tive Entwicklung, aber eventuell auch fiur die Entwicklung neuer Standorte und der Erwei-
terung bestehender Standorte. Auch im Hinblick auf diese Situation arbeitet der Vorstand
eng mit dem Aufsichtsrat zusammen, um weiteren Abstimmungsbedarf zu geplanten Pro-
jekten oder gegebenenfalls notwendig werdende FinanzierungsmaBnahmen schnell und
effizient kldren zu kénnen.

Der Aufsichtsrat dankt dem Vorstand und allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern, die be-
sonders im abgelaufenen Geschéftsjahr in einem bisher nicht gekannten AusmaB zuséatz-
lich gefordert waren, fur die stets gute und vertrauensvolle Zusammenarbeit, die erbrach-
ten Leistungen und das besondere Engagement.

Bad Kotzting, den 22.06.2023

Fir den Aufsichtsrat

A

Prof. Dr. Erich Wihr, Aufsichtsratsvorsitzender



Uberblick Aktie

Erlebnis Akademie AG

Nennwertlose Inhaberaktien

DE0001644565 / 164456 / EAD

m:access, Bdrse Minchen

Freiverkehr an den Bdrsen Frankfurt,
Berlin, Dusseldorf, Hamburg und Stuttgart

2.424.856

2.424.856

18,50 (2021: 17,60)

6,75 (2021: 13,00)

11,00 (2021: 14,50)

2022: 26,7
2021: 35,2

-32,1(2021: 14,5)

* Kurswerte Xetra

Aktienperformance
Die Erlebnis Akademie Aktie verlor im Jahresverlauf

2022 rund ein Drittel des Schlusskurses des Vorjah-
reswerts und lag zum Jahresende 2022 bei 11,00 €. Ein
erster Einbruch war im Jahr 2022 im Februar zu splren,
als die Aktienmarkte in Reaktion auf den Uberfall Russ-
lands in der Ukraine massive Kursverluste verzeichne-
ten. In den darauffolgenden Monaten erholte sich die
Aktie der Erlebnis Akademie wieder und stieg im Som-
mer auf das Jahreshoch von 18,50 € am 8. Juni 2022. Im
Herbst war der Kurs der Aktie zum 10. Oktober auf den

Jahrestiefstwert von 6,75 € gefallen.

Die Marktkapitalisierung der Erlebnis Akademie
€ nach

lag zum 31. Dezember 2022 bei 26,7 Mio. €
35,2 Mio. € im Vorjahr. Insgesamt wurden 2022 an der
Borse Frankfurt (inklusive Handelsplattform Xetra)
183.713 Aktien nach 367.327 Aktien im Vorjahr gehan-
delt. Das tagesdurchschnittliche Handelsvolumen lag

damit bei 714,8 Aktien am Tag.

8

Das Ergebnis je Aktie lag 2022 bei 2.424.856 im Umlauf
befindlichen Aktien bei -0,29 € nach 0,62 € im Vorjahr.

Kapitalmarktkommunikation
Die Erlebnis Akademie berichtet seit dem Bérsengang

Ende 2015 freiwillig quartalsweise liber die Unterneh-
mensentwicklung. Aufgrund mangelnder Vergleich-
barkeit durch das Auftreten der Corona-Pandemie
wurde in den Jahren 2020 bis 2022 jeweils teilweise auf
die Erstellung der Quartalsberichte fir das erste und
zweite Quartal verzichtet. Dennoch stand der Vorstand
der Erlebnis Akademie AG den Investoren im abge-
laufenen Geschéaftsjahr im Rahmen verschiedener In-
vestorenkonferenzen wie der Analystenkonferenz der
Boérse Minchen sowie virtueller Roadshows fur per-

sonliche Gesprache zur Verfligung.

Analystenempfehlung
Die Erlebnis Akademie wird seit Oktober 2015 durch

Sphene Capital dauerhaft in Research-Berichten ana-

Erlebnis Akademie AG Aktie im Jahresverlauf 2022

Kursentwicklung fir den Zeitraum 1. Januar 2022 - 31. Dezember 2022 (Kurswerte Xetra)
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lysiert. 2022 wurden insgesamt flnf Studien veroffent-
licht, in denen jeweils eine Kaufempfehlung ausge-
sprochen wurde. Das Kursziel liegt seit Januar 2023 bei

20,90 €.

Die Research-Berichte stehen auf der Internetseite der
Erlebnis Akademie AG unter www.eak-ag.de im Be-
reich Investoren/Finanzberichte zur Verfiigung.

Designated Sponsoring und Einbezug in den Handel
bei Xetra

Die Aktien der Erlebnis Akademie sind seit dem 14. De-
zember 2020 auf der Handelsplattform Xetra einbezo-
gen. Mit diesem Schritt méchte das Unternehmen eine
kontinuierliche Liquiditat im Handel der Aktien sicher-
stellen sowie die Aktie flir noch breitere Investoren-
kreise handelbar machen. Das Designated Sponsoring
nimmt die mwb fairtrade Wertpapierhandelsbank AG

wabhr.
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Kontakt Investor Relations (eak)
Erlebnis Akademie AG

Johannes Wensauer/Walter Steuernagel
T +49 9941/90 84 84-0

ir@eak-ag.de

Kontakt Investor Relations (better orange)
Better Orange IR & HV AG

Vera Mller/Frank Ostermair

T +49 89/88 96 906-22
eak@better-orange.de

€202z



Der Vorstand der Erlebnis Akademie AG hat beschlossen, zur Vermeidung von Wiederholungen den Lagebe-

richt der Muttergesellschaft und den Konzernlagebericht 2022 zusammenzufassen (§ 315 Abs. 5 HGB).

1. Grundlagen der Erlebnis Akademie AG und
des Konzerns

1.1 Unternehmensstruktur & Geschaftsmodell

Die Erlebnis Akademie AG ist die Muttergesellschaft der zur eak-Gruppe gehérenden Unternehmen, wie sie
im untenstehenden Organigramm abgebildet sind. Die Erlebnis Akademie teilt ihre Projekte regional nach
Deutschland, Europa (ohne Deutschland) und International (ochne Europa) ein. In der Regel werden die deutschen,
westeuropdischen und internationalen (ohne Europa) Standorte entweder direkt unter der eak oder als (in der

Regel) 100%ige Tochterunternehmen der eak geplant, realisiert und betrieben.

Sémtliche osteuropéischen Projekte in Tschechien, Polen, Slowenien und der Slowakei, werden durch die
tschechische Tochter, die Zazitkova Akademie s.r.o. (ZAK) Gber Joint Ventures mit z. T. lokalen Partnern geplant

und bei positivem Projektierungsverlauf gemeinsam umgesetzt.

Die Struktur der eak-Gruppe:
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erlebnis akademie ag

(Stand 12/2022)

100 %

DoNature
gGmbH
(Bad Kétzting, DE)

100 %

Academia de
Experiencias s.L.u.
(Cordoba, ES)

100 %

Zazitkova

Akademie s.r.o.

100 %

Erlebnis

(Prachatice, CZ)

(Gmunden, AT)

19 %

Die Erlebnis
Gastronomie GmbH

100 %

EAK Sentieres
des Cimes Inc.
(Mont-Blanc, CA)

100 %

EAK
France S.A.R.L.
(Drachenbronn, FR)

55%

EAK IRELAND TREE
TOP WALKS ltd.
(Carlingford, IR)

37 %

Rambouillet
Nature SAS
(Sonchamp, FR)

80 %

Akademia Przygéd
sp. z0.0.
(Warschau, PL)

80 %

SKs
Krkonose s.r.o.
(Janské Lazng, CZ)

SKS s.r.o.
(Lipno n. Vitavou, CZ)

100 %

Restaurants EAK
Sentieres des Cimes Inc.
(Mont-Blanc, CA)

Chodnik Korunami
Stromov s.r.o.
(Bratislava, SK)

Pot med Kro$njami
Pohorje d.o.o.
(Ljubljana, SI)

Die Geschaftstatigkeit des Erlebnis Akademie (kurz:
eak) Konzerns gliedert sich in die drei wesentlichen
Bereiche

1. Naturerlebniseinrichtungen - Baumwipfelpfade
(BWP) und Abenteuerwélder

2. Gastronomie

3. Merchandise

Das Hauptgeschaft der eak bilden die Naturerlebnisein-
richtungen, vorrangig umgesetzt in Baumwipfelpfaden.
Dariber hinaus werden sukzessive bestehende Standor-
te durch zuséatzliche kostenpflichtige Angebote, wie gro-
Be Waldspielplatze, erweitert. An einigen ihrer Stand-
orte betreibt eak zuséatzlich Merchandise und stellt den
Gasten ein gastronomisches Angebot zu Verfliigung. Die
vom Unternehmen angebotenen nachhaltig ausgerich-
teten Seminare, Events und Teamtrainings werden zum
Teil an den Standorten der Naturerlebniseinrichtungen
durch die gemeinnitzige Tochter, die DoNature gGmbH,
angeboten und durchgefihrt.

Naturerlebniseinrichtungen — Baumwipfelpfade
(BWP) und Abenteuerwalder

Im Geschéftsbereich Baumwipfelpfade konzeptioniert,
errichtet und betreibt die eak barrierefreie Naturerleb-
niseinrichtungen. Auf Gberwiegend aus Holz gefertigten
architektonisch anspruchsvollen und imposanten Baum-
wipfelpfaden wird es den Besuchern ermdglicht, sich
auf Hohe der Baumkronen zu bewegen und somit einen
komplett neuen Ausblick zu erfahren. Fir Besucher je-
den Alters werden auf diese Art unvergessliche Naturer-
lebnisse geschaffen. Die einzelnen Pfade sind dartber
hinaus jeweils mit edukativen und bewegungsorientier-
ten Elementen ergdnzt. Jeder Baumwipfelpfad endet an
einem rund 40 Meter hohen Aussichtsturm, welcher dem
Besucher den Blick in die Ferne freigibt und den Héhe-
punkt des Pfades darstellt. Insgesamt hat die Erlebnis
Akademie weltweit bereits 13 dieser Baumwipfelpfade
erbaut.

Seit 2019 errichtet und betreibt die Erlebnis Akademie
darlber hinaus an ausgewahlten Standorten groBe
Abenteuerwélder. Die in den Wald integrierten Wald-
spielplatze mit naturnahen Spiel- und Lernstationen, wie
zum Beispiel vielfaltigen Klettergeraten, Lufttrampoli-
nen u.v.m. ergénzen das Angebot der Erlebnis Akade-
mie. Inklusive der Gastronomieangebote, die an einigen
Standorten betrieben werden, hat sich die Erlebnis Aka-
demie AG damit inzwischen vor allem zu einem Anbieter
eines Rundumangebots fir die ganze Familie entwickelt
und die jeweiligen Standorte zu teils Ganztagesaus-
flugszielen aufgewertet. Die Erlebnis Akademie hat be-
reits vier dieser Abenteuerwalder umgesetzt.

In Deutschland hat die Erlebnis Akademie bislang fiinf
Baumwipfelpfade inklusive ergénzender Einrichtungen
im Bayerischen Wald, im Schwarzwald, an der Saar-
schleife sowie auf den Inseln Rigen und Usedom er-

richtet. Die Standorte im Schwarzwald und an der Saar-
schleife wurden bereits um Abenteuerwalder erganzt.

Uber das tschechische Tochterunternehmen Zazitkova
Akademie s.r.o. (kurz ZAK) wurden drei Baumwipfelpfa-
de im Rahmen eines Joint Ventures mit einem osteuropé-
ischen Partner erbaut: 2012 im tschechischen Lipno nad
Vltavou (Tschechien: BWP Lipno), 2017 in Janské Lazné im
Riesengebirge (Tschechien: BWP Krkonose) und 2019 in
Rogla (Slowenien: BWP Pohorje).

Im Jahr 2017 wurde der Baumwipfelpfad Bachledka im
slowakischen Teil der Hohen Tatra durch ein weiteres
Joint Venture eréffnet. Mit der Hohen Tatra als beliebtes
Wander- und Skigebiet ist der Baumwipfelpfad Bachled-
ka der erste Standort des Erlebnis Akademie Konzerns,
der in einem Gebiet entstand, in dem auch im Winter ein
hohes touristisches Besucheraufkommen vorhanden ist.
Auch an diesem Standort wurde bereits eine Erweite-
rung um einen Abenteuerwald umgesetzt.

Der erste Standort in Osterreich entstand 2018 im Salz-
kammergut und ist im Gegensatz zu allen anderen
Standorten nicht ganzjahrig gedffnet, sondern saisonal
von Ende Mérz bis Mitte November.

Im Elsass, Frankreich, wurde im Juni 2021 der erste
Baumwipfelpfad Frankreichs fertiggestellt und eroff-
net. Im Jahr 2022 wurde auch dieser Standort um einen
Abenteuerwald erweitert.

Im Jahr 2022 wurden insgesamt zwei weitere Baumwip-
felpfade eroffnet. Uber die EAK Ireland Tree Top Walks,
Ltd., an der die Erlebnis Akademie 55 % der Anteile halt,
entstand der Baumwipfelpfad Avondale Forest in Irland.
In Kanada wurde 2022 der Baumwipfelpfad Laurentides
in Québec umgesetzt.

Séamtliche Einrichtungen des eak-Konzerns zeichnen
sich durch ihre nachhaltige Konzeption und Umsetzung
sowie ihre breite Zielgruppenansprache aus und sind
grundsétzlich (mit Ausnahme des BWP Salzkammergut)
ganzjdhrig gedffnet. Die Umsatzgenerierung im Ge-
schéaftsbereich Baumwipfelpfade erfolgt hauptséchlich
Uber Eintrittsgelder der Besucher.

Gastronomie und Merchandise

An einigen Standorten, wie z. B. dem Naturerbe Zent-
rum Rigen, betreibt die Erlebnis Akademie eigene Gas-
tronomie. Das kulinarische Angebot ist dabei auf die
grundsétzliche Thematik des Naturerbe Zentrums abge-
stimmt und bietet vornehmlich regionale und saisonale
Kiiche, zu einem guten Teil in Bio-Qualitat. Darlber hi-
naus betreibt das Unternehmen Imbissgastronomien an
den Baumwipfelpfadstandorten Bad Wildbad und Saar-
schleife. An den neuen Standorten auf Usedom und im
Elsass sowie in Kanada besteht seit Er6ffnung ebenfalls
ein gastronomisches Angebot.

Zusatzlich zu den gastronomischen Angeboten bietet die
Erlebnis Akademie an den meisten ihrer Standorte Mer-
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chandise-Artikel zum Verkauf. Auch hier fokussiert sich
das Unternehmen auf nachhaltige und jeweils standor-
tabhéngig regionale Produkte.

1.2 Strategien, Ziele,
Projektpipeline

Der Erlebnis Akademie Konzern strebt kontinuierliches
Wachstum durch die Entwicklung und Errichtung neuer
Naturerlebniseinrichtungen in Deutschland, dem
européischen Ausland und zunehmend auch global
an. In Deutschland und dem européaischen Ausland ist
die Erlebnis Akademie mit 12 umgesetzten Projekten
klarer Marktfuhrer im Bereich Baumwipfelpfade. Diese
Stellung soll zuklnftig vor allem in Europa und auch
international ausgeweitet werden. Die Erlebnis Aka-
demie AG ist der erste und bislang einzige deutsche
Anbieter, der inzwischen auch international auBerhalb
Europas tatig ist.

Abweichend zur bislang umgesetzten
Wachstumsstrategie, die im Durchschnitt zwei neue
Baumwipfelpfade pro Jahr vorsah, plant die eak fur
2023 keine Neuerdffnungen. Konkrete Planungen fir
Baumwipfelpfade und Erweiterungsprojekte bestehen
derzeit fur folgende Projekte:

Baumwipfelpfad Istrien (Kroatien): moglicher
Baubeginn 2024; mdgliche Eréffnung 2024/25

Baumwipfelpfad Budapest (Ungarn): geplanter
Baubeginn 2024; geplante Eréffnung 2024/25

Baumwipfelpfad Bratislava (Slowakei): méglicher
Baubeginn 2025; mégliche Eréffnung 2025/26

Abenteuerwald Avondale Forest (Irland): offen
Abenteuerwald Laurentides (Kanada): offen

Baumwipfelpfad in Czarna Gora (Polen): offen
Baumwipfelpfad in Andalusien (Spanien): offen

weitere Baumwipfelpfadprojekte in Belgien,
Frankreich, Schweden, Irland sowie Nordirland sind
angedacht

Der Einfluss der Corona-bedingten behérdlichen Res-
triktionen war in den Jahren 2020 und 2021 besonders
groB und wirkte sich auf die Umsetzung der Projekte in
dieser Periode sowie dem Jahr 2022 negativ aus (Preis-
erhéhungen und Lieferkettenprobleme und damit In-
vestitionskostenerhéhungen sowie Verzégerung der
Eroffnungszeitpunkte) und beeinflusste auch die Pro-
jektpipeline negativ.

Im laufenden Geschéaftsjahr 2023 haben Restriktionen im

Rahmen der Corona-Pandemie voraussichtlich keinerlei
Auswirkungen mehr auf den operativen Geschéftsver-
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lauf. Drohende negative Einflisse aus geopolitischen
Risiken, wie dem Russland-Ukraine-Krieg, bestehen je-
doch weiterhin. Der Vorstand geht zum Zeitpunkt der Er-
stellung des Lageberichts im Mai 2023 davon aus, dass
far die gesamte Kerngeschéftszeit des Jahres 2023 ein
uneingeschrankter Betrieb aller Anlagen méglich ist.

Allerdings sind die Planungen und noch mehr die még-
lichen Umsetzungszeitpunkte neuer Projekte nicht nur
unter den auch in der Vergangenheit geltenden Vor-
behalten, sondern wegen der volatilen bzw. zum Teil
stark gestiegenen und immer noch steigenden Preise
und 6konomischen Unsicherheiten derzeit ,on hold".
Bezliglich der Umsetzung neuer Projekte wird auf Sicht
gefahren und erst, wenn wieder verhéltnisméBig sichere
Prognosen von Preisen, Lieferzeiten und anderen Rah-
menbedingungen bestehen, werden Umsetzungsent-
scheidungen getroffen.

Die Pfade in Osteuropa werden im Rahmen eines Joint
Ventures, welches die ZAK (Zazitkova Akademie s.r.0.) mit
dem Partner Conduco s.a. eingegangen ist, realisiert.
In Osterreich, Spanien und Frankreich wurden 100%ige
Tochtergesellschaften der eak gegriindet wie auch in
Kanada. In Irland hatte ein Joint Venture mit einer Mehr-
heitsbeteiligung der Erlebnis Akademie AG den Bau und
Betrieb des Baumwipfelpfads Gibernommen.

Die Projektpipeline der eak ist in ihrer Entwicklung
grundsétzlich dynamisch und stellt keine feststehende
Liste von Projekten dar, die definitiv umgesetzt werden.
Alle Projekte der eak und der tschechischen Tochterfir-
ma ZAK werden in Gegenden geplant, die oft langwie-
rige und komplizierte gutachterliche Stellungnahmen
und behdrdliche Genehmigungsverfahren erfordern.
Von Flachennutzungsplandnderungen Gber Umweltgut-
achten bis hin zu Verkehrsgutachten und Waldumwand-
lungsverfahren durchlaufen alle Projekte mehr oder
weniger komplexe und bisweilen kritische Prozesse. Die-
se sind meist l6sbar. Gelegentlich mlssen aber Projekte
verschoben, rdumlich verlegt oder ganzlich aufgegeben
werden. Auf die aktuell zuséatzlich schwer einzuschat-
zenden geopolitischen und damit wirtschaftlichen Rah-
menbedingungen (Preisauftrieb, Lieferkettenprobleme)
wurde weiter oben bereits hingewiesen.

Mittelfristiges Ziel (erst bei sichereren Rahmenbedin-
gungen bis 2026) ist die Erh6hung des Bestands an Natu-
rerlebniseinrichtungen von derzeit dreizehn auf vermut-
lich sechszehn Anlagen. Die Strategie, das Wachstum
auf das Ausland auszudehnen, beruht auf den bisheri-
gen positiven Erfahrungen im osteuropéischen Ausland
in der Vor-Corona-Zeit und dem damit verbundenen
groBen Erfolg der Baumwipfelpfade dort sowie auf der
Tatsache, dass es bis jetzt kaum Baumwipfelpfade oder
ahnliche Einrichtungen im Ausland gibt.

Dariber hinaus soll das Angebot an Produkten und
Dienstleistungen an den bereits bestehenden Stand-
orten sukzessive vermehrt ausgebaut werden, um bei
den groBen Mengen an Besuchern die Wertschépfung
weiter zu erhdhen. Je nach Anlage sollen zum einen zu-

satzliche erlebnisorientierte Elemente (z. B. groBzlgige
Abenteuerwiélder mit Rutschen, Sinneswegen, bewe-
gungsorientierten Angeboten, etc.) und zum anderen
gastronomische Angebote und/oder kulturelle Angebo-
te hinzukommen. Auch die Erweiterung um Tiergehege
und andere Attraktionen ist angedacht. Die Entwicklung
der besten Standorte hin zu Tages- oder Mehrtagesde-
stinationen steht bei der Weiterentwicklung von Stand-
orten im Fokus.

Geschéftsfelder wie Merchandise, Komplementoren-
Marketing und gemeinniitzige Dienstleistungen runden
das Angebot zunehmend ab und sollen zukiinftig hel-
fen, das Umsatzpotenzial optimal auszuschépfen und
auch die nachhaltige Ausrichtung der eak zu themati-
sieren und glaubhaft zu vermitteln. Die Umsetzung des
selbstgewahlten Bildungsauftrags Gbernimmt mittler-
weile nahezu ausschlieBlich die gemeinnutzige Tochter
DoNature gGmbH. Sie tritt nach auBen mehr und mehr
selbsténdig auf und wird auf Sicht alle Bildungs- und
Seminarangebote vollstédndig anbieten.

Merchandise

Shop-Verkauf gebrandeter und nicht-gebrandeter,
natzlicher, fair und umweltfreundlich produzierter,
regionaler Produkte

Produktgruppen: Souvenirs, Utilities, (regionale)
Nahrungsmittel, Bildungsmedien (Blicher, Spiele)
und Lifestyle-Artikel

Ziele: Umsatzpotenzial des hohen Besucherauf-
kommens an geeigneten Standorten nutzen; Kun-
denbindung

Komplementoren-Marketing

Die Besucher der Naturerlebniseinrichtungen der
eak stellen eine groBe, hochst attraktive Zielgruppe
auch fur andere Unternehmen (Komplementoren)
im Outdoor-Bereich und im Bereich der Nachhal-
tigkeit dar. Diese kénnen zielgerichtet und mit mini-
malen Streuverlusten angesprochen werden.

Die eak kann den Komplementoren spezielle
Werbe-Bundles anbieten, die spezifischer als her-
kémmliche EinzelwerbemaBnahmen sind.

Ziel: Steigender Umsatz aus Werbeangeboten

Gemeinniitzige Dienstleistungen

Angebot erfolgt liber die gemeinnitzige
Tochtergesellschaft der eak (DoNature gGmbH)

Standortabhéngiges Angebot geeigneter
Dienstleistungen (Naturlabor, Fihrungen, schu-
lische Programme, etc.)

Ziele: Umsetzung der nachhaltigen Ausrichtung
der Gruppe, zuséatzlicher Imagegewinn, verstarkte

Kundenakquise mit wirtschaftlichen Vorteilen fur
die gesamte Gruppe

1.3 Forschung und
Entwicklung

Der Bereich Forschung und Entwicklung umfasst im We-
sentlichen marktbeobachtende und trenderfassende
Tatigkeiten. Dabei werden Naturerlebniseinrichtungen
in der ganzen Welt Gber das Internet, die Teilnahme an
Kongressen, Symposien und Messen sowie durch Be-
suche von Einrichtungen analysiert. Im Bereich der in-
haltlichen und strategischen Entwicklung wird darauf
und auf den eigenen Erfahrungen sowie der Expertise
von Partnern aufbauend eine fokussierte Ausrichtung
der eak entwickelt. Zur Prognostizierung der langfris-
tigen Tragfahigkeit der Geschéftsmodelle wird auf die
Einschatzung von Trends durch eigene und fremde Er-
hebungen und Studien abgestellt (z. B. Studien des Um-
weltministeriums oder von sonstigen Dienstleistern wie
der Statista GmbH). Die Fortfiihrung dieser Arbeit und
die Entwicklung neuer, ebenso naturorientierter Erleb-
niseinrichtungen bleibt auch zukiinftig ein Hauptfokus.
Dartiber hinaus wird durch die weitere Internationalisie-
rung und die potenzielle Erweiterung der Baumwipfel-
pfade in klimatisch unterschiedliche Regionen vermehrt
untersucht, welche sinnvollen Anderungen oder Ergén-
zungen in Konzeption und Umsetzung der existierenden
baulichen Lésungen erfolgen kénnen.

2. Wirtschaftsbericht und
Geschaftsverlauf

2.1 Gesamtwirtschaftliche
und branchenspezifische
Rahmenbedingungen

Naturerlebnis als Freizeitgestaltung und auch der Be-
such von kostenpflichten Naturerlebniseinrichtungen
hatte sich in der Vergangenheit gegeniiber konjunktu-
rellen Entwicklungen in der Regel weitestgehend unab-
héngig gezeigt, so die eigene Einschatzung basierend
auf Erfahrungen der Erlebnis Akademie. In dem MaBe,
wie die Erlebnis Akademie AG neben Eintrittsgeldern
zunehmend Umsétze aus Merchandising, Gastronomie
oder auch Komplementorenmarketing generiert, kénnte
die konjunkturelle Entwicklung und die Schwankungen
der Konsumbereitschaft in den relevanten regionalen
Markten an Bedeutung gewinnen. Im Jahr 2022 hatte
sich erstmals aufgrund der allgemeinen konjunkturellen
Lage und der starken Inflation in Verbindung mit gerin-
geren verfligbaren Einkommen eine Eintribung seitens
der Verbraucher und vor allem ein verandertes Reise-
verhalten gezeigt.
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In den relevanten Regionen und Tatigkeitsgebieten der
eak hat sich die konjunkturelle Lage im vergangenen
Jahr wie folgt entwickelt:

Das Wachstum der Weltwirtschaft hatte sich 2022 ge-
ma&B den Berechnungen des Internationalen Wahrungs-
fonds (IMF) signifikant verlangsamt von 6,0 % in 2021 auf
3,2 %. Die anféngliche Erholung der Weltwirtschaft von
den Auswirkungen der Corona-Pandemie war im Jahr
2022 unter dem Druck hoher Energiepreise und groBer
Unsicherheit erst einmal zu Ende gegangen. Dieses Bild
hatte sich vor allem auch in der deutschen Wirtschaft
abgezeichnet, die mit einem Konjunkturwachstum von
1,8 % im Jahr 2022 deutlich unter dem Durchschnitt im
Euroraum mit 3,5 % gelegen hat. MaBgeblich fur die
schwache gesamtwirtschaftliche Entwicklung war die
durch den russischen Angriff auf die Ukraine ausgel&s-
te Energiekrise, die die postpandemische Erholung stark
gebremst hat. So fiel die Zuwachsrate im Jahr 2022 auch
deutlich geringer aus als vor Beginn des Krieges erwar-
tet worden war.

In Osteuropa, einer Region, die fur die Erlebnis Akade-
mie von hoher Bedeutung ist, erwartet das Wiener In-
stitut fUr Internationale Wirtschaftsvergleiche (wiiw) fur
2023 fur die 23 Lander Zentral-, Ost- und Stidosteuro-
pas (CESEE) ein Wachstum von 3,2 %. Die Staaten Polen,
Tschechien, Slowakei und Ungarn dirften mit im Schnitt
4,6 % (2022) und 4,4 % (2023) weiterhin stark wachsen.
Die 6konomischen Auswirkungen der Covid-Pandemie
sollten Uberschaubar bleiben, auch wenn die Anzahl der
Covid-Infektionen in vielen Ladndern Osteuropas dra-
matisch bleibt. Niedrige Durchimpfungsraten und eine
vergleichsweise alte Bevolkerung bergen trotz der mil-
deren Omikron-Variante ein Risiko fir die Konjunktur-
entwicklung.

Die MaBnahmen zur Einddmmung der Corona-Pande-
mie hatten in Deutschland und Europa zu unterschied-
lichen regulatorischen Situationen in den einzelnen
Landern in Europa sowie den deutschen Bundeslédndern
gefihrt. Seit Jahresbeginn 2022 waren Offnungen euro-
paweit an den Standorten méglich, teilweise noch bis in
den April hinein unter einigen behérdlichen Auflagen.

Die Erlebnis Akademie hat im Jahresverlauf 2022 an den
einzelnen Standorten zwar gréBtenteils deutliche Be-
sucherzuwdachse gegentber 2021 zu verzeichnen, aber
auch deutliche Besucherriickgénge gegenlber dem
letzten Vor-Corona-Jahr 2019 zu verzeichnen, die in die-
sem AusmaB nicht erwartet waren. Diese Situation der
Erlebnis Akademie spiegelt weitgehend die touristische
Entwicklung in Europa wider (siehe z. B. Veroffentli-
chungen der European Travel Commission: www.etc-
corporate.org): Stdliche europdische Lander wie z. B.
Kroatien, Serbien, Spanien, Portugal und die Tirkei ha-
ben zum Teil das Vor-Corona-Niveau von ausldndischen
Besuchern schon fast wieder erreicht. Die nord- und vor
allem osteuropéischen Léander sind noch weit hinter den
Besucherzahlen von 2019. In Gesamt-Europa lagen die
innereuropéaischen Ankiinfte in 2022 gegentiber 2019 im-
mer noch um 19,5 % zuruck.
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Wettbewerbsumfeld

Baumwipfelpfade bieten naturnahe und naturorientier-
te Freizeitgestaltung. Die Ausrichtung und die Angebote
der eak entsprechen in vielen Bereichen Naturparks und
vor allem Biosphéarenreservaten. Den Besuchern wer-
den Wissen und Fahigkeiten sowie neue Perspektiven
und Erfahrungen vermittelt. Baumwipfelpfade zéhlen zu
den Outdoor-Freizeitangeboten naturnahen Charakters.
GemaB der Klassifikation der Wirtschaftszweige des
Statistischen Bundesamtes kdénnen die Naturerlebnis-
einrichtungen der eak im Abschnitt Kunst, Unterhaltung
und Erholung, speziell in der Unterklasse Erbringung
von Dienstleistungen des Sports, der Unterhaltung und
der Erholung eingeordnet werden. Aufgrund des nach-
haltigen Angebots, der Standorteigenschaften und des
Erlebnischarakters der Einrichtungen ist eine Branchen-
einordung aber ebenso in die Klassen botanische und
zoologische Garten sowie Naturpark und Vergniigungs-
und Themenparks moglich und durch die naturnahe
Ausrichtung vermutlich mehr und mehr angezeigt.

Als Freizeiteinrichtungen stehen die Naturerlebnisein-
richtungen der eak grundsatzlich im Wettbewerb mit an-
deren Freizeitattraktionen, wie z. B. Fun-, Freizeit-, Tier-
und Themenparks. Durch die stringente Ausrichtung der
Angebote der eak auf Naturerlebnisse, grenzt sich diese
jedoch deutlich von den Anbietern vorgenannter Frei-
zeitangebote ab und erschwert daher eine klassische
Wettbewerbsanalyse. Insbesondere die Schnelllebigkeit
der Funpark-Attraktionen steht in einem deutlichen Ge-
gensatz zur dauerhaften Faszination und Anziehungs-
kraft der Natur. Dabei profitiert die eak einerseits ver-
mehrt von Werten wie Gesundheit, Natur, Lernen von der
Natur, wissensbasierte Okonomie, Nachhaltigkeit und
andererseits von der groBen Popularitat einer naturori-
entierten Freizeitgestaltung.

An der Anzahl der Baumwipfelpfade, die seit Eréffnung
des ersten Baumwipfelpfads der eak 2009 im Natio-
nalpark Bayerischer Wald erbaut wurden, l&sst sich ein
deutlicher Markttrend erkennen: Im deutschsprachigen
Raum bestehen zum Ende des Jahres 2022 insgesamt 29
Anlagen, davon 21 in Deutschland, sechs in Osterreich,
und zwei in der Schweiz. An finf der deutschen Stand-
orte und einem Standort in Osterreich ist die Erlebnis
Akademie AG Erbauer und Betreiber und damit gréBter
Anbieter auf dem deutschsprachigen Markt. In Tsche-
chien gibt es drei Baumwipfelpfade - wovon zwei Joint
Ventures der eak sind. In der Slowakei, Slowenien und
Frankreich gibt es jeweils einen Baumwipfelpfad, erbaut
und betrieben durch die Erlebnis Akademie. In Polen
gibt es zwei Baumwipfelpfade und in den Landern D&-
nemark und GroBbritannien gibt es jeweils eine Anlage
von anderen Anbietern. In Irland betreibt die Erlebnis
Akademie einen Baumwipfelpfad.

Nach eigenen Recherchen gibt es neben der eak bislang
keinen Anbieter, der mit mehr als einem Baumwipfel-
pfad am Markt vertreten ist. Ein Mitbewerber befasst
sich nach Kenntnissen der eak mit Uberlegungen, neben
dem bestehenden Standort einen weiteren zu eréffnen.

Die Konzepte der einzelnen Anbieter unterscheiden sich
zum Teil deutlich in einigen Bereichen, wie der GréBe
und der Bauweise der Anlagen oder der Ausrichtung auf
bestimmte Zielgruppen.

Sonstige Rahmenbedingungen

Nach bisherigen Erfahrungen haben Wetterkonditionen
auf das Besucheraufkommen eine weitaus signifikan-
tere Auswirkung als gesamtwirtschaftliche Rahmen-
bedingungen. Dazu werden fortwadhrend retrospektiv
Datenerhebungen vorgenommen, um die Korrelationen
aus Wettersituationen und Besuchernachfrage im Laufe
der Zeit besser beurteilen zu kénnen. Die bisherigen Er-
hebungen deuten klar darauf hin, dass ein qualitativer
Zusammenhang aus Wetterbedingungen und Besucher-
zustrom [z. B. Regendauer/-mengen (-), Sonnenschein-
dauer (+) in Verbindung mit der Temperatur, der Jahres-
zeit (Ferien, Wochenenden) und anderen Faktoren (z. B.
lokal konkurrierende Freizeitangebote)] besteht.

2.2 Geschaftsverlauf

2022 war das erste Geschéftsjahr nach der Corona-Pan-
demie, in dem die Erlebnis Akademie sédmtliche Standor-
te wieder zu normalen geplanten Zeitrdumen geéffnet
hatte. Bis April 2022 gab es an einzelnen Standorten des
Unternehmens noch behérdliche Auflagen zu berick-
sichtigen, wie beispielsweise das Tragen von Masken in
Shops oder den eingeschrénkten Gastronomiebetrieb.

Bei den Besucherzahlen wurde das von der Corona-
Pandemie stark belastete Vorjahr 2021 zwar Ubertroffen,
insgesamt konnten die Standorte aber noch nicht auf
ihrem Ublichen und dem erwarteten Niveau performen.
Insbesondere an den deutschen sowie osteuropaischen
Standorten speziell im Sommer 2022 lagen die Besu-
cherzahlen je nach Standort noch zwischen 11 % bis zu
44 % unter dem Niveau des Vor-Corona-Jahres 2019.
Diese Werte deckten sich im Wesentlichen mit der Ent-
wicklung der Ankunftszahlen der jeweiligen Tourismus-
Regionen. Urséachlich fur die hinter den Erwartungen
gebliebenen und verschobenen Besucherstrome waren
nach Annahme des Unternehmens vermutlich eine Ein-
tribung bei den Privatausgaben geschuldet der 2022
anhaltenden Sorgen um weitere Inflation und Energie-
preisexplosion und eine vermehrte Frequentierung von

stdlichen EU-Landern vor allem aus Osteuropa. Mit die-
ser Entwicklung der Besucherzahlen erzielte das Unter-
nehmen einen Konzernumsatz in Héhe von 22,4 Mio. €
und Ubertraf damit das Vorjahr um 53,4 %. Siehe die Ta-
belle mit den Besucherzahlen am Ende dieser Seite.

Um die Entwicklung der Besucherzahlen bewerten zu

kénnen, ist es wichtig, die jeweiligen Eréffnungsjahre im

Betrachtungszeitraum zu bericksichtigen:

- 2019: Er6ffnung Abenteuerwald Schwarzwald

- 2020: Eréffnung Abenteuerwald Saarschleife

- 2021: Er6ffnung Baumwipfelpfad Usedom und Baum-
wipfelpfad Elsass sowie Abenteuerwald Bach-
ledka (Slowakei)

- 2022: Er6ffnung Baumwipfelpfad Irland und Baum-
wipfelpfad Laurentides (Quebec/Kanada) sowie
Abenteuerwald Elsass

Die Aufnahme Irlands und Kanadas in das Angebot-
sportfolio der Erlebnis Akademie in 2022 sind von stra-
tegisch groBer Bedeutung, da beide Regionen bislang
kein entsprechendes Angebot vorzuweisen hatten, da
die Internationalisierung einen wesentlichen Schritt wei-
ter vorangetrieben wurde, und sich insbesondere im ka-
nadischen Markt eine andere Marktstruktur im Bereich
der Zahlungsbereitschaft fir Freizeitaktivitdten fir die
Zukunft auftut. Fur die weitere strategische Entwicklung
des Unternehmens ist die Diversifizierung in verschiede-
ne Mérkte von groBer Bedeutung.

Gleichzeitig hatte die Erlebnis Akademie bei den Bau-
projekten des Jahres 2021/2022 aufgrund der Auswir-
kungen der Corona- und der Ukrainekrise mit erheb-
lichen Investitionskostenerhéhungen zu kdmpfen. Die
langanhaltend bestehenden globalen Lieferengpéasse
fUhrten dartber hinaus zu einer verspéateten Eréffnung
der Standorte in Kanada und Irland sowie des Abenteu-
erwalds im Elsass, Frankreich. Das fiihrte zu niedrigeren
als den geplanten Umséatzen.

Beim operativen Konzernergebnis (EBIT) 2022 erziel-
te das Unternehmen entsprechend 0,2 Mio. € nach
2,5 Mio. € im Vorjahr.

Sowohl umsatz- als auch ertragsseitig wurde die im
September angepasste Prognose fir das Gesamtjahr
2022 damit eingehalten.

Besucherzahlen im Vergleich 2019 bis 2020 bis 2021 bis 2022 bis Diff. in% Diff. in% Diff. in%
31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 2019/22 2019/22 2020/22 2020/22 2021/22 2021/22

Deutschland Baumwipfelpfade (BWP) 937.746 796.266 809.465 1.015.992 78.246 8,34 % 219.726 27,59 % 206.527 25,51%
Deutschland Abenteuerwéalder (AW) 14.076 96.760 79.304 92.988 78.912 560,61% -3.772 -3,90 % 13.684 17,26 %
Europa BWP (AT, FR, IR, SL, CZ/Krkonoge) 454.007 434.229 434.050 649.068 195.061 42,96 % 214.839 49,48 % 215.018 49,54 %
Europa AW (FR) 29.310 29.310 29.310 29.310

International BWP (CA) 69.379 69.379 69.379 69.379

Besucher vollkonsol. BWP gesamt 1.391.753 1.230.495 1.243.515 1.734.439 342.686 24,62 % 503.944 40,95 % 490.924 39,48 %
Besucher vollkonsol. AW gesamt 14.076 96.760 79.304 122.298 108.222 768,84 % 25.538 26,39 % 42.994 54,21%
Minderheitenbeteil. BWP (SK, CZ/Lipno) 715.415 448.956 331.447 460.244 -255.171 -35,67 % 11.288 2,51% 128.797 38,86 %
Minderheitenbeteil. AW (SK, CZ/Lipno) 82.500 59.459 94.482 84.188 1.688 2,05 % 24.729 41,59 % -10.294 -10,90 %
Besucherzahlen BWP gesamt 2.107.168 1.679.451 1.574.962 2.194.683 87.515 4,15 % 515.232 30,68 % 619.721 39,35%
Besucherzahlen AW gesamt 96.576 156.219 173.786 206.486 109.910 113,81% 50.267 32,18 % 32.700 18,82 %
Besucherzahlen gesamt 2.203.744 1.835.670 1.748.748 2.401.169 197.425 8,96 % 565.499 30,81% 652.421 37,31%
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2.3 Lage
2.3.1 Ertragslage

Umsatzentwicklung

Die Erlebnis Akademie AG erzielte auf Ebene des Kon-
zerns im Jahr 2022 einen Umsatz in Héhe von 22,4 Mio. €
nach 14,6 Mio. € im Vorjahr (+53,4 %). MaBgeblich zum
Umsatzwachstum beigetragen haben die beiden Neus-
tandorte Irland und Kanada, die im Geschéftsjahr 2022
eroffnet wurden sowie die Standorte Usedom und El-
sass, die gegentber dem Eréffnungsjahr 2021 in 2022
jeweils ein volles Jahr betrieben wurden. Dariber hin-
aus war das Vorjahr noch deutlich stérker von den Aus-
wirkungen der Corona-Pandemie belastet, was einen
Vergleich erschwert. Die Umsatzentwicklung lag damit
innerhalb der im September 2022 angepassten Progno-
se in der Bandbreite von 22,2 Mio. € bis 23,2 Mio. €.

Auf Ebene der AG, die das reine Deutschlandgeschéaft
vereint, erzielte die Erlebnis Akademie im abgelaufe-
nen Geschéaftsjahr einen Umsatz von 13,5 Mio. € nach
9,8 Mio. € im Vorjahr.

Die Umsatzentwicklung ist maBgeblich vom Geschéfts-
bereich Baumwipfelpfade getrieben. Das Geschéftsjahr
2022 war erstmals seit dem Ausbruch der Corona-Pan-
demie im Jahr 2020 ein Jahr, in dem sdmtliche Stand-
orte wieder ganzjdhrig betrieben werden konnten. Die
Corona-Auswirkungen zogen sich dennoch zum Teil bis
in den April 2022 hinein - beispielsweise bei den noch
nicht voll gedffneten Gastronomien sowie mit Masken-
pflichten in den Gastronomien auf Riigen und Usedom.

Im Gastronomiebereich, der in Deutschland aktuell im
Wesentlichen im Naturerbe Zentrum Rigen und dem
neuen Standort Usedom sowie an den Standorten
Schwarzwald und Saarschleife (jeweils Imbissgastrono-
mie) stattfindet sowie im Ausland in Krkono$e und im El-
sass, lag der Umsatz 2022 bei 2,5 Mio. € nach 1,6 Mio. €
im Vorjahr. Der Zuwachs ist gegenliiber dem Vorjahr
einer insgesamt langeren Offnungszeit sowie dem Neu-
standort in Kanada und den Volljahren im Elsass und auf
Usedom zuzuschreiben.

Die Merchandise-Umséatze lagen konzernweit bei
2,2 Mio. € nach 1,3 Mio. € im Jahr 2021. Insbesondere die
beiden Neustandorte sowie die Volljahre auf Usedom
und im Elsass haben zu dieser Entwicklung beigetragen.

Ertragsentwicklung

Die Erlebnis Akademie hatte im Geschéaftsjahr 2022 unter
anderem durch die Folgen und Auswirkungen der Uk-
rainekrise sowie auch der Coronakrise mit erheblichen
Investitionskostenerhdhungen zu kdmpfen, die vor al-
lem bei den Neubauprojekten Baumwipfelpfad Kana-
da und Baumwipfelpfad Irland anfielen. Hinzu kamen
erschwerend die globalen Lieferengpésse, welche zu
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einer Verzégerung der geplanten Eréffnungstermine
fahrten. Das Konzernergebnis vor Zinsen, Steuern und
Abschreibungen (EBITDA) belief sich im Geschéftsjahr
2022 auf 5,7 Mio. € nach 6,9 Mio. € im Vorjahr. Die EBIT-
DA-Marge lag im Jahr 2022 bei 25,6 % nach 47,3 % im
Jahr 2021. In der eak AG wurde ein EBITDA von 2,7 Mio. €
nach 3,7 Mio. € im Vorjahr erzielt.

Das operative Ergebnis (EBIT) lag im Konzern bei
0,2 Mio. € nach 2,5 Mio. € im Vorjahr. Auch ergebnis-
seitig hat die Erlebnis Akademie die im September an-
gepasste Prognose in der Bandbreite von 0,2 Mio. € bis
1,0 Mio. € am unteren Rand gehalten. Auf Ebene der eak
AG lag das EBIT bei 0,2 Mio. € nach 1,3 Mio. € im Jahr
2021.

Im Vorjahr hatte die Erlebnis Akademie aufgrund der
Corona-Pandemie Kompensationszahlungen vor al-
lem in Deutschland und Osterreich (zusammen knapp
2,8 Mio. €) erhalten, die den damaligen Ergebnisrtick-
gang aufgefangen haben (siehe sonstige betriebliche
Ertrdge). Das verzerrt die Vergleiche der Ertragskenn-
zahlen, die ja auf den Umsatzerldsen beruhen.

Darlber hinaus war das Ergebnis in 2021 durch eine
planmé&Bige Reduzierung der Anteile an der Chodnik
Korunami Stromu (CHKS), die im slowakischen Teil der
Hohen Tatra seit September 2017 den Baumwipfelpfad
Bachledka betreibt, von ehemals 66 % auf 49 % positiv
beeinflusst. Der Nettoerlds fur die Abtretung der Anteile
betrug 1.134.022,08 €.

Das Konzernjahresergebnis vor Berlicksichtigung des
Anteils von Minderheitengesellschaftern lag 2022 bei
-0,7 Mio. € nach 1,5 Mio. € im Jahr zuvor. Das Ergebnis
je Aktie lag bei 2.424.856 im Umlauf befindlichen Akti-
en damit bei -0,29 € nach 0,62 € im Vorjahr. Das Kon-
zernjahresergebnis nach Berlicksichtigung des Anteils
von Minderheitengesellschaftern lag im Berichtsjahr
bei -1,0 Mio. € gegeniiber 1,3 Mio. € im Jahr 2021. Das
Ergebnis je Aktie nach Berticksichtigung der Minderhei-
tenanteile lag damit bei -0,42 € nach 0,54 € im Vorjahr.

Im Vergleich zum Vorjahr sank die Personalkostenquote
(in Relation zum Umsatz) der eak AG von 47,9 % auf 41,6 %
und im Konzern von 47,7 % auf 42,0 %. Absolut gesehen ist
der Personalaufwand im Konzern von 6,9 Mio. € im Vor-
jahr auf 9,4 Mio. € im Jahr 2022 gestiegen, was maBgeb-
lich durch die Neustandorte in Kanada und Irland gestie-
genen Mitarbeiterzahl und die Volljahre auf Usedom und
im Elsass sowie dem 2022 héheren Inflationsausgleich
geschuldet ist. Die Zahl der Mitarbeiter (ohne Vorstand
und Auszubildende) stieg im Erlebnis Akademie Konzern
von 272 (196 FTE) auf 363 (261 FTE) Personen.

Der Materialaufwand im Konzern betrug 2,3 Mio. € im
Jahr 2022 nach 1,3 Mio. € im Vorjahr (AG: 1,9 Mio. € ge-
geniber 1,2 Mio. €). Die gegenlber 2021 deutlich héhe-
ren Materialaufwendungen sind zum groBen Teil auf die
ersten Volljahre der Baumwipfelpfade im Elsass und auf
Usedom sowie die Neustandorte in Kanada und Irland
zurlckzufthren.

Der sonstige betriebliche Aufwand stieg 2022 im Konzern
von 4,5 Mio. € auf 6,5 Mio. €. Dies ist ebenso Uberwie-
gend den Neustandorten und Volljahren im Elsass und
auf Usedom zuzuschreiben. In der AG lag der sonstige
betriebliche Aufwand bei 3,3 Mio. € (2021: 3,0 Mio. €).

Im Geschéftsjahr 2022 betrugen die Abschreibungen auf
Konzernebene 5,5 Mio. € nach 4,3 Mio. € im Jahr zuvor.
Die Abschreibungen bewegten sich im Konzern im ge-
planten Rahmen.

Der Vorstand betrachtet die Ertragslage und Ertragsent-
wicklung innerhalb der eak-Gruppe als ausreichend.

Gewinnverwendungsvorschlag

Der Vorstand schlagt vor, den Bilanzgewinn der Erleb-
nis Akademie AG des Geschéaftsjahres 2022 in Héhe von
5.612.303,99 € auf neue Rechnung vorzutragen.

2.3.2 Finanzlage

Finanzmanagement

Das Finanzmanagement ist direkt dem Vorstand zuge-
ordnet und umfasst schwerpunktméaBig das Manage-
ment der Kapitalstruktur, die Liquiditdtssteuerung, die
jeweiligen Projektfinanzierungen fir die einzelnen
Baumwipfelpfadprojekte mit einer Ublichen Laufzeit
von zehn Jahren, die Zinsabsicherung sowie die Finanz-
mittelbeschaffung.

Der Finanzierungsbedarf des Wachstums sowie der
Investitionen wird vorrangig Uber Eigenkapital, selbst
generierte operative Mittel und langfristige projektbe-
zogene Bankdarlehen sichergestellt. Die Baumwipfel-
pfade werden grundsatzlich Gber zehn Jahre finanziert.
Eine Ausnahme bildet lediglich der erste Baumwipf-
elpfad, der 2009 im Bayerischen Wald errichtet und
noch Uber 15 Jahre finanziert wurde. Die unterjahrigen
Schwankungen im Liquiditdtsbedarf, die sich aus der
Saisonalitat ergeben, werden neben der vorhandenen
Liquiditat durch Kontokorrentrahmen zuséatzlich abge-
deckt. Damit verfligt eak tUber eine ausgewogene Fi-
nanzierungsstruktur.

Aufgaben und Ziele des Finanzmanagements sind die
Sicherstellung der jederzeitigen Liquiditat, der optima-
len Finanzierungsstruktur fir Neu- und Bestandspro-
jekte, der gleichzeitigen Risikobegrenzung sowie die
Steigerung des Unternehmenswerts.

Die Erlebnis Akademie hat bereits im Jahr 2020 mit Be-
ginn der Pandemie liquiditdtsschonende Vorkehrungen
getroffen (z. B. Kurzarbeit, Tilgungsaussetzungen, Pro-
jektverschiebungen etc.), die auch eine Absicherung des
Unternehmens, in dem seinerzeit sehr unwahrscheinli-
chen und in diesem AusmaB 2020 nicht eingetretenen
Fall einer ganzjahrigen SchlieBung der Pfade bis Ap-
ril 2021, sichergestellt hatten. Die Tilgungsaussetzun-

gen liefen zwischen 6 und 12 Monaten (ldngstens bis
31.03.2021). Anfang 2021 wurde ein liquiditatssicherndes
Darlehen in Héhe von 2,1 Mio. € aufgenommen, wel-
ches eine Laufzeit von sechs Jahren und eine Verzin-
sung von 1% p. a. besitzt.

Die Hauptversammlung hatte am 24.07.2018 ein be-
dingtes Kapital geschaffen, eingetragen ins Handels-
register am 16.08.2018. SatzungsgemaB musste die
Ausnutzung des bedingten Kapitals bis 01.07.2022, z. B.
durch die Ausgabe von Wandeldarlehen, durchgefihrt
werden.

Um die satzungsméaBige Mdoglichkeit zu wahren, wur-
den im April 2022 Wandeldarlehensvertrdge in einem
Gesamtumfang von 1,2 Mio eingegangen. Die Darlehen
sind mit einem Nachrang ausgestattet, mit 5 % p.a. ver-
zinst, haben eine Laufzeit von 6 Jahren und kénnen zum
Laufzeitende zu einem Wandlungspreis von 15 € je Aktie
in Inhaber-Stammaktien gewandelt werden. Zur Siche-
rung des Wandlungsrechts wurde durch die Hauptver-
sammlung das vorgenannte bedingte Kapital geschaf-
fen.

Kapitalstruktur

Das Grundkapital der Erlebnis Akademie AG lag zum
31. Dezember 2022 bei 2.424.856,00 €, eingeteilt in
2.424.856 Stlickaktien ohne Nennbetrag.

Das Eigenkapital der Erlebnis Akademie AG sank im Kon-
zern zum 31. Dezember 2022 im Konzern von 26,3 Mio. €
auf 25,4 Mio. € und stieg in der AG von 21,9 Mio. € auf
22,1 Mio. €. Die rechnerische Eigenkapitalquote lag im
Konzern bei 39,8 % nach 41,6 % (AG: 2022 57,0 % nach
56,3 % im Vorjahr).

Das Fremdkapital stieg im Konzern zum Bilanzstichtag
von 36,9 Mio. € auf 38,4 Mio. €. Die Nettoverschuldung
lag bei 35,9 Mio. € gegenlber 28,2 Mio. € im Vorjahr. Der
Quotient aus Nettoverschuldung zu EBITDA stieg von 4,1
auf 6,25. In der Muttergesellschaft sank das Fremdkapi-
tal von 17,0 Mio. € auf 16,7 Mio. € und die Nettoverschul-
dung stieg von 11,0 Mio. € auf 16,5 Mio. €. Der Quotient
aus Nettoverschuldung zu EBITDA stieg von 3,0 auf 6,1.

Analyse der Kapitalflussrechnung

Der Cashflow aus betrieblicher Geschaftstatigkeit lag
im Jahr 2022 im Konzern bei 7,3 Mio. € nach 2,6 Mio. €
im Vorjahr. Im Vorjahr hatte eine deutliche Zunahme
der Forderungen mit einer Gesamthéhe von 2,8 Mio. €
zu einer Reduzierung des gewodhnlichen Cashflows
gefihrt. In der damaligen Zunahme der Forderungen
waren z. B. 1,3 Mio. € aus dem Verkauf der CHKS-An-
teile, die 2022 geflossen sind und 0,7 Mio. € Coronahil-
fen aus Deutschland und Osterreich (0,1 Mio. € davon
als Anzahlung geflossen in 2022) enthalten.

Die Investitionstatigkeit flhrte im Berichtsjahr zu einem

Mittelabfluss von 13,2 Mio. € nach 15,9 Mio. € im Jahr
zuvor. Vor allem Investitionen in die Baumwipfelpfade
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Irland und Quebec sowie den Abenteuerwald Elsass
sind hierin enthalten.

Die Finanzierungstatigkeit fihrte 2022 im Konzern ins-
gesamt per Saldo zu einem Mittelzufluss von 1,1 Mio. €.
Gepragt war die Finanzierungstétigkeit im abgelau-
fenen Geschéftsjahr im Wesentlichen durch die Auf-
nahme von Finanzkrediten in Héhe von 13,3 Mio. €
sowie die Ruckfiihrung von Bankkrediten in Hohe von
10,8 Mio. €.

Der Vorstand beurteilt die Finanzlage und -entwick-
lung innerhalb der eak-Gruppe als befriedigend.

2.3.3 Vermogenslage

Die Konzernbilanzsumme der eak erhéhte sich gegen-
Uber dem 31. Dezember 2021 minimal von 63,2 Mio. €
auf 63,8 Mio. €. Die wesentlichen Vermégensgegen-
stédnde der Erlebnis Akademie Gruppe sind die eigenen
Baumwipfelpfade. Sie werden innerhalb der Sachanla-
gen bilanziert, die sich zum 31. Dezember 2022 saldiert
aus planméBigen Abschreibungen und aus getétigten
Erweiterungsinvestitionen auf 53,6 Mio. € erhdhten
(Vorjahr: 46,2 Mio. €). Die inldndischen Baumwipfel-
pfade wurden bis 2019 grundsétzlich auf zehn Jahre
abgeschrieben, der erste Baumwipfelpfad im Baye-
rischen Wald als Ausnahme auf 15 Jahre. Die (steu-
erbilanzielle) Abschreibungsdauern im Ausland sind
hiervon teilweise stark abweichend. Neue Baumwip-
felpfade werden ab dem Gesché&ftsjahr 2020 handels-
bilanziell auf 15 Jahre abgeschrieben, da die Gesell-
schaft durch die Erfahrungen der vergangenen Jahre
an Know-how gewonnen hat und die technische (und
betriebswirtschaftliche) Nutzungsdauer bei entspre-
chenden InstandhaltungsmaBnahmen jetzt entspre-
chend lédnger prognostiziert.

Das gesamte Konzernanlagevermodgen erhéhte sich
zum Bilanzstichtag auf 56,2 Mio. € nach 48,0 Mio. €
zum Jahresende 2021. Mit einem Anteil von 88,0 % am
Gesamtvermdgen prégt es die Konzernbilanz ent-
scheidend. Immaterielle Vermégensgegensténde sind
in keinem nennenswerten Umfang enthalten.

Im aktuellen Stadium der Umsetzung des Geschéfts-
bereichs Merchandise und der Aktivitaten in der Gast-
ronomie sind keine nennenswerten Vorrate notwendig.
Forderungen aus Lieferung und Leistung spielen bei
der bisherigen Ausrichtung der eak auf Bargeschéafte
im Rahmen der Ticketerlése fur die Baumwipfelpfade
keine Rolle und haben entsprechend bilanziell nur eine
geringe Bedeutung. Die liquiden Mittel lagen zum Bi-
lanzstichtag bei 2,5 Mio. €.

Zu erwéhnen ist das kontinuierlich steigende bargeld-
lose Geschéaft (Karten-/Handyzahlung) sowie die zu-
nehmende Bedeutung von Onlinetickets. Hier entste-
hen Zeitverziige von ca. bis zu einer Woche, bis das
Entgelt von den entsprechenden Dienstleistern fur die
Eintritte der Gesellschaft zur Verfiigung steht.
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Der Vorstand erachtet die Vermdgenslage und -struk-
tur der Gesellschaft als gut bis befriedigend.

2.3.4 Gesamtaussage zur
wirtschaftlichen Lage

Unter Berlcksichtigung der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage stellt der Vorstand fest, dass zum Zeitpunkt
der Aufstellung des Lageberichts die wirtschaftliche
Lage der eak-Gruppe als befriedigend anzusehen ist.
Die Auswirkungen der Covid-19-Pandemie stellen der-
zeit keinen dominierenden Sondereinfluss mehr auf die
Lage der Gesellschaft dar. Die Auswirkungen durch den
entstandenen Preisauftrieb und die Lieferkettenunsi-
cherheiten belasteten im abgelaufenen Geschéaftsjahr
die Umsetzung der neuen Projekte in Kanada, Irland
und Frankreich. Der Vorstand nimmt daher fiir die wei-
tere Planung bezliglich Neuinvestitionen eine abwar-
tende Haltung ein, bis sich die allgemeinen Gesamtla-
gen genauer abschétzen lassen.

Die Erlebnis Akademie AG fiihrte im Februar 2023 eine
Kapitalerh6hung als Private Placement durch, um ne-
ben der Starkung der Kapitalbasis vor allem die strate-
gische Partnerschaft mit einem der wichtigen Joint Ven-
ture Partner des Unternehmens zu bekréaftigen. Durch
Ausgabe von 100.000 neuen auf den Inhaber lautenden
Stlckaktien zu einem Bezugspreis von 9,80 € floss dem
Unternehmen ein Emissionserlés von 980.000,00 € zu.
Das Grundkapital erhdhte sich von 2.424.856,00 € um
100.000,00 € auf 2.524.856,00 €.

Zu weiteren Informationen verweisen wir auf den Nach-
tragsbericht im Anhang.

2.4 Nicht-finanzielle
Leistungsindikatoren

Nachhaltigkeit — Okologie und Okonomie
im Einklang

Die eak leistet Beitrage zur nachhaltigen Entwicklung
unserer Biosphére. Sie tut dies verstarkt tber die Toch-
ter DoNature gGmbH.

Die Erlebnis Akademie AG tritt mit ihren Baumwipfel-
pfaden und den Informations- und Bildungsangeboten
(auf den Pfaden oder in Informationszentren) nicht an,
ungestortes, unverfalschtes Naturerleben zu bieten.
Das kann nur unbebaute Natur bieten.

Es ist der Anspruch der Erlebnis Akademie AG, neben
dem Erlebnis an sich (Hohe, neue Perspektive etc.), das
Umweltbewusstsein von moglichst vielen Menschen
positiv zu beeinflussen, sie auf moglichst undogma-
tische, erlebnisreiche Weise zu erreichen und wie die
UNESCO-Biosphéarenreservate einen Beitrag zur Bil-

dung fir nachhaltige Entwicklung zu leisten. Fur die
Umsetzung im Naturerbe Zentrum Rigen (NEZR) er-
hielt die eak bzw. die gemeinnitzige Tochtergesell-
schaft DoNature gGmbH unter anderem eine Reihe
von der UNESCO vergebene Auszeichnungen.

Far die Umsetzung der im Wettbewerb wohl einzigar-
tigen Bildungsangebote arbeitet die eak und die Do-
Nature mit renommierten Partnern wie der Deutschen
Bundesstiftung Umwelt, (DBU) dem Nationalpark Bay-
erischer Wald, dem Nationalpark Riesengebirge (CZ),
dem Naturpark Nordschwarzwald etc. zusammen. Die
eak sieht ihre Anlagen und Angebote in der Tradition
der UNESCO-Biosphéarenreservate als Lernstatten der
Bildung fir nachhaltige Entwicklung und als touristi-
sche Einrichtungen. Wie die UNESCO sieht die Erlebnis
Akademie den (Oko-)Tourismus als Triebfeder einer
nachhaltigen Entwicklung.

Um die Ausrichtung auf Nachhaltigkeit zu dokumentie-
ren, unterwirft sich die eak dem Deutschen Nachhal-
tigkeitskodex. Um das Nachhaltigkeitsengagement der
eak transparent und vergleichbar fir Investoren und
Besucher darzustellen, wird jedes Jahr eine Entspre-
chenserkldrung zum Kodex mit dem Jahresbericht ver-
fasst und nach Prifung durch den Rat fiir Nachhaltige
Entwicklung den Aktiondren auf der Unternehmens-
website unter https://www.eak-ag.de/eakag/ueber-
uns/nachhaltigkeit/ dauerhaft zugénglich gemacht.
Bereits mit dem Geschéaftsjahr 2018 wirtschaftet die
Muttergesellschaft eak AG klimaneutral.

Schon jetzt erfullt die eak Uber die Bildungsange-
bote hinaus viele Kriterien der Nachhaltigkeit durch
weitestmoglich umweltschonenden Bau und Betrieb
ihrer Anlagen, im Energiemanagement und bei der
Beschaffung. So ist beispielsweise das Umweltinfor-
mationszentrum im NEZR das erste Passivhaus im 6f-
fentlichen Bereich in Mecklenburg-Vorpommern. Alle
Anlagen sind zu Uber 80 % aus Holz gefertigt (m&g-
lichst aus der Umgebung der Anlage) etc. Fur fast 100 %
der beim Bau von Baumwipfelpfaden verwendeten
Holzprodukte liegen FSC- und PEFC-Produktketten-
zertifikate vor.

Kundenzufriedenheit und Wiederkommabsicht

Die eak flihrt normalerweise lber die Umweltbewusst-
seinsbefragungen hinaus auf ihren weitgehend ganz-
jahrig geodffneten Anlagen bis zu zehn Befragungen
pro Jahr durch. Sie erhebt dabei vor allem Werte zur
Kundenzufriedenheit und zum Wiederkommverhalten.
In 2021 hatte die Erlebnis Akademie Corona-bedingt
keine Befragungen durchgefiihrt. Deshalb werden an
dieser Stelle die Werte aus 2022 mit 2020 verglichen.
2020 wurden Corona-bedingt auch nur 1.127 Besucher
befragt gegenitiber 2.911in 2022.

Uber alle deutschen Anlagen und die Anlagen in Oster-
reich und im Elsass hinweg gaben 2022 82 % (Vj. 84 %)
der Befragten an, den besuchten Baumwipfelpfad
wieder besuchen zu wollen und 87 % (Vj. 88 %) wollen
auch einen anderen Baumwipfelpfad besuchen.

Diese hohen Werte fur die Wiederkommabsicht sind
ein Indikator fur die nach wie vor stabile Nachfrage-
situation.

Die hohe Wiederkommabsicht wird zuséatzlich durch
hohe Zufriedenheitswerte untermauert, die sich aus
der Bewertung der einzelnen Angebote (bis zu 13
Merkmale) und des Gesamtangebots ergaben. Auf
einer numerischen Analogskala (0 bis 10) bewerteten
im Jahr 2022 die Befragten z. B. die Erlebnisangebote
mit @ 9,3 (2020 @ 9,2), die Konstruktion mit & 9,6 (2020
& 9,7), den Bezug zur Natur mit @ 9,5 (2020 @ 9,5),
die Informationsstationen mit @ 9,3 (2020 @ 9,2), das
Preis-Leistungs-Verhéltnis mit @ 8,4 (2020 O 8,3) etc.

Das Gesamtangebot an den Standorten wurde

o fur den Baumwipfelpfad Bayerischer Wald
mit & 9,5 (2020. & 9,3),

o fur den Baumwipfelpfad Schwarzwald
mit & 8,9 (2020 & 9,0),

o flUr das NEZR mit 9,1 (2020 & 9,3),

o fur den Baumwipfelpfad Saarschleife
mit & 9,0 (2020. & 9,3),

o fur den Baumwipfelpfad Usedom mit & 9,3 und
o fur den Baumwipfelpfad Elsass mit & 8,8 bewertet.
Bei der Bewertung des Gesamtangebots hat auch wie-

der wie in den Vorjahren der Baumwipfelpfad Salzkam-
mergut mit & 9,6 (2020 @ 9,6) die Nase vorn.
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3. Prognose-, Risiko- und
Chancenbericht

3.1 Prognosebericht

Gesamtaussage zur voraussichtlichen Entwicklung
Die Erlebnis Akademie AG sieht insgesamt einen intak-
ten Markt im Bereich der naturnahen Freizeitgestal-
tung. Mit derzeit 13 Baumwipfelpfaden und erweiterten
Anlagen ist die Erlebnis Akademie international sehr gut
aufgestellt, um von dem sukzessiv vermutlich wieder-
auflebenden Tourismusaufkommen zu profitieren.

Als weltweit filhrender Anbieter beim Bau und Betrieb
von Baumwipfelpfaden (gemessen an der Zahl der re-
alisierten BWP) besitzt das Unternehmen mittel- und
langfristig attraktive Projektanfragen und -angebote
aus aller Welt. Dies gilt aus Sicht des Vorstands mittel-
fristig auch dann, wenn die aktuellen unsicheren Rah-
menbedingungen durch starke Preisauftriebe im All-
gemeinen und im Baubereich im Besonderen sowie die
Lieferunsicherheiten kurzfristig eine zurtickhaltendere
Investitionstatigkeit erforderlich machen.

Prognose der gesamtwirtschaftlichen
Rahmenbedingungen

Zum Zeitpunkt der Berichtserstellung sind samtliche
Standorte der Erlebnis Akademie im In- und Ausland
gedffnet und werden aller Voraussicht nach durch das
gesamte Jahr hindurch in einem normalen Betrieb ge-
offnet bleiben. Von weiteren Corona-bedingten Schlie-
Bungen ist seit Jahresbeginn 2023 nicht mehr auszuge-
hen.

Gesamtwirtschaftliche Risiken bestehen weiterhin
im Russland-Ukraine-Krieg und weiter ansteigenden
Preise (v.a. Energiepreise, Rohstoffpreise etc.) oder
moglicher weiterer Lieferkettenengpéasse, die sich ins-
besondere auf den Bau von Neustandorten auswirken
kénnten.

Prognose der sonstigen Rahmenbedingungen

Der Vorstand hat unter 2.1 klimatische Rahmenbedin-
gungen als relevant fir die Ertragslage der eak identi-
fiziert und deren Auswirkungen skizziert. Prognostisch
&sst sich fir das Jahr 2023 zum jetzigen Zeitpunkt noch
keine Aussage treffen, welchen Anteil der Einfluss des
Wetters auf das Besucheraufkommen bis zum Jahres-
ende haben wird. Bis einschlieBlich April 2023 l&sst sich
eine sehr stark erhéhte Niederschlagsmenge an nahe-
zu allen Standorten gegeniiber dem langjahrigen Mit-
tel feststellen.
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Prognose der branchenspezifischen
Rahmenbedingungen

Die unter 2.1 beschriebene Konzentration bei Erlebnis-
parks wird nach Ansicht des Vorstands weitergehen.
Ebenso wird die Entwicklung auf dem Markt der Na-
turerlebniseinrichtungen, v. a. der Baumwipfelpfade
fortschreiten.

Die Erlebnis Akademie geht davon aus, dass sich die
Branche weiter im Expansionsprozess befindet. Mit
dem groBen Zielgruppenpotenzial von nahezu allen
Menschen bis zu einem Alter von 80+ und den Trends
»Natur erleben” und ,nachhaltige Entwicklung” sieht
der Vorstand den Markt der Naturerlebniseinrichtun-
gen und der damit verbundenen Dienstleistungen als
weiterhin wachsend.

Im européischen Ausland stellt sich die Situation in Be-
zug auf die Entwicklung des Marktes fir Naturerleb-
niseinrichtungen wie Baumwipfelpfade differenzierter
dar. Neben Deutschland gibt es nur in Osterreich mit
sechs Baumwipfelpfaden bezogen auf die Bevolke-
rungszahl eine sogar Uber Deutschland liegende An-
zahl von Baumwipfelpfaden. Im sonstigen Europa gibt
es in Tschechien drei Pfade, in Polen und der Schweiz
jeweils zwei, in Ddnemark, der Slowakei, Slowenien,
Frankreich, England und Irland jeweils einen.

Grundsatzlich orientieren sich immer mehr Lander in
West- und Mitteleuropa im Wettbewerb auf dem Tou-
rismusmarkt stiarker am Thema ,Natur erleben” und
propagieren dkologische Formen des Tourismus. Dazu
mag die zunehmende Urbanisierung in den meisten
Landern beitragen, aber auch ein zeitverzégertes, stei-
gendes Bewusstsein fir Themen der Natur und der Um-
weltbelastung. Dies gilt vor allem auch fur Lander wie
Tschechien, Polen, Slowakei und Slowenien, wo mit der
Verbesserung der wirtschaftlichen Rahmenbedingun-
gen das Interesse an der Natur und ihrem Erhalt steigt.
In Frankreich, Irland oder Spanien gibt es Bestrebun-
gen, naturorientierten Tourismus auszubauen und das
Potential geschitzter Gebiete durch die Etablierung
unterschiedlicher Formen von Oko-Tourismus besser
zu nutzen und damit die wirtschaftlichen Bedingun-
gen in den meist dezentral gelegenen Schutzgebieten
zu konzentrieren und zu verbessern. Naturerlebnisein-
richtungen wie Baumwipfelpfade sind im européischen
Ausland noch die Ausnahme. Das Potential zur Entwick-
lung solcher Einrichtungen ist nach Ansicht des Vor-
stands vorhanden und steigt weiter an.

Im Jahr 2023 wird sich die Erlebnis Akademie vor allem
darauf konzentrieren, die Besucherzahlen an den ein-
zelnen Standorten zu erhéhen. Unter anderem wurden
dazu bereits im April 2023 umfangreiche neue digitale
MarketingmaBnahmen, die sich unter anderem ver-

mehrt auf Social Media und Websites konzentrieren,
vorangetrieben. Die Erlebnis Akademie geht davon
aus, dass insbesondere die Standorte, die zuletzt auf-
grund von Wetter und Besucherverschiebung nicht ihr
volles Potenzial entfalten konnten, im laufenden Ge-
schéftsjahr durch entsprechende MaBnahmen gefér-
dert werden und eine starkere Marktdurchdringung
moglich sein wird.

Neubauprojekte und Neustandorte sind im aktuellen
Geschaftsjahr 2023 nicht vorgesehen. Erst mittelfristig
ab dem Jahr 2024 sind wieder neue Projekte avisiert,
die im laufenden Geschéaftsjahr dem Ublichen intensi-
ven und teils langwierigen Prifungsprozess unterzo-
gen werden.

Der Ausbau der Bereiche Komplementorenmarketing
und Bildungsangebote (Uber die DoNature gGmbH)
geht 2023 weiter.

Finanzielle Leistungsindikatoren

Die Erlebnis Akademie erwartet fir das Jahr 2023 un-
ter der Voraussetzung, dass sich keine weiteren Ein-
schrédnkungen der Reisetatigkeiten durch z. B. starken
Preisauftrieb fir das Unternehmen ergeben, einen
Konzernumsatz in der Bandbreite von 26,7 Mio. € bis
29,9 Mio. €. Auf Konzernebene rechnet das Unterneh-
men mit einem EBIT von 1,9 Mio. € bis 4,7 Mio. €.

Zum Zeitpunkt der Erstellung der Prognose im Mai
2023 ist noch nicht klar, wie sich zunehmende geopoli-
tische Risiken auf den Geschéftsverlauf auswirken wer-
den. Bei entsprechend zunehmender Eskalation bzw.
Ausweitung des Russland-Ukraine-Konflikts und damit
verbundenen negativen volkswirtschaftlichen Verwer-
fungen sind negative Auswirkungen auf die Vermé-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Erlebnis Akademie
nicht auszuschlieBen.

Nicht-finanzielle Leistungsindikatoren

Bei den betrachteten nicht-finanziellen Leistungsindi-
katoren rechnet der Vorstand durch den Ausbau der
Dokumentation des nachhaltigen Verhaltens und Wirt-
schaftens bei gleichzeitiger Erflllung der finanziellen
Ziele der eak mit einer Zunahme der Glaubwitrdigkeit
sowohl bei Investoren wie auch bei Endkunden und da-
mit sukzessive mit gréBerem Interesse an der Erlebnis
Akademie AG sowohl bei potenziellen Investoren wie
auch bei Endkunden.

Bei den Zufriedenheitswerten und dem Wiederkomm-
verhalten der Endkunden rechnet der Vorstand flir das
Jahr 2023 nicht mit einer signifikanten Anderung. Die
Erlebnis Akademie schétzt eine grobe Gesamtbesu-
cherzahl flr das Jahr 2023 von 2,0 bis 2,3 Mio. Besu-
chern fur alle vollkonsolidierten Standorte inkl. der
Besucher der Abenteuerwalder. Flr alle Standorte zu-
sammen rechnet der Vorstand mit einer Gesamtbesu-
cherzahl von 2,5 bis 2,9 Mio. Besuchern. Das Unterneh-
men stuft das Ansteigen der Besucherzahlen an den

arrivierten Standorten im Jahresverlauf 2023 analog zu
Schatzungen der European Touristic Commission ein,
die von ca. 5 % bis 15 % mehr Ankiinften von Touristen
gegeniliber dem Vorjahr 2022 in unseren Zielgebieten
ausgeht. Bei den wéhrend der Corona-Zeit in 2021 und
2022 geschaffenen Standorten geht die Erlebnis Aka-
demie von héheren Zuwachsraten aus.

Hinweis auf Unsicherheiten im Ausblick

Der Vorstand weist darauf hin, dass es sich bei den
Ausfihrungen und Informationen um zukunftsbezoge-
ne Aussagen handelt mit der Konsequenz, dass die tat-
sachlichen Ergebnisse wesentlich von den Erwartun-
gen Uber die voraussichtliche Entwicklung abweichen
kdnnen. Hinsichtlich der im Rahmen des Prognosebe-
richts darzustellenden Risiken verweisen wir auch auf
den Risikobericht. Dem Prognosebericht liegt ein Pro-
gnosezeitraum bis zum 31. Dezember 2023 zugrunde.

3.2 Risikobericht

Wesentliche externe Risiken sehen die Vorstéande in
einem sich stark intensivierenden Wettbewerb um die
besten Standorte aktuell vor allem in Deutschland und
kiinftig sicherlich auch in Europa, in den relativ niedri-
gen Markteintrittsbarrieren, im sich &ndernden Nach-
frageverhalten der Besucher und darin, dass weiter
Konkurrenten aus dem &ffentlichen und gemeinnitzi-
gen Bereich auftreten.

Als ein Risiko betrachtet der Vorstand die hohe Anla-
genintensitat bei gleichzeitig niedrigem Substanzwert
der Einrichtungen. Das Anlagevermdégen hat vermut-
lich vor allem als Cash-Geschéaftsmodell einen Wert.
Ist das Geschaftsmodell nicht mehr attraktiv, lasten
zum Teil Rickbauverpflichtungen auf der eak, die von
den Erlésen aus dem Verkauf der abgebauten Anlagen
nicht gedeckt werden. Bisher besteht bei acht Anla-
gen eine Rickbauverpflichtung - allerdings meist nur,
wenn das Vorkaufsrecht der Grundstiickseigner nicht
ausgelibt wird. Nach heutiger Schéatzung ist von ei-
nem Saldo aus Riickbauerlésen und -kosten von ca.
-150.000 bis -250.000 € auszugehen. Riickstellungen
dafliir werden gebildet.

Zur Reduzierung der finanziellen Risiken versucht die
eak, soweit moglich Férdermdoglichkeiten auszuschép-
fen, was fir den Baumwipfelpfad im Bayerischen Wald,
beim Naturerbe Zentrum Riigen, fiir das Projekt Baum-
wipfelpfad Saarschleife (und den Abenteuerwald dort),
fur den Baumwipfelpfad Usedom, den Baumwipfelpfad
Salzkammergut und den Baumwipfelpfad Elsass sowie
in geringem MaBe auch fur den Baumwipfelpfad in
Kanada gelang. Es besteht das allgemeine Risiko, dass
beim Nicht-Einhalten von Férderkriterien, Férdergel-
der ganz oder teilweise riickerstattet werden mussten.

Die eak betreibt eine kontinuierliche Marktbeobach-

tung in Europa und in Asien sowie Nordamerika. Dies
gilt sowohl inhaltlich (Marktchancen und -risiken), wie
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auch in Bezug auf die Konkurrenzentwicklung. Dar-
ber hinaus werden vor dem Bau und Betrieb einer Ein-
richtung qualitative und quantitative Standortanalysen
vorgenommen, die in interne oder externe Analysen
und z. T. Machbarkeitsstudien miinden. Trotzdem be-
steht grundséatzlich das Risiko, eine Naturerlebnisein-
richtung zu errichten und zu betreiben, die die Erwar-
tungen nicht erfillt. Um das Finanzierungs- und das
Investitionsrisiko zu senken, sollen kinftig nicht alle
Anlagen selbst errichtet und betrieben werden. Fur
auslandische Engagements sind zukiinftig Tochterun-
ternehmen geplant, an denen die eak méglichst mehr-
heitlich beteiligt sein soll, sich aber im Verhéltnis der
Anteilseigner das Finanzierungs- und Investitionsrisiko
teilt. Es sollen kiinftig auch Geschaftsmodelle umge-
setzt werden, die einen Verkauf von Konzepten, Anla-
gen oder Beteiligungen zum Ziel haben. Auch Lizenz-
und Franchisemodelle werden geprift.

Bei den Beteiligungen (an ausldndischen) Gesellschaf-
ten besteht das Risiko, dass trotz Due Diligence ggf.
ungeeignete Partner und Geschaftsmodelle ausge-
wahlt werden und das Invest in die Beteiligung abzu-
schreiben ist.

Als grundsatzliches Risiko auf dem weiteren Weg zum
Ausbau der Marktfuhrerschaft in Europa ist das Risi-
ko zu nennen, dass nicht ausreichend Kapital zur Fi-
nanzierung der Projektpipeline eingeworben werden
kann, um die Marktfihrerschaft zu behaupten und
somit ggf. ein kompetitiver Nachteil entsteht. Ebenso
kénnten Gewinnausschittungen, die den freien Cash-
Flow Ubersteigen, die Finanzierungskraft der eak be-
lasten. Es kénnte auch bei der sorgféltigen Auswahl
ein Standort ausgewahlt werden, der die Erwartungen
nicht erfallt.

Alle Projekte der eak-Gruppe werden in Gegenden
geplant, die oft langwierige und komplizierte gut-
achterliche Stellungnahmen und behérdliche Geneh-
migungsverfahren erfordern. Von Fladchennutzungs-
plandnderungen Uber Umweltgutachten bis hin zu
Verkehrsgutachten und Waldumwandlungsverfahren
durchlaufen alle Projekte mehr oder weniger komple-
xe und bisweilen kritische Prozesse. Diese sind meist
l6sbar. Bisweilen mussen aber Projekte verschoben,
rdumlich verlegt oder aufgegeben werden.

Durch kuinftige auBerordentlich starke Preissteigerun-
gen und -schwankungen vor allem im Bausektor und
durch groBe Unsicherheit bei den Lieferketten (wie
zum Zeitpunkt der Berichtserstellung) kénnten kiinftig
Projekte einem steigenden Investitions- und Finanzie-
rungsrisiko ausgesetzt sein. Daraus kdnnten sich Pro-
jektabsagen und Verschiebungen bei geplanten Pro-
jekten ergeben sowie Nachfinanzierungsbedarfe und
niedrigere Projektrenditen.

Die Covid-19-Pandemie stellt fur das laufende Ge-
schéftsjahr nach aktuellem Stand kein weiteres Risiko
mehr da. Seit dem abgelaufenen Geschéftsjahr 2022
hat sich die Lage international in den Mé&rkten, in denen
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die Erlebnis Akademie tétig ist, beruhigt. Die Ausnah-
mesituation hat aber gleichzeitig gezeigt, dass Pande-
mien weltweit auftreten kdnnen und je nach Reaktion
und MaBnahmen der Lander den Geschéftsbetrieb
teilweise massiv beeinflussen. Sollte aufgrund von lo-
kalen oder globalen Infektionen eine erneute Ausnah-
mesituation wie wahrend der Corona-Pandemie ent-
stehen, kann dies ein Risiko fur die Erlebnis Akademie
darstellen.

3.3 Chancenbericht

In den Ausfiihrungen des Lageberichts wurde an einer
Reihe von Stellen schon auf die konkreten markt- und
branchenspezifischen Chancen hingewiesen, deswe-
gen verzichtet der Vorstand im Einzelnen auf die red-
undante Darstellung der Chancen.

Die kurzfristigen Chancen fir 2023 mit den aktuell
bestehenden 13 internationalen Baumwipfelpfads-
tandorten schatzt der Vorstand als gut ein. Weitere
Chancen ergeben sich ab dem Jahr 2024 und dartber
hinaus aus konkreten Projektplédnen, deren Umsetzung
allerdings erst bei wieder verlasslichen Rahmenbedin-
gungen (Preise, Lieferketten, Zinsen) zeitlich genauer
eingeordnet werden.

Mit den schon konkreten Planen, den Vorplanungen
und den Sichtungen fur die dargestellten Naturerlebni-
seinrichtungen und der Vision des sukzessiven Ausbaus
einzelner Standorte zu groBen Naturerlebnisparks
sieht der Vorstand mittelfristig als auch langfristig gro-
Be Chancen zu stabilem Umsatz- und Ertragswachs-
tum durch Ausnutzen von Skaleneffekten.

Bad Kotzting, 22.05.2023

/

Christoph BlaB

Bernd Bayerkdhler

/(

Modernisierung der Didaktik auf Rligen:
Ein verbessertes Konzept mit neuen
Spielstationen und interaktiven Elementen
begeistert kleine und groBe Besucher des
Baumwipfelpfads am Naturerbezentrum.
Pinktlich zum 10-jéhrigen JubilGum der
Anlage in 2023 bekam der Standort diese
neue Attraktion spendiert.

Tiere der Ostseekiiste
Animads of the Baltic coast




AKTIVA

A. ANLAGEVERMOGEN
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I. Immaterielle Vermogens-
gegenstinde

1. entgeltlich erworbene
Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und &hnliche
Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen
Rechten und Werten

Il. Sachanlagen

1. Grundstlicke, grundstticks-
gleiche Rechte und Bauten
einschlieBlich der Bauten
auf fremden Grundstlicken

2. Technische Anlagen und
Maschinen

3. Andere Anlagen, Betriebs- und

Geschéaftsausstattung
4. Geleistete Anzahlungen und
Anlagen im Bau
lll.Finanzanlagen

1. Anteile an verbundenen
Unternehmen

2. Ausleihungen an verbundene
Unternehmen

3. Beteiligungen

4. Ausleihungen an Unternehmen,

mit denen ein Beteiligungs-
verhaltnis besteht

5. Wertpapiere des
Anlagevermogens

6. Sonst. Ausleihungen

Ubertrag

5.664.929,48

45.693.277,43

1.969.659,82

310.254,19

25.000,00

150.000,00

2.011.338,09

103.669,91

157.246,59

5.500,00

2022 2021
in€ in€
87.312,83 97.205,20
5.826.634,52

27.363.756,32

1.795.970,07

53.638.120,92

11.210.296,23

25.000,00

150.000,00

1.318.616,56

100.563,15

155.644,65

2.452.754,59 5.500,00

56.178.188,34 48.049.186,70

Ubertrag

B. UMLAUFVERMOGEN

I. Vorrate

Roh-, Hilfs- und
Betriebsstoffe

Unfertige Erzeugnisse,
unfertige Leistungen

Fertige Erzeugnisse und Waren

Il. Forderungen und sonstige
Vermogensgegenstande

1.

Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen
- davon mit einer Restlaufzeit von unter 1 Jahr

64.023,39 €/ Vj:762.763,17 €

Forderungen gegen verbundene
Unternehmen
- davon mit einer Restlaufzeit von unter 1 Jahr

1.513,69 € /Vj: 1.422,21 €

. Forderungen gegen Unternehmen,

mit denen ein Beteiligungs-
verhéltnis besteht
- davon mit einer Restlaufzeit von unter 1 Jahr

49.182,57 €/ Vj: 366.523,47 €

. Sonstige Vermégensgegensténde

- davon mit einer Restlaufzeit von unter 1 Jahr

1.534.318,86 €/ Vj: 2.918.000,12 €

Ill.Kassenbestand, Bundesbank-
guthaben, Guthaben bei
Kreditinstituten und Schecks

C. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

D. AKTIVE LATENTE STEUERN

SUMME Aktiva

375.353,25

67.647,16

1.443.393,92

64.023,39

1.513,69

49.182,57

1.534.318,86

2022

N
P
n<

56.178.188,34

1.886.394,33

1.649.038,51

2.536.878,93

583.373,46

993.220,86

63.827.094,43

2021

.
=
n<

48.049.186,70

74.506,41

66.933,19

1.010.151,59

762.763,17

1.422,21

366.523,47

2.918.000,12

8.765.395,07

586.052,76

604.359,55

63.205.294,24
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PASSIVA

A. EIGENKAPITAL

Iv.

Vi.

Vil.

Vil

Gezeichnetes Kapital
Kapitalriicklage
Gewinnriicklagen

1. Gesetzliche Ricklage

2. Andere Gewinnriicklagen

Eigenkapitaldifferenz aus
Wahrungsumrechnung

Gewinnvortrag

Jahresfehlbetrag/Jahresiiberschuss

Ausgleichsposten fiir
Anteile and. Gesellschafter

buchmaBiges Eigenkapital

B. RUCKSTELLUNGEN

1.

2.

Steuerrickstellungen

Sonstige Ruckstellungen

C. VERBINDLICHKEITEN

Verbindlichkeiten gegeniiber

Kreditinstituten

- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr
5.392.081,04 € / VJ: 5.245.152,90 €

- davon mit einer Restlaufzeit von 1-5 Jahren
18.234.742,85 € / VJ): 16.909.694,97 €

- davon mit einer Restlaufzeit von mehr als 5 Jahren

9.996.670,90 € / VJ): 11.624.627,76 €

Erhaltenen Anzahlungen auf

Bestellungen

- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr

43.416,97 €/ Vj: 32.389,33 €

Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr

1.246.090,54 €/ VJ: 1.165.270,65 €

Ubertrag

600,00

21.412,05

195.579,31

725.118,47

33.623.494,79

43.416,97

1.246.090,54

2022

.
=
n<

2.424.856,00

14.065.894,00

22.012,05

106.809,84
7.310.766,10

-1.024.915,51

2.491.983,94

25.397.406,42

920.697,78

61.231.106,50

2021

.
P
n<

2.424.856,00

14.065.894,00

600,00

21.412,05

177.406,26
6.002.698,34

1.308.067,76

2.266.019,50

26.266.953,91

123.025,61

649.284,92

33.779.475,63

32.389,33

1.165.270,65

62.016.400,05

Ubertrag

4.

D. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

Verbindlichkeiten gegentiber
verbundenen Unternehmen
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr

7.101,03 €/VJ): 247,12 €

. Verbindlichkeiten gegentiber
Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht

- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr

295.298,68 €/ VJ: 133.797,84 €

Sonstige Verbindlichkeiten

- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr
627.499,31 € /VJ): 613.613,22 €

- davon mit einer Restlaufzeit von 1-5 Jahren
75.024,89 € / V): 114.350,74 €

- davon mit einer Restlaufzeit von mehr als 5 Jahren

1.587.792,08 € / VJ: 318.501,24 €

- davon aus Steuern

81.160,78 € / VJ: 318.766,95 €
- davon im Rahmen der sozialen Sicherheit

59.995,79 € / V): 52.924,80 €

SUMME Passiva

7.101,03

295.298,68

2.290.316,28

2022

N
=
n<

61.231.106,50

37.505.718,29

3.271,94

63.827.094,43

2021

.
=
n<

62.016.400,05

247,12

133.797,84

1.046.465,20

8.384,03

63.205.294,24
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10.

11.

Umsatzerloése
Erhohung oder Verminderung
des Bestands an fertigen und

unfertigen Erzeugnissen

Andere aktivierte
Eigenleistungen

Sonstige betriebliche Ertrage

Summe Erlose

Materialaufwand

a) Aufwendungen fur Roh-,
Hilfs- und Betriebsstoffe

und fir bezogene Waren

b) Aufwendungen fiir bezogene
Leistungen

Rohergebnis

Personalaufwand

a) Léhne und Gehalter

b) Soziale Abgaben und
Aufwendungen fur
Altersversorgung und
Unterstiitzung

Abschreibungen

a) Aufimmaterielle Vermdgens-

gegenstadnde des Anlagevermdgens

und Sachanlagen sowie auf aktivierte
Aufwendungen fur die Ingangsetzung
und Erweiterung des Geschéftsbetriebes

Sonstige betriebliche
Aufwendungen

Zwischensumme

Ubertrag

-1.880.041,97

-417.284,57

-7.878.508,56

-1.531.780,73

2022

.
=
n<

22.410.376,90

713,97

189.432,52
851.604,00

23.452.127,39

-2.297.326,54

21.154.800,85

-9.410.289,29

-5.509.350,85

-6.509.487,71

-274.327,00

-274.327,00

2021

.
P
n<

14.550.306,41

-29.050,89

259.988,45
4.646.910,22

19.428.154,19

-1.146.933,65

-110.063,64

18.171.156,90

-5.729.932,69

-1.215.051,77

-4.335.568,77

-4.517.724,63

2.372.879,04

2.372.879,04

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

20.

Ubertrag

Ertrage aus Beteiligungen
Gewinnanteile von
assoziierten Unternehmen

(Equity-Methode)

Sonstige Zinsen und
dhnliche Ertrage

Zinsen und ahnliche
Aufwendungen

Steuern vom Einkommen
und vom Ertrag

Ergebnis nach Steuern

Sonstige Steuern

Anteil der Minderheiten-
Gesellschafter am
Jahresergebnis

2022

N
P
n<

-274.327,00

0,00

523.041,78

181.660,23

-1.304.775,70

182.941,55
-691.459,14

-15.799,32

-317.657,05

2021

in€

2.372.879,04

322,78

183.573,52

51.712,24

-718.466,91

-363.948,18
1.526.072,49

-16.623,30

-201.381,43
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Allgemeines

Die Erlebnis Akademie AG mit Sitz in 93444 Bad Kotzting istim Handelsregister des Amtsge-
richts Regensburg unter der Registernummer HRB 8220 eingetragen.

Der Konzernabschluss wurde auf der Grundlage der Regelungen des Handelsgesetzbuchs
und des Aktiengesetzes sowie den Bestimmungen der Satzung aufgestellt.

Die Konzerngewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren erstellt.

Angaben zur Konsolidierung

Die Kapitalkonsolidierung erfolgte durch Verrechnung des Beteiligungsbuchwerts bei der
Muttergesellschaft mit dem anteiligen Eigenkapital des Tochterunternehmens. Dabei ent-
standen keine Unterschiedsbetrage.

Die folgende Ubersicht zeigt die neben der Erlebnis Akademie AG in den Konzernabschluss
einbezogenen Gesellschaften.

Dabei wurde zwischen Vollkonsolidierung und Einbeziehung nach den Grundséatzen der
Equity-Konsolidierung unterschieden.

In 2022 wurde folgende Gesellschaft erstmalig im Konzern vollkonsolidiert:

Restaurants EAK Sentiers des cimes inc./EAK Treetop Walks Restaurants Inc., an
der die Erlebnis Akademie AG mittelbar tber die Tochtergesellschaft EAK Sen-
tiers des cimes inc./EAK Treetop Walks Inc. zu 100 % beteiligt ist.

Die Erlebnis Akademie AG ist an der CHODNIK KORUNAMI STROMOV s.r.o.(kurz CHKS ge-
nannt) mit Sitz Bratislava (Slowakei) mittelbare tber die ZAK und die SKSD in Héhe von
39,2 % (80 % v. 49 %) beteiligt. Die CHKS geht seit 2021 in das Konzernergebnis nach den
Grundséatzen der Equity-Methode ein.

An der Stezka Korunami Stromu s.r.o., Lipno nad Vitavou (CZ) ist die Erlebnis Akademie AG
mittelbar zu 20 % am Kapital und zu 25 % am Ergebnis beteiligt. Diese Gesellschaft wurde
nach den Grundséatzen der Equity-Methode berticksichtigt.

Wegen untergeordneter Bedeutung nicht in den Konzernabschluss einbezogen sind:

100%ige Tochtergesellschaft DoNature gGmbH, Bad Kétzting

die Erlebnis Gastronomie GmbH, Chamerau, an der die Erlebnis Akademie AG
eine Beteiligung von 1,9 % halt

die Stezka Korunami Stromu C s.r.o., an der die Erlebnis Akademie AG mittelbar
zu 20 % beteiligt ist

In 2022 beteiligte sich die Erlebnis Akademie AG an der franzdsischen Gesell-
schaft Rambouillet Nature mit Sitz in Sonchamp (Frankreich); der Anteil der
Erlebnis Akademie AG am Stammbkapital betragt 3,7 %.

Name, Sitz der
Beteiligungsunternehmen

Volkonsolidierung

Zazitkova Akademie s.r.o.,

(kurz ZAK genannt)*

ehem. Akademie Adrenalinovych
Zazitku s.r.o., Prachatice (CZ)

Academia de Experiencias s.l.
(kurz AdE genannt)
Cordoba (ES)

Erlebnis Akademie GmbH
(kurz eak GmbH genannt)
Gmunden (AT)

Stezka Korunami Stromu
Krkonose s.r.o.

(kurz SKSK genannt)*
Janské Lazné (C2)

Stezka Korunami Stromu D s.r.o.
(kurz SKSD genannt)*
Janské Lazné (C2)

AKADEMIA PRYZGOD sp. z.0.0.
(kurz APSO genannt)*
Warszawa (PL)

Pot med krosnjami Pohorje, d.o.o.

(kurz PMKP genannt)
Ljubljana (SI)

EAK Sentier de Cimes Inc. /
EAK Tree Top Walks

(kurz eak ESAC genannt)*
Montréal (CA)

Restaurants EAK Sentiers des
cimesinc.

(kurz eakCA-R genannt)*
Montréal (CA)

eak France S.a.r.l.
(kurz eakFR genannt)
Drachenbronn (FR)

EAK Ireland Treetop Walks Inc.
(kurz eakIR genannt)
Carlingford (IR)

Equity-Methode

Stezka Korunami Stromu s.r.o.
(kurz SKSL genannt)*
Lipno nad Vltavou (CZ)

Chodnik Korunami Stromov s.r.o.
(kurz CKS genannt)
Bratislava (SK)

nicht konsolidiert

DoNature gGmbH
(kurz DoN genannt)
Bad Kétzting (DE)

Stezka Korunami Stromu C s.r.o.
(kurz SKSC genannt)
Ceské Budejovice (CZ)

Die Erlebnis Gastronomie GmbH
(kurz EGG genannt)
Bad Kétzting (DE)

Rambouillet Nature
Sonchamp (Frankreich)

Werte zum
Stichtag Stammkapital
31.12.2022 53.071.000 CZK
2.075.482,49 €
31.12.2022 3.000,00 €
31.12.2022 35.000,00 €
31.12.2022 200.000 CZK
7.828,98 €
31.12.2022 41.100.000 CZK
1.617.452,47 €
31.12.2022 100.000,00 PLN
23.283,97 €
31.12.2022 7.500,00 €

31.12.2022 | 8.400.000,00 CAD

6.019.647,89 €

31.12.2022 100,00 CAD
73,58 €

31.12.2022 10.000,00 €
31.12.2022 2.350.000,00 €
30.04.2022 200.000 CZK
8.293,59 €

31.12.2022 10.000,00 €
31.12.2021 25.000,00 €

(Abschluss 2022 liegt noch nicht vor)
31.12.2021 100.000 CZK

4.146,80 €
(Abschluss 2022 liegt noch nicht vor)
31.12.2021 79.000,00 €
(Abschluss 2022 liegt noch nicht vor)

31.12.2022 2.700.000,00 €

in € bewertet mit historischen Kurs bzw. Durchschnittskursen

Beteili-
gungsquote
eak AG

100,00 %

100,00 %

100,00 %

80,00 %

80,00 %

80,00 %

80,00 %

100,00 %

100,00 %

100,00 %

55,00 %

20,00 %

39,20 %

100,00%

20,00 %

1,90 %

3,70%

Eigenkapital

178.125.736 CZK
6.970.772,78 €

-49.815,32 €

-1.427.500,82 €

64.360.187 CZK
2.668.886,06 €

106.137.702 CZK
4.348.961,07 €

-23.215,40 PLN
-4.950,08 €

274.943,93 €

7.139.873,11 CAD
4.944.514,80 €

-124.751,03 CAD
-86.392,68 €

-1.004.542,76 €

3.007.772,34 €

72.802.000 CZK
3.018.950,86 €

2.359.708,84 €

-235.596,99 €

44.000 CZK

1.824,59 €

177.999,93 €

Jahres-
ergebnis

7.658.604 CZK
313.832,21 €

-3.240,85 €

-405.005,46 €

3.293.068 CZK
133.404,62 €

-6.564.023 CZK
-269.820,64 €

-33.536,96 PLN
-7.174,78 €

6.964,98 €

-949.970,03 CAD
-714.235,61 €

-124.851,03 CAD
-92.118,28 €

-621.407,60 €

757.363,90 €

16.555.000 CZK
674.695,36 €

723.767,33 €

10.859,02 €

-6.000 CZK

-244,53 €

59.275,01 €

EBITDA

8.353.200 CZK
342.106,32 €

-4.321,14 €

327.994,67 €

20.558.504 CZK
835.849,58 €

1.379.900 CZK
53.438,87 €

-32.707,18 PLN
-6.998,69 €

20.249,62 €

116.646,85 CAD
76.935,84 €

-124.967,31 CAD
-92.203,99 €

96.147,98 €

1.343.011,26 €

31.825.000 CZK
1.297.020,83 €

1.539.469,74 €

34.313,68 €

-6.000 CZK

-244,53 €

103.542,26 €
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Konsolidierungsgrundsatze
Vollkonsolidierung

Forderungen und Verbindlichkeiten sowie Aufwendungen und Ertrédge innerhalb des Kon-
solidierungskreises wurden eliminiert.

Konsolidierung nach der Equity-Methode

Ausgehend von den Anschaffungskosten der Beteiligung im Erwerbszeitpunkt wird der Be-
teiligungsbuchwert laufend an die Entwicklung des Eigenkapitals des Beteiligungsunter-
nehmens angepasst.

Far den Beteiligungsansatz an der Stezka Korunami Stromu s.r.o. (SKSL) stellt sich die Ent-
wicklung im abgelaufenen Geschéaftsjahr wie folgt dar (Basis: Jahresabschluss SKSL zum
30.4.2022, bewertet zum Devisenkassamittelkurs am Bilanzstichtag):

Anteil am gezeichneten Kapital 30.04.2022 (20 %): 1.658,72 €
Kapitalriicklage 30.04.2022 (20 %): 6.286,54 €
Gewinnvortrag 30.04.2022 (25 %): 573.180,59 €
Anteiliges Ergebnis 30.04.2022 (25 %): 168.395,79 €
Erhaltene Ausschittung in 2022: 0,00 €
Wahrungsdifferenz: 3.229,76 €
Beteiligungsbuchwert 31.12.2022 der SKSL: 752.751,40 €

Far den Beteiligungsansatz an der CHODNIK KORUNAMI STROMOV s.r.0.(CHKS) stellt sich
die Entwicklung im abgelaufenen Geschaftsjahr wie folgt dar:

Basis: Jahresabschluss CHKS zum 31.12.2022

Beteiligungshdhe der SKSD an der CHKS ab 2021: 49 %

Anteil am gezeichneten Kapital 31.12.2021 (49 %): 4.900,00 €
Kapitalricklage 31.12.2022 (49 %): 196.000,00 €
Gewinnricklage 31.12.2022 (49 %): 490,00 €
Gewinnvortrag 31.12.2022 (49 %): 600.221,34 €
Anteiliges Ergebnis 31.12.2022 (49 %): 354.645,99 €
Beteiligungsbuchwert 31.12.2022 der CHKS: 1.156.257,33 €

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Die Jahresabschlisse der in den Konzernabschluss der Erlebnis Akademie AG, Bad Kétz-
ting, einbezogenen Unternehmen wurden nach einheitlichen Bilanzierungs- und Bewer-
tungsgrundsétzen erstellt.

Die immateriellen Vermdgensgegenstidnde und Sachanlagen wurden zu Anschaffungs-
bzw. Herstellungskosten (vermindert um erhaltene Zuschisse) abzlglich planmé&Biger
Abschreibungen bewertet. Die Abschreibungen erfolgen Uber die betriebsgewdhnliche
Nutzungsdauer linear. Fremdkapitalzinsen wurden nicht aktiviert.

Die Finanzanlagen wurden wie folgt angesetzt und bewertet:

Anteile an verbundenen Unternehmen zu Anschaffungskosten

Beteiligungen mit den Anschaffungskosten bzw. Bewertung nach der Equity-
Methode

Ausleihungen zum Nennwert nach Tilgung bzw. Nennwert zzgl. Zins- und Zinseszins

Wertpapiere des Anlagevermégens und die sonstigen Ausleihungen zu
Anschaffungskosten

Die Vorrate wurden mit den Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten oder zum niedrigeren
am Bilanzstichtag beizulegenden Wert bewertet. Fremdkapitalzinsen wurden nicht mit
einbezogen.

Die Forderungen und sonstigen Vermogensgegenstande sind grundséatzlichzum Nennwert
angesetzt. Bei der Bewertung der Forderungen wurden sédmtliche Risiken bertcksichtigt.

Der Kassenbestand und die Guthaben bei Kreditinstituten wurden zum Nennwert
angesetzt.

Die Rechnungsabgrenzungsposten wurden zum Nennwert angesetzt.

Die Riickstellungen wurden in Héhe des nach kaufméannischer Beurteilung notwendigen
Erfullungsbetrages nach § 253 Abs. 1 Satz 2 HGB angesetzt. Dabei wurden die
voraussichtlichen Kostensteigerungen bis zum jeweiligen Erflillungstag bertcksichtigt.
Soweit die Restlaufzeit von Ruckstellungen am Bilanzstichtag mehr als ein Jahr
betrug, erfolgte eine Abzinsung nach § 253 Abs. 2 Satz 1 HGB. Fur die Abzinsung des
Erfullungsbetrages wurden die von der Deutschen Bundesbank veréffentlichten
Abzinsungszinssatze verwendet.

Verbindlichkeiten wurden zum Erfullungsbetrag angesetzt.

Betrdge in Fremdwahrung werden zum Devisenkassamittelkurs am Bilanzstichtag
umgerechnet. Die sich ergebenden Wahrungsdifferenzen werden als gesonderte Position
im Eigenkapital ausgewiesen.

Angaben zu einzelnen Posten der Bilanz

Immaterielle Vermdégensgegenstdnde und Sachanlagen

Zur Entwicklung des Anlagevermégens einschlieBlich der kumulierten Anschaffungs- und
Herstellungskosten und der kumulierten Abschreibungen wird auf den unten separat dar-
gestellten Anlagespiegel verwiesen.

Fremdkapitalzinsen wurden in die Herstellungskosten nicht mit einbezogen.

Bei den vollkonsolidierten Unternehmen wurde im Rahmen der Handelsbilanz Il die Ab-
schreibungsdauer der Wirtschaftsglter an die Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsétze
der Erlebnis Akademie AG angepasst.

Die Erlebnis Akademie AG hat in 2022 eine Digitalbonus in Héhe von 9.859,80 € erhalten.
Dieser Zuschuss wurden von den Anschaffungskosten abgezogen.

Finanzanlagen

In den Anteilen an verbundenen Unternehmen ist die nicht konsolidierte Tochter DoNature
gGmbH ausgewiesen.

Die Anteile an der Stezka Korunami Stromu s.r.o. (SKSL), der Stezka Korunami Stromu C s.r.o.
(SKSC), der CHODNIK KORUNAMI STROMOYV s.r.o.(CHKS), der Die Erlebnis Gastronomie
GmbH und der Rambouillet Nature sind in den Beteiligungen enthalten.

Die Ausleihungen an verbundene Unternehmen enthalten ein Darlehen an die DoNature
gGmbH. Die Restlaufzeit betrdgt mehr als 5 Jahre.

Die Ausleihungen an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht, enthalten
ein in 2011 von der ZAK an die SKSL gewéahrtes Darlehen. Die Restlaufzeit betragt 3,5 Jahre.
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A. Anlagevermégen

I. Immaterielle Vermoégensgegen-
stande

entgeltlich erworbene
Konzessionen gewerbliche
Schutzrechte und &hnliche
Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten
und Werten

Il. Sachanlagen

Grundstticke,
grundstiicksgleiche Rechte
und Bauten einschlieBlich
der Bauten auf fremden

—_

Grundstticken

Technische Anlagen und
2. .

Maschinen
3 Andere Anlagen, Betriebs-

und Geschéaftsausstattung

Geleistete Anzahlungen und
Anlagen im Bau

Ill. Finanzanlagen
Anteile an verbundenen
Unternehmen
Ausleihungen an
verbundene Unternehmen

3. Beteiligungen

Ausleihungen an
Unternehmen, mit denen
ein Beteiligungsverhaltnis
besteht

Wertpapiere des
Anlagevermégens

6.  Sonstige Ausleihungen

AHK zum

01.01.2022

<
<

278.408,44

278.408,44

6.659.765,55

44.025.508,87

3.513.915,56

11.210.296,23

65.409.486,21

25.000,00

150.000,00

155.813,51

100.563,15

155.644,65

5.500,00

592.521,31

66.280.415,96

*Fremdkapitalzinsen wurden nicht aktiviert.
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Zugénge
2022

FK-Zinsen”*

P
<

44.448,28

44.448,28

218.209,13

2.128.153,38

978.889,49

10.151.681,74

13.476.933,74

0,00

0,00

149.000,00

0,00

1.601,94
0,00
150.601,94

13.671.983,96

Abgénge

2022

-10.140,00

-10.140,00

0,00

-2.945,86

-395.321,21

0,00

-398.267,07

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

-408.407,07

Entwicklung der Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten

Umbuchung

2022

0,00

0,00

0,00

21.789.660,52

0,00

-21.789.660,52

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

Wahr.diff.

2022

-1.225,79

-1.225,79

0,00

-888.392,44

-16.342,51

737.936,74

-166.798,21

0,00

0,00

74,57

3.106,76

0,00

0,00

3.181,33

-164.842,67

AHK zum

31.12.2022

311.490,93

311.490,93

6.877.974,68

67.051.984,47

4.081.141,33

310.254,19

78.321.354,67

25.000,00

150.000,00

304.888,08

103.669,91

157.246,59

5.500,00

746.304,58

79.379.150,18

AfA zum

01.01.2022

-l
<

-181.203,24

-181.203,24

-833.131,03

-16.661.752,55

-1.717.945,49

0,00

-19.212.829,07

0,00

0,00

1.162.803,05

0,00

0,00

0,00

1.162.803,05

-18.231.229,26

Afa lfd. Jahr

31.12.2022

z
<

-52.596,18

-52.596,18

-379.914,17

-4.583.512,99

-493.327,51

0,00

-5.456.754,67

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-5.509.350,85

Entwicklung der Abschreibungen

AfA Zuschreibung

Abgénge (at-equity)
2022 2022

€ €
10.139,00 0,00
10.139,00 0,00
0,00 0,00
2.137,86 0,00
112.532,94 0,00
0,00 0,00
114.670,80 0,00
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 523.041,78

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 523.041,78
124.809,80 523.041,78

Wahr.diff.

2022

-517,68

-517,68

0,00

-115.579,36

-12.741,45

0,00

-128.320,81

0,00

0,00

20.605,18

0,00

0,00

0,00

20.605,18

-108.233,31

AfA zum

31.12.2022

=
<

-224.178,10

-224.178,10

-1.213.045,20

-21.358.707,04

-2.111.481,51

0,00

-24.683.233,75

0,00

0,00

1.706.450,01

0,00

0,00

0,00

1.706.450,01

-23.200.961,84

Buchwert
Stand Stand
01.01.2022 31.12.2022
€ €
97.205,20 87.312,83
97.205,20 87.312,83
5.826.634,52 5.664.929,48

27.363.756,32

1.795.970,07

11.210.296,23

46.196.657,14

25.000,00

150.000,00

1.318.616,56

100.563,15

155.644,65

5.500,00

1.755.324,36

48.049.186,70

45.693.277,43

1.969.659,82

310.254,19

53.638.120,92

25.000,00

150.000,00

2.011.338,09

103.669,91

157.246,59

5.500,00

2.452.754,59

56.178.188,34
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Vorréate

Die Bestande an Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe sowie an fertigen Erzeugnissen und Waren
sind durch Inventurunterlagen der Gesellschaften nachgewiesen.

Der Bestand an unfertigen Erzeugnissen/Leistungen enthélt die von der EAK AG erbrach-
ten Leistungen fir externe Projekte, die nicht zum Konzern gehéren und die zum Bilanz-
stichtag noch nicht abgerechnet sind.

Der Bestand zum 31.12.2022 entwickelte sich wie folgt:

Bestand 01.01.2022: 66.933,19 €
zzgl. Bestandveranderung 2022: +713,97 €
Bestand 31.12.2022: 67.647,16 €

Forderungen und sonstige Vermégensgegenstdnde

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen haben eine Restlaufzeit von weniger als
einem Jahr.

Auch die Forderungen gegen verbundene Unternehmen und gegen Unternehmen, mit de-
nen ein Beteiligungsverhaltnis besteht sowie die sonstigen Vermégensgegenstdnde haben
eine Restlaufzeit von weniger als einem Jahr.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen gegeniiber verbundenen Unternehmen
betragen 1.513,69 €.

Rechnungsabgrenzungsposten

Der Rechnungsabgrenzungsposten setzt sich u.a. aus der Aktivierung vorausbezahlter Ver-
sicherungen, Beitrdge, Kfz-Steuern, sowie Bearbeitungs- und Birgschaftsprovisionen fir
aufgenommene Darlehen zusammen. Disagios wurde nicht bezogen.

Aktive latente Steuern

Aktive latente Steuern ergaben sich aus den in den Handels- bzw. Steuerbilanzen unter-
schiedlich bewerteten Wiederherstellungsriickstellungen und aus den unterschiedlichen
Abschreibungsdauern in den Steuer- und Handelsbilanzen sowie aus Verlustvortrdgen. Die
Berechnung wurde anhand der jeweils fiir die Gesellschaft glltigen Steuersatze von 9 %,
12,5 %, 19 %, 25 %, 26,5 % bzw. 29,125 % durchgefiihrt. Dabei wurden aktive und passive la-
tente Steuern saldiert.

Aktive latente Steuern

Stand 01.01.2022 604.359,55 €
Verénderung GuV 2022 391.134,01 €
Wahrungsdifferenz -2.272,70 €
Stand 31.12.2022 993.220,86 €

Bilanzposten
EAK AG: Immaterielle
Vermégensgegenstande

EAK AG: Andere Betriebs- und
Geschéaftsausstattung

EAK AG:
Wiederherstellungsrtickstellung

eakES: geleistete Anzahl. AHK TTW

eakES: steuerlicher Verlustvortrag

eakAT: steuerlicher Verlustvortrag

eakAT: steuerlich aktivierte
Geldbeschaffungskosten

SKSK: Anlagevermégen

SKSK: Wiederherstellungsrickstellung

SKSD: Techn. Anlagen und Maschinen
SKSD: Wiederherstellungsrickstellung

SKSD: steuerlicher Verlustvortrag

APSO: steuerlicher Verlustvortrag

eakCA:imm. Vermégensgegenst.,
Sachanlagen, Federal

eakCA:imm. Vermégensgegenst.,
Sachanlagen, Provincial

eakCA: ARAP aus Finanzierungsleasing
Federal

eakCA: ARAP aus Finanzierungsleasing
Provincial

eakCA: steuerl. Verlustvortrag eakCA
Federal

eakCA: steuerl. Verlustvortrag eakCA
Provincial

eakCA: Einkommensteuergutschrift
Federal

eakCA: Einkommensteuergutschrift
Provincial

eakCA-R: steuerl. Verlustvortrag
Federal

eakCA-R: steuerl. Verlustvortrag
Provincial

eakFR: Grundstlicke, Bauten eakFR

eaklR: immaterielle
Vermégensgegenstande

eaklR: Techn. Anlagen und Maschinen

eaklR: Andere Betriebs- und
Geschéaftsausstattung

lt.

Handelsbilanz Il

31.12.2022

53.988,63 €

666.514,00 €

187.283,85 €

256.986,42 €

0,00 €

3.604.754,18 €

67.800,13 €

4.243.010,18 €

42.439,29 €

13.139.000,12 €

13.139.000,12 €

0,00 €

0,00 €

7.669,67 €

7.669,67 €

730.601,48 €

1.497,49 €

7.798.829,83 €

61.313,41 €

lt.
Steuerbilanz
31.12.2022

18.212,63 €

563.007,00 €

87.628,35 €

286.428,06 €

37.226,35 €

5.351.900,83 €

0,00 €

4.539.053,65 €

0,00 €

169.020,78 €

153.261,77 €

12.459.847,65 €

12.459.847,65 €

758.890,85 €

0,00 €

7.135.179,00 €

60.265,00 €

Bewertungs-
Differenz
Bemessungs-
grundlage

-35.776,00 €
-103.507,00 €

99.655,50 €

29.441,64 €

68.300,16 €

1.385.909,41 €

37.226,35 €

1.747.146,65 €

67.800,13 €

296.043,47 €
42.439,29 €

255.789,34 €

26.272,56 €

-12.969.979,34 €
-12.985.738,34 €
12.459.847,65 €
12.459.847,65 €
1.337.963,79 €
1.356.975,56 €
-7.669,67 €

-7.669,67 €

86.461,93 €

86.461,93 €

28.289,37 €

-1.497,49 €
-663.650,83 €

-1.048,41 €

Steuersatz

29,125 %

29,125 %

29,125 %

25,00 %

25,00 %

25,00 %

25,00 %

19,00 %

19,00 %

19,00 %

19,00 %

19,00 %

9,00 %

15,00 %

11,50 %

15,00 %

11,50 %

15,00 %

11,50 %

15,00 %

11,50 %

15,00 %

11,50 %

25,00 %

12,50 %

12,50 %

12,50 %
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Gezeichnetes Kapital, Kapitalriicklage, Gewinnriicklage

Das Grundkapital der Gesellschaft ist durch Beschluss der Hauptversammlung vom
30.07.2015 um bis zu 80.000,00 € bedingt erhéht (Bedingtes Kapital 2015/1). Das Bedingte
Kapital dient der Sicherung von Bezugsrechten aus Aktienoptionen im Rahmen des Akti-
enoptionsplans 2015.

Das Grundkapital der Gesellschaft ist durch Beschluss der Hauptversammlung vom
24.07.2018 um bis zu 80.000,00 € bedingt erhéht (Bedingtes Kapital 2018/1). Das Beding-
te Kapital dient der Gewahrung von Aktien an Inhaber von Options- bzw. Wandelschuld-
verschreibungen und/oder Wandeldarlehen bzw. Wandlungspflichten nach MaBgabe der
Wandelanleihebedingungen, die aufgrund des Erméachtigungsbeschlusses der Hauptver-
sammlung vom 24.07.2018 bis zum 01.07.2022 von der Gesellschaft ausgegeben werden.
Im Marz 2022 wurden Wandeldarlehensvertrédge in Héhe von insgesamt 1.200.000 € ab-
geschlossen.

Der Vorstand ist durch Beschluss der Hauptversammlung vom 19.07.2021 erméachtigt, das
Grundkapital mit Zustimmung des Aufsichtsrates bis zum 18.07.2026 gegen Bar- und/oder
Sacheinlage einmal oder mehrmals um insgesamt bis zu 1.212.428,00 € zu erhéhen, wobei
das Bezugsrecht der Aktionére ausgeschlossen werden kann (Genehmigtes Kapital 2021/1).

Das Grundkapital betrug am 31. Dezember 2022 2.424.856 €. Es ist eingeteilt in 2.424.856
Stlckaktien ohne Nennbetrag. Die Aktien werden seit dem 09.12.2015 im Marktseg-
ment m:access der Borse Miinchen (Freiverkehr) und im Marktsegment Open Market
der Borse Frankfurt und anderen deutschen Bérsen sowie tUber XETRA gehandelt (ISIN:
DE0001644565, WKN 164456). Zum Bilanzstichtag betrug der Kurs der Aktie der Erlebnis
Akademie AG an der Borse Frankfurt 11,00 €.

Auf Basis der vorgenannten Erméchtigung hat der Vorstand mit Zustimmung des Auf-
sichtsrates am 26.01.2023 einen Beschluss zur teilweisen Ausnutzung des genehmigten
Kapitals 2021/1 gefasst. Das Grundkapital wurde demgem&B um 100.000 € erhoht auf
2.524.856,00 €. Die Eintragung in das Handelsregister erfolgte am 09.03.2023.

Aus dem genehmigten Kapital 2021/1 stehen also noch 1.112.428,00 € zur Kapitalerhéhung
gegen Bar- und/oder Sacheinlage zur Verfiigung.

Die Hauptversammlung beschloss am 22.06.2010 den Jahresliberschuss 2009 nach Ver-
rechnung mit dem Verlustvortrag in voller Hohe (21.412,05 €) in die Gewinnrticklagen ein-
zustellen.

Der Ausgleichsposten fur Anteile anderer Gesellschafter enthalt den Gewinnanteil der
Minderheitengesellschafter aus 2022 in Héhe von 317.657,05 € sowie den Anteil der Min-
derheiten am Kapital, Gewinnrticklagen, Gewinnvortrag und Wahrungsumrechnungskonto
in Héhe von 2.174.326,89 €.

0,00 €
0,00 €

Buchwert
31.12.2022
195.579,31 €
223.700,53 €
15.364,54 €
104.805,14 €
297.523,26 €
83.725,00 €
920.697,78 €

Waihrungs-
differenz
705,03 €
713,19 €
1.847,43 €
3.265,65 <€

0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €

Auf-/
Abzinsung
-57.949,34 €
-57.949,34 €

0,00 €
0,00 €

Zufiihrung
95.406,67 €
221.043,82 €
15.364,54 €
104.805,14 €
127.296,25 €
83.725,00 €
647.641,42 <€

Auflésung
-23.558,00 €
0,00 €
-63.263,04 €
0,00 €
0,00 €
-455,00 €
-87.276,04 €

0,00 €
0,00 €
0,00 €

Verbrauch
-15.586,77 €
-159.649,08 €
-48.463,35 €
-53.634,24 €
-79.961,00 €
-357.294,44 €

Buchwert 01.01.2022
123.025,61 €
17.530,29 €
63.263,04 €
159.649,08 €
48.463,35 €
53.634,24 €
226.328,92 €
80.416,00 €
772.310,53 €

Steuerrtckstellungen
Berufsgenossenschaft
Tantieme Vorstand
Tantieme Personal
Wiederherstellung
Abschluss- und

Ruckstellungen
Prifung

sonstige
Resturlaub/
Gutstunden
Summe
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Verbindlichkeiten

Angaben Uber Restlaufzeiten zeigt folgender Verbindlichkeitenspiegel zum 31.12.2021:

Restlaufzeiten
Verbindlich- in Jahren
keiten Gesamt bis 1Jahr 1bis 5 Jahre tiber 5 Jahre

Verb. gegentiber

Kreditinstituten 33.623.494,79 € 5.392.081,04 € 18.234.742,85 € 9.996.670,90 €
Erhaltene Anzah-

lungen auf Bestel- 43.416,97 € 43.416,97 € 0,00 € 0,00 €
lungen

Verb. aus Lieferun- 1.246.090,54 € 1.246.090,54 € 0,00 € 0,00 €
gen und Leistungen

Verb. gegentiber

verbundenen 7.101,03 € 7.101,03 € 0,00 € 0,00 €

Unternehmen

Verb. gegentiber
Unternehmen 295.298,68 € 295.298,68 € 0,00 € 0,00 €
mit Beteilig. verh.

Sonstige

Verbindlichkeiten 2.290.316,28 € 627.499,31 € 75.024,89 € 1.587.792,08 €

Summe 37.505.718,29 € 7.611.487,57 € 18.309.767,74 € 11.584.462,98 €

Die Verbindlichkeiten gegentiber den Kreditinstituten sind in voller Héhe durch Sicherungs-
Ubereignung besichert.

Als Sicherheiten fiir die Darlehen bei der Sparkasse Freyung-Grafenau dienen die am Na-
tionalparkwirtshaus eingetragene Buchgrundschuld Giber 350.000 € (Erbbaugrundbuch)
und eine abgetretene Risikolebensversicherung flir Bernd Bayerkdhler.

Das Wertpapierdepot bei der Sparkasse Merzig wurde zur Absicherung aller Kredite bei
der Sparkasse Merzig in voller Héhe verpfandet.

Far das Darlehen 6066 3820 00 bei der Sparkasse Pforzheim/Calw biirgt die Blirgschafts-
bank Baden-Wirttemberg GmbH in Hohe von 201.558,20 €. Abgetretene Risikolebens-
versicherungen in Héhe von 500.000 € fallend fur den Vorstand Christoph BlaB sowie
1.000.000 € fallend fur den Vorstand Bernd Bayerkdhler dienen ebenfalls als Sicherheiten
fir dieses Darlehen.

Als Sicherung wurden auch die Baumwipfelpfade Krkonose (CZ) und Bachledka (SK) sowie
weitere Gegenstédnde des Anlagevermogens verpfédndet. Auch die Anteile der Zazitkova
Akademie s.r.o. (ZAK) an der SKSD s.r.o sowie die Anteile der SKS D s.r.o. an der CHKS s.r.o.
wurden verpfandet.

Weiterhin hat der European Investment Fund eine Bankgarantie fiir bis zu 50 % des Kredit-
bestandes der SKSK bei der Kommercni Banka tibernommen.

Als Sicherung fur den Investitionskredit von der Komeréni banka a.s. an die SKS D s.r.o. zur
Finanzierung des Baumwipfelpfad Pohorje (SLO) wurde der Baumwipfelpfad der Pot med
krosnjami Pohorje d.o.o. (PKKP d.o.0.) sowie weitere Gegenstdnde des Anlagevermégens
verpfandet. Auch die Anteile der Zazitkova Akademie s.r.o. (ZAK) an der SKSD s.r.o sowie die
Anteile der SKSD s.r.o. an der PMKP d.o.o. wurden an die Komeréni banka a.s. verpféandet.
Weiterhin hat der European Investment Fund eine Bankgarantie fiir bis zu 50 % des Kredit-
bestandes der SKSD s.r.o. bei der Komeréni banka a.s. ibernommen.

Die Erlebnis Akademie AG birgt gegentiber der Komeréni banka a.s. fur bis zu 100.000 €
fir die Anspriiche aus dem Kreditverhéltnis der Komeréni banka a.s. an die SKS D s.r.o. zur
Finanzierung des Baumwipfelpfad Pohorje.

Angaben zu einzelnen Posten der Gewinn- und Verlustrechnung

Der Konzernumsatz in Héhe von 22.410.376,90 € setzt sich wie folgt zusammen:

Umsatz Deutschland: 12.170.717,37 € (54,3 %)
Umsatz Irland: 2.652.536,34 € (11,8 %)
Umsatz Tschechien: 2.320.926,83 € (10,4 %)
Umsatz Frankreich: 1.748.680,33 € (7,8 %)
Umsatz Kanada: 1.652.054,61 € (7,4 %)
Umsatz Slowenien: 1.037.226,56 € (4,6 %)
Umsatz Osterreich: 828.234,86 € (3,7 %)

Die Bestandsverdnderung an unfertigen Erzeugnissen/Leistungen enthéalt die von der
eak AG erbrachten Leistungen fur externe Projekte, die nicht zum Konzern gehéren und die
zum Bilanzstichtag noch nicht abgerechnet sind.

In den sonstigen betrieblichen Ertrégen sind Ertrdge aus Wahrungsumrechnung in Héhe
von 226.281,90 € erfasst. Fir die Schaffung von Arbeitsplatzen erhielt die eakFR in 2022
eine Subvention in Héhe von 213.174,99 € und die eakCA in H6he von 144.383,48 €.

Der Gewinnanteil 2022 aus der Beteiligung an der SKSL betragt 168.395,79 €, der Gewinn-
anteil 2022 aus der Beteiligung an der CHKS 354.645,99 €.

In den sonstigen Zinsen und &hnlichen Ertragen sind 57.949,34 € aus der Abzinsung von
Rickstellungen enthalten.

Die Zinsertrage aus gewahrten Darlehen an verbundene Unternehmen, die nicht konsoli-
diert wurden, betragen 3.750,00 €.

Die Ertréage aus der Zufiihrung aktiver latenter Steuern saldiert mit dem Aufwand aus der
Zuflihrung passiver latenter Steuer betragen 391.134,01 €.

In den sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind 169.447,177 € an Aufwendungen aus
Wéahrungsumrechnung enthalten.

Ergebnisverwendung der Erlebnis Akademie AG

Der Jahresabschluss wurde vor Ergebnisverwendung erstellt. Der Vorstand wird der Haupt-
versammlung vorschlagen, den Jahrestiberschuss 2022 zusammen mit dem Gewinnvortrag
in voller Héhe auf neue Rechnung vorzutragen.

Sonstige Angaben
Haftungsverhiltnisse und Vorgange von besonderer Bedeutung

Die Erlebnis Akademie AG blrgt fir den Anspruch auf Darlehensriickzahlung in Héhe von
bis zu 130.000 € zuzlglich eventueller Nebenforderungen (wie Zinsen und Kosten der Kiin-
digung und Rechtsverfolgung), der der Westend Bank AG aus dem Darlehensvertrag vom
20.12.2022 gegen die DoNature gGmbH (verbundenes Unternehmen) zusteht. Am Bilanz-
stichtag betrug der Darlehensstand noch 130.000 €.

Eine teilweise Inanspruchnahme der Erlebnis Akademie AG in Form der Zwischenfinanzie-
rung Uber Darlehen an die DoNature gGmbH innerhalb der néchsten 2 Jahre betrachtet
der Vorstand als Gberwiegend unwahrscheinlich.

Die Erlebnis Akademie AG hat gegenliber dem Sparkassenkonsortium (bestehend aus den
Sparkassen Pforzheim Calw, Freyung-Grafenau und Cham) eine harte Patronatserklérung
Uber 4.660.000 € abgegeben. Dieser Betrag entspricht dem Darlehen des Konsortiums an
die eakAT zur Finanzierung des Baumwipfelpfades Salzkammergut; der Darlehensstand
betragt zum 31.12.2022 2.970.885,00 €. Der Vorstand schatzt das Risiko der Inanspruch-
nahme aus dieser Patronatserklarung zum Zeitpunkt der Bilanzerstellung im Grundsatz als
gering ein. Je nach Auswirkungen der coronabedingten Umsatz- und Ertragsausfélle sowie
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der Auswirkungen der Ukrainekrise kann eine Inanspruchnahme der Erlebnis Akademie AG
erfolgen. Eine Abschatzung der Wahrscheinlichkeit ist zum jetzigen Zeitpunkt nicht még-
lich.

Die Erlebnis Akademie AG hat gegenliber dem Sparkassenkonsortium (bestehend aus den
Sparkassen Pforzheim Calw, Freyung-Grafenau und Cham) eine harte Patronatserklérung
Uber 4.710.000 € abgegeben. Dieser Betrag entspricht dem Darlehen des Konsortiums an
die eakFR zur Finanzierung des Baumwipfelpfad Elsass; der Darlehensstand betrdgt zum
31.12.2022 4.010.475,00 €. Der Vorstand schatzt das Risiko der Inanspruchnahme aus die-
ser Patronatserklarung zum Zeitpunkt der Bilanzerstellung im Grundsatz als gering ein. Je
nach Auswirkungen der coronabedingten Umsatz- und Ertragsausfalle sowie der Auswir-
kungen der Ukrainekrise kann eine Inanspruchnahme der Erlebnis Akademie AG erfolgen.
Eine Abschatzung der Wahrscheinlichkeit ist zum jetzigen Zeitpunkt nicht moglich.

Die Erlebnis Akademie AG hat eine Bankbirgschaft der Sparkasse Merzig in Héhe von
150.000 € an die Gemeinde Mettlach zur Absicherung der vertraglichen Riickbauver-
pflichtung Ubergeben. Nach den Erfahrungen mit den bestehenden Baumwipfelpfaden
und deren Besucherzahlen sowie auf Basis der Besucherzahlen aus den ersten sieben
Betriebsjahren des Baumwipfelpfad Saarschleife sieht der Vorstand das Risiko einer Inan-
spruchnahme aus der Birgschaft zum Zeitpunkt der Bilanzerstellung als sehr gering an. Je
nach Auswirkungen der coronabedingten Umsatz- und Ertragsausfalle sowie der Auswir-
kungen der Ukrainekrise kann eine Inanspruchnahme der Erlebnis Akademie AG erfolgen.
Eine Abschatzung der Wahrscheinlichkeit ist zum jetzigen Zeitpunkt nicht moglich.

Die Erlebnis Akademie AG hat eine Bankblirgschaft der Versicherungskammer Bayern in
Hohe von 185.300 € an die Gemeinde Ostseebad Heringsdorf zur Absicherung der ver-
traglichen Riickbauverpflichtung tbergeben. Nach den Erfahrungen mit den bestehenden
Baumwipfelpfaden und deren Besucherzahlen sowie auf Basis der Besucherzahlen aus
den ersten eineinhalb Betriebsjahren des Baumwipfelpfad Usedom sieht der Vorstand das
Risiko einer Inanspruchnahme aus der Birgschaft zum Zeitpunkt der Bilanzerstellung als
sehr gering an. Je nach Auswirkungen der coronabedingten Umsatz- und Ertragsausfalle
sowie der Auswirkungen der Ukrainekrise kann eine Inanspruchnahme der Erlebnis Akade-
mie AG erfolgen. Eine Abschatzung der Wahrscheinlichkeit ist zum jetzigen Zeitpunkt nicht
moglich.

Die Erlebnis Akademie AG biirgt zudem wie schon erwéhnt gegentiber der Komeréni banka
a.s. fur bis zu 100.000 € fur die Anspriiche aus dem Kreditverhéltnis der Komeréni banka
a.s. an die SKS D s.r.o. zur Finanzierung des Baumwipfelpfad Pohorje in Rogla.

Die Finanzierung des Baumwipfelpfad in Québec (Kanada) wird Uber Finanzierungslea-
sing der EAK Sentieres de Cimes Inc. (eakCA - 100%ige Tochter der Erlebnis Akademie AG)
dargestellt. Dabei leistet die eakCA ca. 35 % (ca. 6,5 Mio. CAD) der Finanzierung als Lea-
singsonderzahlung an die Deutsche Leasing Canada Corporation (DLCC) und ca. 65 % (ca.
11,9 Mio. CAD) der Finanzierung die DLCC. Als Garanten fir die DLCC fungieren die Deut-
sche Leasing, die Sparkassen Pforzheim-Calw, Cham, Freyung-Grafenau, Coburg-Lichten-
fels und Deggendorf.

Die Erlebnis Akademie AG verbirgte sich gegentiber den genannten Garanten fir die EAK
Sentieres de Cimes Inc.

Die Finanzierung des Baumwipfelpfadprojektes auf Irland wurde zum Teil durch ein Darle-
hen (4,5 Mio. €) der Landesbank Baden-Wirttemberg (LBBW), das an die Erlebnis Akade-
mie AG ausgereicht wurde, finanziert. Dieses Darlehen wurde an die umsetzende EAK Ire-
land Tree Top Walks limited weitergereicht, an der die Erlebnis Akademie mit 55 % beteiligt
ist. Es wurde ein risikoadjustierter Zinsaufschlag vereinbart. Zur weiteren Absicherung der
Forderung der Erlebnis Akademie gegentiber der EAK Ireland hat der Gesché&ftsfihrer des
irischen Joint Venture Partners der Erlebnis Akademie gegeniber eine persdnliche Héchst-
betragsbiirgschaft in Hohe von 0,5 Mio. € abgegeben.

Nachtragsbericht
Vermogenslage:

Grundséatzlich kann die Corona-Pandemie und vor allem die Ukrainekrise noch Auswir-
kungen auf die weitere Projektpipeline haben ebenso wie die Preisentwicklung, Liefer-
bedingungen und Finanzierungsbedingungen. Die Realisierung der geplanten Projekte
hangt wesentlich von diesen Faktoren ab. Fiir 2023 ist aus Vorsichtsgriinden kein weiteres
Baumwipfelpfadprojekt zum Umsetzungsbeginn vorgesehen. Je nach den z. T. landesspe-
zifischen unterschiedlichen Auswirkungen der geopolitischen Lage und der resultierenden
Rahmenbedingungen (z. B. Preis- und Zinsentwicklung) werden Projekte ggf. verschoben
oder es ergeben sich evtl. weitere Finanzierungsbedarfe fiir die ndchsten Projekte.

Finanzlage:

Die Hauptversammlung hatte am 24.07.2018 ein bedingtes Kapital geschaffen, eingetragen
ins Handelsregister am 16.08.2018. SatzungsgemaB muss die Ausnutzung des bedingten
Kapitals bis 01. Juli 2022, z. B. durch die Ausgabe von Wandeldarlehen, durchgefiihrt wer-
den.

Um die satzungsmaBige Mdoglichkeit zu wahren, wurden im April 2022 Wandeldarlehen-
vertrdge in einem Gesamtumfang von 1,2 Mio eingegangen. Die Darlehen sind mit einem
Nachrang ausgestattet, mit 5 % p.a. verzinst, haben eine Laufzeit von 6 Jahren und kénnen
zum Laufzeitende zu einem Wandlungspreis von 15 € je Aktie in Inhaber-Stammaktien ge-
wandelt werden. Zur Sicherung des Wandlungsrechts wurde durch die Hauptversammlung
das vorgenannte bedingte Kapital geschaffen.

Vor allem durch die Investitionskostenerhéhung der Baumwipfelpfade in Kanada und Irland
wie auch durch den gegeniiber den Planungen fiir 2022 deutlich niedrigeren Umsatzerl6-
sen ergab sich eine im Vergleich zu den Vorjahren deutlich schlechtere Finanzlage (siehe
KFR). Das fuhrt dazu, dass die Erlebnis Akademie AG im Westen aus der Innenfinanzierung
in 2023/24 vermutlich keine eigenen Projekte wird anstoBen kénnen.

Aus der geplanten Gewinnzuweisung der Chodnik Korunami Stromov und der planmaBi-
gen Reduzierung der Anteile an dieser Gesellschaft (-15 %) flieBen der Beteiligung in Ost-
europa insgesamt voraussichtlich ca. 1,5 bis 2,0 Mio € zu.

Der Vorstand ist durch Beschluss der Hauptversammlung vom 19.07.2021 erméachtigt, das
Grundkapital mit Zustimmung des Aufsichtsrates bis zum 18.07.2026 gegen Bar- und/oder
Sacheinlage einmal oder mehrmals um insgesamt bis zu 1.212.428,00 € zu erhdhen, wobei
das Bezugsrecht der Aktionare ausgeschlossen werden kann (Genehmigtes Kapital 2021/1).
Auf Basis der vorgenannten Erméchtigung hat der Vorstand mit Zustimmung des Auf-
sichtsrates am 26.01.2023 einen Beschluss zur teilweisen Ausnutzung des genehmigten
Kapitals 2021/1 gefasst. Das Grundkapital wurde demgem&B um 100.000 € erhoht auf
2.524.856,00 €. Die Eintragung in das Handelsregister erfolgte am 09.03.2023. Die Aktien
wurden einem Kreis von ausgewdahlten Investoren zum Preis von 9,80 €/Aktie angeboten.
Als Bruttoerlds der Kapitalerhéhung flossen der Gesellschaft 980.000 € zu.

Ertragslage:

Nach Aufhebung der letzten fiir die Standorte der Erlebnis Akademie relevanten Corona-
Beschrankungen im April 2022 entwickelten sich die Erlése in 2022 deutlich unter Plan. Das
Besucherniveau konnte an allen Standorten noch nicht das Vor-Corona-Niveau erreichen.
Die Ruckgénge entwickelten sich weitgehend mit den Ankunftszahlen der jeweiligen Regi-
onen, was mutmaBlich hauptséchlich mit Effekten der Ukrainekrise zusammenhing.

Der Vorstand geht - wie auch die European Touristic Commission — von einer deutlichen
Belebung der touristischen Ankiinfte in den Zielmarkten um durchschnittlich 5 bis 15 % aus,
glaubt aber nicht, dass schon wieder die Zahlen aus der Vor-Corona und Vor-Ukrainekri-
senzeit erreicht werden.

Des Weiteren verweisen wir auf unsere Darstellungen im Prognosebericht des Lagebe-
richts.
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Gem. § 158 AktG ergibt sich zum 31.12.2022 folgender Konzernbilanzgewinn:

Jahresfehlbetrag zum 31.12.2022 (nach Minderheitenanteil) -1.024.915,51 €

1. Gewinnvortrag/Verlustvortrag aus dem Vorjahr
a) aus dem Vorjahr 7.310.766,10 €

2. Entnahmen aus der Kapitalrticklage 0,00 €

3. Entnahmen aus Gewinnriicklagen
a) aus der gesetzlichen Riicklage

b) aus der Ricklage fiir Anteile an einem herrschenden 0,00 €
oder mehrheitlich beteiligten Unternehmen

c) aus satzungsmaBigen Ricklagen 0,00 €

d) aus anderen Gewinnricklagen 0,00 €

e) aus Abgang Vollkonsolidierung Konzernmitglieder 0,00 €

4. Einstellungen in Gewinnricklagen
a) indie gesetzliche Rucklage 0,00 €
b) in die Riicklage fur Anteile an einem herrschenden

oder mehrheitlich beteiligten Unternehmen 0,00<
c) insatzungsmaBige Rucklagen 0,00 €
d) in andere Gewinnrucklagen 0,00 €

5. Bilanzgewinn zum 31.12.2022 6.285.850,59 €

Die Gesellschaft hatte im Berichtszeitraum zwei Vorstdnde sowie eine durchschnittliche
Mitarbeiterzahl von 363 (Vorjahr 272).

Gruppenaufstellung eakCA-

der Mitarbeiter 2021 eak AG | eakES | eakAT | eakCA R eakFR | eaklR | ZAK | SKSK | SKSD | PMKP | Gesamt
1 ltd. Angestellte/Regionalleiter 5 1 1 1 2 11
2 SOV/ Fuhrungskrafte 14,33 1,25 2 3,92 1,5 4 5 36
3 Angestellte Vollzeit 62,83 3,83 7,33 14,25 1,33 4 21 8| 122,57
4 Angestellte/Arbeiter Teilzeit 52,67 4,17 | 13,75 3 9 82,59
5 Geringfligige Beschéftigte 31,58 2,17 33,75
6 kurzfr. Beschaftigte 20,92 9,92 0,25 46 77,09
Summen 187,33 0 11,42 24,08 0 32,09 12,08 9 74 0 13 363
7 Auszubildende 2,75 2,75
8 Geschéaftsleitung 2 2

Far ihre Tatigkeit im Geschéaftsjahr wurden an Vorstdnde und Aufsichtsradte folgende

Gesamtbeziige gewahrt:

Mitglieder des Aufsichtsrats: 12.000,00 € (VJ: 12.000,00 €)
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Mitglieder des Vorstands:

Gehalt 2022 Tantieme 2022 Gehalt 2021 Tantieme 2021
Bernd Bayerkohler 147.784,00 € -13.698,14 € 142.284,00 € 79.824,54 €
Christoph BlaB3 151.533,52 € -13.698,14 € 138.959,36 € 79.824,54 €
Summe 299.317,52 € -27.396,28 € 281.243,36 € 159.649,08 €

Lt. Tantiemevereinbarung ist ein Teil der fur das Jahr 2020 ausbezahlten Tantieme vom Vor-
stand zurlickzuzahlen.

Am 04.05.2016 traf die Gesellschaft mit dem Vorstand eine Optionsvereinbarung. Grund-
lage ist ein Beschluss der Hauptversammlung vom 30. Juli 2015 in dem gleichzeitig ein be-
dingtes Kapital gemaB §192 Abs. 2 Nr. 3 AktG beschlossen wurde.

GemaB der Optionsvereinbarung erhalt jedes Vorstandsmitglied 20.000 Aktienoptionen, die
im Verhaltnis von 1:1in Aktien eingeldst werden kénnen. Der Bezugspreis je Aktie ist 7,50 €.
Die Optionsrechte kénnen erstmalig vier Jahre nach ihrer Ausgabe ausgetbt werden. Vo-
raussetzung fir die Auslibung ist das Erreichen eines durchschnittlichen Aktienkurses von
11,25 € Uber einen Zeitraum von 100 Tagen.

Das Honorar des Wirtschaftsprifers fur die Priifung des Konzernabschlusses zum 31.12.2022
wird bei 15.000 € liegen.
Organe der Gesellschaft
Vorstdnde zum 31.12.2022 waren:
Bernd Bayerkohler, Bad Kétzting, Diplom-Betriebswirt (FH), Sprecher des Vorstands
Christoph BlaB, Bad K&tzting, Diplom-Kaufmann, Finanzvorstand
Mitglieder des Aufsichtsrates zum 31.12.2022 waren:

Prof. Dr. Erich Wiihr, Bad Kotzting, Aufsichtsratsvorsitzender, Zahnarzt,
Vorstandssprecher der Verlag Systemische Medizin AG, Bad Kotzting

Florian Renner, Grafelfing, stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender,
Rechtsanwalt, Unternehmensberater

Aufsichtsratsvorsitzender aifinyo AG, Berlin

Stellv. Aufsichtsratsvorsitzender eventa AG, Seeshaupt

Stellv. Aufsichtsratsvorsitzender Darwin AG; Miinchen

Stellv. Aufsichtsratsvorsitzender Green-Tech Investment AG; Miinchen

Stellv. Aufsichtsratsvorsitzender BENO Light Industrie GmbH & Co. KGaA; Miinchen
Stellv. Aufsichtsratsvorsitzender Teleservice AG, Minchen

Aufsichtsratsmitglied MS Technologie Group AG; Miinchen

Peter Siegert, Schonberg, Rentner

Anton Staudinger, Bad Kétzting, Diplom-Kaufmann, Geschéaftsfiihrer TCM-Klinik Bad
Kétzting, Erste Deutsche Klinik fur Traditionelle Chinesische Medizin GmbH
Aufsichtsrat der Verlag Systemische Medizin AG

Theodor Zellner, Bad Kétzting, Pensionist
Aufsichtsratsvorsitzender G6tz-Management-Holding AG
Aufsichtsratsvorsitzender der MAC Mode GmbH und Co KGaA

Bad Kotzting, 22.05.2023

(Bernd Bayerkéhler)

(Christoph BlaB)
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1. Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit

Periodenergebnis (einschlieBlich Ergebnisanteile anderer Gesellschafter)
Abschreibungen/Zuschreibungen auf Gegenstande des Anlagevermdgens
Zunahme/Abnahme der Ruckstellungen

Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrage

Abnahme/Zunahme der Vorréate, der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie andere Aktiva

Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie anderer Passiva

Verlust/Gewinn aus dem Abgang von Gegenstanden des Anlagevermdgens
Zinsaufwendungen/Zinsertrage

Sonstige Beteiligungsertréage

Ertragsteueraufwand/-ertrag

Ertragsteuererstattung/-zahlungen

2. Cashflow aus der Investitionstatigkeit

Auszahlungen fur Investitionen in das immaterielle Anlagevermdgen
Einzahlungen aus Abgéngen von Gegenstéanden des Sachanlagevermégens
Auszahlungen fir Investitionen in das Sachanlagevermégen

Einzahlungen aus Abgéngen von Gegenstanden des Finanzanlagevermdgens
Auszahlungen fur Investitionen in das Finanzanlagevermégen

Erhaltene Zinsen

Erhaltene Dividenden

3. Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit

Einzahlungen aus Eigenkapitalzufiihrungen von Gesellschaftern des Mutterunternehmens
Einzahlungen aus der Begebung von Anleihen und Aufnahme von (Finanz-) Krediten
Auszahlungen aus der Tilgung von Anleihen und von (Finanz-) Krediten

Einzahlungen aus erhaltenen Zuschiissen/Zuwendungen

Gezahlte Zinsen

Gezahlte Dividenden an (Minderheiten-)Gesellschafter

Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelfonds
Wechselkurs- und bewertungsbedingte Anderungen des Finanzmittelfonds
Konsolidierungskreisbedingte Anderungen des Finanzmittelfonds

Verénderung des Finanzmittelfonds

Finanzmittelfonds am Anfang der Periode

Finanzmittelfonds am Ende der Periode

Der Finanzmittelfonds zum 31.12.2022 setzt sich wie folgt zusammen:
Kassen-/Bankguthaben zum 31.12.2022:
Kontokorrentkredite zum 31.12.2022:
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2021in€
2.613.265,56
1.509.449,19
4.335.568,77
144.723,15
-30.903,54
-2.788.935,12
345.160,23
-1.142.495,92
666.754,67
-183.896,30
363.948,18

-606.107,75

-15.853.584,73
-42.009,35
613.156,87

-18.137.433,82

1.331.660,00
-993,45
51.712,24

330.322,78

12.865.098,12
5.253.846,00
12.829.533,66
-4.847.845,73
370.731,78
-718.466,91

-22.700,68

-375.221,05
44.808,21
343.511,81

13.098,97

7.319.701,19

7.332.800,16

2022in€
7.260.935,53
-707.258,46
5.509.350,85
73.272,93
-67.642,62
1.779.742,95
411.975,56
-19.294,03
1.123.115,47
-523.041,78
-182.941,55

-136.343,79

-13.197.292,23
-44.448,28
302.891,30

-13.486.793,54

-150.601,94

181.660,23

1.111.622,66

13.303.121,40
-10.774.492,28
9.859,80
-1.304.775,70

-122.090,56

-4.824.734,04

-4.912,35

-4.829.646,39

7.332.800,16

2.503.153,77

2.536.878,93 €
-33.725,16 €

31.12.2022

Wahrungsumrechn.

Jahresfehlbetrag

Ausschiittungen

01.01.2022

in€

-3
b3

-122.090,56 -707.258,46 -40.198,47 25.397.406,42

26.266.953,91

Konzerneigenkapital

-70.596,42

-1.024.915,51

Eigenkapital des

22.905.422,48

24.000.934,41

Mutterunternehmens

2.424.856,00

2.424.856,00

|. Gezeichnetes Kapital

14.065.894,00

14.065.894,00

1. Kapitalricklage

22.012,05

22.012,05

I1l. Gewinnrucklagen

106.809,84

-70.596,42

177.406,26

IV. Eigenkapitaldifferenz aus Wahrungsumrechnung

6.285.850,59

-1.024.915,51

7.310.766,10

V. Bilanzgewinn

7.310.766,10

1.308.067,76

6.002.698,34

Gewinnvortrag

-2.332.983,27 -1.024.915,51

1.308.067,76

Jahrestiberschuss/Jahresfehlbetrag

2.491.983,94

-122.090,56 317.657,05 30.397,95

2.266.019,50

Nicht beherrschende Anteile

2.491.983,94

-122.090,56 317.657,05 30.397,95

2.266.019,50

VI. Nicht beherrschende Anteile

nicht beherrschende Anteile an Kapital/
Kapitalricklage/Gewinnricklage

1.388.863,09

1.388.863,09

1.043.376,51

317.657,05

-122.090,56

Auf nicht beherrschende Anteile entfallende

Gewinne/Verluste

847.810,02

59.744,34

30.397,95

29.346,39

Auf nicht beherrschende Anteile entfallende

Eigenkapitaldifferenz aus Wahrungsumrechnung
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An die , Bad Kétzting
Vermerk Uber die Prifung des Konzernabschlusses
und des zusammengefassten Lageberichts

Prifungsurteile

Ich habe den Konzernabschluss der Erlebnis Akademie
AG - bestehend aus der Konzernbilanz zum 31.12.2022
und der Konzern - Gewinn- und Verlustrechnung, dem
Konzerneigenkapitalspiegel und der Konzernkapital-
flussrechnung fur das Gesché&ftsjahr vom 1.1. bis zum
31.12.2022 sowie dem Konzernanhang, einschlieBlich
der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungs-
methoden - geprift. DarlGber hinaus habe ich den zu-
sammengefassten Lagebericht der Erlebnis Akademie
AG fur das Geschéftsjahr vom 1.1. bis zum 31.12.2022
geprift.

Nach meiner Beurteilung aufgrund der bei der Priifung
gewonnenen Erkenntnisse

entspricht der beigefligte Konzernabschluss in al-
len wesentlichen Belangen den deutschen han-
delsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter
Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungs-
maBiger Buchfluhrung ein den tatséachlichen Ver-
haltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-
und Finanzlage des Konzerns zum 31.12.2022 sowie
seiner Ertragslage fir das Geschéaftsjahr vom 1.1.
bis zum 31.12.2022 und

vermittelt der beigefligte zusammengefasste La-
gebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der
Lage des Konzerns. In allen wesentlichen Belangen
steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Kon-
zernabschluss, entspricht den deutschen gesetzli-
chen Vorschriften und stellt die Chancen und Ri-
siken der zuklnftigen Entwicklung zutreffend dar.

GeméB § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklére ich, dass mei-
ne Prifung zu keinen Einwendungen gegen die Ord-
nungsmaBigkeit des Konzernabschlusses und des zu-
sammengefassten Lageberichts gefuhrt hat.
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Grundlage fur die
Prifungsurteile

Ich habe meine Prifung des Konzernabschlusses und
des zusammengefassten Lageberichts in Ubereinstim-
mung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsatze  ordnungsmaéaBiger  Abschlussprifung
durchgefuhrt. Meine Verantwortung nach diesen Vor-
schriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verant-
wortung des Abschlussprifers fur die Prifung des
Konzernabschlusses und des Lageberichts” meines Be-
statigungsvermerks weitergehend beschrieben. Ich bin
von den Konzernunternehmen unabhéngig in Uberein-
stimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften und habe meine sons-
tigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung
mit diesen Anforderungen erfillt. Ich bin der Auffas-
sung, dass die von mir erlangten Prifungsnachweise
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur
meine Prifungsurteile zum Konzernabschluss und zum
Konzernlagebericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen
Vertreter und des Aufsichtsrats
fur den Konzernabschluss und
den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die
Aufstellung des Konzernabschlusses, der den deut-
schen handelsrechtlichen Vorschriften in allen we-
sentlichen Belangen entspricht, und dafir, dass der
Konzernabschluss unter Beachtung der deutschen
Grundséatze ordnungsmaBiger Buchfihrung ein den
tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der
Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns
vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter ver-
antwortlich fir die internen Kontrollen, die sie in Uber-
einstimmung mit den deutschen Grundsétzen ord-
nungsmaBiger Buchfihrung als notwendig bestimmt
haben, um die Aufstellung eines Konzernabschlusses
zu ermdoglichen, der frei von wesentlichen - beabsich-
tigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen
ist.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sind die
gesetzlichen Vertreter daflir verantwortlich, die Fa-
higkeit des Konzerns zur Fortfilhrung der Unterneh-
menstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie
die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang
mit der Fortfiihrung der Unternehmenstéatigkeit, sofern
einschlagig, anzugeben. Darliber hinaus sind sie dafur
verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungsle-
gungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmen-
statigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatséchliche
oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.
AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwort-
lich fur die Aufstellung des zusammengefassten Lage-
berichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der
Lage des Konzerns vermittelt sowie in allen wesentli-
chen Belangen mit dem Konzernabschluss in Einklang
steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften ent-
spricht und die Chancen und Risiken der zukinftigen
Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die ge-
setzlichen Vertreter verantwortlich flr die Vorkehrun-
gen und MaBnahmen (Systeme), die sie als notwendig
erachtet haben, um die Aufstellung eines Konzernla-
geberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwenden-
den deutschen gesetzlichen Vorschriften zu ermégli-
chen, und um ausreichende geeignete Nachweise fur
die Aussagen im zusammengefassten Lagebericht er-
bringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fir die Uberwa-
chung des Rechnungslegungsprozesses des Konzerns
zur Aufstellung des Konzernabschlusses und des zu-
sammengefassten Lageberichts.

Verantwortung des
Abschlussprifers fur die Priufung
des Konzernabschlusses

und des Lageberichts

Meine Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber
zu erlangen, ob der Konzernabschluss als Ganzes frei
von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsich-
tigten - falschen Darstellungen ist, und ob der zusam-
mengefasste Lagebericht insgesamt ein zutreffendes
Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie in al-
len wesentlichen Belangen mit dem Konzernabschluss
sowie mit den bei der Prifung gewonnenen Erkennt-
nissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen
Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken
der zukilnftigen Entwicklung zutreffend darstellt, so-
wie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der meine
Priufungsurteile zum Konzernabschluss und zum zu-
sammengefassten Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicher-
heit, aber keine Garantie dafir, dass eine in Uberein-
stimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom

Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsé&tze ordnungsmaéBiger Abschluss-
prifung durchgefiihrte Prifung eine wesentliche
falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstel-
lungen kdénnen aus VerstéBen oder Unrichtigkeiten re-
sultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn
verninftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie
einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses
Konzernabschlusses und Konzernlageberichts getrof-
fenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressa-
ten beeinflussen.

Wahrend der Priufung tbe ich pflichtgeméaBes Ermes-
sen aus und bewahre eine kritische Grundhaltung. Da-
riber hinaus

identifiziere und beurteile ich die Risiken wesentli-
cher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter - fal-
scher Darstellungen im Konzernabschluss und im
Konzernlagebericht, plane und fuhre Prifungs-
handlungen als Reaktion auf diese Risiken durch
sowie erlange Prifungsnachweise, die ausreichend
und geeignet sind, um als Grundlage fir meine
Prtfungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesent-
liche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt wer-
den, ist bei VerstoBen héher als bei Unrichtigkei-
ten, da VerstéBe betrligerisches Zusammenwirken,
Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten,
irrefihrende Darstellungen bzw. das AuBerkraft-
setzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

gewinne ich ein Verstdndnis von dem fur die Pri-
fung des Konzernabschlusses relevanten internen
Kontrollsystem und den fur die Prifung des Kon-
zernlageberichts relevanten Vorkehrungen und
MaBnahmen, um Prifungshandlungen zu planen,
die unter den gegebenen Umstanden angemessen
sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil
zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft
abzugeben.

beurteile ich die Angemessenheit der von den ge-
setzlichen Vertretern angewandten Rechnungsle-
gungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von
den gesetzlichen Vertretern dargestellten ge-
schatzten Werte und damit zusammenhéngenden
Angaben.

ziehe ich Schlussfolgerungen Uber die Angemes-
senheit des von den gesetzlichen Vertretern ange-
wandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fort-
fihrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf der
Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob
eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang
mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die
bedeutsame Zweifel an der Féhigkeit des Konzerns
zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit auf-
werfen kénnen. Falls ich zu dem Schluss komme,
dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, bin ich
verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazu-
gehoérigen Angaben im Konzernabschluss und im
Konzernlagebericht aufmerksam zu machen oder,
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falls diese Angaben unangemessen sind, mein je-
weiliges Prufungsurteil zu modifizieren.

Ich ziehe meine Schlussfolgerungen auf der
Grundlage der bis zum Datum meines Bestati-
gungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zu-
kiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen
jedoch dazu fliihren, dass der Konzern seine Unter-
nehmenstatigkeit nicht mehr fortfihren kann.

beurteile ich die Gesamtdarstellung, den Aufbau
und den Inhalt des Konzernabschlusses einschlieB3-
lich der Angaben sowie ob der Konzernabschluss
die zugrunde liegenden Geschéftsvorfalle und Er-
eignisse so darstellt, dass der Konzernabschluss
unter Beachtung der deutschen Grundséatze ord-
nungsmaBiger Buchflihrung ein den tatsachlichen
Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns ver-
mittelt.

hole ich ausreichende geeignete Prifungsnach-
weise fur die Rechnungslegungsinformationen der
Unternehmen oder Geschéaftstatigkeiten innerhalb
des Konzerns ein, um Prifungsurteile zum Kon-
zernabschluss und zum zusammengefassten La-
gebericht abzugeben. Ich bin verantwortlich fir
die Anleitung, Uberwachung und Durchfiihrung
der Konzernabschlussprifung. Ich trage die allei-
nige Verantwortung fir meine Prifungsurteile.

beurteile ich den Einklang des zusammengefass-
ten Lageberichts mit dem Konzernabschluss, seine
Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittel-
te Bild von der Lage des Konzerns.

fUhre ich Prifungshandlungen zu den von den ge-
setzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorien-
tierten Angaben im zusammengefassten Lagebe-
richt durch. Auf Basis ausreichender geeigneter
Prifungsnachweise vollziehe ich dabei insbeson-
dere die den zukunftsorientierten Angaben von
den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten
bedeutsamen Annahmen nach und beurteile die
sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten
Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandi-
ges Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten An-
gaben sowie zu den zugrunde liegenden Annah-
men gebe ich nicht ab. Es besteht ein erhebliches
unvermeidbares Risiko, dass kinftige Ereignisse
wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben
abweichen.

Ich erértere mit den fir die Uberwachung Verantwort-
lichen unter anderem den geplanten Umfang und die
Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Prifungs-
feststellungen, einschlieBlich etwaiger Mangel im in-
ternen Kontrollsystem, die ich wadhrend meiner Pri-
fung feststelle.

Ich gebe gegentiber den fiir die Uberwachung Verant-
wortlichen eine Erkldrung ab, dass ich die relevanten
Unabhangigkeitsanforderungen eingehalten habe,
und erértere mit ihnen alle Beziehungen und sonstigen
Sachverhalte, von denen vernlinftigerweise angenom-
men werden kann, dass sie sich auf meine Unabhan-
gigkeit auswirken, und die hierzu getroffenen Schutz-
maBnahmen.

Ich bestimme von den Sachverhalten, die ich mit den
fur die Uberwachung Verantwortlichen erértert habe,
diejenigen Sachverhalte, die in der Prifung des Kon-
zernabschlusses fur den aktuellen Berichtszeitraum
am bedeutsamsten waren und daher die besonders
wichtigen Prifungssachverhalte sind. Ich beschreibe
diese Sachverhalte im Bestatigungsvermerk, es sein
denn, Gesetze oder andere Rechnungslegungsvor-
schriften schlieBen die 6ffentliche Angabe des Sach-
verhalts aus.

Mdinchen, 22. Mai 2023

Norbert Power-Feitz
Wirtschaftprifer

Der Treetop Walk Avondale begeistert als erster
Baumwipfelpfad Irlands seine Besucher. Das
angeschlossene Besucherzentrum und das
geschichtstrachtige Avondale House geben der
Anlage ihren besonderen Stellenwert.
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AKTIVA

A. ANLAGEVERMOGEN

I. Immaterielle Vermégensgegenstande

1. entgeltlich erworbene
Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und &hnliche
Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen
Rechten und Werten

Il. Sachanlagen

1. Grundstlicke, grundstticks-
gleiche Rechte und Bauten
einschlieBlich der Bauten
auf fremden Grundstlicken

2. Technische Anlagen und
Maschinen

3. Andere Anlagen, Betriebs- und

Geschéaftsausstattung

4. Geleistete Anzahlungen und
Anlagen im Bau

Ill. Finanzanlagen

1. Anteile an verbundenen
Unternehmen

2. Ausleihungen an verbundene
Unternehmen

3. Beteiligungen

4. Wertpapiere des
Anlagevermdgens

5. Genossenschaftsanteile

Ubertrag

4.934.328,00

8.461.245,00

666.514,00

27.000,00

9.460.630,38

11.938.993,11

101.500,00

157.246,59

5.500,00

2022

.
=
n<

53.988,63

14.089.087,00

21.663.870,08

35.806.945,71

2021

.
P
n<

82.455,61

5.086.857,00

10.266.958,00

780.373,00

10.000,00

4.087.269,61

10.329.826,00

1.500,00

155.644,65

5.500,00

30.806.383,87

Ubertrag

UMLAUFVERMOGEN

I. Vorrate
1. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe

2. Unfertige Erzeugnisse,
unfertige Leistungen

3. Fertige Erzeugnisse und Waren

Il. Forderungen und sonstige
Vermoégensgegenstande

1. Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen
- davon mit einer Restlaufzeit von unter 1 Jahr

36.821,16 € / VJ: 17.553,28 €

2. Forderungen gegen verbundene
Unternehmen
- davon mit einer Restlaufzeit von unter 1 Jahr

1.039.329,35 €/ VJ: 103.921,80 €

3. Forderungen gegen Unternehmen,
mit denen ein Beteiligungs-
verhaltnis besteht
- davon mit einer Restlaufzeit von unter 1 Jahr

26.693,98 € / V): 18.987,02 €
4. Sonstige Vermdgensgegenstande
- davon mit einer Restlaufzeit von unter 1 Jahr
349.060,21 € / VJ: 756.086,16 €
Ill. Kassenbestand, Bundesbank-
guthaben, Guthaben bei

Kreditinstituten und Schecks

C. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

SUMME Aktiva

350.766,15

71.226,14

743.821,59

36.821,16

1.039.329,35

26.693,98

349.060,21

2022

N
P
n<

35.806.945,71

1.165.813,88

1.451.904,70

153.275,26

225.984,83

38.803.924,38

2021

.
=
n<

30.806.383,87

44.349,71

233.225,76

669.127,12

17.553,28

103.921,80

18.987,02

756.086,16

6.007.751,53

226.775,20

38.884.161,45



PASSIVA
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A. EIGENKAPITAL

l.
Il. Kapitalriicklage

Ill.Gewinnriicklagen

IV.Gewinn- und Verlustvortrag

V.Jahresiiberschuss

Vi.buchmaBiges Eigenkapital
B. RUCKSTELLUNGEN

1. Steuerrickstellungen

2. Sonstige Rickstellungen

C. VERBINDLICHKEITEN

Gezeichnetes Kapital

1. Andere Gewinnrlicklagen

Verbindlichkeiten gegeniiber

Kreditinstituten

- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr
2.685.277,61 € / V): 2.909.504,04 €

- davon mit einer Restlaufzeit von 1-5 Jahren
8.018.972,18 € / VJ: 9.210.159,63 €

- davon mit einer Restlaufzeit von mehr als 5 Jahren

3.584.823,41 €/ VJ: 3.159.481,76 €

Erhaltene Anzahlungen
auf Bestellungen
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr

43.416,97 €/ VJ): 31.858,80 €

Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr

467.207,57 € / V): 564.573,68 €

Ubertrag

261.674,43

292.619,02

14.289.073,20

43.416,97

467.207,57

2022

.
=
n<

2.424.856,00

14.065.894,00

21.412,05

5.362.134,89

250.169,10

22.124.466,04

554.293,45

37.478.457,23

2021

.
P
n<

2.424.856,00

14.065.894,00

21.412,05

4.492.017,56

870.117,33

21.874.296,94

211.656,68

480.504,23

15.279.145,43

31.858,80

564.573,68

38.442.035,76

Ubertrag

3.

Verbindlichkeiten gegeniber
verbundenen Unternehmen
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr

15.497,68 € /VJ: 7.737,51 €

Verbindlichkeiten gegentiiber
Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht

- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr

0,00 €/VJ): 2794 €

Sonstige Verbindlichkeiten

- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr
72.172,77 €/ VJ): 363.253,81 €

- davon mit einer Restlaufzeit von 1-5 Jahren
16.469,45 € / V): 24.820,88 €

- davon mit einer Restlaufzeit von mehr als 5 Jahren
1.209.785,74 € / V): 10.567,30 €

- davon im Rahmen der sozialen Sicherheit

878,02 € /VJ): 1.145,61 €

- davon aus Steuern

52.072,50 € / VJ): 289.966,48 €

PASSIVE LATENTE STEUERN

SUMME Passiva

15.497,68

0,00

1.298.427,96

2022

N
P
n<

37.478.457,23

16.113.623,38

11.541,51

38.803.924,38

2021

.
=
n<

38.442.035,76

7.737,51

27,94

398.731,99

35.628,25

38.884.161,45
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Umsatzerlése
Erhohung oder Verminderung
des Bestands an fertigen und

unfertigen Erzeugnissen

Andere aktivierte
Eigenleistungen

Sonstige betriebliche Ertrage

a) unentgeltliche Wertabgaben

und Erbringung sonstiger Leistungen und
Zuwendungen von Gegenstanden

15.629,43

b) Ertrédge aus dem Abgang von Gegenstdnden
des Anlagevermogens und aus Zuschreibungen

zu Gegenstdanden des Anlagevermégens

c) Ubrige sonstige betriebliche Ertréage

Summe Erlose

Materialaufwand

a) Aufwendungen fur Roh-,
Hilfs- und Betriebsstoffe

und fir bezogene Waren

b) Aufwendungen fiir bezogene
Leistungen

Rohergebnis

Personalaufwand

a) Léhne und Gehalter

b) Soziale Abgaben und
Aufwendungen fur
Altersversorgung und
Unterstiitzung

Abschreibungen

a) Aufimmaterielle Vermdgens-

gegenstadnde des Anlagevermdgens

und Sachanlagen sowie auf aktivierte
Aufwendungen fur die Ingangsetzung
und Erweiterung des Geschéftsbetriebes

Ubertrag

4.620,85

113.050,52

-1.418.382,70

-501.403,90

-4.741.797,80

-891.379,84

2022

.
=
n<

13.546.726,31

-161.999,62

70.914,77

133.300,80

13.588.942,26

-1.919.786,60

11.669.155,66

-5.633.177,64

-2.480.892,40

3.555.085,62

2021

.
P
n<

9.847.236,65

-4.281,89

107.967,37

8.008,40

5.647,17

2.565.140,52

12.529.718,22

-929.837,52

-250.149,11

11.349.731,59

-3.973.902,37

-738.048,66

-2.335.893,31

4.301.887,25

12.

10.

11.

Ubertrag

Sonstige betriebliche Aufwendungen
a. Wahrungsumrechnung

b. Raum- und Pachtkosten

c. Versicherungen, Beitrédge, Abgaben
d. Fahrzeugkosten (auBer Steuer)

e. Werbekosten

f. Burobedarf inkl. Porto, Telefon

g. Reparatur und Instandhaltung

h. Bewirtungs- und Reisekosten

i. sonst. betr. Aufwendungen

j. being Public

k. Inter-Company Aufwand

. Rechts- und Beratungskosten

m. Leasing- und Mietkosten

Zwischensumme

Ertrage aus Beteiligungen

13.

14.

15.

16.

17.

Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage
- davon aus verbundenen Unternehmen
508.811,36 € /VJ: 170.770,07 €

- davon Zinsertrage aus der Abzinsung von Rickstellungen

34.311,32 €/V): 28.483,45 €

Zinsen und dhnliche Aufwendungen

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

- davon Ertréage aus der Zufiihrung und Auflésung latenter Steuern

24.086,74 € /VJ): 0,00 €

-619,29
-705.917,15
-214.907,95
-217.385,15
-716.586,16

-86.175,62
-416.401,40
-172.500,27
-472.351,64

-107.974,46
-36.508,04
-66.205,93

-107.184,85

- davon Aufwendungen aus der Zuflihrung und Auflésung latenter Steuern

0,00 € / VJ: -53.100,27 €
Ergebnis nach Steuern

Sonstige Steuern

2022

N
P
n<

3.555.085,62

-3.320.717,91

234.367,71

0,00

542.712,02

-390.094,43

-125.847,35

261.137,95

-10.968,85

2021

.
=
n<

4.301.887,25

-19,10
-599.981,04
-212.661,92
-175.951,74
-589.527,89

-95.375,24
-320.984,01
-141.504,94
-523.250,14

-117.770,12

-41.770,48

-60.737,51

-77.678,65

1.344.674,47

322,78

200.782,00

-289.092,82

-374.635,81

882.050,62

-11.933,29
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Verwendung
des Bilanzgewinns

Der Vorstand schlagt vor, den Bilanzgewinn der Erlebnis Akademie AG des Geschéftsjahres 2022
in Hohe von 5.612.303,99 € auf neue Rechnung vorzutragen.

Bad Kétzting, im Mai 2023

Der Vorstand

7 W/

nd Bayerkshler Christoph BlaB

Impressionen vom :
Abenteuerwald Elsass (FR). SE*




Standorte

Baumwipfelpfade der Erlebnis Akademie
Baumwipfelpfade in der Projektpipeline
Abenteuerwalder der Erlebnis Akademie AG

Abenteuerwalder in der Projektpipeline

00 OO

Naturerbe Zentrum Riigen
Ostseebad Binz/Prora

9 Baumwipfelpfad Usedom
Heringsdorf

9 Baumwipfelpfad Avondale Forest
& Rathdrum

Baumwipfelpfad Krkonose
Janské Lazné (Johannisbad)
Baumwipfelpfad Saarschleife
Mettlach 9 Baumwipfelpfad
4 Bayerischer Wald
g

Baumwipfelpfad Elsass 9 Neuschdnau 9

Drachenbronn 9
)

Baumwipfelpfad Schwarzwald 9
Bad Wildbad  gaumwipfelpfad

Salzkammergut
Gmunden

Baumwipfelpfad 9
Istrien
Limski Bay

Baumwipfelpfad Cérdoba 9
Andalusien

Baumwipfelpfad
Lipno

Lipno 9

8 Baumwipfelpfad Czarna Géra

Sienna Baumwipfelpfad

?achledka
9 Zdiar (Bachledova dolina)
(V]

Baumwipfelpfad

Bratislava

Bratislava ¥ Baumwipfelpfad Budapest
9 Nagymaros
Baumwipfelpfad
Pohorje
Rogla

Baumwipfelpfad Laurentides

Mont-Blanc,

Québec, Kanada

Hafenberg 4
93444 Bad Kétzting

T +49 9941/90 84 84-0
F +49 9941/90 84 84-84

info@eak-ag.de
www.eak-ag.de

Vorstand

Bernd Bayerkéhler (Sprecher)
Christoph BlaB
Aufsichtsratsvorsitzender

Prof. Dr. Erich Wihr
Handelsregister

Amtsgericht Regensburg HRB:8220

Irrtiimer vorbehalten.

Kontakt Investor Relations (eak)
Erlebnis Akademie AG

Johannes Wensauer/Walter Steuernagel
T +49 9941/9084 84-0

ir@eak-ag.de

Kontakt Investor Relations
(better orange)

Better Orange IR & HV AG
Vera Miiller/Frank Ostermair
T+49 89/88 96 906-22
eak@better-orange.de



Aussichtsturm des Treetop

Walk Laurentides (Kanada). I .\
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