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CANCOM KONZERN

Kennzahlen

CANCOM GRUPPE

(in Mio. €) 2021 2020 A
(angepasst®)
Umsatz 1.304,5 1.176,2 +10,9 %
Rohertrag 4311 391,3 +10,2 %
EBITDA 121,5 99,9 + 21,6 %
EBITDA-Marge 9,3 % 8,5% + 0,8 Pp
EBITA 83,6 66,6 +255%
EBIT 77,4 59,3 +30,5%
31.12.2021 31.12.2020 A
Bilanzsumme 1.406,6 1.249,9 +12,5%
Eigenkapital 814,1 614,7 +32,4%
Eigenkapitalquote 57,9 % 49,2 % +8,7 Pp
Zahlungsmittel/-dquivalente 653,0 338,4 +93,0%
Mitarbeiter (Jahresdurchschnitt) 3.843 3.912 -1,8%
CLOUD SOLUTIONS
in Mio. € 2021 2020 A
(angepasst*)
Umsatz 238.,4 212,4 +12,2 %
EBITDA 80,1 67,4 +18,8 %
EBITDA-Marge 33,6 % 31,8% +1,8 Pp
Annual Recurring Renvenue 181,8 146,6 +24,0%
IT SOLUTIONS
in Mio. € 2021 2020 A
(angepasst*)
Umsatz 1.065,7 963,7 +10,6 %
EBITDA 58,7 52,4 +12,0 %
EBITDA-Marge 55% 54 % + 0,1 Pp

#) siehe dazu die Erlauterungen in Abschnitt A.7 des Konzernabschlusses.
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VORWORT DES VORSTANDS

Vorwort des Vorstands

Sehr geehrte Aktiondrinnen und Aktionadre,

die weltpolitische Lage im ersten Quartal 2022 hat sicherlich bei
vielen von Ihnen Gedanken tber das so erfolgreich abgelaufene
Geschiftsjahr 2021 der CANCOM Gruppe schnell in den
Hintergrund treten lassen. Dem Vorstandsteam geht es nicht
anders: Bestiirzt blicken wir auf die Ereignisse in der Ukraine
und die humanitére Krise, die sich abzuzeichnen beginnt. Aber
als Vorstand gilt es in diesem Brief an Sie, die Eigenttimer

des Unternehmens, vor allem Auskunft iiber CANCOM im
Zusammenhang mit den aktuellen Ereignissen zu geben und den
Status des Unternehmens nach dem vergangenen Geschiftsjahr zu
erldutern. Dies mochte ich stellvertretend fiir das Vorstandsteam
daher auch tun.

Wir haben mit viel Einsatz und einem gut aufgestellten
Geschiftsmodell das zweite Coronapandemie-Jahr und auch die
Lieferketten-Engpdsse fiir IT-Komponenten, die 2021 in bisher nie
gekanntem Ausmaf3 auftraten, gut bewiltigt. Zudem wurde im
Jahr 2021 eine strategische Weiche neu gestellt, indem wir uns von
den Geschiftsaktivitdten im Vereinigten Kénigreich und Irland
getrennt haben. Dabei haben wir einen auferordentlich hohen
Gewinn fur die Anteilseigner realisieren konnen, was Sie am
Ergebnis je Aktie fiir 2021 sehen konnen. Gleichzeitig riicken wir
unseren traditionellen Kernmarkt, den deutschsprachigen Raum,
in den Fokus. Hier sind wir bereits stark aufgestellt, sehen aber
unverandert gute Wachstumsaussichten, um organisch und durch
Unternehmenszukédufe noch starker zu werden. Denn wir kennen
den Markt und rechnen deshalb mit einer steigenden Nachfrage
nach unseren Produkten und Dienstleistungen. Dieses Vertrauen
findet auch in unserer neuen Vision 2025 seinen Ausdruck:

Wir wollen in den kommenden Jahren zum Leading Hybrid IT
Provider werden.

Die Perspektive dafiir konnte kaum besser sein, denn der neue
Normalzustand der Arbeitswelt ist es, jederzeit, iiberall und von
jedem Endgerét aus arbeiten zu konnen. Mobiles Arbeiten ist
heute Standard und der Einsatz von Cloud-Technologien die
Norm. Die Beratung, der Aufbau und die Betreuung der hybriden
IT-Szenarien, welche die moderne IT-Welt dominieren, sind eine
Kernkompetenz von CANCOM. Zudem macht die zunehmende
Digitalisierung die Cybersicherheit zu einer Kernvoraussetzung
fiir viele Bereiche des Lebens und Arbeitens. Auch in diesem
Bereich bietet CANCOM ein umfangreiches Portfolio, das auf die
Bediirfnisse von Unternehmen und 6ffentlichen Institutionen

zugeschnitten ist und von grundlegenden Sicherheitstechnologien
bis hin zum umfassenden Security Services aus unserem
Security Operations Center reicht. Gleichzeitig wéchst nicht

nur im Security-Bereich der Bedarf nach der Ubernahme von
Betriebsverantwortung fiir IT-Aufgaben. Vor allem aufgrund der
zunehmenden Komplexitit der Aufgaben und der Knappheit von
Fachkriften suchen immer mehr Kunden nach Unterstttzung.
Fiir diese Nachfrage riisten wir uns mit unserem umfassenden
As-a-Service-Angebot. Damit sind wir insgesamt in einer guten
Ausgangslage, um vom Digitalisierungstrend zu profitieren und
haben entsprechend auch eine Prognose fir das Geschiftsjahr
ver6ffentlicht, die von sehr deutlichem Wachstum ausgeht.

Die hervorragende Entwicklung der CANCOM Gruppe ist

das Ergebnis des Einsatzes engagierter Mitarbeiterinnen und
Mitarbeiter. Auch im zweiten Jahr der Pandemie haben sie durch
ihren Einsatz den Erfolg der CANCOM Gruppe tberhaupt erst
moglich gemacht, dafiir mochten wir uns sehr herzlich bedanken.

Sehr geehrte Aktiondrinnen und Aktiondre, die Ereignisse des
Jahres 2022 haben das Vertrauen in eine gradlinige, wirtschaftliche
Entwicklung und Normalisierung des Marktumfeldes nach der
Corona-Pandemie erschuttert. Aber: Die CANCOM Gruppe hat im
abgelaufenen Geschiftsjahr bewiesen, dass sie auch in schwierigen
Zeiten erfolgreich wirtschaften kann. Zudem steht fest, dass unser
Geschift vom Krieg in der Ukraine direkt nicht betroffen ist.
Deshalb gehen wir mit Respekt vor den Aufgaben, aber auch mit
Zuversicht in das Geschiftsjahr 2022.

Wir danken Thnen fiir ihr Vertrauen als Investoren und wiinschen

Thnen und Ihren Familien weiterhin Gesundheit und ein
erfolgreiches Jahr 2022.

Thr Vorstand der CANCOM SE

(L 7

Rudolf Hotter Thomas Stark
CEO CFO

Riidiger Rath
COO
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Bericht des Aufsichtsrats

Sehr geehrte Aktiondrinnen und Aktionadre,

in einem Jahr, das von anhaltenden Unsicherheiten durch die
neuen Coronavirus-Varianten und nie zuvor dagewesene Lieferket-
ten-Engpésse bei IT-Komponenten gepragt war, hat die CANCOM
Gruppe ein sehr eindrucksvolles Geschiftsergebnis erzielt.
Dynamische Wachstumsraten tiber zehn Prozent bei Umsatz und
Ergebnis sowie ein erfolgreicher und sehr ertragreicher Verkauf
der Geschiftsaktivitdten im Vereinigten Kénigreich und Irland
pragten die operative Entwicklung im Geschiftsjahr 2021. Der
Aufsichtsrat als Vertreter der Anteilseigner der CANCOM SE
bedankt sich bei den inzwischen rund 4.000 Mitarbeiter:innen

der gesamten CANCOM Gruppe fiir ihren Einsatz, der dieses gute
Geschiftsjahr ermoglicht hat. Das abgelaufene Geschiftsjahr hat
gezeigt, dass CANCOM trotz grofer makro6konomischer Unsicher-
heiten wachsen kann. Dies bestarkt den Aufsichtsrat in der
Uberzeugung, dass die CANCOM SE und die CANCOM Gruppe im
IT-Sektor sehr gut positioniert und organisatorisch gut aufgestellt
ist. Dies spiegelt sich auch im diesjdhrigen Dividendenvorschlag
wider, in dem Vorstand und Aufsichtsrat eine Erhcéhung der
Ausschiittung je Aktie vorschlagen.

Der Aufsichtsrat hat im Geschiftsjahr 2021 die ihm nach Gesetz,
Satzung und Geschiftsordnung obliegenden Aufgaben und
Pflichten wahrgenommen. Er hat den Vorstand bei der Unterneh-
mensleitung beraten und dabei die Geschiftsfahrung und
-entwicklung der Gesellschaft sowohl begleitet als auch tiberwacht.
Im Rahmen der engen Zusammenarbeit hat der Vorstand dem
Aufsichtsrat regelméafig, zeitnah und umfassend schriftlich,
telefonisch und in personlichen Gesprachen tiber die Lage und
Perspektiven, die Grundsdtze der Geschiftspolitik, die Rentabilitét
der Gesellschaft und die wesentlichen Geschiftsvorfille des
Unternehmens berichtet. Auch aufSerhalb der festgelegten
Sitzungen stand insbesondere der Vorstandsvorsitzende im
personlichen Austausch mit den Aufsichtsratsmitgliedern und in
erster Linie mit dem Aufsichtsratsvorsitzenden. Zudem wurde
das gesamte Aufsichtsratsgremium vom Vorstand laufend tiber
relevante Entwicklungen und zustimmungspflichtige Vorgange
informiert. Der Aufsichtsrat war in alle Entscheidungen von
grundlegender Bedeutung fiir das Unternehmen oder in die er
kraft Gesetzes, Satzung oder Geschiftsordnung einzubeziehen
war, unmittelbar und rechtzeitig eingebunden. In eilbedirftigen
Féllen bestand fiir das Gremium die Méglichkeit, bei Bedarf auch

Beschliisse im schriftlichen Umlaufverfahren zu fassen. Aufgrund
der regelméfigen, zeitnahen und ausfthrlichen Information durch
den Vorstand konnte der Aufsichtsrat seiner Uberwachungs- und
Beratungsfunktion stets nachkommen. Der Aufsichtsrat ist daher
der Ansicht, dass der Vorstand in jeder Hinsicht rechtmafig,
ordnungsgemaf und wirtschaftlich gehandelt hat und das
Gremium bedankt sich fur die gute und von Offenheit geprégte
Zusammenarbeit im Geschiftsjahr 2021.

A. Sitzungen und Themenschwerpunkte

Als IT-Unternehmen steht CANCOM aufgrund schneller Innova-
tionszyklen in der Branche und einem starken internationalen
Wettbewerbsumfeld permanent vor groflen Herausforderungen.
Zugleich bieten sich hieraus wie auch aus der wachsenden
Bedeutung von IT-Systemen und der zunehmenden Digitalisierung
von Geschiftsprozessen, welche durch die Corona-Pandemie
deutlich zugenommen hat, auch vielfiltige Chancen fiir die
Entwicklung des Unternehmens. Der Aufsichtsrat stand daher
auch im Geschiftsjahr 2021 in einem engen regelméafigen Dialog
tiber die wesentlichen Entwicklungen im Markt, bei einzelnen
Geschiftsfeldern und tiber die notwendigen strategischen und
organisatorischen Mafinahmen, um Risiken zu vermeiden

und Chancen zu nutzen. Die strategische Fokussierung auf die
DACH-Region war dabei im Jahresverlauf ein zentraler Punkt der
Beratungen im Aufsichtsrat. Ein weiterer Schwerpunkt bildete die
Erweiterung des Vorstands auf drei Personen.

Im Berichtsjahr fanden insgesamt sieben Sitzungen des
Aufsichtsrats statt, und zwar am 25. Mérz 2021, 29. Mirz 2021,

27. April 2021, 29. Juni 2021, 28. Juli 2021, 23. September 2021

und 7. Dezember 2021. Bei den Sitzungen am 29. Mirz 2021,

27. April 2021 und 28. Juli 2021 handelte es sich um aufieror-
dentliche Sitzungen, die telefonisch bzw. als Videokonferenz
abgehalten wurden. Zusitzlich wurden drei Beschliisse im Umlauf-
verfahren gefasst mit Beschlussfeststellungen am 6. Mai 2021,

28. Mai 2021 und 11. Oktober 2021.

Alle zum jeweiligen Zeitpunkt amtierenden Aufsichtsratsmit-
glieder haben an allen Aufsichtsratssitzungen und Beschlussfas-
sungen teilgenommen.
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Sitzungen des Aufsichtsrats 2021

Anzahl Teilnahmen /
Anzahl Sitzungen

Aufsichtsratsmitglied

Stefan Kober

(Aufsichtsratsvorsitzender) 7/7
Dr. Lothar Koniarski

(stellv. Aufsichtsratsvorsitzender) 7/7
Regina Weinmann 7/7
Prof. Dr. Isabelle Welpe 7/7
Martin Wild 7/7
Uwe Kemm 7/7

Entsprechend der Empfehlung des Deutschen Corporate
Governance Kodex (in der Fassung vom 16. Dezember 2019)
(DCGK), Aufsichtsratssitzungen auch ohne Anwesenheit des
Vorstands durchzufiithren, hat der Aufsichtsrat im Rahmen von
drei der vier ordentlichen Sitzungen, ndmlich am 29. Juni 2021,
am 23. September 2021 sowie am 7. Dezember 2021 (jeweils im
Anschluss an die Sitzung mit dem Vorstand) ohne Teilnahme
des Vorstands getagt. In diesen Sitzungen beschiftigte sich der
Aufsichtsrat u.a. mit der Erweiterung des Vorstands auf drei
Personen und dem Vergiitungssystem.

In den ordentlichen Sitzungen am 25. Médrz 2021, 29. Juni 2021,
23. September 2021 und 7. Dezember 2021 nahm der Aufsichtsrat
die Berichte des Vorstands gemaf3 § 9o Abs. 1 Satz 1 Nr. 1-3 AktG
iiber die beabsichtigte Geschiftspolitik, die Rentabilitdt sowie den
Gang der Geschifte einschliefSlich der Markt- und Wettbewerbs-
situation entgegen und erorterte diese eingehend. Aufierdem
berichtete der Vorstand gemif$ § 9o Abs. 1 Satz 1 Nr. 4 AktG —
auch in auferordentlichen Sitzungen — tiber Geschifte, die fiir
die Rentabilitdt oder Liquiditét der Gesellschaft und/oder des
Konzerns von erheblicher Bedeutung sein kénnen, insbesondere
zu geplanten Akquisitionen und Unternehmensverkaufen.

Folgende wesentliche Themen und Beschliisse aus der Tatigkeit
des Aufsichtsrats im Geschiftsjahr 2021 sind dartiber hinaus zu
nennen:

+ In der ordentlichen Aufsichtsratssitzung am 25. Marz 2021
beschiftigte sich der Aufsichtsrat insbesondere mit der Jahres-
abschlussprifung. U.a. wurde der Bericht des Abschlusspriifers
zum Jahresabschluss 2020 der CANCOM SE und des CANCOM
Konzerns entgegengenommen und ausfihrlich erortert. Zudem
wurde die Geschiftsentwicklung behandelt sowie Themen aus
dem Bereich Corporate Governance, speziell die Erklarung zur

Unternehmensfithrung und der Bericht des Aufsichtsrats jeweils

fur das Geschiftsjahr 2020.

+ Die telefonische auferordentliche Aufsichtsratssitzung am

29. Mérz 2021 hatte den Abschluss der Jahresabschlusspriifung
und den Gewinnverwendungsvorschlag zum Gegenstand. Der
Jahresabschluss und Konzernjahresabschluss nebst zusam-
mengefasstem Lagebericht der CANCOM SE und des Konzerns
jeweils fiir das Geschéftsjahr 2020 wurde vom Aufsichtsrat
gebilligt. Der Jahresabschluss war damit festgestellt.

+ In der telefonischen aufSerordentlichen Sitzung vom 27. April

2021 befasste sich der Aufsichtsrat insbesondere mit dem Nicht-
finanziellen Konzernbericht und dem Vorschlag zur Bestellung
des Abschlussprifers fiir das Geschiftsjahr 2021.

+ Der Aufsichtsrat hatte sich insbesondere den ersten Monaten

des Jahres 2021 in ausfiihrlichen Gespriche und Beratungen
mit der zukinftigen Ausgestaltung des Vergtitungssystems fiir
den Vorstand und Aufsichtsrat sowie den damit verbundenen
Vorschldgen an die Hauptversammlung der CANCOM SE
befasst. Der Umlaufbeschluss vom 6. Mai 2021 beinhaltete die
abschliefSende Beschlussfassung des Aufsichtsrats zum neuen
Vergtitungssystem fiir den Vorstand, zur Bestatigung des beste-
henden Vergtitungssystems fiir den Aufsichtsrat und zur den
damit verbundenen Vorschlagen an die Hauptversammlung.

+ Der Umlaufbeschluss vom 28. Mai 2021 beinhaltete den

Beschluss des Aufsichtsrats Herrn Riidiger Rath zum Vorstand
der CANCOM SE zu bestellen. Dem Beschluss waren Gesprache
innerhalb des Gremiums zur Erweiterung des Vorstands sowie
mit Herrn Rath persénlich vorausgegangen.

+ Die ordentliche Aufsichtsratssitzung vom 29. Juni 2021 hatte u.a.

die Geschiaftsentwicklung, den Verkauf der Geschiaftsaktivitdten
im Vereinigten Kénigreich und Irland sowie Corporate-Gover-
nance-Themen, insbesondere das neue Finanzmarktintegritats-
gesetz, zum Thema.

+ Die telefonische aufSerordentliche Aufsichtsratssitzung vom 28.

Juli 2021 befasste sich mit dem Verkauf der Geschaftsaktivititen
im Vereinigten Kénigreich und Irland und der Aufsichtsrat
beschloss die Zustimmung zur Transaktion.

+ In der ordentlichen Aufsichtsratssitzung am 23. September

2021 wurde insbesondere die Geschéftsentwicklung sowie der
erfolgte Verkauf der Geschaftsaktivitaten im Vereinigten Kénig-
reich und Irland thematisiert. Zudem wurden die Geschaftsver-
teilung im Vorstand anléasslich der Erweiterung des Gremiums
behandelt und die neue Nachhaltigkeitsstrategie der CANCOM
Gruppe vorgestellt.
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+ Der Umlaufbeschluss vom 11. Oktober 2021 bestitigte den
Vorstandsbeschluss zur Durchfithrung eines Aktienrtckkauf-
programms unter Ausnutzung der bestehenden Erméachtigung
durch die Hauptversammlung. Dem Umlaufbeschluss des
Aufsichtsrats waren sowohl in der Sitzung vom 23. September
2021 als auch im Nachgang dieser Sitzung bereits Erérterungen
des Gremiums mit dem Vorstand voraus gegangen, welche die
Verwendungsmoglichkeiten des stark erhohten Zahlungsmit-
telbestands der CANCOM SE nach dem Verkauf der Geschifts-
aktivititen im Vereinigten Konigreich und Irland zum Thema
hatten.

+ In der ordentlichen Sitzung am 7. Dezember 2021 wurde die
Geschiftsentwicklung sowie die Planung fiir das Geschéfts-
jahr 2022 erortert. Die Wirtschaftsplane fiir das Geschiftsjahr
2022 wurden vom Vorstand vorgelegt und vom Aufsichtsrat
genehmigt. Zudem waren die Vergtitung des Vorstands und
diverse Corporate Governance Themen Teil der Tagesordnung.
So wurde insbesondere entsprechend der Empfehlung des
DCGK die Effizienz der Aufsichtsratstatigkeit tiberpriift, wobei
keine Beanstandungen festgestellt wurden, und die Entspre-
chenserklarung zum DCGK beschlossen. Zudem erfolgte die
jahrliche Uberpriifung des Kompetenzprofils und der Ziele
der Zusammensetzung des Aufsichtsrats sowie des Diversitits-
konzepts fiir Vorstand und Aufsichtsrat. Dartiber hinaus gab
der Vorstand eine Aktualisierung zum Themenbereich GRC
(Governance, Risikomanagement und Compliance), wobei
insbesondere die Bereiche Compliance und Risikomanagement
im Fokus standen. Der Themenkomplex wurde ausfiihrlich mit
dem Aufsichtsrat erértert.

B. Besetzung von Vorstand und Aufsichtsrat

Im Vorstand der CANCOM SE gab es im Berichtsjahr eine
personelle Anderung. Zusitzlich zu Herrn Rudolf Hotter und
Herrn Thomas Stark, die dem Vorstand unverdndert angehorten,
wurde Herr Riidiger Rath mit Wirkung zum 1. Oktober 2021
zum Vorstand der CANCOM SE bestellt. Herr Rath tibernimmt
innerhalb des Vorstands die Aufgaben des COO (Chief Operating
Officer). Dem Vorstand der CANCOM SE gehéren seitdem Herr
Rudolf Hotter (Vorstandsvorsitzender), Herr Thomas Stark und
Herr Ridiger Rath an.

Mitglieder des Aufsichtsrats der CANCOM SE im Berichtsjahr
waren: Stefan Kober, Dr. Lothar Koniarski, Regina Weinmann,
Prof. Dr. Isabell Welpe, Martin Wild sowie Uwe Kemm. Den
Vorsitz bzw. stellvertretenden Vorsitz im Aufsichtsrat hatten inne:
Stefan Kober (Vorsitzender), Dr. Lothar Koniarski (stellvertre-
tender Vorsitzender). Die CANCOM SE hat geméf § 100 Abs. 5

AktG innerhalb des Aufsichtsrats ein Mitglied benannt, das tiber
besondere Kenntnisse auf dem Gebiet Rechnungslegung verfiigt
und ein Mitglied benannt, das tiber besondere Kenntnisse auf dem
Gebiet Abschlusspriifung verfugt. Zudem ist ein Aufsichtsrats-
mitglied benannt, das tiber besondere Kenntnisse auf dem Gebiet
Environment, Social and Governance (ESG) verfiigt.

Es gab im Berichtsjahr 2021 keine personellen Veranderungen im
Aufsichtsrat der CANCOM SE.

Entsprechend der Empfehlung des DCGK unterstiitzt die
CANCOM SE die Mitglieder des Aufsichtsrats grundsatzlich bei
Aus- und Fortbildungsmafinahmen. Es fand eine externe Weiterbil-
dungsmafinahme zu rechtlichen Themen mit Bezug zur Aufsichts-
ratstdtigkeit statt. Der Aufsichtsrat hat sich zudem grundsatzlich

in Sitzungen des Aufsichtsrats mit neuen gesetzlichen Regelungen
oder anderen Regularien, die aus Sicht der CANCOM SE von
Bedeutung sind, beschiftigt.

C. Zusammensetzung und Arbeit der Ausschiisse

Der Aufsichtsrat hat zur Erfallung seiner Aufgaben zwei
Ausschiisse gebildet: einen Priifungsausschuss sowie einen
Nominierungsausschuss.

Dem Prifungsausschuss gehorten im Berichtsjahr die Aufsichts-
ratsmitglieder Dr. Lothar Koniarski, Stefan Kober sowie Prof.

Dr. Welpe an. Den Vorsitz bzw. stellvertretenden Vorsitz im
Prafungsausschuss des Aufsichtsrats hatten inne: Dr. Lothar
Koniarski (Vorsitzender, seit 1. Januar 2021) und Stefan Kober
(stellvertretender Vorsitzender, seit 1. Januar 2021). Der Prafungs-
ausschuss als Ganzes verfiigte zu jeder Zeit tiber einschlagige
Branchenkenntnisse.

Alle zum jeweiligen Zeitpunkt amtierenden Aufsichtsratsmit-
glieder haben entsprechend ihrer Ausschusszugehérigkeit an
allen Priifungsausschusssitzungen und Beschlussfassungen
teilgenommen

Sitzungen des Priifungsausschusses 2021

Anzahl Teilnahmen /
Anzahl Sitzungen

Aufsichtsratsmitglied

Dr. Lothar Koniarski (Ausschussvorsitzender) 3/3
Stefan Kober (stellv. Ausschussvorsitzender) 3/3
Prof. Dr. Isabelle Welpe 3/3
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Der Priifungsausschuss hat im abgelaufenen Geschiftsjahr am

25. Miérz 2021, 29. Mirz 2021 sowie am 16. November 2021 unter
Anwesenbheit aller Ausschussmitglieder getagt. Zudem wurde ein
Beschluss im schriftlichen Umlaufverfahren gefasst mit Beschluss-
feststellung am 21. April 2021.

+ Die Sitzung vom 25. Médrz 2021 hatte in Gegenwart des
Abschlusspriifers sowie u.a. des Finanzvorstands den Status
der Abschlusspriifung zum Thema. Ohne Anwesenheit des
Abschlusspriifers wurden im Anschluss zudem die Qualitit des
Abschlusspriifers und der Abschlusspriifung behandelt sowie
die Plane fir die Gewinnverwendung. Auch der Vorschlag fiir
den Abschlusspriifer fiir das Geschéftsjahr 2021 wurde thema-
tisiert.

+ In der Sitzung vom 29. Méarz 2021 befasste sich der Prifungs-
ausschuss mit den Abschliissen und dem zusammengefassten
Lagebericht fiir das Geschiftsjahr 2020 und dem Vorschlag zur
Billigung derselben an den Aufsichtsrat. Dartiber hinaus wurde
der Vorschlag an den Aufsichtsrat zur Gewinnverwendung
behandelt.

+ In der Sitzung vom 16. November 2021 behandelte das Gremium
vor allem das Thema Governance, Risikomanagement und
Compliance und hat sich dabei u.a. mit dem Risikomanage-
mentsystem des Unternehmens auseinandergesetzt sowie mit
der Wirksamkeit, der Ausstattung und den Feststellungen der
internen Revision sowie der Einhaltung der Integritat in der
Finanzberichterstattung.

Dem Nominierungsausschuss gehérten im Berichtsjahr die
Aufsichtsratsmitglieder Stefan Kober, Dr. Lothar Koniarski und
Regina Weinmann an. Den Vorsitz bzw. stellvertretenden Vorsitz
im Nominierungsausschuss des Aufsichtsrats hatten inne: Stefan
Kober (Vorsitzender, seit 1. Januar 2021) und Dr. Lothar Koniarski
(stellvertretender Vorsitzender, seit 1. Januar 2021).

Der Nominierungsausschuss hat im abgelaufenen Geschaftsjahr
keine Sitzung abgehalten, da es keine ihn betreffenden Themen zu
erdrtern gab.

D. Corporate Governance und Entsprechenserkldrung

Die Aufsichtsratsarbeit orientiert sich an den Regelungen des
Aktiengesetzes sowie den Empfehlungen des Deutschen
Corporate Governance Kodex. Insbesondere in der Sitzung vom
7. Dezember 2021 behandelte der Aufsichtsrat intensiv die
geltenden Kodexempfehlungen in der neuen Fassung des Kodex
vom 16. Dezember 2019 und hat hierbei tiberpriift, inwieweit

diesen entsprochen wird und kiinftig entsprochen werden soll.
Vorstand und Aufsichtsrat der CANCOM SE haben erklirt, im
vergangenen Geschiftsjahr den Kodexempfehlungen vollstandig
entsprochen zu haben und planen, diesen Empfehlungen in
Zukunft zu entsprechen.

Eine ausfihrliche Darstellung der Corporate Governance des
Unternehmens findet sich in der Erklarung zur Unternehmens-
fihrung auf der Internetseite des Unternehmens www.cancom.de
im Bereich Investoren im Meniipunkt Corporate Governance.

E. Jahres- und Konzernabschluss

Die vom Vorstand aufgestellten Abschliisse und der zusammenge-
fasste Lagebericht fir die CANCOM SE und den Konzern jeweils
fur das Geschiftsjahr 2021 wurden von der durch die Hauptver-
sammlung bestellten KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft,
Augsburg, unter Leitung des Wirtschaftspriifers Johannes Hanshen
als fir die Prafung verantwortlicher Wirtschaftsprifer gepraft.
Die KPMG AG Wirtschaftsprafungsgesellschaft, Augsburg, fithrte
fir das Geschéftsjahr 2021 zum dritten Mal die Abschlusspriifung
bei CANCOM durch. Der Jahresabschluss der CANCOM SE sowie
der zusammengefasste Lagebericht fiir die CANCOM SE und den
CANCOM Konzern wurden nach den deutschen gesetzlichen
Rechnungslegungsvorschriften aufgestellt. Der Konzernabschluss
wurde nach den International Financial Reporting Standards
(IFRS) erstellt, wie sie in der Europdischen Union anzuwenden
sind, sowie geméf3 den nach § 315a Abs. 1 Handelsgesetzbuch
(HGB) ergidnzend anzuwendenden deutschen gesetzlichen
Vorschriften. Der Abschlusspriifer hat die Priifung in Uberein-
stimmung mit § 317 HGB und der EU-Abschlusspriferverordnung
(VO (EU) Nr. 537/2014) unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze
ordnungsmafiger Abschlussprifung vorgenommen und erteilte
jeweils den uneingeschrankten Bestitigungsvermerk.

Der Priifungsausschuss des Aufsichtsrats hielt am 24. Mérz 2022
eine Sitzung ab. An diesem Tag kam ebenfalls der Aufsichtsrat

zu einer Sitzung zusammen. Der Abschlusspriifer nahm an

der Sitzung des Priifungsausschusses sowie an der Sitzung des
Aufsichtsrats zur Beratung des Aufsichtsrats iiber den Jahres- und
Konzernabschluss, einschlieflich der Bilanzfeststellung, teil. Der
Jahresabschluss, der Konzernabschluss, der zusammengefasste
Lagebericht, der Bericht des Abschlusspriifers iiber dessen Prifung
sowie der Vorschlag des Vorstands fiir die Verwendung des Bilanz-
gewinns lag allen Aufsichtsratsmitgliedern rechtzeitig vor der
Beschlussfassung und Billigung durch den Aufsichtsrat am

24. Mérz 2022 vor.
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Der Priifungsausschuss befasste sich in seinen Sitzungen mit
den Abschlissen und dem zusammengefassten Lagebericht

fiir die CANCOM SE und den CANCOM Konzern, wobei er

sich insbesondere mit den im jeweiligen Bestatigungsvermerk
beschriebenen besonders wichtigen Prifungssachverhalten (Key
Audit Matters) beschéftigte. Ferner priifte der Priifungsausschuss
den Vorschlag des Vorstands zur Verwendung des Bilanzgewinns
und zur Zahlung einer Dividende von 1,00 € je Aktie. Weiter gab
der Prifungsausschuss dem Aufsichtsrat eine Empfehlung fir den
Vorschlag des Aufsichtsrats an die Hauptversammlung zur Wahl
des Abschlusspriifers fiir das Geschiftsjahr 2022.

In der Sitzung des Prafungsausschusses am 24. Mdrz 2022

sowie in der Sitzung des Aufsichtsrats ebenfalls am 24. Mirz
2022 berichtete der Abschlusspriifer iiber den Verlauf und die
wesentlichen Ergebnisse seiner Prifungen und stand fiir Fragen,
deren Erérterung und erginzende Auskiinfte zur Verfiigung.
Nach eingehender Erérterung der Prifungsberichte, Jahresab-
schliisse und des zusammengefassten Lageberichts stimmte der
Aufsichtsrat den Ergebnissen der Abschlussprifung zu. Nach dem
abschlieflenden Ergebnis der Priifung durch den Priifungsaus-
schuss und seiner eigenen Priifung sind keine Einwendungen

zu erheben. Er billigte daher den vom Vorstand aufgestellten
Jahresabschluss der CANCOM SE, den Konzernjahresabschluss
sowie den zusammengefassten Lagebericht der CANCOM SE und
des CANCOM Konzerns fiir das Geschiftsjahr 2021. Der Jahresab-
schluss ist damit festgestellt. Dem Gewinnverwendungsvorschlag
des Vorstands stimmte der Aufsichtsrat zu.

Sehr geehrte Aktiondrinnen und Aktionére, die CANCOM Gruppe
ist fur die Zukunft gut aufgestellt. Der Aufsichtsrat dankt den
Mitgliedern des Vorstands, dem Management und allen Mitarbei-
terinnen und Mitarbeitern fir das grofie Engagement, das zur
erfolgreichen Entwicklung von CANCOM wesentlich beigetragen
hat und auch fir die Zukunft eine positive Entwicklung erwarten
lasst. Dartiber hinaus gilt der Dank auch IThnen, den Aktiondrinnen
und Aktionéiren, fiir ihr Vertrauen.

Miinchen, im Mirz 2022

Fiir den Aufsichtsrat

A —

Stefan Kober
(Vorsitzender des Aufsichtsrats)
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CANCOM am Kapitalmarkt

Entwicklung des deutschen Aktienmarktes

Der deutsche Leitindex DAX schloss das Borsenjahr 2021 mit
einem Plus von 16 Prozent ab. Von einem Stand knapp oberhalb
von 13.700 Punkten zum Jahresanfang stieg der Index mit dem
Ende der dritten Welle der Pandemie im Mérz deutlich und
erreichte im gleichen Monat erstmals die Schwelle von 15.000
Punkten. Nach weiteren Gewinnen in den kommenden Monaten
und einem Riicksetzer an die 15.000 Punkte Marke erreichte der
Index im November ein neues Allzeithoch bei 16.290 Punkten. Der
MDAX, in dem auch die Aktie der CANCOM SE gelistet ist, legte
im Jahresverlauf rund 14 Prozent zu.

Entwicklung der CANCOM Aktie

Die Aktie der CANCOM SE startete mit einem XETRA-Eroft-
nungskurs von 45,48 € in das Jahr 2021. In der Folge entwickelte
sich der Kurs der Aktie positiv und stieg auf mehr als 56,00 €
pro Anteilsschein Mitte Februar. Nach einer anschlieflenden
Konsolidierungsphase bis Mitte Mai legte der Kurs wieder deutlich
zu. Zum Ende des dritten Quartals stieg die Aktie auf den Jahres-
hochststand von 64,82 € je Aktie am 30. November 2021.

Seit dem 20. Oktober 2021 lduft zudem das Aktienriickkauf-
programm 2021 CANCOM SE. Bis zum Jahresende wurden
785.947 eigene Aktien mit einem Kurswert von insgesamt

47,8 Mio. € erworben. Das Borsenjahr 2021 beendete die Aktie
mit einem Xetra-Schlusskurs von 59,22 €. Auf Jahressicht betrug
der Bewertungszuwachs damit rund 30 Prozent.

JAHRESENTWICKLUNG CANCOM AKTIE 2021

%

%

+50 +50
+25 +25
¢} ¢}
-25 -25
Januar == CANCOM mmm MDAX Dezember

AKTIONARSSTRUKTUR

RESEARCH COVERAGE

Allianz Global Investors 19,99 % Alster Research (ab 3. Marz 2021)
Ameriprise Financial 5,61% Berenberg

BNP Paribas 4,66 % BNP Paribas Exane (ab 21. Januar 2022)
GoldmanSachs 3,97 % Commerzbank (zum 2. Juli 2021 eingestellt)
BlackRock 3,44 %  Deutsche Bank

Massachusetts Financial Services 3,08% DZ Bank

Streubesitz 58,25%  Hauck & Aufhauser

Angaben gemdnB vorliegender Stimmrechtsmitteilungen zum 31.12.2021

STAMMDATEN UND INDIZES

Jefferies

Kepler Cheuvreux (ausgesetzt)

Oddo BHF (ab 27. Oktober 2021)

Stifel

ISIN / WKN DEO005419105 / 541910

Warburg

Frankfurter Wertpapierborse, Prime Standard

TecDAX, MDAX

Borsensegment

Indexzugehorigkeit

Designated Sponsor Kepler Cheuvreux
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KENNZAHLEN UND HANDELSDATEN DER CANCOM AKTIE

2021 2020
Kurs Jahresbeginn (XETRA) € 45,48 52,95
Kurs Jahresende (XETRA) € 59,22 45,36
Hoéchstkurs (30.11.2021) € 64,82 58,35
Tiefstkurs (18.01.2021) € 43,02 31,20
Jahresentwicklung % +30,2% -14,3 %
Marktkapitalisierung (31.12.) Mio. € 2.287,4 1.748,5
Durchschnittlicher Umsatz je Handelstag (XETRA) Stlck 97.521 202.824
Durchschnittlicher Umsatz je Handelstag (XETRA) € 5.196.762 9.314.844
Ergebnis je Aktie aus fortzufihrenden Geschaftsbereichen (unverwassert) € 117 0,93
Ausstehende Aktien per 31.12. Stlck 38.548.001 38.548.001

Dividende

Die Dividendenpolitik der CANCOM SE soll die Wachstums-
strategie der Unternehmensgruppe unterstiitzen, die das primére
Ziel des Vorstands ist. Der Vorstand der CANCOM SE sieht im
IT-Umfeld unter anderem aufgrund des Megatrends Digitali-
sierung vielversprechende Wachstumsmaglichkeiten. Kiinftige
Gewinne sollen daher vorrangig zur Finanzierung des Wachstums
und der Weiterentwicklung der Geschiftstatigkeit eingesetzt
werden. Diese Wachstumsinvestitionen sollen im Interesse einer
langfristigen Steigerung des Unternehmenswertes und damit auch
im Interesse der Aktiondre erfolgen. Fur das Geschiftsjahr 2021
schlagen Vorstand und Aufsichtsrat der Hauptversammlung eine
Erhohung der Dividende auf 1,00 € je Aktie vor.

Zum 31. Dezember 2021 betrug die Anzahl dividendenberech-
tigter Aktien 37.762.054. Die Abweichung zum Grundkapital

der CANCOM SE, das am 31. Dezember 2021 in 38.548.001
nennwertlose Stiickaktien eingeteilt war, ist durch das Aktien-
riickkaufprogramm 2021 zu erkldren. Zum Stichtag 31. Dezember
2021 hatte die CANCOM SE 785.947 eigene Aktien im Rahmen des
Aktienrtickkaufprogramms 2021 erworben.

Hauptversammlung

Die ordentlichen Hauptversammlung der CANCOM SE fand am
29. Juni 2021 als virtuelle Hauptversammlung ohne physischer
Prasenz von Aktiondren oder Aktiondrsvertretern statt. Insgesamt
waren rund 69 Prozent des Grundkapitals der Gesellschaft
reprasentiert. Alle zur Abstimmung gestellten Beschlussvorschlage
wurden mit grofler Mehrheit beschlossen.

Kommunikation mit dem Kapitalmarkt

CANCOM legt grofien Wert auf eine aktive, offene und
transparente Kommunikation mit seinen Stakeholdern, auch
unter den weiterhin geltenden Beschrdnkungen des vergangenen
Jahres. So ist zum Beispiel der Internetauftritt eine wichtige
Informationsplattform fur die Kommunikation mit Aktionédren
und dem Kapitalmarkt. Aber auch die Sicht von Analysten auf
das Unternehmen hat Einfluss auf die Meinungsbildung von
Aktiondren und Investoren. Mit allen Analysten steht CANCOM
in regelméfigem konstruktivem Dialog. Hervorzuheben ist

auch der Capital Markets Day, der Ende November als virtuelle
Veranstaltung stattfand. Zudem gab es auch im Jahr 2021
zahlreiche Gesprichskontakte zu bestehenden und potenziellen
Investoren auf virtuellen Roadshows, bei Investorenkonferenzen,
einzelnen Terminen und in Telefonkonferenzen.

Aktuelle Informationen rund um die CANCOM Aktie finden sich
auf der Webseite www.investoren.cancom.de.
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Zusammengefasster Konzernlagebericht
und Lagebericht der CANCOM SE

Grundlagen des Konzerns

Die CANCOM Gruppe (im Folgenden ,CANCOM" oder ,CANCOM
Gruppe“) ist einer der fithrenden Anbieter fiir IT-Services und
IT-Infrastruktur in Deutschland. Zusitzlich zu den Aktivitaten im
Heimatmarkt Deutschland unterhélt der Konzern Tochtergesell-
schaften oder Niederlassungen in Osterreich, in der Schweiz, in
Belgien, in der Slowakei und in den USA.

Struktur der CANCOM Gruppe

Das Mutterunternehmen der CANCOM Gruppe ist die CANCOM
SE mit Sitz in Miinchen, Deutschland. Sie iibernimmt zentrale
Finanzierungs- und Managementfunktionen fiir die Konzern-
unternehmen, also die von ihr gehaltenen Beteiligungen. Neben
der zentralen Management- und Finanzierungstatigkeit des
Mutterunternehmens werden die operativen Einheiten im
taglichen Geschiftsbetrieb von ebenfalls zentralisierten Bereichen
fur Einkauf, interne IT, Lager/Logistik, Finanzen, Fahrzeug- und
Reisemanagement, Reparatur/Service, und Human Resources
(,Central Services") sowie Marketing/Kommunikation und
Produktmanagement unterstitzt. Zudem steht den operativen
Einheiten organisationstibergreifend ein interner spezialisierter
Fachvertrieb (,Competence Center“) zur Verfigung.

Neben diesen zentralisierten Funktionen ist CANCOM in den
operativen Einheiten vorrangig dezentral aufgestellt und agiert

in vor allem nach Regionen gegliederten Einheiten. Die Organi-
sation umfasst die regionalen Einheiten Stid, Stidwest, Mitte, Ost,
Nord und West sowie Standorte in Belgien und den USA. Hinzu
kommen die tiberregional agierenden Geschiftseinheiten Managed
Services, Public, eCom und Remarketing.

In der Finanzberichterstattung berichtet die CANCOM Gruppe,
zusitzlich zur Gesamtbetrachtung des Konzerns, mittels zweier
Segmente tber die operative Geschéftsentwicklung: Cloud
Solutions und IT Solutions.

Cloud Solutions

Das Konzernsegment Cloud Solutions beinhaltet das Geschift mit
(Shared) Managed Services sowie Produkt- und Dienstleistungs-
geschifte, die Managed-Services-Vertragen unmittelbar zugeordnet
werden konnen.

IT Solutions

Das Konzernsegment IT Solutions beinhaltet das Geschift rund
um die umfassende strategische und technische Beratung und
Dienstleistungen zu Projekten im Bereich IT-Infrastruktur,
IT-Anwendungen und Systemintegration sowie deren Planung
und schliisselfertige Umsetzung. Zudem bildet das Segment die
Aktivitdten im Bereich IT-Beschaffung, eProcurement Services und
Remarketing ab.

Sonstige Gesellschaften

Zusitzlich zu den operativen Segmenten weist die Segment-
berichterstattung der CANCOM Gruppe das Segment Sonstige
Gesellschaften aus. Dieses bildet die Stabs- und Leitungsfunk-
tionen zur zentralen Konzernsteuerung ab, also unter anderem das
Mutterunternehmen CANCOM SE. Konzerninterne Investitionen
und Aufwendungen fiir Unternehmenszukaufe oder -verkaufe
flielen ebenfalls in diesen Bereich ein.

Veranderungen in der Berichtsperiode

Im Januar 2021 hat die CANCOM SE 100 Prozent der Geschifts-
anteile beziehungsweise 100 Prozent der Stimmrechte der Anders
& Rodewyk Das Systemhaus fiir Computertechnologien GmbH
mit Sitz in Hannover erworben. Der Erstkonsolidierungszeitpunkt
war der 1. Januar 2021. Weitere Informationen dazu finden Sie in
Abschnitt A.2.2.1 des Konzernabschlusses.
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Im August 2021 hat die CANCOM SE den Verkauf der CANCOM
LTD abgeschlossen, welche die Geschéftsaktivititen der CANCOM
Gruppe im Vereinigten Konigreich und in Irland btindelte.

Der Erlés der Transaktion wurde im dritten Quartal 2021 im
Periodenergebnis der CANCOM Gruppe ausgewiesen. Als Folge
der Transaktion wurde die CANCOM LTD mit all ihren Tochter-
unternehmen (CANCOM UK Gruppe) in der Finanzberichter-
stattung der CANCOM Gruppe als aufgegebener Geschiftsbereich
umgegliedert. Entsprechend wurden die Ergebniszahlen um die
Ergebnisbeitrige der CANCOM UK Gruppe fur das laufende

Jahr und das Geschéftsjahr 2020 bereinigt. Weitere Informa-
tionen dazu finden Sie in den Abschnitten A.2.2.3 und A.7.4 des
Konzernabschlusses.

Geschaftsmodell und Absatzmaérkte

Das Produkt- und Service-Angebot von CANCOM ist ausgerichtet
auf die Beratung und Begleitung von Unternehmenskunden bei
der Anpassung von IT-Infrastrukturen und Geschéftsprozessen an
die Anforderungen der Digitalisierung. Dabei agiert CANCOM als
Komplettlésungsanbieter und versteht sich als ,Leading Digital
Transformation Partner” fir den Kunden.

Das Leistungsspektrum reicht von strategischer Beratung fiir
digitale Geschiftsprozesse iiber den Teil- oder Komplettbetrieb
von IT-Systemen (vor allem mittels Managed Services sowie
standardisierter As-a-Service-Angebote), bis hin zu System Design
und -Integration, IT-Support, Lieferung und schlisselfertiger
Implementierung von Hard- und Software, E-Procurement,
Logistik-Dienstleistungen und dem Remarketing von

gebrauchter IT.

Dieses breit angelegte Produkt- und Service-Angebot erméglicht es
der CANCOM Gruppe, sowohl Einnahmen auf der Basis unterneh-
menseigener Fahigkeiten und Leistungen (Dienstleistungsgeschift)
als auch aus Vergtitungen und Provisionen fir den Verkauf von
IT-Produkten Dritter (Verkauf von Glitern) zu erwirtschaften.

Das Management verfolgt einen mittelfristig angelegten Kurs der
strategischen Transformation der CANCOM Gruppe zu einem
Systemhaus 4.0, in dem ein zunehmender Anteil an der Geschéfts-
tatigkeit die Erbringung von IT-Dienstleistungen, speziell Shared
Managed Services, sein soll.

In geografischer Hinsicht ist die CANCOM Gruppe vornehmlich
in Deutschland und Osterreich geschiftlich aktiv, aber auch in
Belgien, der Schweiz und in den USA. Ein wesentlicher externer
Einflussfaktor fur die Geschaftsentwicklung von CANCOM ist
daher die Entwicklung des IT-Markts in den grofiten Absatz-
mirkten Deutschland und Osterreich. Fiir diese Markte insgesamt
- und damit auch fiir CANCOM - ist der allgemeine Trend zur
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Digitalisierung ein wesentlicher Treiber. Die Bedeutung von
IT-Prozessen in Wirtschaft, Verwaltung, im Bildungssektor

und Gesundheitswesen nimmt zu und die Weiterentwicklung

von Geriten, Technologien und Anwendungen fihrt zu einer
Ausweitung der Anwendungsbereiche digitaler Losungen.

Zudem sind insbesondere Datenschutzregularien, die allgemeine
Bedrohungslage im Bereich Cybersicherheit und auch die von
Kunden geforderten Qualitatszertifizierungen sowie Umwelt- und
Sozialstandards wichtige, von CANCOM nicht zu beeinflussende
externe Faktoren, die férderlich oder hemmend auf die Geschifts-
entwicklung wirken kénnen. Als Anbieter von IT-Dienstleistungen
und -Produkten unterliegt das Geschaftsmodell der CANCOM
Gruppe allerdings keinen besonderen branchenspezifischen gesetz-
lichen Bestimmungen, Genehmigungspflichten oder behordlicher
Beaufsichtigung, also externen regulatorischen oder politisch
beeinflussten Faktoren, die tiber das fiir alle Unternehmen generell
geltende gesetzliche Regelwerk hinausgehen.

Der Kundenkreis der CANCOM Gruppe umfasst vor allem
gewerbliche Endanwender, angefangen bei kleinen und mittleren
Unternehmen bis hin zu GrofSunternehmen und Konzernen, sowie
offentliche Einrichtungen.

Wettbewerbsposition

Laut der aktuellsten zum Zeitpunkt der Berichtserstellung
verfigbaren Auswertung des Statistischen Bundesamts und des
IT-Branchenverbands Bitkom gibt es in Deutschland tiber 9go.0oo
Unternehmen in den Bereichen IT-Hardware sowie Software und
IT-Services, die sich allerdings in Bezug auf die Gr6e und/oder das
Leistungsspektrum stark unterscheiden. Zu den Groflunternehmen
mit mehr als 250 Mio. € Jahresumsatz zdhlen im kombinierten
Geschiftsfeld IT-Hardware/Software und IT-Services 49 Betriebe.
Auf der Basis der Daten der aktuellsten Systemhaus-Rangliste des
Branchenmediums ChannelPartner gibt es sogar lediglich finf
Unternehmen in Deutschland, die einen Inlandsumsatz von iiber
einer Milliarde Euro erreichen. CANCOM ist nach dieser Rangliste,
basierend auf den Umsétzen des Geschiftsjahres 2020, das
viertgrofite Systemhaus in Deutschland (2019: Platz 5).

Die CANCOM Gruppe zdhlt somit zur, im Vergleich zur
Gesamtzahl der im Markt aktiven Unternehmen, sehr kleinen
Gruppe der GrofSunternehmen der deutschen IT-Branche.

Das Gesamtvolumen des deutschen IT-Marktes im Jahr 2021 wurde
vom Branchenverband Bitkom im Januar 2022 mit 102,5 Mrd. €
angegeben. Damit belauft sich bei einem inlandischen Jahres-
umsatz im Jahr 2021 von 1.200,9 Mio. € der Marktanteil der
CANCOM Gruppe am deutschen IT-Markt auf nur rund

1,3 Prozent.
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Diese Zahlen spiegeln den weiterhin sehr fragmentierten Status
des deutschen IT-Markts wider und zeigen das grofle verbleibende
Marktpotenzial fiir CANCOM allein im Heimatmarkt Deutschland.

Erlduterung des unternehmensintern eingesetzten
Steuerungssystems

Die bedeutsamsten finanziellen Leistungsindikatoren fiir die
Entwicklung der CANCOM Gruppe sind der Rohertrag’, das
EBITDA?, das EBITA3 sowie der Annual Recurring Revenue* (ARR).

Das EBITA, also das Betriebsergebnis vor Abschreibungen auf
immaterielle Vermégenswerte (Amortisationen), ist an Stelle des
EBITS Teil des Steuerungssystems. Die Unternehmensstrategie
mit den signifikanten Aktivitdten bei Unternehmenszukaufen
fithrt rein bilanzierungstechnisch zu Belastungen des Betriebser-
gebnisses (EBIT) durch die Konsolidierung neu erworbener
Unternehmen in Form der Amortisationen, die unabhéngig vom
geschiftlichen Erfolg der CANCOM Gruppe sind. Das EBITA
spiegelt daher aus Sicht des Vorstands die unternehmerische
Leistungsfahigkeit der CANCOM Gruppe adaquater wider als
das EBIT.

Der Annual Recurring Revenue (ARR) ist aus der Sicht des
Vorstands die entscheidende Messgrofie fiir den Erfolg der strate-
gischen Transformation der CANCOM Gruppe, da er das Volumen
des Managed-Services-Geschifts, die wiederkehrenden Einnahmen
aus Mietmodellen sowie konsumbasierten Bezugsmodellen
abbildet. Weiterhin sind die Aktivititen rund um die IT-Multi-
cloud-Management-Software ,AHP Enterprise Cloud‘ aufgrund der
langfristigen Vertrage Bestandteil des ARR.

In den beiden Konzernsegmenten Cloud Solutions und IT
Solutions werden der Umsatz und das EBITDA als wesentliche
Leistungsindikatoren genutzt. Zur Steuerung und Uberwachung
der Entwicklung der einzelnen Tochtergesellschaften und der
Berichtssegmente analysiert der Vorstand der CANCOM SE unter
anderem monatlich deren Umsatz, Rohertrag, betriebliche Aufwen-
dungen und Betriebsergebnis und vergleicht die Ist-Zahlen mit den
Planwerten. Erkannte bedeutende Abweichungen der Kennzahlen
machen die Erstellung eines Forecasts erforderlich.

Dartiber hinaus werden zur Unternehmenssteuerung regelméfig
externe Indikatoren wie Inflationsraten, Zinsniveau, Entwicklung
und Prognosen zur allgemeinen Konjunktur und der IT-Branchen-
konjunktur sowie Erkenntnisse und Signale des bestehenden
Risiko-Fritherkennungssystems berticksichtigt. Hierzu verweisen
wir auch auf die Ausfithrungen im Risiko- und Chancenbericht.
Es werden keine nicht-finanziellen Leistungsindikatoren im
unternehmensinternen Steuerungssystem eingesetzt.

Forschungs- und Entwicklungsaktivitdten

Da CANCOM im IT-Markt vor allem Dienstleistungs- und
Handelsgeschifte betreibt, werden keine Forschungsaktivitaten
durchgefihrt.

Die von CANCOM durchgefiihrten Entwicklungsleistungen
fokussieren sich vor allem auf Softwarelosungen, Applikationen
oder Architekturen in IT-Bereichen wie Cloud Computing, mobile
Losungen, Internet of Things, Data Analytics, IT-Sicherheit

sowie Shared Managed Services. Hinzu kommen Anpassungen
(Customizing) fur eigengenutzte Unternehmenssoftware. Einen
weiteren Schwerpunkt der Entwicklungsaktivitaten bildet zudem
das hauseigene Produkt ,AHP Enterprise Cloud'. Im Vergleich zu
den Gesamterlosen der CANCOM Gruppe erreichen die Aufwen-
dungen fiir Entwicklungsarbeiten allerdings keine wesentliche
Groflenordnung, ebenso wie die daraus resultierenden aktivierten
Eigenleistungen. Die Entwicklungsaktivitdten in der CANCOM
Gruppe sind projektbasiert organisiert. Sie werden, sofern
erforderlich, durch die Inanspruchnahme von Leistungen Dritter
unterstutzt.

CANCOM Gruppe: Forschung und Entwicklung

(in T€)
2021 2020
(angepasst*)
Gesamtaufwand Forschung
und Entwicklung 6.827 7.304
davon aktivierte Eigenleistungen 4.487 3.676
davon fur Leistungen Dritter 0 655

*) siehe dazu die Erlauterungen in Abschnitt A.7 des Konzernabschlusses.

Erlauterung der verwendeten Alternative Performance Measures (APM) entsprechend der APM-Leitlinien der European Securities and Markets Authority (ESMA):

1 Rohertrag = Gesamtleistung (Umsatzerldse + sonstige betriebliche Ertradge + andere aktivierte Eigenleistungen + aktivierte Vertragskosten) abzuglich Materialaufwendungen/Aufwen-

dungen fur bezogene Leistungen

2 EBITDA = Periodenergebnis + Ertragsteuern + Wahrungsgewinne/-verluste + Abschreibungen auf Finanzanlagen + Beteiligungsertrage + sonstiges Finanzergebnis + Zinsergebnis +

Abschreibungen auf Sachanlagen, immaterielle Vermégenswerte und Nutzungsrechte

3 EBITA = Periodenergebnis + Ertragsteuern + Wahrungsgewinne/-verluste + Abschreibungen auf Finanzanlagen + Beteiligungsertrége + sonstiges Finanzergebnis + Zinsergebnis +
Amortisationen auf Kundenstamme, Auftragsbestédnde, Marken sowie Wertminderungen auf Geschéfts- oder Firmenwerte
4 ARR = Wiederkehrende Einnahmen im Basismonat (Monthly Recurring Revenue) aus der Erbringung von Managed Services, aus konsumbasierten Bezugsmodellen (XaaS), der AHP

Enterprise Cloud sowie aus Cloud-Lizenzen und Mietmodellen x 12 Monate

5 EBIT = Periodenergebnis + Ertragsteuern + Wahrungsgewinne/-verluste + Abschreibungen auf Finanzanlagen + Beteiligungsertrége + sonstiges Finanzergebnis + Zinsergebnis
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Wirtschaftsbericht
Entwicklung der Gesamtwirtschaft und des IT-Marktes

Laut Deutsche Bank Research ist das Bruttoinlandsprodukt in
Deutschland im Jahr 2021 um 2,6 Prozent gestiegen. Gegentiber
dem BIP-Riickgang von 4,6 Prozent im Vorjahr war damit im
Hauptabsatzmarkt der CANCOM Gruppe im abgelaufenen
Geschiftsjahr 2021 die wirtschaftliche Entwicklung wieder positiv.

Die Entwicklung des Bruttoinlandsprodukts in dem fiir CANCOM
zudem wichtigsten Auslandsmarkt Osterreich zeigt die folgende
Tabelle.

Bruttoinlandsprodukt 2021*
(Veranderung zum Vorjahr in %)

Deutschland I 2,6

Osterreich ——— + 5,0

*) Quelle: Deutsche Bank Research, 15. Dezember 2021.

Der Branchenverband Bitkom gibt das Gesamtvolumen des fiir
CANCOM besonders relevanten Anteils des deutschen Gesamt-
markts fiir Informations- und Kommunikationstechnik (ITK),
also den Markt fiir Informationstechnik (IT), mit 102,5 Mrd. €
fiir das Jahr 2021 an. Gegentiber dem Jahr 2020 wuchs dieses
Marktsegment um 6,3 Prozent. Der aus strategischer Sicht fir
CANCOM bedeutsame Marktbereich IT-Services verzeichnete
ebenfalls ein Wachstum und wuchs, verglichen mit dem Vorjahr,
um 3,7 Prozent auf ein Volumen von 41,4 Mrd. €.

Markt fiir Informationstechnik (IT) 2021, Deutschland*
(Veréanderung zum Vorjahr in %)

IT-Markt gesamt I + 6,3

IT-Services I 3,7

Hardware ) I -8, 3
(inkl. Halbleiter)

Software I + 8,0

*) Quelle: Bitkom/EITO/IDC, Januar 2022.

Geschaftsverlauf im Jahr 2021

Die CANCOM Gruppe hat das abgelaufene Geschiftsjahr in
einem von Unsicherheiten gepragten wirtschaftlichen Umfeld
sehr erfolgreich abgeschlossen. Mit Bezug auf die Unsicherheiten
waren die ersten Monate des Geschéftsjahres noch von den
Auswirkungen der Mafinahmen zur Eindammung der Corona-
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virus-Pandemie gepragt. Im Jahresverlauf traten dann die Engpasse
in den weltweiten Lieferketten fiir IT-Hardware-Komponenten
deutlich in den Vordergrund. Gleichzeitig gab es aber im gesamten
Geschiftsjahr eine sehr robuste Nachfrage nach Hardware und
Software sowie IT-Dienstleistungen. Nach Abschluss des Geschifts-
jahres zeigte die CANCOM Gruppe mit einem Umsatzanstieg

von 10,9 Prozent und einer EBITDA-Marge von 9,3 Prozent

auf Konzernebene ein sehr deutliches Umsatzwachstum bei
steigender Profitabilitat. Der Annual Recurring Revenue (ARR),
eine wesentliche Kennzahl fur die erfolgreiche Transformation der
CANCOM Gruppe zu einem Geschiftsmodell mit einem hohen
Anteil an wiederkehrenden Service-Umsitzen, wuchs im Vergleich
zum Vorjahr um 24,0 Prozent auf 181,8 Mio. €. Zudem entschied
sich die CANCOM Gruppe im Geschiftsjahr 2021 mit dem Verkauf
der Tochtergesellschaften im Vereinigten Konigreich und in Irland
fiir eine strategische Fokussierung auf die DACH-Region.

Das Geschiftsjahr begann mit einem ersten Quartal, in dem durch
das deutliche Abklingen der dritten Welle der Corona-Pandemie
und unter dem Eindruck einer positiven wirtschaftlichen
Entwicklung die Bereitschaft der Kunden stieg, neue IT Projekte
zu starten und pausierte Vorhaben wieder aufzunehmen. Dabei
standen weiterhin Projekte mit einem hohen Anteil an Client-
Hardware (Laptops, Tablets, Zubehor) im Vordergrund. Allerdings
waren im ersten Quartal Knappheiten bei bestimmten IT-Kompo-
nenten aufgrund des weltweiten Halbleitermangels spiirbar. Es
gelang der CANCOM Gruppe, durch gute Kontakte zu Herstellern
und Distributoren sowie hohe Lagerbestidnde, die Lieferfahigkeit
weitgehend zu sichern. Gleichzeitig fihrte die hohe Nachfrage zu
einem steigenden Auftragsbestand, der sich im weiteren Jahres-
verlauf kontinuierlich erh6hte.

Das zweite Quartal zeigte einen grundsitzlich positiven
Geschiftsverlauf, markierte aber den Beginn einer strategischen
Neuausrichtung der CANCOM Gruppe mit der Ende Mai erfolgten
Ankiindigung einer Uberpriifung der Geschaftstatigkeit im
Vereinigten K6nigreich und Irland. Der Prozess fand mit dem
erfolgreichen Verkauf der CANCOM UK Gruppe im dritten Quartal
seinen Abschluss.

Insgesamt erzielte die Cancom Gruppe mit dem Verkauf Einzah-
lungen aus der Verduflerung in Héhe von 392,9 Mio. Euro.

Operativ war auch das dritte Quartal unverdndert von
Knappheiten bei IT-Hardware gekennzeichnet, welche in
Kombination mit der weiterhin hohen Nachfrage nach Hardware
und Software-Produkten zu einer Margenverbesserung im
Handelsgeschéft fithrten. Auch im Servicegeschift setzte sich die
positive Umsatz- und Margenentwicklung fort, sodass der Vorstand
die Prognose fiir die Geschiftsentwicklung im Jahr 2021 anhob.
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Diese Tendenzen zeigten sich auch im vierten Quartal. Der Umsatz
im letzten Quartal des Geschiftsjahres stieg gegeniiber dem vierten
Quartal des Vorjahres erneut an, da das hohe Nachfrageniveau
auch im traditionell umsatzstiarksten Quartal anhielt.

Das im Geschiftsjahr 2021 erzielte Umsatz- und EBITDA-
Wachstum der CANCOM Gruppe liegt iiber der Wachstumsrate
des gesamten deutschen ITK-Markts, der im abgelaufenen
Geschiftsjahr um 6,3 Prozent wuchs. Dies zeigt, dass die CANCOM
Gruppe in der Lage ist, wettbewerbsfahig zu agieren und, gerade
auch in schwierigen Marktsituationen aufgrund ihrer herausge-
hobenen Stellung im deutschsprachigen Markt, erfolgreich zu sein.

Vergleich Prognosen zu Ergebnis

Mit Blick auf die zu Jahresbeginn ver6ffentlichten und danach im
Jahresverlauf anldsslich des Verkaufs der CANCOM UK Gruppe
aktualisierten und zuletzt per Ad-hoc-Mitteilung am 27. Oktober
2021 angepassten Prognosen fur die Entwicklung der CANCOM
Gruppe und der beiden Segmente im Geschiftsjahr 2021 ergibt
sich der folgende Vergleich (siehe Tabelle).

Leistungs- Prognose Aktualisierte Angepasste Ergebnis
indikatoren (30. Marz 2021) Prognose Prognose 2021
nach Verkauf ., iober 2021y (in %)
CANCOM UK
Gruppe
(29. Juli 2021)

CANCOM: Gruppe
Umnsatz Deutlich Deutlich Sehr deutlich

steigend steigend steigend +10,9
Rohertra Deutlich Deutlich Sehr deutlich

9 steigend steigend steigend +10,2

Deutlich Deutlich Sehr deutlich
EBITDA steigend steigend steigend +21,6
EBITA Sehr deutlich Sehr deutlich Sehr deutlich

steigend steigend steigend +25,6
CANCOM: IT Solutions
Umnsatz Deutlich Deutlich Sehr deutlich

steigend steigend steigend +10,6

Deutlich Deutlich Sehr deutlich
EBITDA steigend steigend steigend +11,9
CANCOM: Cloud Solutions
Umsatz Sehr deutlich Sehr deutlich Sehr deutlich

steigend steigend steigend +12,2
EBITDA Sehr (_jeuthch Sehr Qeuthch Sehr Qeutllch

steigend steigend steigend +18,8
ARR Sehr deutlich Sehr deutlich Sehr deutlich

steigend steigend steigend +24,0

Mit Bezug zur angepassten Prognose vom 27. Oktober 2021 hat
CANCOM das Konzernziel fiir den Umsatz erreicht, der wie
erwartet sehr deutlich stieg. Die Konzernziele fir Rohertrag,
EBITDA und EBITA wurden ebenfalls erreicht. Der Rohertrag
stieg sehr deutlich, genauso wie das das Konzern-EBITDA

und das Konzern-EBITA. Die Prognose fiir das Segment Cloud
Solutions wurde bei Umsatz, EBITDA sowie dem ARR erreicht.
Die Steigerung fir alle drei Kennzahlen fiel, wie zuletzt prognos-
tiziert, sehr deutlich aus. Im Segment IT Solutions wurden

die Wachstumsziele der angepassten Prognose erreicht. Die
Entwicklung des Umsatzes und des EBITDA entsprach der
prognostizierten sehr deutlichen Steigerung.

Der Vorstand beurteilt den Geschéftsverlauf im Jahr 2021
insgesamt und auf Basis des Vergleichs mit den veréffentlichten
Prognosen als sehr zufriedenstellend. Trotz eines weiterhin
wechselhaften und durch die Mafinahmen zur Eindimmung der
Corona-Pandemie beeinflussten wirtschaftlichen Umfelds und
der Neuausrichtung der CANCOM Gruppe auf die DACH-Region
ist die CANCOM Gruppe im abgelaufenen Geschiftsjahr deutlich
gewachsen.

Die insgesamt positive Entwicklung der EBITDA-Marge ist eine
weitere Bestatigung der strategischen Transformation, in der ein
zunehmender Anteil des EBITDA-Beitrags durch Beratungs- und
Serviceleistungen erwirtschaftet wird. Gleichzeitig sorgten die
Lieferengpésse bei der IT-Hardware im Berichtsjahr auch fiir ein
verdndertes Preisniveau, das sich ebenfalls positiv auf die Marge
auswirkte.

Auftragslage - Annual Recurring Revenue

Innerhalb des Konzernsegments Cloud Solutions bildet CANCOM
unter anderem das Geschaft mit Managed Services ab. Managed-
Services-Vertrage fithren zu wiederkehrenden Umsitzen tber eine
fest vereinbarte mehrjahrige Vertragslaufzeit hinweg. Die planbaren
wiederkehrenden Umsitze (Recurring Revenue) erméglichen eine
Projektion der erwarteten zukiinftigen Einnahmen in den nichsten
zwolf Monaten, ausgehend vom letzten Monat des jeweiligen
Berichtszeitraums. Dieser Annual Recurring Revenue (ARR) betrug
zum Ende des Berichtsjahres auf der Basis des Monats Dezember
181,8 Mio. €, was einem Zuwachs gegeniiber dem Vorjahr von

24,0 Prozent entspricht (Dezember 2020 (angepasst): 146,6 Mio. €).
Das organische Wachstum® des ARR betrug im Berichtsjahr

20,2 Prozent.

Erlauterung der verwendeten Alternative Performance Measures (APM) entsprechend der APM-Leitlinien der European Securities and Markets Authority (ESMA):
6 Organischer Anteil von Finanzkennzahlen = Jeweilige Finanzkennzahl (GAAP oder Non-GAAP) - Beitrdge von Unternehmen, die weniger als 12 Monate Bestandteil des

Konsolidierungskreises sind
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Im Segment IT Solutions sind Angaben zur Auftragslage stichtags-
bezogen nicht aussagekraftig. Dies liegt an der vielfach tiblichen
Vertragsgestaltung bei Auftrdgen. Sie umfassen oft langere
Zeitraume, kénnen ihr Volumen aber innerhalb dieser Zeitriume
verandern (Rahmenvertrage). Allerdings konnen zwischen Auftrag
und Umsatzrealisierung auch sehr kurze Zeitraume liegen. Eine
Berichterstattung zum Auftragsvolumen ist somit nicht aussage-
kraftig und findet aus diesem Grund in den Finanzberichten der
CANCOM Gruppe nicht statt.

Mitarbeiter:innen

Zum 131. Dezember 2021 waren in der CANCOM Gruppe 3.625
Mitarbeiter:innen beschéftigt (31. Dezember 2020: 3.957). Dies
entspricht einem Riickgang von 8,4 Prozent im Vergleich zum
Vorjahreszeitraum. Ausschlagegebend fir diese Entwicklung war
der Verkauf der CANCOM UK Gruppe, in der zum Abschluss-
stichtag 31. Dezember 2020 insgesamt 568 Angestellte arbeiteten,
davon 416 im Bereich Professional Services, 71 im Vertrieb und 81 in
den zentralen Diensten.

Die Mitarbeiter:innen waren in folgenden Bereichen ttig:

CANCOM Gruppe: Mitarbeiter:innen

31.12.2021 31.12.2020 31.12.2020

(angepasst*)
Professional Services 2.155 2.429 2.013
Vertrieb 832 811 740
Zentrale Dienste 638 717 636
Summe 3.625 3.957 3.389

*) Zahl der Mitarbeiter:iinnen zum 31. Dezember 2020 ohne die Angestellten der
CANCOM UK Gruppe.

Ertrags-, Finanz- und Vermégenslage der CANCOM Gruppe

Ertragslage
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Die CANCOM Gruppe erreichte im Geschiftsjahr 2021 beim
Konzernumsatz ein Wachstum von 10,9 Prozent auf 1.304,5 Mio. €
(Vorjahr: 1.176,2 Mio. €). Das hierin enthaltene organische Umsatz-
wachstum von CANCOM,, also ohne die Effekte aus Akquisitionen
im Berichtszeitraum, lag bei 9,1 Prozent. Zu diesem Umsatz-
wachstum trugen beide Konzernsegmente bei. Auf Konzernebene
erwirtschaftete CANCOM durch den Verkauf von Giitern, also
insbesondere Hardware und Software, 942,7 Mio. € (Vorjahr:
842,5 Mio. €) und aus der Erbringung von Dienstleistungen

361,7 Mio. € (Vorjahr: 333,7 Mio. €).

Geografisch betrachtet erzielte CANCOM im Berichtszeitraum
in Deutschland einen Umsatz von 1.200,9 Mio. € (Vorjahr:
1.082,4 Mio. €). Im internationalen Geschift erreichte CANCOM
einen Umsatz von 103,5 Mio. €, was einem Zuwachs von

10,3 Prozent entsprach (Vorjahr: 93,8 Mio. €).

Im Konzernsegment Cloud Solutions erzielte CANCOM im
Geschiftsjahr 2021 eine Umsatzsteigerung von 12,2 Prozent im
Vergleich zum Vorjahr auf 238,4 Mio. € (Vorjahr: 212,4 Mio. €). Der
organische Anteil des Umsatzwachstums betrug 10,8 Prozent.

Im Konzernsegment IT Solutions steigerte CANCOM den

Umsatz zwischen Januar und Dezember 2021 gegentiber dem
Vorjahreszeitraum um 10,6 Prozent auf 1.065,7 Mio. € (Vorjahr:
963,7 Mio. €). Im Berichtsjahr wurden 8,7 Prozent des Wachstums
organisch erreicht.

Fiir weitere Ausfithrungen zu den Umsétzen der CANCOM Gruppe
im Geschiftsjahr verweisen wir auf den Abschnitt ,Geschafts-
verlauf im Jahr 2021

Die sonstigen betrieblichen Ertrage der CANCOM Gruppe
verdnderten sich im Geschéftsjahr 2021 kaum und lagen bei
8,7 Mio. € (Vorjahr: 8,7 Mio. €).

Die Gesamtleistung der CANCOM Gruppe im Geschiftsjahr 2021
betrug 1.319,0 Mio. € (Vorjahr: 1.192,7 Mio. €).

CANCOM Gruppe: Rohertrag

CANCOM Gruppe: Umsatz (in Mio. €)
(in Mio. €)

2021 KN
2021 I 1.304,5 2020 (angepasst*) I 391,3

2020 (angepasst*) I 1.176,2

*) siehe dazu die Erlauterungen in Abschnitt A.7 des Konzernabschlusses.

*) siehe dazu die Erlauterungen in Abschnitt A.7 des Konzernabschlusses.
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Der Rohertrag der CANCOM Gruppe stieg im Geschéftsjahr 2021
gegeniiber dem Vorjahr um 10,2 Prozent auf 431,1 Mio. € (Vorjahr:
391,3 Mio. €) an. Die Rohertragsmarge lag mit 33,0 Prozent in etwa
auf dem Niveau des Vorjahres (Vorjahr: 33,3 Prozent), da sich die
wesentlichen Einflussfaktoren Umsatz und Materialkosten propor-
tional entwickelten.

Im Konzernsegment Cloud Solutions stieg der Rohertrag im
Berichtszeitraum um 3,3 Prozent auf 133,9 Mio. € (Vorjahr:

129,6 Mio. €). Im Konzernsegment IT Solutions verbuchte
CANCOM im Vergleich zum Vorjahreszeitraum einen Rohertrags-
anstieg von 9,3 Prozent auf 274,8 Mio. € (Vorjahr: 251,5 Mio. €).

CANCOM Gruppe: Personalaufwand

(in Mio. €)

2021 2020

(angepasst*)

Loéhne und Gehalter -219,8 -203,4
Soziale Abgaben -38,6 -33,6
Anteilsbasierte Vergttungen mit
Ausgleich durch Eigenkapitalinstrumente -1,4 -1,4
Aufwendungen fur Altersversorgung -0,4 -0,4
Anteilsbasierte VergUtungen mit
Barausgleich -0,1 o]
Summe -260,1 -238,7

*) siehe dazu die Erlauterungen in Abschnitt A.7 des Konzernabschlusses.

Der Personalaufwand lag im Geschiftsjahr 2021 bei 260,1 Mio. €
und damit um 9,0 Prozent tiber dem Vorjahresvergleichswert
(Vorjahr: 238,7 Mio. €). Der hohere Personalaufwand resultierte
insbesondere aus dem Personalzuwachs. Die Personalauf-
wandsquote sank auf 19,7 Prozent (Vorjahr: 20,0 Prozent).

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen beliefen sich im

Jahr 2021 auf 48,9 Mio. €. Sie lagen damit unter dem Niveau des
Vorjahres (Vorjahr: 51,9 Mio. €). Die wesentlichen Einflussfaktoren
waren, dass die Kosten fir Bewirtung und Reisen sowie die
Fremdleistungen sanken, wihrend die Kosten fir Mieten sowie
Reparaturen, Instandhaltung und Mietleasing stiegen.

CANCOM Gruppe: EBITDA
(in Mio. €)

2021 ——— 21,5

2020 (angepasst*) I 99,9

*) siehe dazu die Erlauterungen in Abschnitt A.7 des Konzernabschlusses.

Im Geschiftsjahr 2021 betrug das EBITDA der CANCOM Gruppe
121,5 Mio. €, was einem Wachstum von 21,6 Prozent gegenﬁber
dem Vorjahreswert entspricht (Vorjahr: 99,9 Mio. €). Die
organische Wachstumsrate des EBITDA lag bei 17,6 Prozent.

Das Konzernsegment Cloud Solutions trug im Berichtszeitraum
mit einem Zuwachs des EBITDA von 18,8 Prozent auf 80,1 Mio. €
im Vergleich zur Vorjahresperiode zur positiven Ertragsent-
wicklung bei (Vorjahr: 67,4 Mio. €). Die organische Wachstumsrate
des EBITDA, lag bei 17,3 Prozent. Im Konzernsegment IT Solutions
erreichte CANCOM ein EBITDA von 58,7 Mio. € (Vorjahr:

52,4 Mio. €). Organisch lag das EBITDA im Segment IT Solutions
um 5,0 Prozent tiber dem Niveau des Vorjahres.

CANCOM Gruppe: EBITDA-Marge
(in %)

2021
2020 (angepasst*)

I 0,3
————— 8,5

*) siehe dazu die Erlauterungen in Abschnitt A.7 des Konzernabschlusses.

Im Berichtszeitraum lag die EBITDA-Marge der CANCOM Gruppe
mit 9,3 Prozent 0,8 Prozentpunkte tiber der Vorjahresmarge
(Vorjahr: 8,5 Prozent).

Die EBITDA-Marge im Segment Cloud Solutions stieg um

1,8 Prozentpunkte auf 33,6 Prozent (Vorjahr: 31,8 Prozent). Die
EBITDA-Marge des Segments IT Solutions lag bei 5,5 Prozent
(Vorjahr: 5,4 Prozent).

CANCOM Gruppe: Abschreibungen

(in Mio. €)

2021 2020

(angepasst*)

PlanméBige Abschreibungen auf Sachanlagen -14,5 -14,5
PlanmaBige Abschreibungen auf Software -10,4 -7,7
PlanmaBige Abschreibungen auf
Nutzungsrechte -13,0 -11,1
PlanmaBige Amortisationen auf Kunden-
stamme etc. -6,2 -7,3
Wertminderungen auf Geschéafts- oder
Firmenwerte (0] 0]
Summe -44,0 -40,5

*) siehe dazu die Erlduterungen in Abschnitt A.7 des Konzernabschlusses.
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Die Abschreibungen auf Sachanlagen, immaterielle Vermogens-
werte und Nutzungsrechte stiegen im Geschiftsjahr 2021 auf
44,0 Mio. € und lagen damit um 8,6 Prozent hoher als in der
Vergleichsperiode (Vorjahr: -40,5 Mio. €). Die prozentual grofite
Verdnderung ergab sich bei den planmifSigen Abschreibungen
auf Software, die von 7,7 Mio. € auf 10,4 Mio. € und damit um
35,1 Prozent stiegen. Wesentlich zu der Steigerung trug der
Beginn der Abschreibungen auf die neu in Betrieb genommene
ERP-Software SAP bei.

CANCOM Gruppe: EBITA
(in Mio. €)

2021 I 83,6

2020 (angepasst*) I———— 66,6

*) siehe dazu die Erlauterungen in Abschnitt A.7 des Konzernabschlusses.

Die CANCOM Gruppe erreichte im Geschiftsjahr 2021 ein EBITA
von 83,6 Mio. €, damit stieg das EBITA um 25,5 Prozent (Vorjahr:
66,6 Mio. €).

Im Konzernsegment Cloud Solutions lag das EBITA im Berichts-
zeitraum bei 67,6 Mio. € (Vorjahr: 55,5 Mio. €). Im IT Solutions
Segment betrug es 34,5 Mio. € (Vorjahr: 31,8 Mio. €).

CANCOM Gruppe: EBIT
(in Mio. €)

2021 —— ] 7,4

2020 (angepasst*) I————— 59,3

*) siehe dazu die Erlauterungen in Abschnitt A.7 des Konzernabschlusses.

Das EBIT der CANCOM Gruppe belief sich im Berichtszeitraum
auf 77,4 Mio. € (Vorjahr: 59,3 Mio. €), was einem Anstieg
gegeniiber dem Vorjahreswert von 30,5 Prozent entspricht.

Im Konzernsegment Cloud Solutions betrug das EBIT im Berichts-
zeitraum 63,4 Mio. € (Vorjahr: 50,4 Mio. €), eine Steigerung von
25,8 Prozent. Im IT Solutions Segment betrug das EBIT 32,8 Mio. €
und nahm damit um 7,2 Prozent zu (Vorjahr:

30,6 Mio. €).

CANCOM Gruppe: Periodenergebnis
(in Mio. €)

2021 —— 27 3,0

2020 (angepasst*) I 61,8

*) siehe dazu die Erlauterungen in Abschnitt A.7 des Konzernabschlusses.
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Als Resultat des Geschiftsjahres 2021 belief sich das Perioden-
ergebnis der CANCOM Gruppe auf 273,0 Mio. € (Vorjahr:

61,8 Mio. €). Der sprunghafte Anstieg des Periodenergebnisses ist
in erster Linie durch den Verkauf der Tochtergesellschaften der
CANCOM SE im Vereinigten Konigreich und Irland (CANCOM UK
Gruppe) zu erklaren. Durch den Verkauf belief sich das Ergebnis
aus aufgegebenen Geschiftsbereichen auf 228,1 Mio. € (Vorjahr:
25,9 Mio. €). Hinzu kam das Ergebnis aus fortzufihrenden
Geschiftsbereichen von 44,9 Mio. € (Vorjahr: 35,9 Mio. €), welches
somit ebenfalls merklich tiber dem Vorjahreswert lag.

Finanz- und Vermdgenslage
Grundsatze und Ziele des Finanzmanagements

Das Kernziel des Finanzmanagements der CANCOM ist die
jederzeitige Sicherung der Liquiditdt zur Gewdhrleistung des
taglichen Geschéftsbetriebs. Dartiber hinaus wird die Optimierung
der Rentabilitat und damit verbunden eine moglichst hohe Bonitit
zur Sicherung einer giinstigen Refinanzierung angestrebt. Die
Finanzierungsstruktur ist vor allem auf langfristige Stabilitat und
den Erhalt finanzieller Handlungsspielraume zur Nutzung von
Geschifts- und Investitionschancen ausgerichtet.

Kapitalstruktur des Konzerns

Die Bilanzsumme des CANCOM Konzerns betrug zum Abschluss-
stichtag 31. Dezember 2021 insgesamt 1.406,6 Mio. € (31. Dezember
2020: 1.249,9 Mio. €). Davon waren auf der Passivseite 814,1

Mio. € dem Eigenkapital und 592,6 Mio. € dem Fremdkapital
zuzurechnen. Die Eigenkapitalquote des CANCOM Konzerns belief
sich damit zum Ende des Geschiftsjahres 2021 auf 57,9 Prozent
(31. Dezember 2020: 49,2 Prozent) und lag damit tiber dem
Vorjahresniveau. Die Fremdkapitalquote sank entsprechend auf
42,1 Prozent (31. Dezember 2020: 50,8 Prozent).

Sowohl die langfristigen als auch die kurzfristigen Verbindlich-
keiten gegeniiber Kreditinstituten haben, verglichen mit den
Gesamtverbindlichkeiten, nur ein sehr geringes Volumen von
insgesamt 2,0 Mio. € und haben sich damit zum Abschlussstichtag
des Vorjahres um 15,9 Prozent verringert (31. Dezember 2020:

2,4 Mio. €). Der Bestand an freien Zahlungsmitteln und Zahlungs-
mitteldquivalenten zum Abschlussstichtag 31. Dezember 2021
deckt diesen Bestand an zinstragenden Finanzverbindlichkeiten.
Somit besteht keine Nettofinanzverschuldung des Konzerns
beziehungsweise ist diese Kennzahl negativ (,Net Cash“-Situation).
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Schulden und Eigenkapital

Die kurzfristigen Schulden, also Schulden mit einer Restlaufzeit
von unter einem Jahr, betrugen zum Geschéftsjahresende

468,1 Mio. € (31. Dezember 2020: 522,0 Mio. €). Der deutliche
Riickgang gegeniiber dem Vorjahr resultierte im Wesentlichen aus
gesunkenen Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen,
die zum Abschlussstichtag 317,0 Mio. € betrugen (31. Dezember
2020: 371,6 Mio. €), sowie aus riickldufigen sonstigen kurzfristigen
Schulden, die bei 39,1 Mio. € lagen (31. Dezember 2020:

49,7 Mio. €). Dem gegeniiber standen gestiegene sonstige
kurzfristige finanziellen Schulden von 64,6 Mio. € (31. Dezember
2020: 50,9 Mio. €), die vor allem aus gestiegenen Finanzver-
bindlichkeiten gegeniiber Finanzdienstleistern resultierten, und
zudem einen Effekt aus dem laufenden Aktienrtickkaufprogramm
beinhalten. Insgesamt wurden als Sondereffekt im Geschiftsjahr
2021 durch den Verkauf der CANCOM UK Gruppe kurzfristige
Schulden in Hohe von 175,9 Mio. € entkonsolidiert.

Die langfristigen Schulden lagen mit einem Stand von 124,5 Mio. €
zum Abschlussstichtag tiber dem Vorjahreswert (31. Dezember
2020: 113,2 Mio. €). Besonders die sonstigen langfristigen
finanziellen Schulden stiegen mit 99,2 Mio. € im Vergleich zu
2020 an (31. Dezember 2020: 87,2 Mio. €). Dieser Anstieg ist
insbesondere zurtickzufithren auf die Zunahme der Leasing-
verbindlichkeiten mit einer Laufzeit von iiber einem Jahr, die
wiederum vorrangig in Verbindung mit Immobilien-Mietvertragen
stehen. Insgesamt wurden als Sondereffekt im Geschiftsjahr 2021
durch den Verkauf der CANCOM UK Gruppe langfristige Schulden
in Hohe von 19,1 Mio. € entkonsolidiert.

Das Eigenkapital stieg zum Geschiftsjahresende 2021 auf einen
Stand von 814,1 Mio. € an (31. Dezember 2020: 614,7 Mio. €).
Wesentlich zu dieser Entwicklung trug das hohe Periode-
nergebnis bei, welches durch den Verkauf der Tochtergesell-
schaften im Vereinigten Konigreich und Irland (CANCOM UK
Gruppe) getrieben war und die Bilanzposition Gewinnriicklagen
einschliefSlich Ergebnisvortrag und Periodenergebnis sehr deutlich
auf 397,8 Mio. € im Jahr 2021 steigen lief (31. Dezember 2020:
201,5 Mio.€).

Wesentliche FinanzierungsmaBnahmen

Die Finanzierung des laufenden Geschifts und notwendiger
Ersatzinvestitionen erfolgte im Berichtszeitraum aus dem Zahlungs-
mittelbestand und dem operativen Cashflow. Gleiches gilt fiir alle
sonstigen Investitionen.

Vermdgenswerte

Die Aktivseite der Bilanz wies zum 31. Dezember 2021 kurzfristige
Vermogenswerte in Hohe von 1.071,7 Mio. € (31. Dezember 2020:
792,4 Mio. €) aus. Die Zunahme gegeniiber dem Jahresendstand
des Vorjahres beruht vor allem auf dem Verkauf der Tochterge-
sellschaften im Vereinigten Kénigreich und Irland (CANCOM UK
Gruppe), der den Bestand an Zahlungsmitteln und Zahlungsmit-
telaquivalenten auf 653,0 Mio. € steigen lief} (31. Dezember 2020:
338,4 Mio. €). Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
waren demgegentber ricklaufig und lagen zum Abschlussstichtag
des Berichtsjahres mit 299,1 Mio. € unter dem Vorjahreswert

(31. Dezember 2020: 331,4 Mio. €). Vorrangig waren hier der
Abgang von Forderungen durch den Verkauf der CANCOM UK
Gruppe, aber auch der Abbau von Forderungen durch Zahlungs-
einginge durch Kunden. Die Vorrate lagen mit 72,1 Mio. €

zum Ende der Berichtsperiode tiber dem Vorjahreswert

(31. Dezember 2020: 61,4 Mio. €). Insgesamt wurden als
Sondereffekt im Geschéftsjahr 2021 durch den Verkauf der
CANCOM UK Gruppe kurzfristige Vermogenswerte in Hohe

von 66,2 Mio. € entkonsolidiert.

Die langfristigen Vermogenswerte lagen zum 31. Dezember 2021
bei 334,9 Mio. € (31. Dezember 2020: 457,4 Mio. €). Auch hier
wirkte sich der Verkauf der CANCOM UK Gruppe wesentlich

aus. Verdnderungen ergaben sich bei den Sachanlagen, sie hatten
zum Abschlussstichtag des Berichtszeitraums einen Wert von
40,7 Mio. € (31. Dezember 2020: 60,3 Mio. €). Die immateriellen
Vermogenswerte beliefen sich zum Ende der Berichtsperiode

auf 64,5 Mio. € (31. Dezember 2020: 81,4 Mio. €). Ebenfalls eine
deutliche Reduktion zeigten die Geschifts- und Firmenwerte, die
mit 113,5 Mio. € unter dem Wert des Vorjahres lagen (31. Dezember
2020: 208,1 Mio. €). Eine sehr deutliche Zunahme zeigten einzig
die Nutzungsrechte, die vor allem aufgrund von Nutzungsrechten
fiir Grundstiicke und Gebdude auf 83,8 Mio. € stiegen

(31. Dezember 2020: 67,9 Mio. €). Insgesamt wurden als Sonder-
effekt im Geschiftsjahr 2021 durch den Verkauf der CANCOM UK
Gruppe langfristige Vermogenswerte in Hohe von 164,7 Mio. €
entkonsolidiert.

Cashflow und Liquiditat

Der Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit weist fiir die
Berichtsperiode 2021 einen Wert von 72,3 Mio. € aus (Vorjahr:
68,2 Mio. €) und stieg damit um 6,0 Prozent. Ausgehend vom
auflergewohnlich hohen Periodenergebnis im Jahr 2021, welches
innerhalb der Kapitalflussrechnung jedoch durch den Abzug des
Gewinns aus dem Verkauf aufgegebener Geschiftstatigkeiten
berichtigt wird, war der betriebliche Cashflow im Wesentlichen
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von der Verdnderung der Forderungen aus Lieferung und Leistung
sowie der Veranderung der Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen geprégt. Die Veranderung der Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen, der Vertragsvermogenswerte, der
aktivierten Vertragskosten sowie der anderen Vermogenswerte
trug mit 11,9 Mio. € positiv zum operativen Cashflow bei (Vorjahr:
-75,7 Mio. €). Dementgegen wirkten die Veranderungen der
Verbindlichkeiten aus Lieferung und Leistung sowie der anderen
Schulden, die mit -26,3 Mio. €, also negativ, auf den betrieblichen
Cashflow wirkten (Vorjahr: 66,0 Mio. €).

Der Cashflow aus Investitionstatigkeit betrug 332,2 Mio. € und war
durch den Verkauf der CANCOM UK Gruppe gepragt. Die Einzah-
lungen aus der Verduflerung eines aufgegebenen Geschiftsbereichs
lagen bei 392,9 Mio. €. Dementgegen wirkten die Auszahlungen
durch bei der Verduflerung eines aufgegebenen Geschiftsbereichs
hingegebene Zahlungsmittel mit 19,2 Mio. €, die ebenfalls im
Zusammenhang mit der Transaktion standen. Fiir den Erwerb

von Tochterunternehmen flossen Zahlungsmittel in Héhe von

14,3 Mio. € ab (Vorjahr: 20,7 Mio. €). Der CAPEX, also die
Investitionen in Sachanlagen, immaterielle Vermogenswerte und
Nutzungsrechte lag im Geschiftsjahr 2021 hingegen auf einem
relativ stabilen Niveau mit -33,2 Mio. € (Vorjahr: -36,9 Mio. €).

Der Cashflow aus Finanzierungstatigkeit betrug -9o,5 Mio. € und
zeigte damit eine sehr deutliche Verdnderung im Vorjahresver-
gleich (Vorjahr: -42,3 Mio. €). Die hoheren Auszahlungen wurden
durch den Riickkauf eigener Anteile in Hohe von 44,5 Mio. €
und die Dividendenzahlung in Hohe von 28,9 Mio. € (Vorjahr:
19,3 Mio. €) verursacht.

In der Berichtsperiode ergab sich insgesamt eine Zunahme des
Bestands an Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteldquivalenten
gegeniiber dem Geschiftsjahresbeginn von 314,0 Mio. €. Der
Finanzmittelbestand lag am 31. Dezember 2021 bei 653,0 Mio. €
(31. Dezember 2020: 338,4 Mio. €).

Die CANCOM Gruppe verfiigt zum Abschlussstichtag tiber
eingeraumte Kreditlinien (inklusive Avalkredite) bei Banken
in Hohe von 79,4 Mio. €. Davon waren zum 31. Dezember 2021
insgesamt 55,6 Mio. € frei verfiigbar.

Die CANCOM Gruppe verfligt somit zum Abschlussstichtag tiber
einen positiven Bestand an Zahlungsmitteln und Zahlungsmitte-
laquivalenten, hat im Berichtsjahr einen positiven Cashflow aus
betrieblicher Tatigkeit erzielt und kann zum Abschlussstichtag

auf ungenutzte Kreditlinien bei Finanzinstituten zuriickgreifen.
CANCOM ist dadurch in auflerordentlich hohem Mafle in der Lage,
Zahlungsverpflichtungen jederzeit nachzukommen.
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Gesamtaussage zur Ertrags-, Finanz- und Vermdgenslage
der CANCOM Gruppe

Im Geschiftsjahr 2021 erreichte die CANCOM Gruppe einen
Umsatzanstieg von 10,9 Prozent auf 1.304,5 Mio. €, das EBITDA lag
mit 121,5 Mio. € um 21,6 Prozent tiber dem Vorjahreswert und die
Profitabilitat konnte damit auf eine EBITDA-Marge von

9,3 Prozent verbessert werden. Die strategisch besonders
bedeutsamen wiederkehrenden Umsitze aus Managed-Ser-
vices-Vertrdgen (Annual Recurring Revenue) stiegen im Vorjahres-
vergleich um 24,0 Prozent. Dieser Umsatz- und Ergebnisanstieg
gegeniiber dem Vorjahr wurde im Berichtsjahr sowohl durch
organisches Wachstum als auch durch im Vorjahr erworbene
Tochtergesellschaften erzielt. Gleichzeitig trugen beide Konzern-
segmente — IT Solutions und Cloud Solutions — zur positiven
Umsatz- und Ertragsentwicklung der CANCOM Gruppe bei.

Auf der Basis dieser Entwicklungen bewertet der Vorstand den
Verlauf des Geschiftsjahres 2021 fir die CANCOM Gruppe als sehr
zufriedenstellend.

Ertrags-, Finanz- und Vermdégenslage der CANCOM SE

Innerhalb der CANCOM Gruppe iibernimmt die CANCOM SE
die zentrale Finanzierungs- und Managementfunktion fiir die
von ihr gehaltenen Beteiligungen. Die Chancen und Risiken der
CANCOM ergeben sich somit aus den Chancen und Risiken ihrer
Beteiligungen. Diese werden im Risiken- und Chancenbericht
néher erlautert.

Die CANCOM SE erzielte im Jahr 2021 Umsatzerlose in Hohe von
12,1 Mio. € (Vorjahr: 9,5 Mio. €). Die Umsatzerldse ergaben sich

im Wesentlichen aus der Erbringung von Management-Dienstleis-
tungen. Der wesentlichste Beitrag zur Entwicklung der CANCOM
SE im Geschiftsjahr 2021 stammte aus den sonstigen betrieblichen
Ertragen in Hohe von 257,5 Mio. € (Vorjahr: 11,3 Mio. €). Diese
Ertrage waren durch den Verkauf der Tochtergesellschaft im
Vereinigten K6nigreich und Irland (CANCOM UK Gruppe) gepragt,
aus dem der starke Anstieg resultierte. Zusatzlich trugen erhaltene
Gewinne aufgrund von Gewinnabfihrungsvertragen in Hohe von
41,3 Mio. € (Vorjahr: 38,0 Mio. €) und Ertrage aus Beteiligungen in
Hohe von 24,6 Mio. € (Vorjahr: 22,3 Mio. €), die der CANCOM SE
zusitzlich zu den Management-Umlagen zuflieflen, zur positiven
Entwicklung der Gesellschaft bei. Dem gegeniiber standen im
Vorjahresvergleich deutlich héhere Abschreibungen auf Finanz-
anlagen der CANCOM SE, die im Berichtsjahr 10,6 Mio. € (Vorjahr:
3,3 Mio. €) betrugen. Der Jahrestiberschuss der CANCOM SE

im Geschiftsjahr 2021 stieg insgesamt vor allem aufgrund der
beschriebenen Einfliisse im Vergleich zum Vorjahr stark an auf
283,1 Mio. € (Vorjahr: 48,9 Mio. €).
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Die Bilanzsumme der CANCOM SE stieg im Geschiftsjahr 2021
auf 887,6 Mio. € zum 31. Dezember 2021 (Vorjahr: 674,7 Mio. €).
Urséchlich fur diese Veranderung war auf der Aktivseite der Bilanz
primir der nach dem Verkauf der CANCOM UK Gruppe sehr
deutlich gestiegene Kassenbestand und die Guthaben bei
Kreditinstituten, welche zum Abschlussstichtag einen Wert

von 552,5 Mio. € erreichten (Vorjahr: 199,7 Mio. €). Der Posten
Ausleihungen an verbundene Unternehmen sank auf 1,5 Mio. €
(Vorjahr: 123,4 Mio. €), ebenfalls vor allem aufgrund des Verkaufs
der CANCOM UK Gruppe. Auf der Passivseite resultierte die
Verdnderung der Bilanzsumme im Wesentlichen aus einem
Absinken der anderen Gewinnriicklagen auf 159,7 Mio. € im
Zusammenhang mit dem Erwerb eigener Anteile (Vorjahr:

186,7 Mio. €) sowie aus der Steigerung des Bilanzgewinns auf
283,1 Mio. € (Vorjahr 48,9 Mio. €). Zudem stiegen die Riickstel-
lungen, wobei die Steuerrtickstellungen vor allem aufgrund des
gesteigerten Ertrags bei 6,7 Mio. € (Vorjahr: 1,7 Mio. €) lagen
und die sonstigen Riickstellungen vor allem aufgrund von
Earn-Out-Vereinbarungen im Zusammenhang mit dem Kauf der
Anders & Rodewyk Das Systemhaus fir Computertechnologien
GmbH auf 7,2 Mio. € (Vorjahr: 1,7 Mio. €) stiegen.

Die Eigenkapitalquote der CANCOM SE veranderte sich im
Vergleich zum Vorjahr minimal und betrug zum 31. Dezember
2021 96,8 Prozent (Vorjahr: 96,7 Prozent).

Gesamtaussage zur Ertrags-, Finanz- und Vermdgenslage
der CANCOM SE

Insgesamt verfiigt die CANCOM SE nach Ablauf des Geschifts-
jahres 2021 tiber eine sehr solide Ertrags-, Vermégens- und
Finanzlage, wie unter anderem die hohe Eigenkapitalquote zeigt.
Basierend auf dem guten Geschiftsverlauf der Beteiligungen

der CANCOM SE, der CANCOM Gruppe insgesamt und den
daraus resultierenden positiven Effekten auf die Ertragslage

des Mutterunternehmens, beurteilt der Vorstand den Geschéfts-
verlauf des Geschiftsjahres 2021 fur die CANCOM SE als sehr
zufriedenstellend.

Ubernahmerelevante Angaben

Im Folgenden sind die Angaben nach § 289a Absatz 1 HGB
beziehungsweise § 315a Absatz 1 HGB aufgeftihrt. Beztiglich
einzelner tibernahmerelevanter Angaben wird auf die Ausfiih-
rungen im Konzernanhang beziehungsweise im Anhang zum
Jahresabschluss der CANCOM SE verwiesen. Beztiglich der
Befugnisse des Vorstands hinsichtlich bedingter und genehmigter
Kapitalia, hinsichtlich der Ausgabe von Aktienoptionen und

hinsichtlich der Erméchtigung zur Durchfithrung eines Aktien-
rickkaufprogramms wird ebenfalls auf die Ausfithrungen im
Konzernanhang beziehungsweise im Anhang zum Jahresabschluss
der CANCOM SE verwiesen.

Hoéhe und Einteilung des Grundkapitals

Das Grundkapital der Gesellschaft betrug zum 31. Dezember 2021
satzungsgemdaf 38.548.001,00 € (Vorjahr: 38.548.001,00 €) und war
in 38.548.001 Stiickaktien (Aktien ohne Nennbetrag) eingeteilt
(Vorjahr: 38.548.001). Das Grundkapital und die Anzahl der Aktien
verdnderten sich im abgelaufenen Geschiftsjahr nicht.

Der auf die einzelne Aktie entfallende Betrag am Grundkapital
betragt 1,00 €. Die Aktien lauten auf den Inhaber. Sie sind in
Globalurkunden verbrieft. Der Anspruch des Aktionirs auf
Verbriefung ist daher ausgeschlossen. In der Hauptversammlung
gewihrt jede Stiickaktie eine Stimme. Es bestehen keine
verschiedenen Aktiengattungen. Mit jeder Aktie sind die gleichen
Rechte und Pflichten verbunden. Es gibt keine Inhaber von Aktien
mit Sonderrechten, die Kontrollbefugnisse verleihen.

Auf der Basis des Beschluss der Hauptversammlung vom

26. Juni 2019, der dem Vorstand der CANCOM SE den Riickkauf
eigener Aktien ermoglicht, wurde am 20. Oktober 2021 ein Aktien-
rickkaufprogramm gestartet. Im Rahmen dieses Riickkaufpro-
gramms, das langstens bis zum 19. Oktober 2022 andauert, hat
die CANCOM SE im Zeitraum vom 20. Oktober 2021 bis zum

30. Dezember 2021 insgesamt 785.947 eigene Aktien zurticker-
worben. Weitere Aktien werden im Geschiftsjahr 2022 erworben.
Insgesamt wird die CANCOM SE entweder bis zu 230 Mio. €

in das Ruickkaufprogramm investieren oder maximal bis zu

9,09 Prozent des Grundkapitals erwerben. Durch die CANCOM SE
gehaltene eigene Aktien sind auf der Hauptversammlung nicht
stimmberechtigt und auch nicht dividendenberechtigt. Weitere
Informationen sind in Abschnitt B.17.1.2 des Konzernabschlusses
angegeben.

Direkte oder indirekte Beteiligungen am Kapital

ab 10 Prozent

Der CANCOM SE wurde im Geschiftsjahr 2021 die folgende,
direkte Beteiligung am Grundkapital bekannt, die 10 Prozent der

Stimmrechte iiberschreitet:

+ Allianz Global Investors GmbH: 19,99 Prozent.



ZUSAMMENGEFASSTER KONZERNLAGEBERICHT UND LAGEBERICHT DER CANCOM SE

Bestellung und Abberufung der Mitglieder des Vorstands

Beziiglich der Bestellung und Abberufung der Mitglieder des
Vorstands gelten die Vorschriften des Aktiengesetzes (§ 84 und

§ 85 AktG) sowie der Verordnung (EG) Nr. 2157/2001 des Rates
tiber das Statut der Européischen Gesellschaft (SE) (Art. 39
SE-VO, Art. 9 Absatz 1lit. ¢ ii SE-VO i.V.m. § 84 Absatz 3 AktG).
Der Aufsichtsrat bestimmt die Zahl der Mitglieder des Vorstands.
CANCOM beachtet bei der Bestellung des Vorstands die Empfeh-
lungen des Deutschen Corporate Governance Kodex unter Bertick-
sichtigung der unternehmensspezifischen Situation.

Anderung der Satzung

Beziiglich der Anderung der Satzung gelten die Vorschriften der
§ 133 und § 179 AktG. Fiir eine Satzungsanderung ist ein mit
mindestens einer Dreiviertelmehrheit des bei der Beschlussfassung
vertretenen Grundkapitals gefasster Beschluss der Hauptver-
sammlung erforderlich. Die Satzung kann eine von der gesetz-
lichen Bestimmung abweichende Kapitalmehrheit bestimmen, fiir
eine Anderung des Gegenstands des Unternehmens jedoch nur
eine grofiere, und weitere Erfordernisse aufstellen. Die Satzung
der CANCOM SE sieht in § 15 Absatz 3 eine derartige Regelung
vor. Demnach bediirfen Beschliisse zur Anderung der Satzung
einer Mehrheit von zwei Dritteln der abgegebenen Stimmen oder,
sofern mindestens die Hélfte des Grundkapitals vertreten ist, der
einfachen Mehrheit der abgegebenen Stimmen. In den Fallen, in
denen das Gesetz zusitzlich eine Mehrheit des bei der Beschluss-
fassung vertretenen Grundkapitals erfordert, gentigt, sofern nicht
durch Gesetz eine andere Mehrheit zwingend vorgeschrieben ist,
die einfache Mehrheit des bei der Beschlussfassung vertretenen
Grundkapitals. Die Befugnis zu Anderungen, die nur die Fassung
betreffen, kann die Hauptversammlung dem Aufsichtsrat
iibertragen. Dies ist bei der Gesellschaft durch die Regelung in

§ 11 der Satzung geschehen.

Wesentliche Vereinbarungen, die unter der Bedingung
eines Kontrollwechsels stehen

Im Rahmen eines Managed-Service-Vertrags der Novosco Group
Limited bestand im Berichtszeitraum eine Change-of-Control-
Vereinbarung mit einem Kunden. CANCOM liegen keine
Anzeichen vor, dass es zu Auswirkungen aufgrund dieser
Vereinbarung kommen wird. Die betreffende Geschiftseinheit
Novosco Group Limited wurde im Verlauf des Geschéftsjahres im
Zusammenhang mit der Verauflerung der CANCOM UK Gruppe
2021 verkauft.

Seit dem Abschluss des Verkaufs der Novosco Group Limited
existieren im Berichtszeitraum keine wesentlichen Vereinbarungen
mehr, die unter der Bedingung eines Kontrollwechsels stehen.
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Erklarung zur Unternehmensfiithrung nach § 315d HGB
i.V.m. § 289f HGB

CANCOM hat die Erkldrung zur Unternehmensfithrung nach
§ 315d HGB i.V.m. § 289f HGB auf der Internetseite der Gesell-
schaft 6ffentlich zuganglich gemacht.

Nichtfinanzielle Erkldrung nach § 315¢c HGB
i.V.m. §289c HGB

CANCOM verdffentlicht die vom Aufsichtsrat gepriifte nichtfinan-
zielle Erklarung nach § 315¢ HGB i.V.m. § 289c HGB als separaten
zusammengefassten nichtfinanziellen Bericht fiir die CANCOM
Gruppe und die CANCOM SE auf der Internetseite der Gesellschaft
unter www.investoren.cancom.de im Menii Berichte + Prasen-
tationen innerhalb des Zeitraums von vier Monaten nach dem
Abschlussstichtag.

Risiken- und Chancenbericht

Als grenztiberschreitend agierender Konzern in einer Branche mit
schnellen Innovationszyklen entstehen fiir CANCOM zahlreiche
Risiken und Chancen, die erhebliche Auswirkungen auf die
geplante Geschiftsentwicklung sowie die damit einhergehende
Ertrags-, Finanz- und Vermégenslage haben kénnen. Unternehme-
rische Chancen sind dabei immer auch mit Risiken verbunden.
Das Ziel der Unternehmensleitung der CANCOM Gruppe ist es
deshalb, auf der Basis eines ausgewogenen Chancen-Risiken-
Verhiltnisses die Geschiftsentwicklung positiv zu gestalten und
den Unternehmenswert im Sinne der Anteilseigner dadurch
nachhaltig zu steigern.

Risiken- und Chancen-Management

Die Risikokultur der CANCOM Gruppe ist gepragt von der
Grundiiberzeugung, dass das Nutzen unternehmerischer Chancen
notwendigerweise das Eingehen von Risiken nach sich zieht. Aus
Sicht von CANCOM gehért es daher zu den Grundsétzen einer
wertorientierten und verantwortungsbewussten Unternehmens-
fithrung, dass unternehmerische Chancen genutzt werden bei
gleichzeitiger vorausschauender Steuerung der damit verbundenen
Risiken. Die auf dieser Grundiiberzeugung beruhende Risikopolitik
der CANCOM Gruppe beinhaltet somit, dass unternehmerische
Entscheidungen stets in dem Bewusstsein gefallt werden, dass die
eingegangenen Chancen den dafiir in Kauf genommenen Risiken
entsprechen. CANCOM versteht sich im Kontext der Risikopolitik
als schnell wachsendes Unternehmen in einem sich schnell
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verdndernden Marktumfeld. Sofern das Chancen-Risiken-
Verhiltnis angemessen erscheint, wird sich die Unternehmens-
leitung daher tendenziell eher fiir das Nutzen der unternehme-
rischen Chance entscheiden als fiir das Vermeiden eines Risikos.

Die Unternehmensleitung der CANCOM Gruppe verfolgt intensiv
die Marktentwicklung und Konkurrenzsituation, bewertet diese
und leitet daraus im Rahmen von jéhrlich stattfindenden Planungs-
gesprachen des Vorstands mit der operativen Fithrungsebene
Chancenpotenziale fiir die jeweiligen Geschéftsbereiche ab und
legt Ziele und Mafinahmen fest, um die identifizierten Chancen
unternehmerisch zu nutzen.

Demgegeniiber dient das kontinuierliche Risikomanagement einer
effizienten Risikotiberwachung und -friherkennung und ist ein
integraler Bestandteil der Strategie- und Geschiftsentwicklung
sowie der internen Steuerungs- und Kontrollsysteme der CANCOM
Gruppe. Das Risikomanagement von CANCOM zielt auf das
frithzeitige Erkennen von bestandsgefahrdenden beziehungsweise
wesentlichen Unternehmensrisiken und den verantwortungsvollen
Umgang mit diesen ab.

Risiko-Managementsystem

Internes Kontroll- und Risiko-Managementsystem im
Hinblick auf den (Konzern-) Rechnungslegungsprozess

Das bei CANCOM bestehende interne Kontroll- und Risiko-
Managementsystem im Hinblick auf den (Konzern-) Rechnungs-
legungsprozess umfasst Richtlinien, Vorgehensweisen und
Mafinahmen, die sicherstellen sollen, dass die Rechnungslegung
den einschladgigen Gesetzen und Normen entspricht. Die wesent-
lichen Merkmale kénnen wie folgt beschrieben werden:

+ CANCOM verfiigt neben einem Geschiftsverteilungsplan tiber
eine klare Fithrungs- und Unternehmensstruktur. Bereichstiber-
greifende Schliisselfunktionen werden tiber die CANCOM SE
zentral gesteuert.

+ Die Funktionen der im Hinblick auf den Rechnungslegungs-
prozess wesentlich beteiligten Bereiche sind klar getrennt. Die
Verantwortungsbereiche sind klar zugeordnet.

+ Die Integritat und Verantwortlichkeit in Bezug auf Finanzen
und Finanzberichterstattung werden sichergestellt, indem eine
Verpflichtung dazu in die gesellschaftseigenen Verhaltensrichtli-
nien (Code of Conduct) aufgenommen wurde.
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Das Risiko-Managementsystem sieht vor, dass neue Gesetze,
Rechnungslegungsstandards und andere Verlautbarungen,
deren Nichtbeachtung ein wesentliches Risiko fiir die Ordnungs-
mafigkeit der Rechnungslegung darstellen wiirden, analysiert
werden.

Die eingesetzten Finanzsysteme sind durch entsprechende
Einrichtungen im EDV-Bereich gegen unbefugte Zugriffe
geschiitzt. Im Bereich der eingesetzten Finanzsysteme wird,
soweit moglich, Standardsoftware eingesetzt.

Die Konsolidierung des Konzernabschlusses erfolgt in einer
zentralen Konsolidierungsstelle unter Einsatz einer einheitli-
chen Konsolidierungssoftware.

Die Aufstellung der Jahresabschliisse, die in den Konzernab-
schluss einbezogen werden, erfolgt nach konzerneinheitlichen
Bilanzierungsrichtlinien.

Das Risiko-Managementsystem basiert auf einem ganzheitlichen
Corporate-Governance-Ansatz, in dem alle Elemente — Risiko-
management, Compliance Management, Interne Revision sowie
Internes Kontrollsystem (IKS) — regelmafig im Hinblick auf ihre
Wirksamkeit tiberpriift werden und sich wechselseitig beein-
flussen. Entsprechend diesem ganzheitlichen Ansatz werden die
beschriebenen Elemente und Priifungsroutinen, sofern noch
nicht vorhanden (zum Beispiel bei akquirierten Tochterunter-
nehmen), in der Organisation schrittweise etabliert.

Ein addquates Richtlinienwesen (zum Beispiel Zahlungsricht-
linien, Reisekostenrichtlinien etc.) ist eingerichtet und wird
laufend aktualisiert. Die wesentlichen Vermogenswerte aller
Gesellschaften werden regelmafig auf Werthaltigkeit geprift, es
existiert eine Anleitung zur Kontrolle aller rechnungslegungsre-
levanten Vorginge.

Bei allen zahlungsrelevanten Prozessen wird durchgiangig das
Vier-Augen-Prinzip angewendet.

Rechnungslegungsrelevante Prozesse werden durch die (prozes-
sunabhéngige) interne Revision tberpriift. Diese Priifungsrou-
tinen werden, sofern noch nicht vorhanden (zum Beispiel bei
akquirierten Tochterunternehmen), schrittweise etabliert.

Sowohl das Risiko-Managementsystem als auch das Interne
Kontrollsystem (IKS) beinhalten addquate Mafinahmen zur
Kontrolle von rechnungslegungsrelevanten Prozessen.
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+ Die Ausstattung der am Rechnungslegungsprozess beteiligten
Abteilungen und Bereiche orientiert sich in quantitativer wie
qualitativer Hinsicht am zur Sicherstellung der Funktionsfihig-
keit nétigen Kapazitats- und Qualifikationsbedarf.

+ Das Risiko-Managementsystem sieht vor, dass erhaltene oder
weitergegebene Buchhaltungsdaten unter anderem durch Stich-
proben laufend auf Vollstandigkeit und Richtigkeit tberpriift
werden. Es gibt ein dreistufiges Priifungssystem fiir die
Korrektheit der Abschliisse. Einzelabschliisse werden von der
Abschlussbuchhaltung erstellt, die Konzernbuchhaltung und
Konsolidierung stellt eine weitere Kontrollinstanz dar, bevor die
Finanzleitung einen dritten Review durchfiihrt.

Das interne Kontroll- und Risiko-Managementsystem im Hinblick
auf den (Konzern-) Rechnungslegungsprozess soll sicherstellen,
dass unternehmerische Sachverhalte bilanziell stets richtig
erfasst, aufbereitet und gewiirdigt sowie in die Rechnungslegung
tibernommen werden.

Die geeignete personelle Ausstattung, die Verwendung adédquater
Software sowie klare gesetzliche und unternehmensinterne
Vorgaben bilden die Grundlage fiir einen ordnungsgemaflen,
einheitlichen und kontinuierlichen Rechnungslegungsprozess. Die
klare Abgrenzung der Verantwortungsbereiche sowie verschiedene
Kontroll- und Uberpriifungsmechanismen, wie sie zuvor genauer
beschrieben sind (insbesondere Berechtigungskonzept, Plausibili-
tatskontrollen und das Vier-Augen-Prinzip), stellen eine korrekte
und verantwortungsbewusste Rechnungslegung sicher. Im
Einzelnen wird damit organisatorisch unterstitzt, dass Geschifts-
vorfille in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Vorschriften,
der Satzung sowie internen Richtlinien erfasst, verarbeitet und
dokumentiert sowie zeitnah und korrekt buchhalterisch erfasst
werden. Gleichzeitig wird vorgesorgt, dass Vermégensgegen-
stande und Verbindlichkeiten im Jahres- und Konzernabschluss
zutreffend angesetzt, ausgewiesen und bewertet sowie verlassliche
und relevante Informationen vollstindig und zeitnah bereitgestellt
werden.

Ungeachtet der Beurteilung der Wirksamkeit des internen
Kontroll- und Risiko-Managementsystems von CANCOM bestehen
inhdrente Restriktionen beztiglich der Wirksamkeit von internen
Kontroll- oder Risiko-Managementsystemen im Allgemeinen. Kein
Kontroll- beziehungsweise Risiko-Managementsystem, unabhingig
von dessen Beurteilung, ist geeignet, simtliche unzutreffende
Darstellungen zu verhindern oder aufzudecken.
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Risikoidentifikation, -analyse und -dokumentation

Zur Definition und Sicherstellung eines addquaten Risiko-
Controllings hat der Vorstand Risikogrundsatze formuliert und
einen zentralen Konzern-Risikobeauftragten sowie zwei lokale
Risikobeauftragte (In- und Ausland) eingesetzt, die regelméfiig
etwaige Risiken iiberwachen und bewerten. Zu den obersten Zielen
des Risikomanagements zihlen das rechtzeitige Erkennen wesent-
licher und bestandsgefdhrdender Risiken sowie das Initiieren
entsprechender Mafinahmen im Rahmen der Risikosteuerung,
um etwaige Schadensfolgen aus dem méglichen Eintritt eines
Risikos fiir das Unternehmen zu minimieren beziehungsweise
abzuwenden.

Zur Dokumentation der organisatorischen Regelungen und
Mafinahmen zur Risikoerkennung, -analyse, -bewertung,
-quantifizierung, -steuerung und -kontrolle hat CANCOM ein
Risikohandbuch erstellt, in dem unter anderem der angemessene
Umgang mit unternehmerischen Risiken bei CANCOM
beschrieben wird.

Bei der Risikobewertung geht CANCOM wie folgt vor: Zunachst
werden die identifizierten Einzelrisiken nach Eintrittswahr-
scheinlichkeit und potenzieller Schadenshohe bewertet sowie auf
ihre Interdependenzen zu anderen Einzelrisiken hin untersucht.
Alle identifizierten Einzelrisiken werden zudem in diesem
Zusammenhang einem Verantwortlichen zugeordnet. Danach
werden sie in thematischen Clustern zusammengefasst. Soweit
Risiken Giber quantifizierbare Groflen sinnvoll kontrollierbar sind,
dienen entsprechend definierte Kennzahlen zu deren Bewertung.
Stehen fiir Risiken keine exakt definierbaren Messgrofen zur
Verfuigung, werden diese in Zusammenarbeit von den jeweiligen
Verantwortlichen, den Konzern-Risikobeauftragten und dem fiir
das Risikomanagement zustdndigen Vorstandsmitglied beurteilt.

Die Darstellung der Risiken beziehungsweise ihres Schadens-
potenzials sowie ihrer Eintrittswahrscheinlichkeit erfolgt als
Nettodarstellung, also nach der Berticksichtigung von Gegenmaf3-
nahmen. Die Héhe der Eintrittswahrscheinlichkeit wird auf

Basis folgender Kategorien unterschieden: gering, mittel, hoch.
Hinsichtlich der potenziellen Schadenshéhe findet ebenfalls eine
Differenzierung anhand der Kategorien gering, mittel, hoch und
sehr hoch statt. Mit Hilfe einer Risikomatrix lassen sich anhand
der genannten Dimensionen die einzelnen Risiken systematisieren
und verschiedenen Risikoklassen zuordnen. Die nachfolgenden
Tabellen dienen der Erldauterung der einzelnen Dimensionen sowie
der Darstellung der daraus resultierenden Risikomatrix.
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EINTRITTSWAHRSCHEINLICHKEIT

Eintrittswahrscheinlichkeit

Definition

Gering Wahrscheinlichkeit = 33 %
Mittel Wahrscheinlichkeit 34% bis 66 %
Hoch Wahrscheinlichkeit 2 66 %

POTENZIELLE SCHADENSHOHE

Potenzielle Schadenshéhe

Definition

Gering

Schwache nachteilige Auswirkungen auf
die Ertrags-, Vermdgens- und Finanzlage
(O bis 1,0 Mio. €)

Mittel

Deutliche nachteilige Auswirkungen auf
die Ertrags-, Vermdgens- und Finanzlage
(> 1,0 bis 5,0 Mio. €)

Hoch

Erheblich nachteilige Auswirkungen auf
die Ertrags-, Vermdgens- und Finanzlage
(> 5,0 bis 7,5 Mio. €)

Sehr Hoch

Sehr erheblich nachteilige Auswirkungen
auf die Ertrags-, Vermogens- und
Finanzlage (> 7,5 Mio. €)

RISIKOMATRIX - RISIKO-GESAMTBEWERTUNG

Eintritts-
wahrscheinlichkeit

Potenzielle Schadenshéhe

Gering Mittel Hoch Sehr hoch
Gering Geringes Geringes Mittleres Hohes
Risiko Risiko Risiko Risiko
Mittel Geringes Mittleres Mittleres Hohes
Risiko Risiko Risiko Risiko
Hoch Mittleres Mittleres Hohes Hohes
Risiko Risiko Risiko Risiko

Fiir bestandsgefahrdende Risiken hat CANCOM im Rahmen

des Risiko-Managementsystems Frithwarnindikatoren definiert,
deren Veranderungen und Entwicklungsverlaufe kontinuierlich
tberprift und in Risiko-Managementmeetings diskutiert werden.
Die regelmifiig stattfindenden Risiko-Managementmeetings
zwischen Vorstand und Risikobeauftragten stellen ein dauerhaftes
und zeitnahes Controlling bestehender und zukiinftiger Risiken
sicher. Zudem wird so bestmoglich sichergestellt, dass Vorstand
und Aufsichtsrat frithzeitig tiber mégliche wesentliche Risiken
informiert werden.

Aufgrund der hohen Bedeutung der Risiken im Zusammenhang
mit Cybersicherheit und Compliance fur die Geschiftsentwicklung
betreibt die CANCOM Gruppe zusitzlich zum iibergeordneten
Konzern-Risiko-Managementsystem zwei zusitzliche separate
Risiko-Managementsysteme: IT-Risiko-Managementsystem und
Compliance-Risiko-Managementsystem. Diese Systeme werden
vom Chief Security Officer sowie dem Compliance Officer der
CANCOM Gruppe betrieben. Beide stehen in direktem Austausch
mit dem Konzern-Risikomanagement-Beauftragten, der das
Konzern-Risiko-Managementsystem betreibt.

Das Risiko-Managementsystem erfasst keine Chancen.

Risiken der kiinftigen Entwicklung

Nachfolgend wird ein Uberblick iiber die als wesentlich
eingestuften Risiken sowie tiber mégliche kiinftige Entwicklungen
oder Ereignisse mit potenziell negativen Auswirkungen auf die
CANCOM Gruppe gegeben. Es werden die nach der Umsetzung
von Begrenzungsmafinahmen verbleibenden Risiken beschrieben
(Nettodarstellung). Der Zeitraum der Risiko- und Chancenbe-
trachtung entspricht dem Prognosezeitraum. Samtliche der

im Folgenden genannten Risikofaktoren betreffen prinzipiell
beide Geschiftssegmente (Cloud Solutions und IT Solutions)
gleichermafien. Sollte eines der beiden Geschiftssegmente in
besonderem Ausmafd von einem der genannten Risiken betroffen
sein, so wird dies nachfolgend entsprechend kenntlich gemacht. Es
kann nicht ausgeschlossen werden, dass Risiken, die derzeit noch
nicht bekannt sind, oder Risiken, die aktuell noch als unwesentlich
eingeschitzt werden und daher im Folgenden nicht beschrieben
sind, die zukiinftige Geschiftstatigkeit beeintrachtigen.



ZUSAMMENGEFASSTER KONZERNLAGEBERICHT UND LAGEBERICHT DER CANCOM SE

GESAMTEINSCHATZUNG

Risiko Gesamteinschédtzung
2021 Trend*

Okonomische, regulatorische, markt- und

branchenbezogene Risiken

Konjunkturelle und (geo-)politische Risiken hoch =

Regulatorische Risiken mittel =

Risiken aus Wettbewerb und

technologischem Wandel mittel =

Direktvertriebsrisiken mittel =

Projekt- und geschéaftsbezogene Risiken

Haftungs-, Gewahrleistungs- und

Schadenersatzrisiken gering =

Projektrisiken mittel =

Subunternehmerrisiken mittel =

Forderungsausfallrisiken mittel =

Lieferantenabhangigkeitsrisiken hoch =

Innerbetriebliche Risiken gering =

Betriebsstérungsrisiken, insbesondere

IT-Systeme mittel =

Cyber-Sicherheitsrisiken hoch =

Risiko aus EinfUhrung SAP gering -

Finanzwirtschaftliche Risiken

Finanzierungs-, Liquiditats- und

Bonitatsrisiken gering =

Wechselkurs-, Inflations- und

Zinsanderungsrisiken mittel +

Personalrisiken

Schlisselpersonal und Know-how-Risiken mittel =

Informationsrisiken

Geheimhaltungsrisiken mittel =

Rechtsrisiken

Compliance- und Rechtsrisiken gering =

Datenschutzregularien-Risiken mittel =

RechtsverstoBrisiken gering =

Strategische Risiken

Risiken aus Fehleinschatzungen bei

Akquisitionen und Integrationen hoch =

Risiken aus Erwerb/Ver&uBerung von

Gesellschaften oder Gesellschaftsanteilen mittel =

*) ,+“ = Risiko angestiegen, ,=“ = Risiko unverandert, ,-“ = Risiko gesunken,

,heu”“=1im Vergleich zum Vorjahr neu aufgenommenes Risiko.

Verdnderungen bei Risiken gegeniiber dem Vorjahr

Im Berichtszeitraum hat es gegentiber der im Lagebericht 2020
ver6ffentlichten Einschitzung der Risiken in Bezug auf die
kiinftige Entwicklung der CANCOM Gruppe wesentliche
Anderungen gegeben. Die Veridnderungen betreffen die
Einschétzung der in der vorstehenden Tabelle genannten und im
Folgenden niher beschriebenen Risiken ,Wechselkurs-, Inflations-
und Zinsanderungsrisiko“ sowie ,Risiko aus Einfithrung SAP*.
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Okonomische, regulatorische, markt- und branchen-
bezogene Risiken

Die Geschaftsentwicklung der CANCOM Gruppe kdénnte
von konjunkturellen und (geo-)politischen Entwicklungen
negativ beeinflusst werden.

Als IT-Dienstleister und Systemhaus ist CANCOM von Lieferanten
von und der kundenseitigen Nachfrage nach Hardware, Software,
IT-Systemlosungen und IT-Services abhingig. Die Hohe des
IT-Budgets der Kunden hingt sowohl von der wirtschaftlichen
Lage der Unternehmen ab, als auch von den allgemeinen konjunk-
turellen und (geo-)politischen Rahmenbedingungen. Werden in
Folge dieser Rahmenbedingungen, beispielsweise aufgrund eines
Einbruchs der Konjunktur, IT-Budgets gekiirzt, entsprechende
Mittel fir andere Zwecke verwendet oder beenden bestehende
oder potenzielle Kunden ihre Geschiftstatigkeit, kann dies dazu
fithren, dass Auftrage an CANCOM verschoben werden oder
wegfallen. Ebenso kénnten Unterbrechungen der Lieferketten von
Hardware, Software oder Services die Geschiftsentwicklung von
CANCOM negativ beeinflussen.

Ein mogliches Risiko-Szenario ist ein erneuter starker Konjunk-
tureinbruch aufgrund der Ausbreitung neuer Varianten des
Corona-Virus. Aufgrund der globalen Auswirkungen des Ausbruchs
des Corona-Virus sind alle fiir CANCOM relevanten Beschaffungs-
und Absatzmarkte von Einschrankungen betroffen, die negative
Folgen fiir die Konjunktur in diesen Méarkten haben diirften.
Zudem sind die Krise in der Ukraine und die damit verbundenen
wirtschaftlichen Sanktionen ein neues, nach dem Bilanzstichtag
eingetretenes geopolitisches Risiko. Zwar sind weder die Ukraine
noch Russland fiir CANCOM relevante Beschaffungs- und
Absatzmairkte. Allerdings kénnten dauerhafte negative Folgen

fur die allgemeine Konjunktur in Zentraleuropa, zum Beispiel

bei einer Ausweitung der Kriegshandlungen auf andere Staaten,
auch die Nachfrage nach IT-Services und IT-Infrastruktur negativ
beeinflussen. Dies konnte die Geschéftsentwicklung von CANCOM
deutlich negativ beeinflussen.

Um diesen Risiken entgegenzuwirken, beobachtet CANCOM die
konjunkturelle und (geo-) politische Entwicklung, nutzt externe
Berater und bezieht die Erkenntnisse in die Unternehmens-
steuerung, das Lieferantenmanagement und das Produkt- und
Dienstleistungsangebot ein. Ein besonderer Fokus beim Produkt-
und Lésungsportfolio liegt auf dem Ausbau von Geschiftsfeldern
wie Cloud Computing und Shared Managed Services. Im Vergleich
zum Systemhaus-Geschift zeichnen sich diese Geschiftsfelder

in der Regel durch mehrjéhrige Vertragslaufzeiten aus, wodurch
sich die Abhidngigkeit von kurzfristigen konjunkturellen Entwick-
lungen reduziert.
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Der Eintritt des Risikos einer negativen Auswirkung der
konjunkturellen und (geo-)politischen Entwicklungen auf die
Geschaftsentwicklung kann nicht ausgeschlossen werden. Der
Vorstand schétzt, nach Umsetzung von Gegenmafinahmen, die
Eintrittswahrscheinlichkeit als gering ein. Das Schadenspotenzial
wird als sehr hoch eingeschitzt. Insgesamt wird das Risiko somit
als hoch eingeschatzt.

Die Gesamteinschatzung hat sich gegentiber dem Vorjahr nicht
verandert.

Die Geschéaftstatigkeit der CANCOM Gruppe kdnnte von
regulatorischen MaBnahmen eingeschrankt oder in anderer
Form negativ beeinflusst werden.

Ein Risikofaktor fur die Geschiftsentwicklung der CANCOM
Gruppe sind regulatorische Anderungen, zum Beispiel bei
Unternehmenssteuern und Arbeitsrecht, aber insbesondere regula-
torische Anderungen mit Bezug zur IT-Branche wie beispielsweise
Ein- und Ausfuhrbeschrankungen, Zslle oder Verwendungsverbote
beziehungsweise -einschrankungen fir IT-Produkte oder IT-Dienst-
leistungen. Solche oder dhnliche regulatorischen Anderungen oder
Anderungen bei Geschéften mit behordlicher Erlaubnispflicht
kénnten gleichfalls eine signifikante Verschlechterung des
Geschiftsverlaufs oder der Profitabilitit der CANCOM Gruppe
auslosen. Zudem konnten Produkt- und Dienstleistungsangebote
der CANCOM Gruppe durch regulatorische Veranderungen, zum
Beispiel im Bereich Datenschutz und Datenspeicherung/-verar-
beitung, negativ beeinflusst oder verboten werden.

Um diesen Risiken entgegenzuwirken, beobachtet CANCOM die
regulatorische Entwicklung, nutzt externe Berater und bezieht die
Erkenntnisse in die Unternehmenssteuerung und das Produkt- und
Dienstleistungsangebot ein.

Der Eintritt des Risikos einer negativen Auswirkung der regulato-
rischen Entwicklungen auf die Geschéftsentwicklung kann nicht
ausgeschlossen werden. Der Vorstand schitzt, nach Umsetzung
von Gegenmafinahmen, die Eintrittswahrscheinlichkeit als

mittel ein. Das Schadenpotenzial wird als mittel eingeschatzt.
Die Gesamteinschatzung hat sich gegentiber dem Vorjahr nicht
verdndert und wird insgesamt als mittel eingestuft.

Zunehmender Wettbewerb und technologischer Wandel
im IT-Markt konnten fiir die CANCOM Gruppe zu einem
niedrigeren Umsatz, zu niedrigeren Margen und/oder zu
einem Verlust von Marktanteilen fiihren.

Der Markt, in dem die CANCOM Gruppe titig ist, zeichnet sich
durch starken Wettbewerb und raschen technologischen Wandel
aus. Durch unzureichende Markt- und Wettbewerbskenntnisse
besteht das Risiko falscher oder fehlender Entscheidungen sowohl
in der Marktansprache und dem Marketing-Mix als auch in der
strategischen und taktischen Produkt- und Preispolitik. Dies kann
zu ausbleibenden Vertriebserfolgen und zum Verharren auf bereits
gesattigten Markten, aber auch zu risikobehafteten Investitionen
in neue Geschiftsfelder mit ungewissem Markterfolg fithren.

Zudem koénnte sich der Wettbewerbsdruck weiter verschirfen,
zum Beispiel durch Preissenkungen bei bestehenden Angeboten
von Wettbewerbern oder Neueinfihrung konkurrierender
Produkte. Weiterhin ist es moglich, dass neue Wettbewerber am
Markt auftreten oder sich neue Allianzen von Wettbewerbern
bilden, die in einem kurzen Zeitraum erhebliche Marktanteile
gewinnen kénnten. Insbesondere im Markt fir Cloud Computing
verzeichnen so genannte Hyperscale Cloud Provider wie
beispielsweise Google oder Amazon mit ihren Public-Cloud-An-
geboten hohe Wachstumsraten. Dies kénnte dazu fithren, dass
sich Kundenkontakte und Auftragsvolumina zu Hyperscale
Cloud Providern oder anderen Wettbewerbern verlagern.

Zudem kann nicht ausgeschlossen werden, dass Wettbewerber
schneller auf neue oder sich entwickelnde Technologien oder
Standards und auf Verdnderungen der Kundenanforderungen
reagieren. Ein verschérfter Wettbewerb konnte bei CANCOM zu
Umsatzeinbuflen, geringerer Profitabilitdt oder einer Verringerung
des Marktanteils fithren.

Um diesen branchen- und marktbezogenen Risiken entgegen-
zuwirken, passt CANCOM seine Organisation, seine Prozesse
sowie sein Produkt- und Lésungsportfolio laufend an die
aktuellen Marktgegebenheiten und Kundenanforderungen an.

Ein besonderer Fokus beim Produkt- und Lésungsportfolio liegt
auf dem Ausbau von Geschiftsfeldern wie Cloud Computing und
Shared Managed Services. Im Vergleich zum Systemhaus-Geschift
zeichnen sich diese Geschiftsfelder in der Regel durch mehrjahrige
Vertragslaufzeiten aus, wodurch sich die Abhédngigkeit von
kurzfristigen Veranderungen im Wettbewerbsumfeld reduziert.
Dartiber hinaus beobachtet CANCOM die Markt- und Technolo-
gieentwicklung, um neue Trends frithzeitig zu erkennen und steht
in permanentem Austausch mit bestehenden und potenziellen
Kunden, um deren Bedurfnisse frithzeitig zu erkennen. Als
weitere Gegenmafinahme hilt CANCOM enge Verbindungen zu
Herstellern von Hard- und Software sowie zu Distributoren und
Serviceanbietern, um sowohl preislich fir CANCOM vorteilhafte
Konditionen als auch technologisch fithrende Angebote beim
Einkauf von Giitern und Services zu erhalten.
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Der Eintritt des Risikos einer negativen Auswirkung der Wettbe-
werbssituation und/oder des technologischen Wandels im IT-Markt
auf die Geschiftsentwicklung kann nicht ausgeschlossen werden.
Der Vorstand schitzt, nach Umsetzung von Gegenmafinahmen, die
Eintrittswahrscheinlichkeit als mittel ein. Das Schadenspotenzial
wird als mittel eingeschitzt. Insgesamt wird das Risiko somit als
mittel eingeschitzt.

Die Gesamteinschatzung hat sich gegentiber dem Vorjahr nicht
verandert.

Es bestehen Risiken aus dem Direktvertrieb durch
Hersteller.

Die CANCOM Gruppe ist der unmittelbaren Konkurrenz durch
Hersteller von Hard- und Software ausgesetzt. Wahrend die
Hersteller in der Vergangenheit ihre Produkte tiberwiegend iiber
Zwischenhindler wie CANCOM vertrieben haben, gibt es nun
Geschiftsmodelle, die den Direktvertrieb erleichtern. Sollte es den
Herstellern gelingen, ihren Direktvertrieb stirker zu etablieren,
kénnte sich dies negativ auf die Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage der CANCOM Gruppe auswirken.

Um diesem Risiko entgegenzuwirken, pflegt CANCOM engen
Kontakt zu potenziellen und bestehenden Kunden. Zudem

strebt CANCOM danach, durch moglichst hohe Servicequalitat,
zielgenaue Beratung und zusitzliche Dienstleistungen, welche die
Hersteller nicht anbieten, den Kunden einen Mehrwert gegeniiber
dem Direkteinkauf beim Hersteller zu bieten.

Der Eintritt des Risikos aus dem Direktvertrieb durch Hersteller
kann nicht ausgeschlossen werden. Der Vorstand schitzt, nach
Umsetzung von Gegenmafinahmen, die Eintrittswahrscheinlichkeit
als mittel ein. Das Schadenspotenzial wird als mittel eingeschitzt.

Insgesamt wird das Risiko somit als mittel eingeschétzt. Die
Gesamteinschdtzung hat sich gegentiber dem Vorjahr nicht
verandert.

Projekt- und geschaftsbezogene Risiken

Die Unternehmen der CANCOM Gruppe sind Haftungs-,
Gewahrleistungs- und Schadenersatzrisiken ausgesetzt.

Die CANCOM Gruppe und ihre Tochterunternehmen beziehen
Produkte, insbesondere Hard- und Software, von Herstellern
oder Hiandlern. CANCOM ist deshalb davon abhéngig, dass diese
Produkte qualitativ hochwertig sind sowie relevante Spezifika-
tionen und Qualititsstandards erfiillen. Im Falle von Méngeln im
Gewihrleistungszeitraum kann CANCOM sich bei Lieferanten
grundsitzlich schadlos halten. Aufgrund von Zeitverzégerungen
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zwischen dem Bezug der Ware von Lieferanten und dem Weiter-
verkauf an die Kunden in einem Projekt ist es jedoch moglich, dass
Kunden Gewihrleistungsanspriiche gegen die CANCOM Gruppe
oder deren Tochterunternehmen geltend machen, die CANCOM
selbst wiederum nicht bei Lieferanten geltend machen kann.
Zudem tritt CANCOM selbst in die Gewdhrleistungspflicht fur
eigene Produkte und Dienstleistungen.

Weitere Haftungs-, Gewéahrleistungs- und Schadenersatzrisiken
ergeben sich aus der Geschiftstatigkeit der CANCOM Gruppe, da
CANCOM IT-Lésungen in komplexen Installations-, Systemin-
tegrations-, Software-, Betriebsfithrungs- und Outsourcing-Pro-
jekten bei Kunden implementiert und gegebenenfalls betreibt. In
diesem Zusammenhang kénnen angesichts der Komplexitat der
IT-Lésungen und der Integrationstiefe beim Kunden technische
Probleme auftreten, die sich erheblich negativ auf die Geschifts-
ablaufe der Kunden auswirken. Bei der von CANCOM entwickelten
AHP Enterprise Cloud Plattform besteht unter anderem das Risiko,
dass aufgrund von Fehlfunktionen, fehlerhaften Konfigurationen
oder im Rahmen von Updates die Cloud fiir den Kunden nicht,
nicht vollstandig oder nicht ordnungsgemaf nutzbar ist. Auch
konnten im Rahmen der Hosting-Dienste Ausfille und Fehler in
Rechenzentren zu Einschrankungen des Betriebs beim Kunden
bis hin zu Betriebsunterbrechungen fithren. Da CANCOM sich
teilweise in externen Rechenzentren einmietet, kénnte sich ein
solches Risiko auch realisieren, ohne dass dies auf ein Verschulden
der CANCOM Gruppe zuriickzufithren ist. Betriebsunterbre-
chungen sowohl bei CANCOM als auch bei Lieferanten oder
Kunden kénnten zudem auch als Folge von Umwelt- und Naturka-
tastrophen oder vergleichbaren Ereignissen drohen. Betriebsfiih-
rungsrisiken ergeben sich ferner auch aus der nicht rechtzeitigen
Identifikation von Unterbrechungen, Uberwachungsfehlern und
Verletzungen von mit Kunden vereinbarten Verpflichtungen zur
unverziiglichen Fehlerbehebung im Rahmen von Service Level
Agreements. All dies kann dazu fithren, dass CANCOM Haftungs-,
Gewihrleistungs- und Schadensersatzanspriichen ausgesetzt ist
und moglicherweise auch Vertragsbeziehungen verliert.

Um diesen Risiken entgegenzuwirken, trifft CANCOM zahlreiche
Vorkehrungen, die beispielsweise den Betrieb von Cloud-Diensten
und deren Bereitstellung gewihrleisten sollen. Hierzu zahlt unter
anderem die Nutzung von redundanten und gegen Elementar-
schaden abgesicherten Rechenzentren. Die Rechenzentren der
CANCOM Gruppe verfiigen zudem tiber ein nach der internati-
onalen Norm ISO 27001 zertifiziertes Informationssicherheits-
Managementsystem einschlieflich umfangreicher und gepriifter
Notfallkonzepte. Dartiber hinaus bemiiht sich CANCOM um die
Vereinbarung von brancheniiblichen Haftungsbeschrankungen im
Vertragswerk der hiervon betroffenen Dienstleistungs- und Projekt-
geschifte. Zusatzlich sichert sich CANCOM, sofern wirtschaftlich
sinnvoll, durch Versicherungen gegen Haftpflicht- und Schadener-
satzrisiken ab.
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Der Eintritt eines oder mehrerer Haftungs-, Gewéahrleistungs- oder
Schadenersatzrisiken kann nicht ausgeschlossen werden. Der
Vorstand schétzt, nach Umsetzung von Gegenmafinahmen, die
Eintrittswahrscheinlichkeit als gering ein. Das Schadenspotenzial
wird als mittel eingeschitzt. Insgesamt wird das Risiko somit als
gering eingeschitzt.

Die Gesamteinschidtzung wurde gegeniiber dem Vorjahr nicht
verandert.

Projekte der CANCOM Gruppe kénnten sich verzégern,
abgebrochen werden oder aus sonstigen Griinden nicht
zum erhofften Erfolg filhren. Zudem kénnten so bereits
getatigte Investitionen und Vorleistungen méglicherweise
vollstandig oder teilweise verloren gehen.

Die CANCOM Gruppe fihrt IT-Projekte durch, bei denen auf einen
spezifischen Kunden zugeschnittene IT-Lésungen geplant und
umgesetzt werden. IT-Projekte haben oft eine hohe Komplexitit
und erfordern einen erheblichen Zeit- und Kostenaufwand. In
diesem Zusammenhang bestehen sowohl technische Risiken

im Rahmen der Projektdurchfithrung als auch Risiken aus der
Vertragsgestaltung.

Bei der Durchfithrung von Projekten kann nicht ausgeschlossen
werden, dass sich diese verzogern, abgebrochen werden oder aus
sonstigen Grinden nicht zum erhofften Erfolg fithren. Da die
Vereinbarung von Anzahlungen beziehungsweise Vorauszah-
lungen in Projekten haufig nicht moglich ist, konnen Leistungen
der CANCOM Gruppe in der Regel erst nach Beendigung verein-
barter Projektabschnitte oder erst nach Beendigung des gesamten
Projekts abgerechnet werden. Daher muss die CANCOM Gruppe
bei der Durchfiihrung von Projekten teilweise in signifikantem
Umfang in Vorleistung treten. Eine Projektverzégerung oder

ein Projektabbruch kénnen zur Folge haben, dass solche bereits
getétigte Investitionen teilweise oder vollstandig verloren gehen
oder bereits erbrachte Leistungen nicht abgerechnet werden
kénnen. Sollten Kunden die Abnahmen der Projekte begrindet
oder unbegriindet verweigern, kann dies ebenfalls zu Zahlungs-
verzogerungen oder einem vollstandigen Ausfall von geplanten
Zahlungen fiihren.

Im Leistungsbereich Cloud Computing erwichst ein Risiko zudem
daraus, dass vereinbarte Leistungen gegebenenfalls nicht erbracht
beziehungsweise sichergestellt werden konnen und es dadurch
beim Kunden zu Beeintrachtigungen oder Ausfillen jeglicher Art
kommen kann. Dies kann zu betréachtlichen Kosten und Aufwen-
dungen fiir CANCOM fihren, gegebenenfalls Vertragsstrafen nach
sich ziehen oder zur Beeintrachtigung oder dem Abbruch von
Kundenbeziehungen fiithren.

Grofere Projekte im Dienstleistungsbereich fihren zu erhéhten
Risiken in der Disposition von Mitarbeiter:innen. Der Verlust von
grofien Projekten kann zu erhéhten Kosten im Personalbereich
fithren, da oft nicht addquat Personal in anderen Projekten
eingesetzt werden kann oder nur verzégert durch entsprechende
Mafinahmen nachgesteuert werden kann.

Bei der Vertragsgestaltung von IT-Projekten werden teilweise
Fixpreise kalkuliert und vereinbart. Es besteht daher das Risiko,
dass aufgrund fehlerhafter Annahmen oder des Eintritts unvorher-
gesehener Ereignisse der tatsdchliche Kosten- und Zeitaufwand
das Budget tbersteigt und beim Kunden keine Anpassung erreicht
werden kann.

Um diesen Risiken entgegenzuwirken, durchlaufen Anfragen
bei CANCOM in der Regel einen Review der technischen und
wirtschaftlichen Machbarkeit, bevor ein Angebot erstellt wird.

In diesem Zusammenhang liegt der Fokus auf der Sicherstellung
der bestmdéglichen Losung fiir den Kunden, dartber hinaus aber
auch auf einer angemessenen Berticksichtigung von Projekt-
risiken. Ebenso erfolgt eine interne Priifung von eventuellen
Vertragsrisiken. Soweit moglich, werden standardisierte Vertrage
eingesetzt. Wahrend der Projekte werden diese durch das
Projektmanagement kontrolliert. Um die Bereitstellung der verein-
barten Leistung sicherzustellen, wendet CANCOM verschiedene
Mafinahmen und Verfahren an, wie beispielsweise die Nutzung
redundanter Rechenzentren.

Der Eintritt eines oder mehrerer der aufgefiihrten Risiken fiir den
Erfolg von Projekten und die damit verbundenen Investitionen
und Vorleistungen kann nicht ausgeschlossen werden. Der
Vorstand schitzt, nach Umsetzung von Gegenmafinahmen, die
Eintrittswahrscheinlichkeit als mittel ein. Das Schadenspotenzial
wird als mittel eingeschatzt. Insgesamt wird das Risiko somit als
mittel eingeschatzt.

Die Gesamteinschatzung hat sich gegentiber dem Vorjahr nicht
verandert.

Es bestehen Risiken aus der Tatigkeit als Subunternehmer.

Unternehmen der CANCOM Gruppe werden in Grofiprojekten
héufig als Subunternehmer eingesetzt. Hierbei werden diese von
einem Generalunternehmer beauftragt, im Rahmen der von diesem
zu erbringenden IT-Dienstleistungen Teilleistungen auszufiihren.
CANCOM ist in dieser Situation von der Beauftragung durch den
Generalunternehmer abhéngig. Es besteht das Risiko von Verschie-
bungen und Reduzierungen im Vergabeumfang und auch das
Risiko des Zahlungsausfalls des Generalunternehmers.
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Um diesen Risiken entgegenzuwirken, baut CANCOM die
Kundenbasis aus und betreibt eine intensive Beziehungspflege zu
und Priifung von Auftraggebern.

Der Eintritt des Risikos aus der Tatigkeit als Subunternehmer
kann nicht ausgeschlossen werden. Der Vorstand schitzt, nach
Umsetzung von Gegenmafinahmen, die Eintrittswahrscheinlichkeit
als mittel ein. Das Schadenspotenzial wird als mittel eingeschitzt.
Insgesamt wird das Risiko somit als mittel eingeschatzt. Dieses
Risiko ist insbesondere fiir das Konzernsegment IT Solutions
relevant.

Die Gesamteinschatzung hat sich gegentiber dem Vorjahr nicht
verandert.

Es bestehen Forderungsausfallrisiken.

Forderungsausfalle konnen ein Risiko darstellen. Um diesem
Risiko entgegenzuwirken, betreibt CANCOM ein intensives
Forderungsmanagement. Es bestehen interne Richtlinien fiir

die Vergabe von Kredit-Limits sowohl hinsichtlich der absoluten
Limit-Hohen als auch hinsichtlich der freigabeberechtigten
Personen. Kunden werden im Regelfall erst nach erfolgter Priifung
beliefert. Zudem besteht das Risiko des Ausfalls langfristiger
Ausleihungen oder Finanzforderungen. Dartiber hinaus betreibt
CANCOM permanente Vertriebsaktivitaten zur Neukundenge-
winnung und zum Ausbau bestehender Kundenbeziehungen, um
den Wegfall einzelner Grofilkunden durch Neugeschaft kompen-
sieren zu konnen.

Der Eintritt von Risiken aus Forderungsausfillen kann nicht
ausgeschlossen werden. Der Vorstand schitzt, nach Umsetzung
von Gegenmafinahmen, die Eintrittswahrscheinlichkeit als mittel
ein. Das Schadenspotenzial wird als mittel eingeschitzt. Insgesamt
wird das Risiko somit als mittel eingeschitzt.

Die Gesamteinschatzung hat sich gegentiber dem Vorjahr nicht
verandert.

Es entstehen Risiken aus der Abhdngigkeit von Lieferanten.

Bei der Versorgung mit Hard- und Software ist CANCOM

auf die Belieferung durch die Hersteller beziehungsweise

durch Distributoren angewiesen. Unerwartete Lieferengpisse,
Preiserhchungen (zum Beispiel in Folge von Marktengpéssen)
oder reduzierte Lieferantenboni kénnen Umsatz und Ergebnis
beeintrichtigen, da die Warenbestidnde der Logistikzentren der
CANCOM Gruppe aus Optimierungsgriinden auf kurze Zeitrdume
ausgelegt sind.
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Um diesem Risiko entgegenzuwirken, halt CANCOM enge
Kontakte zu wichtigen Herstellern und Distributoren und schliefit,
wenn moglich und sinnvoll, langfristige Liefervertrage ab. Zudem
arbeitet CANCOM mit einem breit gefassten Kreis an Herstellern
und Distributoren, um relativ schnell auf alternative Hersteller
oder alternative Bezugsquellen zurtickgreifen zu kénnen, wenn
notig.

Der Eintritt des Risikos aus der Abhéngigkeit von Lieferanten
kann nicht ausgeschlossen werden. Der Vorstand schitzt, nach
Umsetzung von Gegenmafinahmen, die Eintrittswahrscheinlichkeit
als hoch ein. Das Schadenspotenzial wird als hoch eingeschitzt.
Insgesamt wird das Risiko somit als hoch eingeschitzt.

Die Gesamteinschatzung hat sich gegentiber dem Vorjahr nicht
verdndert, allerdings ist die Eintrittswahrscheinlichkeit dieses
Risikos wie bereits im Vorjahr aufgrund der Belastung der Liefer-
ketten durch den Ausbruch des Corona-Virus und der allgemeinen
Knappheit einiger IT-Hardwarekomponenten als Folge von
Computerchip-Mangel erhoht.

Es bestehen innerbetriebliche Risiken.

Die Wertschopfungskette des CANCOM Konzerns umfasst alle
Schritte der Geschiftstatigkeit, vom Marketing tiber die Beratung,
den Vertrieb, die Logistik und Implementierung bis hin zur
Schulung, Wartung und dem Betrieb von IT-Lésungen. Stérungen
innerhalb beziehungsweise zwischen diesen Bereichen oder

in Arbeitsprozessen zum Beispiel im Support-Center oder bei
Managed Services konnten zu Problemen bis hin zum voriiberge-
henden Erliegen von Arbeitsabldufen in einzelnen oder mehreren
Bereichen fithren. Auch Lagerrisiken werden berticksichtigt, wie
zum Beispiel Schaden oder Verluste, die bei der Lagerung eintreten
und nicht versichert sind. Zusitzlich besteht aufgrund von teils
kurzfristigen starken Preisschwankungen bei den Produkten das
Risiko, Ware nur unter Preis oder tiberhaupt nicht mehr verkaufen
zu kénnen beziehungsweise dass Abrufmengen nicht in verein-
barter Groflenordnung abgenommen werden. Dartiber hinaus
besteht das Risiko von Qualitdtsproblemen, insbesondere in den
beratungsintensiven Bereichen der beiden Konzernsegmente

IT Solutions und Cloud Solutions.

Um diesen Risiken entgegenzuwirken, kontrolliert und steuert
CANCOM die Beratung und Auslieferung von Services tiber fiir
die Kundenzufriedenheit verantwortliche Mitarbeiter:innen (Key
Account Manager). Zusitzlich werden Tools zur Ressourcen-
steuerung eingesetzt sowie Projektziele und Zwischenziele fir
Kundenauftrage definiert und kontrolliert. Um diesen Risiken
aus der Lagerhaltung entgegenzuwirken, wird kontinuierlich

an der Optimierung des Beschaffungsprozesses gearbeitet. Auf
Basis einer engen Verzahnung mit Herstellern und Distributoren
strebt CANCOM stets danach, einerseits den Lagerbestand
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und die Lagerhaltungskosten so gering wie méglich zu halten
und andererseits kurzfristige Lieferengpésse zu vermeiden.

Fiir Schaden durch Fehlleistungen bestehen entsprechende
Versicherungen. Zudem unterliegen interne Prozesse und Abldufe
einer stetigen Kontrolle durch Vorgesetzte in Abteilungen und
das Management der CANCOM Gruppe. Des Weiteren sichert

das Business Continuity Management Betriebsabldufe gegen
Stillstande ab.

Der Eintritt eines oder mehrerer dieser innerbetrieblichen Risiken
kann nicht ausgeschlossen werden. Der Vorstand schitzt, nach
Umsetzung von Gegenmafinahmen, die Eintrittswahrscheinlichkeit
und das Schadenspotenzial als gering ein. Insgesamt wird das
Risiko somit als gering eingeschitzt.

Die Gesamteinschatzung hat sich gegentiber dem Vorjahr nicht
verandert.

Es besteht das Risiko von Betriebsstérungen, insbesondere
Stérungen der IT-Systeme, die die Informationstechnologie
beeintrdchtigen.

Der Erfolg und die Funktionsfahigkeit der CANCOM Gruppe
héngen in erheblichem Mafle von der informationstechnischen
Ausstattung ab. Grundsitzliche informationstechnische Risiken
ergeben sich sowohl aus dem Betrieb computergestiitzter
Datenbanken wie auch aus dem Einsatz von Systemen fiir
Warenwirtschaft, E-=Commerce, Controlling und Finanzbuch-
haltung. Einschrankungen oder der Ausfall dieser oder anderer
interner IT-Systeme oder damit verbundener externer IT-Systeme,
ob teilweise oder komplett, beziehungsweise deren verzogerte
Betriebswiederherstellung kénnen den Arbeitsablauf im
Extremfall zum Erliegen bringen. So kénnte beispielsweise ein
Warenverfiigbarkeitsrisiko entstehen, wenn die Funktionsfa-
higkeit von IT-Systemen nicht mehr gewéhrleistet ist, die fiir
einen reibungslosen Bestellablauf notwendig sind. Zudem bietet
die CANCOM Gruppe ihren Kunden Rechenzentrumsleistungen
sowohl tiber eigene Rechenzentren als auch iiber gemietete
Rechenzentren an und konnte durch Stérungen nicht mehr in
der Lage sein, die Rechenzentrumsleistungen und etwaige damit
verbundene Services zur Verfiigung zu stellen.

Der Eintritt eines oder mehrerer der genannten Risiken aus
Betriebsstorungen, insbesondere Stérungen der IT-Systeme,

kann nicht ausgeschlossen werden. Der Vorstand schitzt, nach
Umsetzung von Gegenmafinahmen, die Eintrittswahrscheinlichkeit
als mittel ein. Das Schadenspotenzial wird als hoch eingeschatzt.
Insgesamt wird das Risiko somit als mittel eingeschitzt.

Die Gesamteinschatzung hat sich gegentiber dem Vorjahr nicht
verandert.

Es bestehen Cyber-Sicherheitsrisiken.

Ein spezielles wesentliches Risiko fur die Betriebsabldaufe und
samtliche IT-basierten Prozesse der CANCOM Gruppe sind
Cyberattacken. Unsere Beobachtungen zeigen, dass Computer-
kriminalitidt zunehmend wichst und professioneller wird, was
mit Risiken hinsichtlich der Sicherheit unserer Systeme und
Netzwerke sowie der Sicherheit von Daten verbunden ist. Es
kann nicht ausgeschlossen werden, dass die getroffenen Sicher-
heitsmafinahmen keinen ausreichenden Schutz bieten und

auch CANCOM ein Opfer von Cyberattacken aller Art werden
kann. In diesem Zusammenhang kénnte sowohl die interne IT
beeintrachtigt werden beziehungsweise ganz ausfallen als auch
die Uberwachung von Kundensystemen aufgrund von nicht
vollstindig funktionierenden Management-Tools fehlerhaft
werden, was zu Storungen bei den Kunden fithren kann, bis hin
zum Totalausfall von Kundensystemen. Dartiber hinaus kann
im Zuge einer Cyberattacke nicht ausgeschlossen werden, dass
Kundeninformationen und sensible, geschiitzte Daten an die
Offentlichkeit gelangen. Falls Rechenzentren und ihre gespiegelten
Absicherungsrechenzentren gleichzeitig ausfallen, wiirde das fiir
die CANCOM Gruppe nicht nur einen erheblichen finanziellen,
sondern auch hohen Reputationsschaden bedeuten. Insgesamt
konnten sich Stérungen bis hin zum Ausfall von IT-Systemen
und Rechenzentren nachteilig auf den Geschiftsablauf sowie die
Lieferanten- beziehungsweise Kundenbeziehungen auswirken.

Um den Risiken entgegenzuwirken, unternimmt CANCOM
intensive Anstrengungen, um die Verfiigbarkeit der IT-Systeme
und Rechenzentren bestmoglich sicherzustellen. Die Rechen-
zentren werden beispielsweise mit moderner Rechenzentrumstech-
nologie ausgestattet und die Systembereitschaft eines redundanten
Rechenzentrums sichert den Ausfall eines in Betrieb befindlichen
Rechenzentrums von CANCOM ab. Neben Mafinahmen in Rechen-
zentren werden im Rahmen eines unternehmensweiten Business
Continuity Managements vorbeugend allgemeine Ausfallsze-
narien simuliert sowie Schutzmechanismen und Notfallprozesse
inklusive deren Funktionsfihigkeit erstellt, geprift und getestet.
Gleichzeitig setzt CANCOM IT-Sicherheitskonzepte und -Tools

ein und tiberpriift regelméfig die Bedrohungslage im Bereich
Cyberattacken. Zusitzlich fithrt die Nutzung der hauseigenen AHP
Enterprise Cloud aufgrund ihres Systemaufbaus zu einer erhéhten
Sicherheit der IT-Systeme. Insgesamt steuert ein Chief Security
Officer die IT-Sicherheit und auch ein eigenes IT-Risiko-Manage-
mentsystem, um Risiken zu analysieren, Mafinahmen koordiniert
zu treffen und Risiken und Gegenmafinahmen zu dokumentieren.

Der Eintritt eines oder mehrerer der genannten Cyber-Sicherheits-
risiken kann nicht ausgeschlossen werden. Der Vorstand schitzt,
nach Umsetzung von Gegenmafinahmen, die Eintrittswahr-
scheinlichkeit als mittel ein. Das Schadenspotenzial wird als sehr
hoch eingeschitzt. Insgesamt wird das Risiko somit als hoch
eingeschatzt.
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Die Gesamteinschatzung hat sich gegentiber dem Vorjahr nicht
verandert.

Risiken im Zusammenhang mit Einfiihrung des
ERP-Systems SAP

Die CANCOM Gruppe fithrt gegenwirtig die konzernweite
Implementierung des ERP-Systems SAP durch. Durch die Nicht-
oder Teilweiseerfiillung von verschiedenen Projektaufgaben
beziehungsweise durch die Nichteinhaltung von Terminen

kann die SAP-Einfihrung maéglicherweise verzégert werden.
Durch einen Verzug der Implementierung kann der CANCOM
Gruppe zusitzlicher Aufwand zum Beispiel fir externe Beratung
entstehen. Dies konnte die Geschiftstatigkeit und Wettbewerbs-
fdhigkeit der CANCOM Gruppe nachhaltig und mitunter erheblich
negativ beeinflussen. Dartiber hinaus kénnten bei fehlerhafter
oder nicht erfolgreicher Einfithrung bis hin zum Totalausfall des
ERP-Systems zum Beispiel die Verfiigbarkeit des Webshops oder
der Kundenanbindungen und die gesamte E-Commerce-
Prozesskette beeintrachtigt werden und operative Téitigkeiten
kénnten ganz oder teilweise nicht abgewickelt werden. Dies konnte
sich unter anderem negativ auf die Abwicklung von kunden-
seitigen Projekten und Auftragen wie beispielsweise Lieferungen
und Abrechnungen auswirken. Durch technische Stillstinde
kénnten auch interne Prozesse wie Zeiterfassungen, Rechnungs-
stellungen oder buchhalterische Vorgéange nicht mehr oder nur
noch teilweise aufrecht erhalten und durchgefiihrt werden, mit
allen nachfolgenden Konsequenzen.

Um diesem Risiko entgegenzuwirken, nutzt CANCOM
verschiedene MafSnahmen wie erfahrene Mitarbeiter:innen,
Projektleiter fiir die erfolgreiche Durchfithrung von internen
Projekten, bewidhrte Verwaltungs- und Steuerungssysteme und
sorgt hier fiir ein moglichst hohes Maf§ an Kontrolle. Es werden
Projektverantwortliche eingesetzt und eine klare Definition von
Projektzielen und deren Teilzielen in Form von Meilensteinen
vorgenommen. Der Projektverantwortliche tiberwacht die
einzelnen Schritte und treibt eine ziigige Umsetzung der SAP-
Implementierung voran. Ein Schulungskonzept sowie eine
entsprechende Testphase sollen zusitzliche Risiken reduzieren.

Unabhingig von allen Praventiv- und Gegenmafinahmen muss
festgehalten werden, dass eine Umstellung des ERP-Systems in
jedem Falle einen signifikanten Schritt fir jedes Unternehmen
darstellt, dessen Effekte und Auswirkungen auf das Unternehmen
nicht abschlieflend eingeschitzt werden kénnen. Trotz aller
Mafinahmen kénnten Stérungen im Betrieb im Zuge einer
Umstellung eintreten. Aufgrund der Komplexitat und Tragweite
der SAP-Umstellung sind erhéhte Aufwendungen mit Auswir-
kungen auf die Konzern-Profitabilitit nicht auszuschliefSen.
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Der Eintritt von Risiken aus der Einfithrung des ERP-Systems SAP
kann nicht ausgeschlossen werden. Der Vorstand schitzt, nach
Umsetzung von Gegenmafinahmen, die Eintrittswahrscheinlichkeit
als gering ein. Das Schadenspotenzial wird als mittel eingeschitzt.
Insgesamt wird das Risiko somit als gering eingeschitzt. Die
Gesamteinschitzung hat sich gegeniiber dem Vorjahr in Form
einer Herabstufung verandert. Der Grund fiir die Herabstufung
ist, dass das Projekt zur SAP-Einfithrung im Berichtszeitraum weit
fortgeschritten ist. Durch diesen Fortschritt sind einige Meilen-
steine, deren Erreichen ein Teil des bestehenden Einfithrungs-
risikos waren, erfolgreich erreicht worden.

Finanzwirtschaftliche Risiken

Es bestehen Finanzierungs-, Liquiditats- und
Bonitatsrisiken.

Eine starke Verschlechterung der Liquiditétslage ist fiir
Unternehmen ein wesentliches beziehungsweise bestands-
gefahrdendes Risiko. Dies gilt auch fir die CANCOM SE und

die CANCOM Gruppe. Zudem kénnte durch eine signifikante
Verschlechterung der Geschiftsentwicklung ein Finanzie-
rungsbedarf entstehen, der entweder durch Eigenkapital- oder
Fremdkapitalinstrumente gedeckt werden miisste. Es bestiinde
dann das Risiko, dass eine solche Refinanzierung nicht gelingt
oder, aufgrund einer schlechten Bonitit des Unternehmens, nur zu
sehr unvorteilhaften Konditionen méglich wire. Eine ausreichende
Bonitit ist somit notwendige Grundlage insbesondere fiir die
Gewihrung von Fremdkapital, beispielsweise durch Banken, und
damit auch fiir das langfristige Bestehen des Unternehmens. Daher
stellt eine deutliche Verschlechterung der Bonitit ein wesentliches
Risiko fiir den Fortbestand der CANCOM Gruppe dar. Ein weiteres
generelles Finanzierungsrisiko kénnen Finanzierungsinstrumente
darstellen, die mit Bedingungen (Covenants) verbunden sind,
welche im Falle einer Nichterfiillung eine ungeplante Zahlungs-
verpflichtung auslésen.

Um diesen Risiken entgegenzuwirken, ist das Kernziel des
Finanzmanagements von CANCOM die jederzeitige Sicherung
der Liquiditat zur Gewahrleistung des taglichen Geschiftsbetriebs.
Dartiber hinaus wird die Optimierung der Rentabilitdt und damit
verbunden eine moglichst hohe Bonitét zur Sicherung einer
gunstigen Refinanzierung angestrebt. Neben der mittelfristigen
Finanzplanung verfiigt der Konzern tiber eine monatliche
Liquiditdtsplanung. In den Planungssystemen ist jeweils der
gesamte Konsolidierungskreis abgebildet. Da die Hohe der
Eigenkapitalquote (nach Berechnungsmethode der Banken) bei
der Gewiahrung von Bankdarlehen eine entscheidende Kenngrofie
darstellt, wird deren Entwicklung regelmiafig tiberwacht, um so
rechtzeitig etwaige Gegenmafinahmen einleiten zu kénnen.
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Die CANCOM Gruppe verfiigt zum Abschlussstichtag tiber einen
Bestand an Zahlungsmitteln und -dquivalenten in Héhe von

653,0 Mio. € und Kreditlinien (inklusive Avalkredite) bei Banken in
Hohe von 79,4 Mio. €, wovon zum 31. Dezember 2021 55,6 Mio. €
frei verfiigbar waren. Die Eigenkapitalquote betrug zum Abschluss-
stichtag 57,9 Prozent. Zudem sind die zinstragenden Finanzver-
bindlichkeiten von den vorhandenen liquiden Zahlungsmitteln
zum Abschlussstichtag tiberdeckt, sodass keine Nettofinanzver-
schuldung der CANCOM Gruppe besteht.

Zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Risikoberichts sind nach
Einschétzung des Vorstands keine Risiken aus der Finanzierungs-,
Liquiditéts- oder Bonitétssituation erkennbar, die den Fortbestand
des Unternehmens gefihrden kénnten. Dennoch kann der Eintritt
solcher Risiken nicht ganz ausgeschlossen werden. Der Vorstand
schétzt, nach Umsetzung von Gegenmafinahmen, die Eintritts-
wahrscheinlichkeit als gering ein. Das Schadenspotenzial wird als
gering eingeschitzt. Insgesamt wird das Risiko somit als gering
eingeschatzt.

Es bestehen Risiken aus Wechselkurs-, Inflations- und
Zinsveranderungen.

Die internationale Geschiftstatigkeit der CANCOM Gruppe

fithrt zu Zahlungsstrémen in unterschiedlichen Wahrungen. Der
Grofiteil der Geschifte wird im Euro-Raum getatigt, weshalb das
Waihrungsrisiko begrenzt ist. Dennoch kann eine wesentliche
Abwertung des Euros gegentiber anderen Wihrungen zu Wechsel-
kursverlusten fithren. Dieses Fremdwiéhrungsrisiko ist durch

den Verkauf der Geschiftsaktivitdten im Vereinigten Kénigreich
und Irland signifikant gefallen, da die CANCOM Gruppe nun ein
wesentlich geringeres Geschéftsvolumen in Fremdwiéhrungen
abwickelt. Weitere potenzielle Risiken mit moglicherweise
negativen finanziellen Auswirkungen kénnten aus Inflations- und
Zinsveranderungen entstehen. So kénnte durch eine Inflationsver-
anderung zum Beispiel ein Kaufkraftverlust einhergehen, wodurch
liquide Mittel an Wert verlieren kénnten. Die aktuell gestiegenen
Inflationsraten in Deutschland und im Euroraum bei einem gleich-
zeitig stark gestiegenem Bestand an Zahlungsmitteln in der Bilanz
des Konzerns haben das Inflationsrisiko erhéht. Bei einer Zinsver-
anderung kénnten gegebenenfalls variabel verzinste Darlehen oder
andere Aktivititen mit Zinsabhdngigkeit negativ betroffen sein.

Um diesem Risiko entgegenzuwirken, werden derivative
Finanzinstrumente zur Absicherung von werthaltigen Grundge-
schéften wie beispielsweise Wihrungsabsicherungen verwendet.
Eventuelle Geschifte in unterschiedlichen Wahrungen werden
taglich gesichert, es liegen grundsatzlich Grundgeschifte vor, die
abgesichert werden. Okonomische Sicherungsbeziehungen wurden
im Berichtsjahr nicht als bilanzielle Sicherungsbeziehungen

abgebildet. Der Abschluss von Sicherungsgeschiften ist dedizierten
Personen in genehmigungspflichtigen Groflenordnungen erlaubt,
Genehmigungen fiir Uberschreitungen werden vom CFO/Vorstand
erteilt. Treasury-Aktivitaten zur Optimierung von Einkaufskondi-
tionen konnten negative Effekte haben und die Einkaufskon-
ditionen bei ungiinstigen Sicherungen verschlechtern. Durch
konzerninternen Finanzausgleich erreicht CANCOM weiterhin
eine Reduzierung des Fremdfinanzierungsvolumens und damit
eine Optimierung des Zinsmanagements der CANCOM Gruppe
mit positiven Auswirkungen auf das Zinsergebnis. Basis der
Vorteile aus der konzerninternen Geldanlage- und Geldaufnahme-
moglichkeit sind die im Rahmen des Cash-Management-Systems
eingesetzten Liquiditatsiiberschiisse einzelner Konzerngesell-
schaften, die zur internen Finanzierung des Geldbedarfs anderer
Konzerngesellschaften genutzt werden kénnen. CANCOM nutzt
neben Kontokorrentkreditlinien im Inland ausschliefSlich festverz-
insliche Darlehen. Die Verbindlichkeiten im Ausland bestehen nur
in unwesentlicher Hohe. Ein im Oktober 2021 gestartetes Aktien-
rickkaufprogramm mit einem maximalen Volumen von

230 Mio. € wird zudem den Bestand an Zahlungsmitteln und
damit das Risiko fir Kaufkraftverluste durch Inflation wieder
verringern.

Der Eintritt von Risiken aus Wechselkurs-, Inflations- und Zinsver-
anderungen kann nicht ausgeschlossen werden. Der Vorstand
schatzt, nach Umsetzung von Gegenmafinahmen, die Eintritts-
wahrscheinlichkeit als mittel ein. Das Schadenspotenzial wird als
mittel eingeschatzt. Insgesamt wird das Risiko somit als mittel
eingeschitzt. Die Gesamteinschitzung hat sich gegeniiber dem
Vorjahr in Form einer Erhohung verdndert. Der wesentliche Grund
fur die Erhchung ist das hohere Inflationsniveau.

Personalrisiken

Es bestehen Personalrisiken, denn der Erfolg des

CANCOM Konzerns hdngt von der Fahigkeit ab, hinreichend
qualifiziertes Schliisselpersonal aufzubauen, zu gewinnen
und zu halten sowie das Know-how im Unternehmen zu
erhalten.

Insbesondere, aber nicht ausschliefllich, in den Geschiftsfeldern
(Fach-)Vertrieb, Beratung sowie technischer Support und Betrieb
von IT-Systemen ist der Geschiftserfolg von CANCOM stark mit
der fachlichen Qualifikation und den persénlichen Fahigkeiten

des Fiithrungspersonals und der Mitarbeiter:innen verbunden.
Somit stellt sowohl die nicht ausreichende Gewinnung als auch das
nicht ausreichende Halten von fachlich ausreichend qualifiziertem
Personal im Unternehmen ein Risiko fiir die Geschaftsentwicklung
dar. Ein weiteres Risiko ist der Ausfall von Schliisselpersonen

mit besonderen fachlichen Fahigkeiten oder personlicher
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Qualifikation und Erfahrung im Unternehmen, von deren Wissen
und Bekanntheit der Erfolg CANCOMs zumindest auf kirzere
Sicht stark beeinflusst ist. Sofern diese Mitarbeiter:innen das
Unternehmen daher zum Beispiel verlassen oder aus anderen
Grinden ldngerfristig oder ginzlich nicht mehr im Unternehmen
arbeiten, besteht das Risiko des Know-how-Verlusts sowie die
Gefahr, dass die CANCOM Gruppe Rechte an Software-Eigenent-
wicklungen verliert.

Unabhingig hiervon besteht das Risiko, dass durch den Fachkraf-
temangel die Personalbeschaffung generell in Zukunft erschwert
wird beziehungsweise die fiir die eigene digitale Transformation
von CANCOM bendétigten Fahigkeiten und Qualifikationen der
Mitarbeiter:innen fehlen. Auch ein unerwartet starker Anstieg des
Lohnniveaus von Fachkriften in Folge der Knappheit ist ein Risiko
fuir die geplante Geschaftsentwicklung.

Um diesen Risiken entgegenzuwirken, bietet CANCOM
Mafinahmen zur Mitarbeiter:innenmotivation und zur
Entwicklung der Mitarbeiter:innen an. Zudem werden durch
regelmafiiges Monitoring der Leistungsfihigkeit der einzelnen
Mitarbeiter:innen Leistungstréager identifiziert und ihnen wird

ein besonderes Augenmerk gewidmet. CANCOM versucht des
Weiteren seine Mitarbeiter:innen durch verschiedene Mafinahmen
langfristig an das Unternehmen zu binden. Dartiber hinaus
bestehen insbesondere in sensiblen und wissensintensiven
Bereichen entsprechende Vertretungsregelungen, sodass der
unerwartete Ausfall eines Mitarbeiters beziehungsweise einer
Mitarbeiterin, zumindest kurzfristig weitestgehend kompensiert
werden kann. CANCOM fithrt Mafinahmen zur Starkung des
Arbeitgeberimages durch und bietet verschiedene Qualifizierungs-
und Weiterbildungsmafinahmen ftr Mitarbeiter:innen. Die
CANCOM bietet den Mitarbeitern und Mitarbeiterinnen zudem ein
hohes Maf an Flexibilitdt, indem sie ihnen einen zukunftsfahigen
Arbeitsplatz (Digital Workplace) erméglicht, mit einfachem und
sicherem Zugriff auf Firmendaten und -anwendungen, unabhingig
von Zeit, Ort und Endgerét und fordert damit unter anderem
Image und Attraktivitdt als Arbeitgeber fiir Mitarbeiter:innen der
digitalen Generation. Zusitzlich ist CANCOM, zum Beispiel durch
die neue Niederlassung in der Slowakei, bestrebt, auch im Ausland
neue Personalressourcen zu erschlieflen.

Der Eintritt der genannten Personalrisiken kann nicht
ausgeschlossen werden. Der Vorstand schitzt, nach Umsetzung
von Gegenmafinahmen, die Eintrittswahrscheinlichkeit als mittel
ein. Das Schadenspotenzial wird als mittel eingeschitzt. Insgesamt
wird das Risiko somit als mittel eingeschétzt.

Die Gesamteinschatzung hat sich gegentiber dem Vorjahr nicht
verandert.
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Informationsrisiken

Der CANCOM Konzern kdnnte nicht in der Lage sein, seine
Entwicklungen und sein Know-how zu schiitzen oder
geheim zu halten.

Das im Rahmen der Geschiftstatigkeit der CANCOM Gruppe,
insbesondere bei der Entwicklung innovativer Losungen,
entstehende Know-how stellt nach Einschéatzung von CANCOM
einen bedeutenden Wettbewerbsfaktor dar. Die Wettbewerbs-
fédhigkeit der CANCOM Gruppe héngt insbesondere auch von
der Sicherung seiner technologischen Innovationen und des
damit zusammenhéngenden Know-hows ab. Eine teilweise
oder vollstandige Offenlegung dieses Know-hows gegentiber
Dritten konnte dazu fithren, dass gegeniiber den Wettbewerbern
erarbeitete Vorteile erodieren und sich dadurch fiir CANCOM
entsprechende Absatz- und Ertragschancen verringern.

Um diesem Risiko entgegenzuwirken, hat CANCOM zum Schutz
vertraulicher Informationen verschiedene organisatorische Vorkeh-
rungen getroffen. Diese reichen von technischen Sicherheitsmaf3-
nahmen im Hinblick auf die interne und externe Kommunikation
bis hin zur Sensibilisierung von Mitarbeitern und Mitarbeite-
rinnen fur dieses Thema im Rahmen von internen Schulungen.

Der Eintritt des Risikos des Know-how-Verlusts beziehungsweise
des Abflusses vertraulicher Informationen kann nicht
ausgeschlossen werden. Der Vorstand schitzt, nach Umsetzung
von Gegenmafinahmen, die Eintrittswahrscheinlichkeit als mittel
ein. Das Schadenspotenzial wird als mittel eingeschétzt. Insgesamt
wird das Risiko somit als mittel eingeschétzt. Dieser Risikofaktor
bezieht sich in erster Linie auf das Segment Cloud Solutions.

Die Gesamteinschatzung hat sich gegentiber dem Vorjahr nicht
verandert.

Rechtsrisiken

Zum Zeitpunkt der Aufstellung des vorliegenden Lageberichts
bestehen keine Eventualverbindlichkeiten aus bedeutenden Rechts-
streitigkeiten oder relevante Prozessrisiken, insbesondere nicht mit
Bezug auf die im Folgenden beschriebenen Risiken.

Es bestehen Risiken aus dem VerstoB gegen
Compliance-Richtlinien.

Das Thema Compliance und die damit einhergehende Bekennung
zu gesellschaftlicher Verantwortung und seriésem Handeln ist
von herausragender Bedeutung fiir die CANCOM Gruppe. Um
den Anforderungen der verschiedenen Anspruchsgruppen von
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CANCOM nachzukommen, geltende Gesetze zu beachten sowie
Richtlinien ethischen Verhaltens einzuhalten, hat CANCOM ein
etabliertes und ISO-zertifiziertes Compliance Management System,
welches unter anderem Mafinahmen definiert, um potenziellen
Compliance-Verst6flen entgegenzuwirken. Es wird durch einen
Compliance Officer gesteuert. Zudem besteht ein Verhaltenskodex,
der den Umgang mit allen Anspruchsgruppen des Unternehmens
festlegt. Der Kodex wurde unternehmensweit ausgerollt und ist
fiir alle CANCOM Mitarbeiter:innen zugénglich und verpflichtend.
Dartiber hinaus unterstiitzen web-basierte Trainings die Awareness
fiir Compliance in der gesamten Belegschaft nachhaltig.

Der Eintritt von Risiken aus potenziellen Compliance-Verst6f8en
kann nicht ausgeschlossen werden. Der Vorstand schitzt, nach
Umsetzung von Gegenmafinahmen, die Eintrittswahrscheinlichkeit
als gering ein. Das Schadenspotenzial wird als gering eingeschitzt.
Insgesamt wird das Risiko somit als gering eingeschitzt.

Die Gesamteinschatzung hat sich gegentiber dem Vorjahr nicht
verandert.

Es bestehen Risiken aus dem VerstoB gegen nationale und
internationale Datenschutzbestimmungen.

Die Verwendung von Daten durch die CANCOM Gruppe,
insbesondere von Daten ihrer Kunden, Lieferanten und Mitarbei-
ter:innen, unterliegt den Bestimmungen des Bundesdatenschutz-
gesetzes und dhnlichen auch internationalen Regelungen wie

der Europdischen Datenschutzgrundverordnung. Wenn Dritte
unbefugt Zugang zu den von CANCOM verarbeiteten oder im
Rahmen der Storage-Losungen gespeicherten Daten erhalten oder
CANCOM selbst Datenschutzbestimmungen verletzen wiirde,
konnte dies unter anderem zu Schadensersatzanspriichen fithren
und der Reputation des CANCOM Konzerns schaden.

Um diesen Risiken entgegenzuwirken, schult die CANCOM
Gruppe ihre Mitarbeiter:innen zum Thema Datenschutz und hat
Sicherheitsstandards zum Schutz vor unbefugtem Zugriff auf
Daten etabliert.

Der Eintritt von Risiken aus dem Verstofl gegen Datenschutzbe-
stimmungen kann nicht ausgeschlossen werden. Der Vorstand
schétzt, nach Umsetzung von Gegenmafinahmen, die Eintritts-
wahrscheinlichkeit als mittel ein. Das Schadenspotenzial wird als
mittel eingeschétzt. Insgesamt wird das Risiko somit als mittel
eingeschatzt.

Die Gesamteinschatzung hat sich gegentiber dem Vorjahr nicht
verandert.

Es bestehen Risiken aus dem VerstoB gegen nationale und
internationale Gesetze oder Regularien.

Durch die betriebliche Tatigkeit und die Eigenschaft als kapital-
marktnotiertes Unternehmen agiert die CANCOM Gruppe im
Geltungsbereich einer Vielzahl von teilweise komplexen nationalen
und internationalen Gesetzen und Regularien. CANCOM agiert
beispielsweise im Geltungsbereich nationaler und internationaler
Finanzmarktregularien wie EMIR, MAR, WpHG, der Borsen-
ordnung der Frankfurter Wertpapierborse oder von Regularien

der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht, im Geltungs-
bereich von nationalen und internationalen Arbeitsgesetzen

wie beispielsweise dem Arbeitnehmeriiberlassungsgesetz, im
Geltungsbereich von nationalem und internationalem Steuer- und
Unternehmensrecht sowie Bilanzierungsregeln wie beispielsweise
IFRS und Regularien wie dem Deutschen Corporate Governance
Kodex. Aus diesen und anderen Gesetzen und Regelungen
erwdchst das Risiko, dass CANCOM Vorgaben verletzen konnte mit
negativen Auswirkungen zum Beispiel auf die Geschiftstatigkeit
oder die Finanzlage. Dartiber hinaus konnen steuerliche Betriebs-
priifungen zu abweichenden rechtlichen Auffassungen steuerlich
relevanter Sachverhalte und zu Steuernachforderungen sowie
Nachforderungen von Abgaben fiihren.

Um diesem Risiko entgegenzuwirken, beschiftigt CANCOM fiir
die Beurteilung und Umsetzung von Gesetzen und Regelungen
in allen Unternehmensbereichen qualifizierte Mitarbeiter:innen,
schult CANCOM Mitarbeiter:innen zu gesetzlichen Regelungen
und unterstiitzt Fortbildungs- und Qualifizierungsmafinahmen.
Zudem nutzt CANCOM externe Beratung.

Der Eintritt von Risiken aus dem Verstof} gegen nationale und
internationale Gesetze oder Regularien kann nicht ausgeschlossen
werden. Der Vorstand schatzt, nach Umsetzung von Gegenmaf3-
nahmen, die Eintrittswahrscheinlichkeit als gering ein. Das
Schadenspotenzial wird als gering eingeschitzt. Insgesamt wird
das Risiko somit als gering eingeschitzt.

Die Gesamteinschatzung hat sich gegentiber dem Vorjahr nicht
verandert.

Strategische Risiken

Es bestehen Risiken aus Fehleinschatzungen sowohl
hinsichtlich bereits erfolgter als auch hinsichtlich
zukiinftiger Akquisitionen von Unternehmen sowie aus
deren Integration in die CANCOM Gruppe.

Der Erwerb von Unternehmen und Beteiligungen stellt ein nicht
unerhebliches Risiko fiir die CANCOM Gruppe dar. Es besteht das
Risiko, dass sich akquirierte Unternehmen und das Marktumfeld,
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in denen diese tatig sind, schlechter als geplant entwickeln. Zudem
besteht das Risiko, dass Risiken auftreten oder sich materiali-
sieren, die im Rahmen der vorherigen Prifung der akquirierten
Unternehmen nicht erkannt oder falsch eingeschitzt wurden.
Ferner konnten Schlusselpersonen der erworbenen Unternehmen
in Folge des Erwerbs durch CANCOM dieses Unternehmen
verlassen, sodass aufgrund des Wegfalls dieser Schliisselpersonen
Ziele, die mit der Akquisition erreicht werden sollten, nicht

mehr erreicht werden kénnen. Weiterhin besteht das Risiko,

dass Kunden des erworbenen Unternehmens keine Auftrage an
CANCOM erteilen beziehungsweise keine entsprechenden Vertréage
mit CANCOM abschlieflen. Dartiber hinaus kann die organisa-
torische Eingliederung weiterer Unternehmen in die CANCOM
Gruppe mit erheblichem zeitlichem und finanziellem Aufwand
verbunden sein. Moglicherweise kénnten auch die Umsetzung der
der Akquisition zugrunde gelegten Strategie sowie angestrebte
Ziele und Synergieeffekte nicht oder nicht in geplantem Umfang
realisiert werden. Die Realisierung eines oder mehrerer dieser
Risiken kénnte, auch noch nach dem Ablauf mehrerer Jahre, zur
Folge haben, dass die getdtigte Investition ganz oder teilweise
verloren geht und unter Umstanden eine auflerplanmafige
Abschreibung auf Vermogenswerte in der Bilanz erforderlich ist
(Impairment).

Um diesem Risiko entgegenzuwirken, fithrt CANCOM bei jeder
Transaktion einen Due-Diligence-Prozess durch, managt CANCOM
aktiv potenzielle Risiken im Rahmen von M&A-Prozessen

und greift dabei auf Erfahrungen fritherer Akquisitionen und
entsprechendes Integrations-Know-how zurtick. Die langjahrigen
fundierten Kenntnisse der Marktlage kommen dem Unternehmen
dabei zugute. Zusatzlich setzt CANCOM externe Berater in
M&A-Prozessen ein. Zudem wird die Integration von erfahrenen
Integrationsmanagern intern umgesetzt und es sind Checklisten
und Dokumentationen vorhanden, wodurch sich Abldufe und
Risiken geordnet erfassen lassen. Durch ein schwerpunktmifiges
Engagement im Kerngeschift wird versucht, das Risiko aus
Akquisitionen in neuen Geschiftsfeldern zu reduzieren.

Der Eintritt eines oder mehrerer Risiken aus Fehleinschitzungen
bei Akquisitionen sowie aus deren Integration kann nicht
ausgeschlossen werden. Der Vorstand schitzt, nach Umsetzung
von Gegenmafinahmen, die Eintrittswahrscheinlichkeit als hoch
ein. Das Schadenspotenzial wird als mittel eingeschitzt. Insgesamt
wird das Risiko somit als hoch eingeschitzt.

Die Gesamteinschatzung hat sich gegentiber dem Vorjahr nicht
verandert.
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Es bestehen Risiken aus dem Erwerb oder der VerauBerung
von Gesellschaften oder Geschaftsanteilen.

Die CANCOM Gruppe hat in den vergangenen Jahren einige
Gesellschaften oder Gesellschaftsanteile erworben oder veraufert.
Bei Kauf- oder Verkaufs-Prozessen besteht ein Risiko im Rahmen
der Vertragsverhandlungen beziehungsweise Vertragsgestaltungen.
Ferner besteht das Risiko, dass sich nachtréiglich herausstellt,

dass bestimmte Gewéhrleistungen und/oder Garantien und/oder
eingegangene Verpflichtungen seitens der Verauflerer/Kéaufer
nicht eingehalten worden sind. Soweit dies erst nach Eintritt

der Verjahrung erfolgt und/oder der Verduferer/Kaufer etwaige
Schadenersatzanspriiche nicht ausgleichen kann, kann dies zu
Vermogenseinbuflen bei der jeweiligen Gesellschaft der CANCOM
Gruppe fithren. Auch koénnen sich ergebnisabhéingige oder sich
an zukiinftigen Ergebnissen orientierende Ermittlungen von
Verkaufspreisen als nachteilig far CANCOM herausstellen.

Um diesen Risiken entgegenzuwirken, fithrt CANCOM bei jeder
Transaktion einen Due-Diligence-Prozess durch und nutzt bei
der Vertragsgestaltung neben internen Ressourcen auch externe
Beratungen und Dienstleistungen sowohl fur betriebswirt-
schaftliche als auch rechtliche Themen.

Der Eintritt eines oder mehrerer Risiken aus dem Erwerb oder

der Verduflerung von Gesellschaften oder Gesellschaftsanteilen
kann nicht ausgeschlossen werden. Der Vorstand schitzt, nach
Umsetzung von Gegenmafinahmen, die Eintrittswahrscheinlichkeit
als mittel ein. Das Schadenspotenzial wird als mittel eingeschitzt.
Insgesamt wird das Risiko somit als mittel eingeschitzt.

Die Gesamteinschatzung hat sich gegentiber dem Vorjahr nicht
verandert.

Gesamtrisikobetrachtung

Insgesamt ergaben sich gegeniiber dem Vorjahr einzelne
Anderungen in der Bewertung und Darstellung der beschriebenen
Risiken. Ein wesentlicher Faktor bei der Beurteilung der Risiken
im Prognosezeitraum war das steigende Inflationsniveau, der
Fortschritt bei der internen SAP-Einfithrung und die anhaltende
angespannte weltweite Lieferketten-Situation fiir IT-Hardware.
Zudem war weiterhin die Ausbreitung des Corona-Virus und die
laufende Verdanderung der Schutzmafinahmen ein Faktor bei der
Risikobeurteilung. Der Vorstand der CANCOM SE weist darauf
hin, dass dieses unvorhersehbare Ereignis einer weltweiten
Pandemie generell zu einer erhohten Unsicherheit bei der Risiko-
bewertung fithrt. Zudem ergeben sich aus der Krise in der Ukraine
und den damit verbundenen wirtschaftlichen Sanktionen neue
Unsicherheitsfaktoren bei der Risikobetrachtung.
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Zusitzlich zu diesen ereignisgetriebenen Faktoren beruht

die Risikobeurteilung des Vorstands auf der systematischen
Ermittlung der Risikotragfahigkeit des Unternehmens. Der
Vorstand definiert als maximale akzeptable Risikotragfahigkeit

der CANCOM Gruppe einen Verlust, der innerhalb des Prognose-
zeitraums die Refinanzierung des Unternehmens am Kapitalmarkt
zu Investment-Grade-Bedingungen gefihrdet. In der Gesamtschau
bedeuten die gegeniiber der Darstellung im Lagebericht 2020
verdnderten Einschatzungen und die generell erhchte Unsicherheit
durch die Pandemie keine wesentliche Anderung der Gesamtrisiko-
lage der CANCOM Gruppe. Vor dem Hintergrund der Gesamtrisi-
kosituation bewertet der Vorstand der CANCOM SE den Bestand
der Gruppe und der CANCOM SE aus heutiger Sicht als nicht
gefahrdet.

Angesichts der Stellung von CANCOM im Markt, des
Geschiftserfolgs im vergangenen Jahr und des bestehenden
Risiko-Managementsystems ist der Vorstand zuversichtlich, den
Herausforderungen, die sich aus den genannten Risiken ergeben,
auch im laufenden Geschiftsjahr erfolgreich begegnen zu kénnen.

Neben der zuversichtlichen Eigeneinschitzung zeigen auch
externe Einschitzungen ein positives Bild hinsichtlich der Kredit-
wirdigkeit von CANCOM. Das Rating der LBBW lag am Ende des
Geschiftsjahres 2021 bei 3 (31. Dezember 2020: 4).

Chancen der kiinftigen Entwicklung

Durch die internationale Geschéftstatigkeit (mit Fokus auf
Deutschland, Osterreich und die Schweiz) in verschiedenen
Bereichen der IT-Branche sowie IT-bezogenen Geschiftsfeldern
er6ffnen sich fir CANCOM zahlreiche Chancen. Zu deren
Identifikation vollzieht der Konzern regelméafig eine umfassende
Betrachtung des Markt- und Wettbewerbsumfelds und legt den
Fokus dabei auf die aktuellen Branchen-, Technologie- und gesamt-
wirtschaftlichen Trends.

Nachfolgend wird ein Uberblick tiber Chancen beziehungsweise
iiber mogliche kiinftige Entwicklungen und Ereignisse

mit positiven Auswirkungen auf die Ertrags-, Finanz- und
Vermogenslage der CANCOM Gruppe gegeben.

Okonomische, regulatorische, markt- und
branchenbezogene Chancen

Es kénnten Chancen aus der allgemeinen Marktentwicklung
durch eine steigende Nachfrage und veranderte Konsum-
muster entstehen.

Die Transformation in eine digitale Zukunft ist in vollem Gange.
Unter den Begriffen ,Digitaler Wandel“ oder ,Digitale Transfor-
mation“ steigt die Bedeutung von digitalen Infrastrukturen

und Anwendungen. Unternehmen, Verwaltung sowie der
Gesundheits- und Bildungssektor investieren zunehmend in
leistungsfahige IT-Infrastrukturen und IT-Anwendungen. Die Rolle
der Informationstechnologie fir die Erbringung von Leistungen
und die Wertschépfung in Unternehmen wird immer gréfer.
Mit den steigenden Anforderungen an die Leistung moderner
IT-Landschaften nimmt auch die Komplexitat der IT-Losungen
zu, entsprechend steigt auch der Bedarf fiir Beratung und
Service-Angebote.

Insgesamt sorgen veranderte Nutzungs- und Konsumverhalten
sowie die digitale Transformation so fiir eine Nachfrage nach
digitaler Technik und digitalen Anwendungen zur Bewéltigung
neuer Herausforderungen und fur die Weiterentwicklung der
bestehenden Angebote. Die Digitalisierung von Prozessen und
Geschiftsmodellen ist dabei die zentrale Lésung, um die Anforde-
rungen der Nutzer auch in Zukunft noch erfiillen und damit die
Wettbewerbsfahigkeit sicherstellen zu kénnen.

Im internationalen Vergleich wird dabei immer wieder ein
Autholbedarf fir den fir CANCOM wichtigen deutschen Markt
festgestellt — sowohl bei Unternehmen, als auch im Bildungssektor
und der Verwaltung. Fiir IT-Entscheider haben sich dabei drei
grofie Arbeitsbereiche entwickelt. Die Einfithrung leistungsfihiger
Infrastrukturen und Anwendungen, die Steigerung der Leistungs-
fahigkeit der bestehenden Losungen und die Innovation, also die
Entwicklung neuer Angebote fir Kunden und Nutzer auf Basis der
bestehenden Losungen.

Der Digitalisierungstrend spiegelt sich auch in der Entwicklung
des ITK-Markts in Deutschlands wider. Die ITK-Branche ist in
Deutschland in den vergangenen Jahren kontinuierlich gewachsen.
Treiber sind aus Sicht des Vorstandes die Anforderungen an die
Leistungsfihigkeit von IT-Infrastrukturen, besonders im Bereich
Cloud Computing, die zunehmende Nutzung von IoT-Losungen
und die generelle Digitalisierung von Arbeitsprozessen. Neben
dem allgemeinen Bedarf an Hardware sind hier beispielsweise
Produkte und Services im Bereich Unified Communication and
Collaboration, aber auch Digital Workplace, Netzwerktechnologien
oder Cybersicherheit hervorzuheben, angetrieben auch durch

die angestiegene Popularitit des Themas Mobile und Remote
Working.



ZUSAMMENGEFASSTER KONZERNLAGEBERICHT UND LAGEBERICHT DER CANCOM SE

CANCOM versteht sich als ,Leading Digital Transformation
Partner” und bietet seinen Kunden eine grofie Bandbreite an

IT- und Software-Losungen sowie Beratung an. Dank der Nahe

zu den Kunden, die CANCOM regional vor Ort und an mehr als
60 CANCOM Standorten betreut, erwartet CANCOM, von der
allgemein positiven Marktentwicklung zu profitieren. Aufgrund
der Stellung der CANCOM Gruppe als einer der fithrenden
Anbieter im deutschsprachigen Raum ist CANCOM in der Lage,
nicht nur in einem positiven wirtschaftlichen Umfeld zu wachsen.

Der Vorstand der CANCOM SE geht davon aus, dass der CANCOM
Gruppe mit ihrer speziellen Position im Markt und dem breiten
Produktportfolio Chancen aus der allgemeinen Marktentwicklung
entstehen konnten. Der Vorstand schétzt die Bedeutung der
Chancen aus der allgemeinen Marktentwicklung fur die Geschafts-
entwicklung der CANCOM Gruppe als hoch ein.

Es kénnten Chancen aus Verdnderungen im regulatorischen
Umfeld, unter anderem durch héhere Anforderungen an
IT-Systeme oder Verdanderungen im Arbeitsrecht, entstehen

Mit der zunehmenden Bedeutung von IT-Infrastrukturen und
IT-Anwendungen steigen auch die Anforderung des Gesetz-
gebers an die Qualitdt und die Absicherung dieser Infrastruktur.
Verdnderte Anforderungen an den Datenschutz oder die Betriebssi-
cherheit von IT-System kénnen einen gestiegenen Beratungs- und
Investitionsbedarf bei Kunden schaffen. Beispielsweise schreibt
das zweite Gesetz zur Erh6hung der Sicherheit informations-
technischer Systeme (IT-Sicherheitsgesetz 2.0) fir bestimmte
Unternehmen Standards fiir die Sicherheit von IT Systemen vor.
Unternehmen, die im Gesundheitssektor und damit einem fiir
CANCOM wichtigen Kundensegment aktiv sind, werden durch
das Inkrafttreten des Patientendaten-Schutz-Gesetz verpflichtet,
angemessene organisatorische und technische Vorkehrungen zur
Herstellung und Aufrechterhaltung der IT-Sicherheit einzufithren.
Die Umsetzung der Anforderungen neuer Regulierung bei
Unternehmen mit herausgehobener 6ffentlicher Bedeutung
erfordert Investitionen im Bereich der IT-Infrastrukturen und der
IT-Sicherheit.

CANCOM sieht sowohl bei Unternehmen als auch bei der 6ffent-
lichen Hand Chancen fiir eine positive Nachfrageentwicklung
aufgrund von Verdnderungen der regulatorischen Rahmenbe-
dingungen. Uberlegungen des Gesetzgebers zu einer Anpassung
der Arbeitnehmerrechte, wie beispielsweise in der Form eines
Anspruchs von Arbeitnehmer:innen auf Homeoffice oder mobiles
Arbeiten, konnten sich ebenfalls positiv auf die Nachfrage nach
Produkten und Dienstleistungen von CANCOM auswirken.
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Verdnderungen im regulatorischen Umfeld kénnten dazu fihren,
dass die Nachfrage nach IT-Hardware, IT-Services und Beratung die
Erwartungen des Vorstands tbersteigt. Der Vorstand der CANCOM
SE geht daher davon aus, dass der CANCOM Gruppe aus Verdnde-
rungen im regulatorischen Umfeld Chancen entstehen kénnten.

Es kénnten Chancen durch gute Kontakte zu Herstellern
und Distributoren entstehen.

Um Kunden passende Losungen fiir deren IT-Anforderungen
bieten zu kénnen, unterhdlt CANCOM enge Beziehungen zu
wichtigen Herstellern und Distributoren von Hardware und
Software in der IT-Branche. Diese Partnerschaften sind oft tiber
einen langen Zeitraum gewachsen und CANCOM erreicht bei
vielen Herstellern und Distributoren einen hohen Status in deren
Partnerprogrammen.

Mit einem eigenen Partner Account Management (PAM) entwickelt
und stirkt CANCOM die Beziehungen zu den Herstellern und
Distributoren. CANCOM hat so Zugriff auf aktuelle Informationen
der Hersteller und CANCOM Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter

in Einkauf und Vertrieb kénnen ihre Entscheidungen und
Empfehlungen immer mit den aktuellen Informationen auf

die Bediirfnisse der Kunden abstimmen. Als wichtiger Partner

der Hersteller und Distributoren im deutschsprachigen Raum
konnten sich aus der engen Zusammenarbeit Chancen ergeben.
Gute Kontakte zu Herstellern und Distributoren erméglichen der
CANCOM Gruppe, auf Verdnderungen auf der Nachfrageseite mit
passenden Angeboten zu reagieren und auch in einem schwierigen
Marktumfeld, wie es im Berichtsjahr beispielsweise durch die
Lieferengpésse bei IT Hardware gegeben war, lieferfihig zu sein.

Der Vorstand der CANCOM SE geht davon aus, dass der CANCOM
Gruppe Chancen aus den guten Beziehungen zu Herstellern

und Distributoren entstehen kénnten. Der Vorstand schitzt die
Bedeutung der Chancen, durch gute Kontakte zu Herstellern und
Distributoren zu profitieren, fiir die Geschiftsentwicklung der
CANCOM Gruppe als hoch ein.

Projekt- und geschaftsbezogene Chancen und
technische Trends

Auch in den kommenden Jahren wird das Thema digitaler Wandel
die deutsche Wirtschaft und die damit einhergehenden Techno-
logien den IT-Markt dominieren. Eine wichtige Basis fiir die erfolg-
reiche digitale Transformation sind agile, flexible und skalierbare
IT-Infrastrukturen.
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CANCOM kann auch von Trends profitieren. Als wesentliche
Trends in der Branche identifiziert CANCOM — neben der
Nachfrage nach immer leistungsfahigerer IT-Hardware — den
Everything-as-a-Service-Trend (XaaS), Hybride und Multi Cloud
Umgebungen, Digital-Workplace, IT-Security, Internet of Things
(IoT) & Industrie 4.0 sowie Big Data/Analytics.

Es kénnten Chancen aus einer Beschleunigung des
Everything-as-a-Service Trends (XaaS) entstehen.

Everything-as-a-Service (XaaS) wird vom Fraunhofer Institut als
Ansatz definiert, in dem Kunden alle Dienste fiir Infrastruktur,
Hard- und Software sowie verbundene Dienstleistungen als
Service zur Verfiigung gestellt werden. Neben den urspriinglichen
Konzepten von Iaa$S (Infrastructure-as-a-Service), PaaS (Platform-
as-a-Service) und Saa$S (Software-as-a-Service) werden auch
spezielle Losungen fiir einzelne Bereiche in as-a-Service-Modellen
angeboten. Verbindendes Element aus Sicht der Dienstleister ist
der flexible Bezug der Leistungen, bei welchem dem Kunden nur
die Nutzung der Dienste berechnet wird.

Fiir Kunden liegt der Vorteil in der Skalierbarkeit der Leistungen
und der Moglichkeit, nur die Leistung zu bezahlen, die sie auch
bezogen haben. Unternehmen nutzen die Méglichkeit von
as-a-Service-Modellen zunehmend auch, um die Agilitat des
Unternehmens zu steigern, Zugriff auf die aktuellsten Losungen zu
haben und die Digitalisierung im Unternehmen zu beschleunigen.
Schon heute bezieht die Mehrheit der Unternehmen neue Software
in einem SaaS-Modell.

CANCOM hat sein Portfolio um XaaS-Produkte erweitert und
bietet unter anderem Network-as-a-Service, Backup-as-a-Service,
Security-as-a-Service oder Firewall-as-a-Service.

Der Vorstand erwartet, dass sich der Trend zur Nutzung

von XaaS-Angeboten aufgrund der Vorteile dieses Ansatzes
beschleunigen wird. Der Vorstand der CANCOM SE geht davon
aus, dass der CANCOM Gruppe durch eine Beschleunigung des
XaaS-Trends Chancen entstehen konnten. Der Vorstand schatzt
die Bedeutung der Chance einer schnelleren Adaption von
XaaS-Angeboten als hoch ein.

Es kénnten Chancen aus technologischen Entwicklungen im
Bereich Hybrid- und Multi-Cloud-Umgebungen entstehen.

Strategisches Element der digitalen Transformation und die
Technologiebasis fiir neue Hightech-Trends wird weiterhin Cloud
Computing bilden. Die positive Haltung zu Cloud Computing und

dessen Nutzung hat bei deutschen Unternehmen bereits stark
zugenommen. Die Unternehmen wollen den Einsatz von Cloud-
Losungen dennoch weiter verstarken.

Im Vergleich zum Vorjahr hat die Nutzung von Cloud Lésungen
erneut zugenommen. Aktuell setzen bereits 82 Prozent der
Unternehmen in Deutschland eine Cloud-Lésung ein. Weitere

15 Prozent der Unternehmen sind im Diskussionsprozess, der
eine Einfithrung vorbereiten kann. Mit der inzwischen guten
Marktdurchdringung werden nach der erfolgreichen Etablierung
der Cloud Lésungen absehbar Themen wie Kostensenkung und
effizientere Nutzung der IT-Infrastruktur an Gewicht gewinnen
und so weiteren Beratungsbedarf entstehen lassen.

Gleichzeitig entstehen neue Cloud-Lésungen, welche die Vorteile
unterschiedlicher Cloud-Ansitze nutzen. Mehr als ein Drittel

der Unternehmen in Deutschland nutzt bereits Multi-Cloud-
Architekturen, in denen die Angebote unterschiedlicher Private
Cloud-Anbieter oder verschiedene Public Cloud-Angebote
kombiniert werden. 26 Prozent der Unternehmen befinden sich
laut KPMG Cloud Monitor in der Diskussions- und Planungsphase
solcher Projekte. Wihrend im Segment der Unternehmen mit
tiber 2.000 Beschiftigten Multi-Cloud-Szenarien schon beim

weit iiberwiegenden Teil eingeftihrt sind, ist besonders bei
Unternehmen mit weniger als 2.000 Angestellten der Anteil der
Unternehmen, die Multi-Cloud-Lésungen nutzen, geringer. Fur
den Aufbau und die Integration dieser komplexen Losungen sind
Knowhow und Erfahrung nétig. So eréffnen sich, angefangen bei
der strategischen Planung, iiber die Architektur und das Design
bis zur Implementierung und dem spéteren Betrieb, Chancen fiir
Anbieter wie CANCOM.

Die steigende Nachfrage nach Hybrid- und Multi-Cloud-Lésungen
konnte die Nachfrage nach Produkten und Dienstleistungen

von CANCOM insgesamt positiv beeinflussen. Mit dem Wissen
tiber komplexe Zusammenhinge der oft historisch gewachsenen
IT-Strukturen, einer langjahriger Projekterfahrung und eigenen
Competence Centern zu unterschiedlichen IT-Losungsthemen,
neben einem umfangreichen Cloud-Lésungsportfolio, vereint
CANCOM Know-how tiber Transformation und Betrieb moderner
IT-Umgebungen.

Der Vorstand der CANCOM SE geht davon aus, dass der CANCOM
Gruppe durch die zunehmende Nachfrage nach und Nutzung

von Hybrid- und Multi-Cloud-Szenarien Chancen entstehen
konnten. Der Vorstand schétzt die Bedeutung der Chance aus
technologischen Entwicklungen im Bereich von Hybriden- und
Multi-Cloud-Umgebungen als mittel ein.



ZUSAMMENGEFASSTER KONZERNLAGEBERICHT UND LAGEBERICHT DER CANCOM SE

Es kénnten sich Chancen aus der weiteren Verbreitung
mobiler, digitaler Arbeitspldtze ergeben (Digital
Workplace).

Der Digital Workplace ist ein zentrales IT-Thema ftr
Unternehmen. Mit dem digitalen Wandel verandert sich die
Arbeitswelt, aber auch die Corona-Pandemie hat neue Impulse
gesetzt. Work-Life-Balance und die Moglichkeit, in flachen, interdis-
ziplindren Hierarchien zu arbeiten, nehmen an Bedeutung zu.
Gleichzeitig werden immer mehr digitale Arbeitspléitze aufSerhalb
von fixen Biiroarbeitsplitzen eingerichtet. Der digitale Arbeitsplatz
ist dabei nicht auf klassische Biiroarbeit beschrankt.

Damit riicken IT-basierte Kommunikationslgsungen fir Telefon-/
Videokonferenzen, Chats und Collaboration-Lésungen in den
Fokus, aber auch Internet of Things (IoT) -Anwendungen, die in
das Gesamtkonzept Digital Workplace einbezogen werden miissen.

CANCOM hat sich in den vergangenen Jahren eine starke Prasenz
im Bereich Digital Workplace erarbeitet. In der unabhéingigen
Studie ISG Provider Lens Germany 2020 erreichte CANCOM die
Klassifizierung ,Leader” in den Kategorien ,Digital Workplace
Consulting Services“, ,Managed Workplace Services" und
,Managed Mobility Services* fiir den deutschen Markt. Zentrales
Element ist die CANCOM AHP Enterprise Cloud, die eine

mobile und flexible IT-Arbeitsplatzumgebung aus der Cloud zur
Verfigung stellt.

Der Vorstand der CANCOM SE geht davon aus, dass sich aus der
Positionierung im Wettbewerbsvergleich und dem Portfolio im
Bereich Digital Workplace und IoT Chancen fiir die Geschiftsent-
wicklung von CANCOM ergeben kénnten. Der Vorstand schétzt
die Bedeutung der Chance, die sich aus der Verbreitung mobiler,
digitaler Arbeitsplétze ergibt, als hoch ein.

Es kénnten sich Chancen aus der Veranderung von
Cyber-Sicherheitsanforderungen und Cyber-Bedrohungs-
lagen ergeben.

Weil Organisationen darauf angewiesen sind, dass ihre IT
zuverldssig und sicher funktioniert, riickt das Thema IT-Sicherheit
immer mehr in den Fokus. Die Zahl der Cyberangriffe auf
Unternehmensnetzwerke und die 6ffentliche Verwaltung nimmt
zu und die Attacken werden zunehmend professioneller. Der Trend
zum mobilen Arbeiten und die Verbreitung von IoT-Anwendungen
erfordert entsprechende IT-Sicherheitsstrategien mit globaler
Reichweite. Immer gréflere Datenmengen miissen zuverldssig
verwaltet und geschiitzt werden, wihrend gleichzeitig die Zahl

der potenziellen Angriffspunkte durch die zunehmende Zahl von
Gerdten im Netzwerk steigt. IT-Verantwortliche planen daher
verstarkt Projekte, in denen der Schutz von Netzwerken auf- und
ausgebaut werden soll.
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Entsprechend erreicht IT-Sicherheit immer wieder in den Priori-
tatenlisten der IT-Entscheider héchste Positionen, da Datenschutz,
Netzwerksicherheit und Schutz vor Produktionsstérungen

mit erheblichem Aufwand verbunden sind. Entsprechend

ist die Automatisierung von IT-Sicherheitslésungen eine der
Technologien mit der grofiten Bedeutung fur IT-Entscheider.
Gleichzeitig steigt mit der Zahl der Gerite in einem Netzwerk die
Zahl der Einfallstellen. Gerade bei IoT-Anwendungen wird der
Schutz zu einem der zentralen Themen der kommenden Jahre.
Besonders bei der Einfihrung von Digital Workplace-Konzepten
werden sich Unternehmen intensiv mit Fragen von IT-Sicherheit
auseinandersetzen.

CANCOM verfugt tber eine DIN ISO 27001 Zertifizierung
(Informationssicherheit). Sie zertifiziert CANCOM ein an

den Gegebenheiten von CANCOM ausgerichtetes sowie auf
Kundenbediirfnisse angepasstes Informationssicherheits-
Managementsystem. Kunden signalisiert die Zertifizierung
operative Zuverldssigkeit in allen Prozessabldufen sowie die
Einhaltung hoher technischer und sicherheitsbezogener Standards.

Der Vorstand der CANCOM SE geht davon aus, dass die CANCOM
Gruppe mit ihrem Portfolio im Bereich Sicherheitslosungen

von einer wachsenden Nachfrage im Markt profitieren kénnte.
Unerwartete Ereignisse mit Sicherheitsrelevanz, wie beispielsweise
die Aufdeckung der log4j-Schwachstelle, konnten Chancen far

die Geschiftsentwicklung der CANCOM Gruppe darstellen. Der
Vorstand schitzt die Bedeutung der Chance, die sich aus der
Verdnderung von Cyber-Sicherheitsanforderungen und Cyber-
Bedrohungslagen ergibt, als hoch ein.

Es kénnten Chancen aus einer schnelleren Verbreitung
des Internet-of-Things (IoT) und Industrie 4.0-Ansatzen
entstehen.

Das mobile Internet gehort lingst nicht mehr nur den
Smartphones und Tablets. Sensoren, Wearables, Connected Cars,
Smart-Home- und sonstige IoT-Devices: Die Zahl der Gerite, die
Informationen und Daten austauschen, nimmt stetig zu sowie die
Vernetzung, Kooperation und Kommunikation der verschiedenen
Endgerite untereinander steigt. Die Verbindung von physischer
und virtueller Umwelt, die das IoT kennzeichnet, nimmt zu.

Durch IoT kénnen die Anbieter auf mehr Datenstréme zugreifen
und riicken so letztendlich naher an ihre Kunden heran. Auch fiir
Produktionsprozesse sind IoT-Anwendungen zunehmend erfolgs-
kritisch, wie beispielsweise beim Edge-Computing.
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Die Verbindung mehrerer Datenpunkte oder Datenquellen kann
wertvolle Erkenntnisse tiber das Kundenverhalten generieren und
so neue Geschiftsmodelle und Absatzwege eréffnen — besonders
durch den Einsatz von Automatisierung und KI-Losungen.

Das IoT bildet dabei die Infrastruktur, welche fiir die konkrete
Ausgestaltung digitaler Geschéftsmodelle eine bedeutende Rolle
spielt.

Mehr als die Halfte aller Unternehmen, die Capgemini fiir seine

IT Trend-Studie befragt, befinden sich aktuell in der Planungs-,
Implementierungs- oder Nutzungsphase. Fiir IoT-Projekte suchen
Unternehmen nach Partnern, die, neben wirtschaftlichen Anforde-
rungen, besonderes Branchenwissen und technisches Knowhow
mitbringen. Die Einfihrung des G5-Standards im Mobilfunk sowie
des Wi-Fi 6 Standards stellen einen wesentlichen Schritt dar, der
IoT- und Industrie 4.0-Projekte ermoglicht und den Trend zur
vernetzten Industrie 4.0 beschleunigt.

Das IoT ist die Grundlage der Industrie 4.0, in der vernetzte
Anlagen und Devices in Echtzeit Daten austauschen, verarbeiten
und teilautonom durch automatisierte oder KI-gestiitzte Prozesse
gesteuert werden. Big Data & Analytics ist langst zum zentralen
Element bei der Steuerung solch komplexer Systeme geworden.

In den vergangenen Jahren standen im Zusammenhang mit
Cloud Computing und Industrieanwendungen oft die Infrastruk-
turseite (IaaS) und die Applikationsseite (SaaS) im Mittelpunkt.
Inzwischen riickt der Plattformgedanke deutlich ins Zentrum des
Interesses. Platform as a Service (PaaS) wird fiir die Unternehmen
zunehmend ein wichtiges Element, um ihre Innovationsprojekte
zu realisieren. Paa$S bietet ihnen Zugang zu standardisierten
Infrastrukturleistungen und Entwicklungsplattformen, kombiniert
mit der Moglichkeit, diese um individuelle Erweiterungen zu
erganzen, um sich in dem sich schnell entwickelnden Markt fir
digitale Geschaftsmodelle, Smart Services oder fir Leistungen
rund um das Internet der Dinge vom Wettbewerb abheben zu
kénnen. Auch aus diesem Grund planen Unternehmen in den
kommenden Jahren mit steigenden Ausgaben fiir laaS und
PaaS-Projekte.

Der Vorstand der CANCOM SE geht davon aus, dass der CANCOM
Gruppe durch eine Beschleunigung der Nutzung von IoT und
Industrie 4.0 Anwendungen Chancen entstehen kénnten. Der
Vorstand schitzt die Bedeutung der Chance, die sich aus der
schnelleren Verbreitung des Internet-of-Things (IoT) und der
Industrie 4.0-Ansitze ergibt, als gering ein.

Es kénnten Chancen aus der zunehmenden Nachfrage nach
Big-Data-L6ésungen, Kiinstliche-Intelligenz-Lésungen und
Automatisierungslésungen entstehen.

Schon heute erreichen uns Informationen nicht nur in Textform,
im Audio- oder Videoformat. Grofle Mengen an Sensor- und
kontextbasierte Daten werden in Zukunft immer wichtiger und
fithren zu einem umfassenden Daten- und Informationsangebot
und einer steigenden Komplexitit der Datenwelt. Gerade der
Trend zur Digitalisierung und das Internet of Things erfordern
zunehmend den Einsatz von Big Data & Analytics, denn die Basis
der Digitalisierungs- und IoT-Projekte sind Daten beziehungsweise
die Auswertung von Daten.

Die Auswertung dieser Daten kann neue soziale, konomische
und wissenschaftliche Erkenntnisse liefern: Die individuelle
Krebstherapie durch die systematische Auswertung verschiedener
medizinischer Daten in kiirzester Zeit, Chatbots zur Beantwortung
von Kundenanfragen oder der Einsatz von automatisierten
Analyseverfahren zur Kriminalitatsbekdampfung sind nur drei
Beispiele dafiir.

Unternehmen zeigen immer wieder Interesse an der Entwicklung
von Strategien und Technologien, um einerseits Informationen
aus den verschiedensten, umfangreichen Datenpools und
komplexen Datenstromen zusammenfithren und aufbereiten zu
konnen und um andererseits aus den Daten wertvolle Einsichten
und schliellich Nutzen fiir die Unternehmen und Kunden zu

gewinnen.

Durch die Analyse groflerer Mengen an strukturierten wie
unstrukturierten Daten aus unterschiedlichen Quellen entstehen
neue, datenbasierte Geschiftsmodelle und Strategien. Dabei geht
es vor allem darum, sich wiederholende Muster aus der Analyse
grofler Datenmengen zu erkennen, um daraus Vorhersagen und
sogar (automatisierte) Handlungsanweisungen (Smart Services)
ableiten zu konnen. So kénnen beispielsweise Maschinen, Anlagen
und Fertigungsprozesse mit Hilfe historischer Daten analysiert
und Instandhaltungen geplant werden, um Produktionsausfille zu
verhindern.

Damit Anwenderunternehmen aber tatsdchlich mit Hilfe von Big
Data & Analytics neue Kundenservices, Produktentwicklungen
und Geschiftsmodelle anschieben kénnen, benétigen sie von ihren
IT-Partnern eine Kombination aus Technologie-, Branchen- und
Prozesskompetenz sowie eine ausgepragte Innovationsfahigkeit.
Hier kann CANCOM bei seinen Kunden aufgrund der langjdhrigen
Expertise im Bereich IT-Infrastruktur und seinem IoT & Analytics
Portfolio punkten.
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Der Vorstand der CANCOM SE geht davon aus, dass der
CANCOM Gruppe durch die steigende Nachfrage nach Lésungen
fiir die Analyse grofler Datenmengen, die immer 6fter nur durch
KI-Losungen zu bewiltigen ist, Chancen entstehen kénnen. Der
Vorstand schitzt die Bedeutung der Chance, die sich aus einer
steigenden Nachfrage nach Big-Data-Losungen, Kiinstliche-Intelli-
genz-Losungen und Automatisierungslosungen ergibt, als mittel
ein.

Personalchancen

Es kénnten Chancen durch den Fachkraftemangel in
IT-Abteilungen entstehen.

Die Zahl der unbesetzten IT-Stellen in Unternehmen wéchst seit
Jahren. Der Branchenverband Bitkom geht in seiner jiingsten
Erhebung von 96.000 unbesetzten Stellen in Deutschland aus.
Diese Zahlen zeigen einen deutlichen Fachkraftemangel, der
Unternehmen immer langer nach IT-Fachkriften suchen lasst.
Unternehmen sind zunehmend durch die Vielfalt und Komplexitat
der Anforderungen mit fehlenden interne IT-Kapazititen
konfrontiert. Entsprechend greifen Unternehmen auf Dienstleister
wie CANCOM zurtick. Der Vorstand der CANCOM geht in den
kommenden Jahren von einer Beschleunigung dieses ,War for
Talent" aus.

Um die Chancen der hohen Nachfrage nach IT-Fachkréften zu
nutzen, positioniert sich CANCOM als attraktiver Arbeitgeber
und versucht, Fachkrifte fur das Unternehmen zu gewinnen und
dauerhaft zu binden. Eine hohe Ausbildungsquote und umfang-
reiche Investitionen in die Aus- und Weiterbildung der Mitarbei-
ter:innen sind dabei genauso Bestandteil der Losung wie gezieltes
Employer Branding und Benefit-Programme. Mit einer Befragung
der Mitarbeiter:innen, die im Berichtsjahr erstmalig stattfand,
bindet CANCOM die Mitarbeiter:innen aktiv ein und identifiziert
Ansatzpunkte fiir eine erfolgreiche Mitarbeiter:innenbindung.

Der Vorstand der CANCOM SE geht davon aus, dass der CANCOM
Gruppe durch eine vorausschauende Personalpolitik und Positio-
nierung als attraktiver Arbeitgeber Chancen entstehen konnten.
Der Vorstand schitzt die Bedeutung der Chance, die sich aus dem
Fachkraftemangel in IT-Abteilungen ergibt, als gering ein.
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Strategische Chancen

Es kénnten Chancen durch erfolgreiche Unternehmens-
kaufe und Ubernahmen entstehen.

Der IT-Markt ist in Deutschland weiterhin stark fragmentiert.
Alleine in den Segmenten IT-Hardware sowie Software und
IT-Services erfasste der Branchenverband Bitkom zuletzt rund
95.000 Unternehmen. Ubernahmen innerhalb der IT-Branche sind
daher fiir grofiere Unternehmen Bestandteil der Entwicklung.
Auch CANCOM hat in den vergangenen Jahren immer wieder
durch Zukiufe strategische Chancen genutzt.

Unternehmenskaufe sind ein fester Bestandteil der Wachstums-
strategie der CANCOM Gruppe. Die Akquisitionen kénnen
CANCOM in wichtigen geografischen Regionen verstirken, neues
Wissen in das Unternehmen bringen und neue Kundengruppen
erschlieen. Weiterhin kénnen akquirierte Unternehmen durch
den Zugriff auf das CANCOM Portfolio ihren Kunden eine grofiere
Produkt- und Service-Palette anbieten und so zur positiven
Entwicklung der CANCOM Gruppe beitragen.

Um aussichtsreiche Unternehmen fiir eine Ubernahme zu identi-
fizieren, beobachten Mitarbeiter:innen aus dem Bereich Mergers
and Acquisitions (M&A) mit Unterstiitzung aus dem Unternehmen
und von externen Beratern den Markt. Vor dem Abschluss werden
Akquisitionen sorgfaltig und umfangreich tiberpriift. Es besteht
ein Post-Merger-Prozess, in dem die akquirierten Unternehmen
zumeist in bereits bestehende Gesellschaften der CANCOM Gruppe
verschmolzen und die Geschiftsabldufe integriert werden.

Der Vorstand der CANCOM SE geht davon aus, dass der CANCOM
Gruppe durch das Wissen und die Erfahrungen aus vorange-
gangenen Akquisitionen Chancen durch Unternehmenskaufe
entstehen kénnten. Der Vorstand schitzt die Bedeutung der
Chance, die sich aus erfolgreichen Unternehmenskaufen und
Ubernahmen ergibt, als hoch ein.

Gesamtchancenbetrachtung

Kiinftig wird der effiziente Umgang mit Informationen und Daten,
eine hohere Agilitit und die Konzentration auf die jeweiligen
Kernkompetenzen fir die Innovationsfihigkeit und Wettbewerbs-
fahigkeit eines Unternehmens mehr denn je unerlésslich sein.

Dies erfordert neue Konzepte fiir die Arbeitsprozessorganisation,
fur die Datensicherheit sowie die Gestaltung der Arbeitswelt.
Unternehmen benétigen dafiir Dienstleister, die passende
IT-Komponenten méglichst aus einer Hand anbieten und diese mit
Managed Services und skalierbaren Cloud-Lésungen komplettieren
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kénnen. Davon kénnten aufgrund der Vielzahl von spezifischen
Aufgaben fir die Gestaltung und Modernisierung von IT in
Unternehmen beide Konzernsegmente der CANCOM Gruppe und
damit der gesamte Konzern profitieren.

CANCOM vereinigt drei Jahrzehnte Erfahrung in IT-Beratung
und Integration mit innovativen Dienstleistungen, berit herstelle-
runabhingig und schafft wirtschaftlich und technisch optimierte
Systeminfrastrukturen.

Den Veranderungen des Marktes stellt sich der Konzern durch
Flexibilitdt sowie der standigen Optimierung und effizienten
Anpassung des Portfolios, der Strukturen und Prozesse im
Unternehmen. Competence Center unterstiitzen die Speziali-
sierung auf einzelne IT-Bereiche mit fachlichem Knowhow. Die
spezifische Expertise der Fachvertriebe wird den Vertriebs- und
Serviceeinheiten aller CANCOM Gesellschaften zur Verfiigung
gestellt. Mit einem umfassenden Serviceportfolio bietet
CANCOM im Dienstleistungsbereich auf individuelle Bediirfnisse
abgestimmte IT-L6sungen und Managed Services und schafft
damit Mehrwert fiir die Kunden.

Die Geschiftspolitik der CANCOM Gruppe sieht eine Fortsetzung
des eingeschlagenen Wachstumskurses vor. Dazu ist eine
Fokussierung und Verstiarkung der bestehenden Geschiftsakti-
vitaten in Richtung hochwertiger IT-Komplettlésungen geplant.
Gleichzeitig soll der XaaS-Bereich weiter an Bedeutung gewinnen.
Unterstitzt werden soll das organische Wachstum auch durch
akquisitorisches Wachstum.

Durch Ausnutzung von Synergien und Grofenvorteilen, zum
Beispiel im Rahmen verbesserter Einkaufskonditionen und im
Bereich der zentralisierten administrativen Aufgaben sowie einem
besseren Zugang zu Grofiprojekten, kann dies zu einer iiberpropor-
tionalen Ergebnisverbesserung beitragen. Dartiiber hinaus kann die
Ausdehnung des Dienstleistungsgeschifts die Abhdngigkeit von
Preisentwicklungen im Hardwarebereich mindern.

CANCOM ist in den vergangenen Jahren auch durch Ubernahmen
gewachsen. In einem weiterhin stark fragmentierten Markt
ergeben sich mit Blick auf die solide Vermégenslage und die gute
Finanzausstattung des Konzerns auch in Zukunft Chancen, durch
geeignete Zukdufe die Marktposition weiter auszubauen.

Der Vorstand der CANCOM SE ist zuversichtlich, dass die
Ertragskraft des Konzerns eine solide Basis fiir die kiinftige
Geschiftsentwicklung bildet und fiir die n6tigen Ressourcen
sorgt, um die dem Konzern zur Verfiigung stehenden Chancen

zu verfolgen. Gleichzeitig bieten die genannten Chancen die
Moglichkeit, dass sich die Geschaftsentwicklung besser als geplant
entwickelt.

Prognosebericht
Entwicklung der Gesamtwirtschaft und des IT-Marktes

Mit einem Umsatzanteil von tiber go Prozent stellt Deutschland
den mit Abstand wichtigsten Absatzmarkt fiir die CANCOM
Gruppe dar. Der weitere nach Umsatzvolumen wesentliche
Absatzmarkt ist Osterreich. Neben der allgemeinen wirtschaft-
lichen Entwicklung in diesen Landermérkten bildet zudem der
Gesamtmarkt fiir Informations- und Kommunikationstechnik —
vor allem in Deutschland — eine wesentliche Rahmenbedingung
und Vergleichsgrundlage fiir die Beurteilung der wirtschaftlichen
Entwicklung von CANCOM.

Ausblick Bruttoinlandsprodukt 2022*
(Veranderung zum Vorjahr in %)

Deutschland I +4,0

Osterreich I 4,3

Quelle: *) Deutsche Bank Research, Dezember 2021.

Zum Zeitpunkt der Aufstellung dieses Prognoseberichts ist die
weitere Entwicklung der Gesamtwirtschaft und damit auch des
ITK-Marktes von einem hohen Maf} an Unsicherheit charakte-
risiert. Zwar zeichnet sich fur den Jahresverlauf ein Nachlassen
der Pandemie und der damit verbundenen Einschrankungen

ab. Dennoch ist eine Entspannung der Lieferengpdsse im
Geschiftsjahr 2022 aktuell noch nicht abzusehen. Als Folge der
Wirtschaftssanktionen nach Beginn des Russland-Ukraine-Kriegs
ist die Unsicherheit der allgemeinen wirtschaftlichen Entwicklung
sowie die Belastung der weltweiten Lieferketten erneut gestiegen
und aktuell nicht sicher zu prognostizieren.

Weiterhin lasten makrookonomische Faktoren, besonders die
zuletzt deutlich gestiegenen Energie- und Rohstoffpreise sowie die
hohere Inflationsrate, auf den wirtschaftlichen Aussichten fiir das
laufende Geschiftsjahr. Die Investitionsneigung und der Investi-
tionsbedarf der Kunden der CANCOM Gruppe bleiben weiterhin
hoch, es kénnen sich jedoch im Verlauf des Jahres aufgrund der
vorgenannten Faktoren Abweichungen der wirtschaftlichen
Entwicklung von den hier zugrunde gelegten Annahmen ergeben.
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Deutschland

Das Institut fiir Weltwirtschaft (IfW) ging in seiner Prognose fiir
die Entwicklung des Bruttoinlandsprodukts im Dezember 2021
noch von einem BIP-Wachstum von 4,0 Prozent fiir Deutschland
im Jahr 2022 aus. Unter dem Eindruck der Entwicklung im ersten
Quartal 2022 senkte das IfW seine Prognose auf ein BIP-Wachstum
von 2,2 Prozent fiir das Gesamtjahr. Insbesondere die vierte Welle
der Corona-Pandemie belastete die wirtschaftliche Entwicklung

im ersten Quartal 2022, vor allem im Dienstleistungssektor und

im Tourismus. Hinzu kamen im Verlauf des ersten Quartals die
Auswirkungen der Sanktionen im Zuge des Russland-Ukrai-
ne-Krieges sowie die weiter gestiegenen Energie- und Rohstoff-
preise und die deutlich hohere Inflationsrate. Fur die Folgequartale
wird mit einem Abklingen der Pandemie, einer Riicknahme der
gesundheitspolitischen Mafinahmen und einer Entspannung der
Versorgungsengpdsse gerechnet. Der Verlauf der gesamtwirtschaft-
lichen Entwicklung ist jedoch zum Zeitpunkt der Erstellung dieser
Prognose mit erheblichen Unsicherheiten behaftet.

Grundsatzlich beurteilen die Unternehmen die Aussichten far das
Geschiftsjahr 2022 positiv. Der vom Branchenverband Bitkom
erhobene Bitkom-ifo-Digitalindex, der das ITK-Geschéftsklima
abbildet, stand im Dezember 2021 bei 24,0 Punkten und damit auf
dem Niveau vor Ausbruch der Coronavirus-Pandemie. Damit liegen
die Aussichten fiir die ITK-Branche weiterhin iiber dem Ausblick
fiir die Gesamtwirtschaft, obgleich sich aufgrund der weiterhin
bestehenden Lieferengpasse das Geschaftsklima im vierten Quartal
eingetriibt hatte.

Osterreich

Fiir den weiteren wesentlichen Landermarkt der CANCOM Gruppe
Osterreich wird im Jahr 2022 ebenfalls ein Wachstum des Brutto-
inlandsproduktes erwartet. Das IfW Kiel erwartet fiir das Bruttoin-
landsprodukt in Osterreich ein Wachstum von 3,2 Prozent.

ITK-Markt

Laut des Branchenverbands fur die ITK-Branche Bitkom wird der
Umsatz mit Produkten und Diensten im Markt far Informations-
und Kommunikationstechnik (ITK) in Deutschland im Jahr 2022
um 4,0 Prozent auf ein Volumen von 175,9 Mrd. € wachsen. Fir
das Jahr 2021 gab der Verband ein Wachstum von 4,2 Prozent
auf 169,2 Mrd. € an. Der aktuelle Ausblick deutet damit auf ein
fortgesetztes Wachstum im ITK-Markt hin. Positiv angetrieben
wird die Entwicklung vom volumenmafig gréfiten Teilmarkt im
ITK-Bereich, dem Markt fiir Informationstechnik (IT), der fiir
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CANCOM besonders bedeutend ist. Hier prognostiziert Bitkom ein
weiterhin deutliches Wachstum von 5,9 Prozent auf 108,6 Mrd. €
(Vorjahr: 6,3 Prozent), das sich wie folgt auf die einzelnen
Marktsegmente verteilt:

Ausblick: Markt fiir Informationstechnik (IT) 2022, Deutschland*
(Veranderung zum Vorjahr in %)

Software ——— +9,0

IT-Services I +3,9

IT-Hardware

|
(inkl. Halbleiter) o7

*) Quelle: Quelle: Bitkom/IDC, Januar 2022.

Capgemini kommt in seiner jahrlichen IT-Trend-Studie aus dem
Dezember 2021 zu folgenden Ergebnissen fiir die Marktent-
wicklung auf Basis einer Befragung von 195 IT- und Fachverant-
wortlichen von GrofSunternehmen und Behérden aus Deutschland,
Osterreich und der Schweiz. 73,0 Prozent (Vorjahr: 48,4 Prozent)
rechnen mit steigenden IT-Budgets, 31,7 Prozent der Befragten
dieser Gruppe rechnen mit einer Ausgabensteigerung von mehr
als 10 Prozent im Jahr 2021. Der Anteil an Befragten, der sinkende
IT-Budgets erwartet, sank auf 11,1 Prozent (Vorjahr: 14,9 Prozent).

Pramissen der Prognose

Die Prognosen fiir die CANCOM Gruppe und die CANCOM SE
beinhalten alle dem Vorstand zum Zeitpunkt der Aufstellung
dieses Berichtes bekannten Informationen, die einen Einfluss auf
die Geschiftsentwicklung haben kénnten. Der Ausblick basiert
unter anderem auf den oben beschriebenen Erwartungen in
Bezug auf die konjunkturelle Entwicklung sowie die Entwicklung
des IT-Marktes. In diesem Zusammenhang weist der Vorstand
ausdricklich auf hohere Unsicherheit der allgemeinen wirtschaft-
lichen Entwicklung, die Auswirkungen der weiterhin bestehenden
Lieferengpésse bei IT-Hardware sowie die aktuell noch nicht
absehbaren Effekte des Russland-Ukraine-Krieges hin. Weder

die Ukraine noch Russland sind fiir CANCOM relevante Absatz-
markte. Die nachfolgende Prognose der Geschiftsentwicklung

der CANCOM Gruppe und der CANCOM SE beinhaltet nicht den
Fall einer Ausweitung der Kriegshandlungen auf andere Staaten
oder dauerhafte schwerwiegende negative makroskonomische
Folgen, die das Geschéft mit IT-Services und IT-Infrastruktur in fiir
CANCOM relevanten Absatz- und Beschaffungsmarkten betreffen.
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Hinsichtlich der gesamten CANCOM Gruppe sowie der einzelnen
Konzernsegmente IT Solutions und Cloud Solutions kénnten
unvorhersehbare Ereignisse die aus heutiger Sicht erwartete
Entwicklung des Unternehmens oder einzelner Konzern-
segmente beeinflussen. Zu solchen Ereignissen zdhlen zum
Beispiel die Folgen kurzfristiger gesetzlicher oder regulatorischer
Verdnderungen. Solche Ereignisse sind in der Prognose nicht
berticksichtigt.

Die prognostizierten Entwicklungen der Leistungskennzahlen
beziehen sich ausschliefilich auf die Entwicklung der CANCOM
Gruppe im Geschiftsjahr 2022 im Vergleich zum Abschlussstichtag
am 31. Dezember 2021.

Prognose fiir die CANCOM Gruppe

Der Vorstand der CANCOM SE geht fir das Geschiftsjahr 2022
von einer fortgesetzt positiven Entwicklung der CANCOM Gruppe
aus. Der Digitalisierungstrend ist nach Auffassung des Vorstands
in allen fiir CANCOM relevanten IT-Markten intakt. Weiterhin
sieht der Vorstand, dass sich als eine wesentliche Auswirkung der
Coronavirus-Pandemie der Stellenwert von IT-Infrastrukturen
nachhaltig verdndert und das Bewusstsein fur die Notwendigkeit
und Vorteile einer weitreichenden Digitalisierung vieler Lebens-
und Wirtschaftsbereiche verdeutlicht wurde. Entsprechend geht
der Vorstand davon aus, dass die weiterhin starke Nachfrage

nach IT-Hardware im Client-Bereich im Verlauf des Jahres
anhalten wird. Gleichzeitig erwartet der Vorstand eine steigende
Nachfrage bei IT-Infrastrukturprojekten und Service-Angeboten.
Konsum- und Nutzungsmuster bei IT-Hardware und IT-Services
verdndern sich. Damit einher geht ein gestiegenes Interesse an
IT-Lésungen und Beratungsleistungen zur Gestaltung der digitalen
Transformation. Auf Grundlage dieser Einschitzung erscheint es
dem Vorstand angemessen, eine zuversichtliche Prognose fur die
finanziellen Leistungsindikatoren der CANCOM Gruppe und der
CANCOM SE zu geben.

Vor dem Hintergrund der genannten Rahmenbedingungen und
Pramissen prognostiziert der Vorstand der CANCOM SE fur die
CANCOM Gruppe im Geschéftsjahr 2022 einen sehr deutlich
steigenden Umsatz. Fiir den Konzern-Rohertrag wird eine sehr
deutliche Steigerung erwartet. Fiir das Konzern-EBITDA wird
ebenfalls eine sehr deutliche Steigerung erwartet. Der Vorstand
geht auch fir das Konzern-EBITA fiir das Geschéftsjahr 2022 von
einer sehr deutlichen Steigerung aus.

Fiir das Konzernsegment Cloud Solutions erwartet der Vorstand
eine sehr deutliche Steigerung beim Umsatz. Fiir das EBITDA
rechnet der Vorstand mit einer sehr deutlichen Steigerung. Zudem
wird eine sehr deutliche Steigerung des Annual Recurring Revenue
(ARR) im Vergleich zum Wert des 31. Dezember 2021 erwartet.

Fiir das Konzernsegment IT Solutions erwartet der Vorstand eine
sehr deutliche Steigerung des Umsatzes sowie eine deutliche
Steigerung des EBITDA.

Prognose fiir die CANCOM SE

Das Mutterunternehmen des Konzerns erwirtschaftet Einnahmen
vor allem aus Gewinnabfithrungsvertrdgen mit Tochtergesell-
schaften sowie aus Umlagen fur erbrachte Management- und
Finanzierungsleistungen innerhalb der CANCOM Gruppe. Die
Steuerung der CANCOM SE erfolgt auf Basis der Kennzahlen der
CANCOM Gruppe. Die zukiinftige wirtschaftliche Entwicklung
des Einzelunternehmens ist direkt von der wirtschaftlichen
Entwicklung der Gruppe abhingig. Die Ausfihrungen im Progno-
sebericht der Gruppe gelten daher entsprechend.

Miinchen, den 24. Mirz 2022
Der Vorstand der CANCOM SE

(L f7

Rudolf Hotter Thomas Stark
CEO CFO

Riidiger Rath
COO
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Hinweis Rundungen

Aufgrund von Rundungen ist es moglich, dass sich einzelne
Zahlen in diesem Dokument nicht genau zur angegebenen Summe
addieren und dass dargestellte Prozentangaben nicht genau die
absoluten Werte widerspiegeln, auf die sie sich beziehen.
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Disclaimer zukunftsgerichtete Aussagen

Dieses Dokument enthalt Aussagen, die sich auf den kiinftigen
Geschiftsverlauf und die kiinftigen finanziellen Leistungen sowie
auf kiinftige CANCOM betreffende Vorgéinge oder Entwicklungen
beziehen und zukunftsgerichtete Aussagen darstellen kénnen.

Diese beruhen auf heutigen Erwartungen, Annahmen und
Schitzungen des Vorstands sowie auf sonstigen Informationen,

die dem Management derzeit zur Verfiigung stehen, von denen
zahlreiche auflerhalb des Einflussbereichs von CANCOM liegen.
Diese Aussagen sind erkennbar an Formulierungen und Woértern
wie erwarten”, ,wollen‘, ,annehmen®, ,glauben®, ,anstreben®,
,einschatzen”, ,vermuten, ,rechnen mit“, ,beabsichtigen, ,kénnten”,
,planen’, ,sollten‘, ;werden", ,vorhersagen oder an dhnlichen
Begriffen. Bei allen Aussagen, mit Ausnahme der belegten Tatsachen
aus der Vergangenheit, handelt es sich um zukunftsgerichtete
Aussagen. Zu solchen zukunftsgerichteten Aussagen gehoren unter
anderem: Erwartungen zur Verfugbarkeit von Produkten und
Dienstleistungen, zur Finanz- und Ertragslage, zur Geschiftsstrategie
und den Planen des Vorstands fur kiinftige betriebliche Aktivititen,
zu konjunkturellen Entwicklungen sowie alle Aussagen beztglich
Annahmen. Obwohl diese Auflerungen mit groer Sorgfalt
getroffen werden, kann CANCOM, vertreten durch den Vorstand,
die Richtigkeit der Erwartungen insbesondere im Prognosebericht
nicht garantieren. Diverse bekannte und unbekannte Risiken,
Ungewissheiten und sonstige Faktoren konnen dazu fihren, dass
die tatsdchlichen Ergebnisse signifikant von denen abweichen, die
in den zukunftsgerichteten Aussagen enthalten sind. In diesem
Zusammenhang sind unter anderem die folgenden Einflussfaktoren
von Bedeutung: Externe politische Einfliisse, Anderungen der
allgemeinen Konjunktur- und Geschiftslage, Anderungen der
Wettbewerbsposition und -situation, z.B. durch Auftreten neuer
Wettbewerber, neuer Produkte und Dienstleistungen, neuer Techno-
logien, Anderung des Investitionsverhaltens der Kundenzielgruppen,
etc. sowie Anderungen der Geschiftsstrategie. Sollten sich eines oder
mehrere dieser Risiken oder Ungewissheiten realisieren oder sollte
es sich erweisen, dass die zugrunde liegenden Erwartungen nicht
eintreten bzw. Annahmen nicht korrekt waren, kénnen die tatsich-
lichen Ergebnisse, Leistungen und Erfolge von CANCOM (sowohl
negativ als auch positiv) wesentlich von denjenigen Ergebnissen
abweichen, die ausdriicklich oder implizit in der zukunftsge-
richteten Aussage genannt worden sind. Fiir die Angemessenheit,
Genauigkeit, Vollstandigkeit oder Richtigkeit der Informationen
oder Meinungen in diesem Dokument kann keine Garantie gegeben
werden. CANCOM tibernimmt zudem keine Verpflichtung und
beabsichtigt auch nicht, diese zukunftsgerichteten Aussagen zu
aktualisieren oder bei einer anderen als der erwarteten Entwicklung
zu korrigieren.
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Konzern-Bilanz

AKTIVA

(inT€) Anhang 31.12.2021 31.12.2020
Kurzfristige Vermégenswerte

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente B.1(A.3.4) 652.965 338.371
Zur VerauBerung gehaltene langfristige Vermogenswerte und VerauBerungsgruppen B.2 (A.3.5) 0 1196
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen B.3 (A.3.6) 299.116 331.368
Kurzfristige Vertragsvermogenswerte B.4 (A.3.7) 2.296 2.541
Aktivierte kurzfristige Vertragskosten B.4 (A.3.7) 937 5.589
Vorrate B.5(A.3.8) 72.148 61.428
Sonstige kurzfristige finanzielle Vermdgenswerte B.6 (A.3.16) 33177 31.812
Sonstige kurzfristige Vermdgenswerte B.7 (A.3.17) 11.108 20.M
Kurzfristige Vermégenswerte, gesamt 1.071.747 792.416
Langfristige Vermégenswerte

Sachanlagen B.8.1(A.3.9) 40.721 60.328
Immaterielle Vermdgenswerte (ohne Geschéfts- oder Firmenwerte) B.8.2 (A.3.10) 64.491 81.393
Geschéfts- oder Firmenwerte B.8.3 (A.3.11) 13.451 208.072
Nutzungsrechte B.8.4 (A.3.13) 83.770 67.947
Finanzanlagen und Ausleihungen B.8.5 (A.3.14) 5 5
Aktivierte langfristige Vertragskosten B.4 (A.3.7) 1171 2.108
Aktive latente Steuern B.9 (A.3.15) 5.976 7.747
Sonstige langfristige finanzielle Vermdgenswerte B.6 (A.3.16) 20.295 2711
Sonstige langfristige Vermdgenswerte B.7 (A.3.17) 5.017 2.732
Langfristige Vermégenswerte, gesamt 334.897 457.443
Aktiva, gesamt 1.406.644 1.249.859
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PASSIVA

(inT€) Anhang 31.12.2021 31.12.2020
Kurzfristige Schulden

Kurzfristige Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten B.10 (A.3.18) 1.997 2.275
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen B.11 (A.3.19) 316.982 371.623
Sonstige kurzfristige finanzielle Schulden B.12 (A.3.23) 64.646 50.933
Kurzfristige Pensionsrickstellungen B.16 (A.3.20) 41 (0]
Kurzfristige sonstige Ruckstellungen B.13 (A.3.21) 2.017 1.098
Kurzfristige Vertragsverbindlichkeiten B.4 (A.3.7) 30.695 37.794
Verbindlichkeiten aus Ertragsteuern B.14 (A.3.22) 12.660 8.387
Sonstige kurzfristige Schulden B.15 (A.3.24) 39.084 49.678
Schulden im Zusammenhang mit zur VerduBerung gehaltenen langfristigen

Vermdgenswerten und VerduBerungsgruppen B.2 (A.3.5) (0] 241
Kurzfristige Schulden, gesamt 468.122 522.029
Langfristige Schulden

Langfristige Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten B.10 (A.3.18) 12 n3
Sonstige langfristige finanzielle Schulden B.12 (A.3.23) 99.167 87.213
Langfristige Pensionsrickstellungen B.16 (A.3.20) 1.552 1.932
Langfristige sonstige Ruckstellungen B.13 (A.3.21) 1.712 1.587
Langfristige Vertragsverbindlichkeiten B.4 (A.3.7) 11.838 7.864
Passive latente Steuern B.9 (A.3.15) 10172 14.458
Langfristige Schulden, gesamt 124.453 113.167
Eigenkapital B.17

Gezeichnetes Kapital B.17.1 38.548 38.548
Kapitalrtcklage B.17.2 376.846 375.474
Gewinnrucklagen einschlieBlich Ergebnisvortrag und Periodenergebnis B.17.3 397.789 201.470
Sonstige Rucklagen B.17.4 535 -1.186
Anteile nicht beherrschender Gesellschafter B.17.5 351 357
Eigenkapital, gesamt 814.069 614.663
Passiva, gesamt 1.406.644 1.249.859
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Konzern-Gesamtergebnisrechnung

(inT€) Anhang 1.1.2021 bis 1.1.2020 bis
31.12.2021 31.12.2020
(angepasst*)

Umsatzerldse C1(A.3.2) 1.304.459 1.176.194
Sonstige betriebliche Ertrage C.2 8.706 8.732
Andere aktivierte Eigenleistungen C.3 6.877 7.371
Aktivierte Vertragskosten c.4 -1.020 432
Gesamtleistung 1.319.022 1.192.729
Materialaufwendungen/Aufwendungen flir bezogene Leistungen C.5 -887.927 -801.393
Rohertrag 431.095 391.336
Personalaufwendungen c.6 -260.124 -238.683
Abschreibungen auf Sachanlagen, immaterielle Vermdgenswerte

und Nutzungsrechte c.7 -44.044 -40.546
Wertminderungsaufwendungen auf finanzielle Vermdgenswerte

einschlieBlich Wertaufholungen -578 -874
Sonstige betriebliche Aufwendungen c.8 -48.912 -51.899
Betriebsergebnis (EBIT) 77.437 59.334
Zinsen und &hnliche Ertréage C.9 1.950 956
Zinsen und dhnliche Aufwendungen C.9 -3.798 -3.806
Sonstiges Finanzergebnis Ertréage Cc.10 5 4
Sonstiges Finanzergebnis Aufwendungen c.10 -2.337 0]
Wahrungsgewinne/-verluste cn 22 -278
Ergebnis vor Ertragsteuern 73.279 56.210
Ertragsteuern C12 -28.416 -20.261
Ergebnis nach Steuern aus fortzufiihrenden Geschiéftsbereichen 44.863 35.949
Ergebnis aus aufgegebenen Geschaftsbereichen C.13 228.134 25.889
Periodenergebnis 272.997 61.838
davon entfallen auf Gesellschafter des Mutterunternehmens 272.967 61.761
davon entfallen auf nicht beherrschende Gesellschafter Cc.14 30 77
Durchschnittliche im Umlauf befindliche Aktien (Stlck) unverwéssert 38.464.554 38.548.001
Durchschnittliche im Umlauf befindliche Aktien (Stlck) verwéassert 38.535.530 38.548.001
Ergebnis je Aktie aus fortzufithrenden Geschaftsbereichen (unverwaéssert) in € C.15 1,17 0,93
Ergebnis je Aktie aus fortzufithrenden Geschaftsbereichen (verwassert) in € C.15 1,16 0,93
Ergebnis je Aktie aus aufgegebenen Geschéaftsbereichen (unverwdéssert) in € C.15 5,93 0,67
Ergebnis je Aktie aus aufgegebenen Geschéaftsbereichen (verwassert) in € C.15 5,92 0,67

Ergebnis je Aktie aus auf Gesellschafter des Mutterunternehmens entfallendem
Periodenergebnis (unverwdssert) in € C.15 7,10 1,60

Ergebnis je Aktie aus auf Gesellschafter des Mutterunternehmens entfallendem
Periodenergebnis (verwdéssert) in € C.15 7,08 1,60

*) siehe dazu die Erlauterungen in Abschnitt A.7 des Konzernabschlusses.
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(in T€) 1.1.2021 bis 1.1.2020 bis
31.12.2021 31.12.2020
Periodenergebnis 272.997 61.838

Sonstiges Ergebnis

Posten, die nachtrdglich in das Periodenergebnis umgegliedert werden

Gewinne/Verluste aus der Wahrungsumrechnung ausldndischer Geschéaftsbetriebe 1.719 -6.360

Posten, die nachtrdglich nicht in das Periodenergebnis umgegliedert werden

Gewinne/Verluste aus der Neubewertung von leistungsorientierten Versorgungsplénen 221 -261
Latente Steuern auf Posten, die nicht in das Periodenergebnis umgegliedert werden -69 81
Sonstiges Ergebnis der Periode 1.871 -6.540
Gesamtergebnis der Periode 274.868 55.298
davon entfallen auf Gesellschafter des Mutterunternehmens 274.838 55.221

davon entfallen auf nicht beherrschende Gesellschafter 30 77
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Konzern-Kapitalflussrechnung

(inT€) Anhang 1.1.2021 bis 1.1.2020 bis
31.12.2021 31.12.2020

Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit
Periodenergebnis 272.997 61.838
Berichtigungen
+ Abschreibungen auf Sachanlagen, immaterielle Vermégenswerte und

Nutzungsrechte 54.384 59.205
+ Zinsergebnis und sonstiges Finanzergebnis 4.082 -16.670
+ Ertragsteuern 28.173 21.057
+/- Verdnderungen der langfristigen Ruckstellungen -74 -145
+/- Veradnderungen der kurzfristigen Ruckstellungen 1.024 -28
+/- Ergebnis aus dem Verkauf von Sachanlagen, immateriellen Vermégenswerten

und Finanzanlagen -583 -457
+/- Verdnderungen der Vorrate -11.750 -15.945
+/- Verédnderungen der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen,

der Vertragsvermodgenswerte, der aktivierten Vertragskosten sowie

der anderen Vermdgenswerte 11.898 -75.679
+/- Verédnderungen der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

sowie der anderen Schulden -26.250 66.031
- Auszahlungen aus gezahlten Zinsen -2.851 -2.592
+/- gezahlte und erstattete Ertragsteuern -24.095 -26.165
+/- zahlungsunwirksame Aufwendungen und Ertrage 72 -3.605
+ anteilsbasierte Vergltungen mit Ausgleich durch Eigenkapitalinstrumente 1.372 1.395
- Gewinn aus dem Verkauf eines aufgegebenen Geschéftsbereichs -236.093 (0}
Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit, gesamt D.1 72.306 68.240
Cashflow aus Investitionstatigkeit
- Auszahlungen aus dem Erwerb von Tochterunternehmen -14.283 -20.655
+ Einzahlungen durch beim Erwerb von Tochterunternehmen bernommene

Zahlungsmittel 732 (]
+ Einzahlungen aus der VerauBerung eines aufgegebenen Geschaftsbereichs 392.907 6]
- Auszahlungen durch bei der VerauBerung eines aufgegebenen

Geschaftsbereichs hingegebene Zahlungsmittel -19.189 (0}
- Auszahlungen fur Investitionen in Sachanlagen, immaterielle Vermégenswerte

und Nutzungsrechte -33.150 -36.907
+ Einzahlungen aus Desinvestitionen in Sachanlagen, immaterielle

Vermogenswerte und Finanzanlagen 4.979 5.474
+ Einzahlungen aus erhaltenen Zinsen und Dividenden 172 1.531
Cashflow aus Investitionstatigkeit, gesamt D.1 332.168 -50.557
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(inT€) Anhang 1.1.2021 bis 1.1.2020 bis
31.12.2021 31.12.2020

Cashflow aus Finanzierungstatigkeit
- Auszahlungen aufgrund des Rickkaufs eigener Anteile -44.487 (0}
- Auszahlungen fur Kapitalernéhungskosten (o} -7
+ Aufnahme von langfristigen Finanzschulden 20 (0}
- Auszahlungen aus der Tilgung von langfristigen Finanzschulden

(einschl. des als kurzfristig ausgewiesenen Teils) -1.760 -26.709
- Auszahlungen aus der Tilgung von Leasingverbindlichkeiten

(Leasingnehmersicht) -21.289 -16.822
+/- Ein-/Auszahlungen aus der Aufnahme/Tilgung kurzfristiger Finanzschulden -317 -1.125
+/- Ein-/Auszahlungen aus Finanzverbindlichkeiten und aus

Leasingverbindlichkeiten gegenlber Leasinggesellschaften 7.532 22.643
- Auszahlungen aus gezahlten Zinsen flr langfristige Finanzschulden und Leasing-

verbindlichkeiten -1.179 -1.188
- Auszahlungen aus gezahlten Dividenden -28.947 -19.274
+ Einzahlung aus dem Verkauf von Anteilen nicht beherrschender Gesellschafter 0] 280
- Auszahlungen fur den Erwerb von Anteilen nicht beherrschender Gesellschafter -42 -120
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit, gesamt D1 -90.469 -42.322
Nettozunahme/-abnahme von Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteldquivalenten 314.005 -24.639
+/- Wechselkursbedingte Veranderungen des Finanzmittelfonds 589 -1.843
+/- Finanzmittelbestand am Anfang der Periode 338.371 364.853
Finanzmittelbestand am Ende der Periode D.1 652.965 338.371
davon
Liquide Mittel aus fortzufuhrenden Geschéaftsbereichen 652.965 338.371
Liquide Mittel aus aufgegebenen Geschaftsbereichen 0] 0]
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Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung

Gewinnrucklagen einschlieBlich
Ergebnisvortrag und
Periodenergebnis

Sonstige
Ruck-
lagen

Neubewertung von leistungsorientierten

Wahrungsumrechnung ausléandischer

Summe Eigentimer Mutterunternehmen
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TStiick inT€ inT€ inT€ inT€ inT€ inT€ inT€ inT€ inT€
1.1.2020 38.548 38.548 374.310 119.261 40.640 -618 5.174 577.315 (o] 577.315
Periodenergebnis 61.761 61.761 77 61.838
Sonstiges Ergebnis -180 -6.360 -6.540 (0] -6.540
Gesamtergebnis 61.761 -180 -6.360 55.221 77 55.298
Kosten der Kapitalerhohung -5 -5 -5
Umbuchung Periodenergebnis/
GewinnrlUcklage 53.624 -53.624 [0} (0}
Erfassung von anteilsbasierten
Vergltungen 1.169 1169 1169
Ausschuttung im Geschaftsjahr -19.274 -19.274 -19.274
Veranderung aufgrund des
Verkaufs von nicht
beherrschenden Anteilen o] 280 280
Veranderung aufgrund des
Erwerbs von nicht
beherrschenden Anteilen -120 -120 -120
31.12.2020 38.548 38.548 375.474 172.765 29.503 -798 -1.186  614.306 357 614.663
1.1.2021 38.548 38.548 375.474 172.765 29.503 -798 -1.186  614.306 357 614.663
Periodenergebnis 272.967 272.967 30 272.997
Sonstiges Ergebnis -2 152 1.721 1.871 (e} 1.871
Gesamtergebnis 272.965 152 1.721 274.838 30 274.868
Umbuchung Periodenergebnis/
GewinnrlUcklage 19.992 -19.992 [0} (0}
Erfassung von anteilsbasierten
Vergltungen 1.372 1.372 1.372
Ausschuttung im Geschaftsjahr -28.91 -28.91 -36 -28.947
Veranderung aufgrund des
Erwerbs von nicht
beherrschenden Anteilen -42 -42 -42
Veranderungen aufgrund des
Ruckkaufs eigener Aktien -47.845 -47.845 -47.845
31.12.2021 38.548 38.548 376.846 144.870  253.565 -646 535 813.718 351 814.069
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Konzern-Anhang

A. Allgemeine Angaben
A.1. Grundlagen

Der Konzernabschluss der CANCOM SE und ihrer Tochterunter-
nehmen (im Folgenden: ,CANCOM Konzern“, ,CANCOM Gruppe"“
oder ,Konzern“) wurde in der Berichtsperiode (Geschiftsjahr
2021) nach den International Financial Reporting Standards
beziehungsweise den International Accounting Standards
(IFRS/IAS, wie sie in der EU anzuwenden sind) aufgestellt.

Gegenstand der CANCOM SE und ihrer einbezogenen
Tochtergesellschaften ist die Konzeption von IT-Architekturen,
Systemintegration und das Angebot von Managed Services. Als
Komplettlésungsanbieter steht neben dem Vertrieb von Hard-

und Software namhafter Hersteller vor allem die Erbringung von
IT-Dienstleistungen im Mittelpunkt der Geschaftstatigkeit. Zum
IT-Dienstleistungsangebot zdhlen u.a. das Design von IT-Archi-
tekturen und IT-Landschaften, die Konzeption und Integration von
IT-Systemen sowie der Betrieb der Systeme.

Der Konzernabschluss wurde in Euro (€) aufgestellt. Soweit

nicht anders vermerkt, werden alle Betrdge in Tausend Euro (T€)
angegeben. Rundungen kénnen in Einzelféllen dazu fithren, dass
sich Werte in diesem Bericht nicht exakt zur angegebenen Summe
aufaddieren und dass sich Prozentangaben nicht exakt aus den
dargestellten Werten ergeben.

Die Berichtsperiode umfasst den Zeitraum vom 1. Januar 2021
bis zum 31. Dezember 2021 (Vergleichsperiode: 1. Januar 2020
bis zum 31. Dezember 2020). Adresse des eingetragenen Sitzes
ist: Erika-Mann-Strafle 69, 80636 Munchen, Deutschland. Die
CANCOM SE ist beim Amtsgericht Miinchen eingetragen unter
HRB 203845.

Die Aktien werden im geregelten Markt an der Frankfurter
Wertpapierborse unter ISIN DEooo5419105 gehandelt und sind
zum Prime Standard zugelassen.

Der vorliegende Konzernabschluss wurde am 24. Mérz 2022 durch
den Vorstand zur Versffentlichung freigegeben.

A.2. Konsolidierung und Unternehmenserwerbe
A.2.1. Konsolidierungsgrundsatze
A.2.1.1. Tochterunternehmen

In den CANCOM Konzernabschluss sind — neben der CANCOM SE
als Mutterunternehmen - die in- und auslidndischen Unternehmen
einbezogen, bei denen die CANCOM SE Beherrschung gemaf3
IFRS 10 ausiibt (Tochterunternehmen).

Tochterunternehmen werden ab dem Erwerbszeitpunkt, das
heifit ab dem Zeitpunkt, an dem der Konzern die Beherrschung
erlangt, vollkonsolidiert; dabei kommt im CANCOM Konzern die
Neubewertungsmethode zur Anwendung. Die Konsolidierung
endet, sobald die Beherrschung durch das Mutterunternehmen
nicht mehr besteht. Die Abschliisse der Tochterunternehmen
werden unter Anwendung einheitlicher Rechnungslegungs-
methoden fur die gleiche Berichtsperiode aufgestellt wie der
Abschluss des Mutterunternehmens. Konzerninterne Transak-
tionen zwischen den Konzernunternehmen werden in voller Héhe
eliminiert.

A.2.1.2. Gemeinschaftsunternehmen

Gemeinschaftsunternehmen werden nach der Equity-Methode

in den Konzernabschluss einbezogen. Bei Gemeinschaftsunter-
nehmen hat die CANCOM SE Rechte am Nettovermogen des
Unternehmens und fithrt es zusammen mit einer anderen Partei
(gemeinschaftliche Beherrschung). Bei der Einbeziehung nach der
Equity-Methode werden die IFRS-Abschlisse dieser Unternehmen
zugrunde gelegt.

In der Berichts- und in der Vergleichsperiode wurde im CANCOM
Konzern kein Gemeinschaftsunternehmen einbezogen.

A.2.1.3. Assoziierte Unternehmen

Assoziierte Unternehmen werden ebenfalls nach der Equity-
Methode in den Konzernabschluss einbezogen. Bei assoziierten
Unternehmen hat die CANCOM SE einen mafigeblichen Einfluss,
das heifit es besteht die Moglichkeit, an den finanz- und geschifts-
politischen Entscheidungen des Unternehmens mitzuwirken, nicht
aber die Beherrschung oder die gemeinschaftliche Beherrschung
der Entscheidungsprozesse auszutiben.

In der Berichts- und in der Vergleichsperiode wurde im CANCOM
Konzern kein assoziiertes Unternehmen einbezogen.
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A.2.1.4. Nicht-konsolidierte strukturierte Unternehmen

Im Geschiftsjahr 2019 hat CANCOM ein bebautes Grundstiick in
Jettingen-Scheppach an eine Leasingobjektgesellschaft verkauft
und anschliefSend zurtickgemietet (Sale-and-Leaseback-Trans-
aktion). Das bebaute Grundstiick hatte zum Zeitpunkt des
Verkaufs einen Buchwert von T€ 21.284. Die Leasingobjektgesell-
schaft ,Duana Grundstiicksverwaltungsgesellschaft mbH & Co.
Vermietungs KG“ wird von der CANCOM SE im Sinne von IFRS
10 nicht beherrscht, da diese weder die Mehrheit der Stimmrechte
hat noch sich auf Basis anderer vertraglicher Vereinbarungen eine
Beherrschung ergibt. Die Verduflerung des Grundstiicks an die
Leasingobjektgesellschaft erfolgte im Weg der Einbringung gegen
Ausgabe von Gesellschaftsanteilen. Der Zweck der Leasingobjekt-
gesellschaft besteht ausschlieflich im Halten und Verwalten des
vermieteten Grundstiicks tber die Mietlaufzeit. Die Leasingobjekt-
gesellschaft finanziert sich durch einen Bankkredit sowie durch
den Verkauf ihrer Forderungen.

Zum Ende der Berichts- und der Vergleichsperiode weist die Bilanz
des CANCOM Konzerns in Bezug auf die Leasingobjektgesellschaft
die folgenden Posten auf:

(inT€) 31.12.2021 31.12.2020
Gesellschafteranteil an der Duana

Grundsticksverwaltungsgesellschaft mbH

& Co. Vermietungs KG 5 5
Nutzungsrechte fur Grundsticke

und Gebéaude 12.400 13.099
Leasingverbindlichkeiten 15.035 15.906
Darlehen an Duana Grundstticks-

verwaltungsgesellschaft mbH & Co.

Vermietungs KG 1.288 710

Der Gesellschafteranteil und das Darlehen sind im Bilanzposten
,Finanzanlagen und Ausleihungen“ beziehungsweise im
Bilanzposten ,sonstige langfristige finanzielle Vermogenswerte*
ausgewiesen. Die Nutzungsrechte fur Grundstiicke und

Gebdude werden unter dem Bilanzposten ,Nutzungsrechte®
ausgewiesen. Leasingverbindlichkeiten sind im Bilanzposten
,sonstige langfristige finanzielle Schulden® beziehungsweise

im Bilanzposten ,sonstige kurzfristige finanzielle Schulden”
enthalten. Das maximale Verlustrisiko aus der Beteiligung an der
Leasingobjektgesellschaft beschrankt sich auf den Gesellschafter-
anteil sowie auf das an die Leasingobjektgesellschaft begebene
Darlehen. Das Darlehen soll etwaige Verluste aus Veranderungen
des Restbuchwerts des bebauten Grundstiicks am Ende der
Leasinglaufzeit ausgleichen.
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A.2.2. Unternehmenserwerbe und Beteiligungen sowie
UnternehmensverauBerungen

Fiir die Bilanzierungsgrundsatze bei Unternehmenserwerben
verweisen wir auf Abschnitt A.3.30 des Konzernabschlusses.

A.2.2.1. Unternehmenserwerbe der Berichtsperiode

Im Januar 2021 hat die CANCOM SE 100 Prozent der Geschifts-
anteile beziehungsweise 100 Prozent der Stimmrechte im
Nominalwert von T€ 26 an der Anders & Rodewyk Das
Systemhaus fiir Computertechnologien GmbH mit Sitz in
Hannover erworben. Der Erstkonsolidierungszeitpunkt war der

1. Januar 2021. Die Gesellschaft ist ein IT-Systemhaus, beschiftigte
zum Erstkonsolidierungszeitpunkt 70 Mitarbeiter:innen (mit
Geschiftsfithrer) und erzielte im Rumpfgeschéftsjahr vom

1. April 2020 bis zum 31. Dezember 2020 einen Umsatz von

T€ 22.750 nach HGB. Mit dem Erwerb will CANCOM seine Prisenz
im Norden Deutschlands ausbauen und insbesondere das Angebot
fir Kunden im Gesundheits- und Bildungssektor sowie dem
Mittelstand in Bezug auf Rechenzentrum-Infrastruktur inklusive
der dazugehorigen Integrations- und Beratungsleistungen
verbreitern. Der gesamte Kaufpreis setzt sich aus einem fixen, in
bar zu entrichteten Kaufpreisbestandteil in Hohe von T€ 12.000,
und variablen Kaufpreisbestandteilen von insgesamt T€ 3.936
zusammen. Bei den variablen Kaufpreisbestandteilen handelt

es sich zum einen um eine erfolgsabhéngige Komponente (Earn
Out) — das heifit um bedingte Auszahlungen in Abhangigkeit des
EBIT der erworbenen Gesellschaft fiir insgesamt vier Zeitraume
bis zum 31. Dezember 2023. Der zum Erwerbszeitpunkt erfasste
beizulegende Zeitwert belief sich auf T€ 3.545. Da die erfolgsab-
hingige Komponente auf dem EBIT basiert, ist der potenzielle
Zahlungshochstbetrag grundsitzlich unbegrenzt, wobei die nicht
abgezinste Bandbreite zwischen T€ 2.951 und T€ 4.918 geschitzt
wird. Zum anderen hat der Verkaufer eine Garantie abgegeben,
dass das bilanzielle Eigenkapital nach HGB zum 31. Dezember
2020 einem bestimmten Mindestbetrag entspricht. Sollte das
Eigenkapital zum Abschlussstichtag vom garantierten Eigenkapital
abweichen, verdndert sich der Gesamtkaufpreis um den negativen
oder positiven Abweichungsbetrag entsprechend. Das Eigenkapital
zum Abschlussstichtag 31. Dezember 2020 lag um T€ 391 hoher
als das garantierte Eigenkapital (positiver Abweichungsbetrag).
Der Gesamtkaufpreis der Geschéftsanteile erhoht sich somit um
T€ 391; der Betrag wurde in der Berichtsperiode an den Verkaufer
bezahlt.
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Aus dem Unternehmenserwerb von Anders & Rodewyk Das
Systemhaus fiir Computertechnologien GmbH resultierte ein
Geschiifts- oder Firmenwert in Hohe von T€ 9.973, der steuerlich
nicht abzugsfihig ist und tberwiegend dem Segment IT Solutions
zugeordnet wurde. Urséchlich fiir die Erfassung des Geschifts-
oder Firmenwerts sind erwartete Synergien aus der regional
verstdrkten Geschiftstatigkeit sowie aus Datacenter-Losungen. Der
Geschifts- oder Firmenwert umfasst auch Erwartungen beztglich
des Marktwachstums fiir IT-Komplettldsungen sowie des Ausbaus
des bestehenden Basisgeschifts um weitere IT-Dienstleistungen
mit bestehenden Kunden. Im Zusammenhang mit dem Erwerb
wurden in der Berichtsperiode Kosten in Hoéhe von T€ 45 und

in der Vergleichsperiode Kosten in Héhe von T€ 97 innerhalb

der Darstellung des Periodenergebnisses im Posten ,sonstige
betriebliche Aufwendungen* erfasst.

Die folgende Tabelle stellt die erworbenen Vermégenswerte und
Schulden der Anders & Rodewyk Das Systemhaus fiir Computer-
technologien GmbH mit Sitz in Hannover zum Erstkonsolidie-
rungszeitpunkt 1. Januar 2021 dar:

(inT€) Beizulegende Buchwerte
Zeitwerte

Kurzfristige Vermégenswerte

Zahlungsmittel und

Zahlungsmittelaquivalente 732 732

Forderungen aus Lieferungen und

Leistungen 4.922 4.922

Kurzfristige Vertragsvermogenswerte 9 9

Vorrate 1.090 1.090

Sonstige kurzfristige finanzielle

Vermbdgenswerte 50 50

Sonstige kurzfristige Vermdgenswerte 1133 1133

Kurzfristige Vermdgenswerte, gesamt 7.936 7.936

Langfristige Vermégenswerte

Sachanlagen 852 852

Immaterielle Vermdgenswerte 6.221 99

Nutzungsrechte 3.504 3.504

Sonstige langfristige Vermdgenswerte 2.265 2.265

Langfristige Vermbégenswerte,

gesamt 12.842 6.720

Erworbene Vermdgenswerte, gesamt 20.778 14.656

(inT€) Beizulegende Buchwerte
Zeitwerte

Kurzfristige Schulden

Verbindlichkeiten aus Lieferungen

und Leistungen 3.079 3.079

Sonstige kurzfristige finanzielle

Schulden 259 259

Kurzfristige sonstige Ruckstellungen 36 36

Kurzfristige Vertragsverbindlichkeiten 2.076 2.076

Verbindlichkeiten aus Ertragsteuern 277 277

Sonstige kurzfristige Schulden 1.331 1.331

Kurzfristige Schulden, gesamt 7.058 7.058

Langfristige Schulden

Sonstige langfristige finanzielle

Schulden 3.270 3.270

Langfristige sonstige Rickstellungen 22 22

Langfristige Vertragsverbindlichkeiten 2.423 2.423

Passive latente Steuern 2.042 44

Langfristige Schulden, gesamt 7.757 5.759

Erworbene Schulden, gesamt 14.815 12.817

Erworbenes Nettovermdgen 5.963 1.839

Der Bruttobuchwert der zum Erstkonsolidierungszeitpunkt
erfassten Forderungen aus Lieferungen und Leistungen der Anders
& Rodewyk Das Systemhaus fiir Computertechnologien GmbH
belduft sich auf T€ 4.944; die daraus resultierenden Cashflows
werden zum Erstkonsolidierungszeitpunkt in nahezu vollstandiger
Hohe als einbringlich eingestuft.

Die in der Berichtsperiode in den Umsatzerlgsen des CANCOM
Konzerns enthaltenen Umsatzerlose der Anders & Rodewyk Das
Systemhaus fiir Computertechnologien GmbH seit dem Erstkon-
solidierungszeitpunkt (1. Januar 2021) betragen T€ 21.757, der
innerhalb der Gesamtergebnisrechnung im Periodenergebnis des
CANCOM Konzerns enthaltene Gewinn belduft sich auf T€ 2.750.

A.2.2.2. Unternehmenserwerbe aus fritheren Perioden

Die aus den Unternehmenserwerben aus fritheren Perioden
stammenden bedingten Gegenleistungen (medocino Gesellschaft
fuir vernetzte Systeme mbH) sowie synthetischen Verbindlich-
keiten (CANCOM LTD aus Erwerb Novosco Group Limited) haben
sich in der Berichtsperiode wie folgt entwickelt:
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Das Ergebnis des aufgegebenen Geschiftsbereichs CANCOM UK
Gruppe der Berichts- und der Vergleichsperiode setzt sich wie folgt

(inT€) medocino CANCOM LTD
Gesellschaft aus Erwerb
fiir vernetzte Novosco Group
Systeme mbH Limited

Stand 1.1.2021 600 1.810

Verédnderung aus Ausbuchung/

Neubewertung (e} -167

Zugange (e} 2

Abgange/Ausgleiche -600 -1.729

Wéhrungsdifferenzen (e} 84

Stand 31.12.2021 [o] (o]

Die Reduktion der synthetischen Verbindlichkeiten resultierte im
Wesentlichen daraus, dass die Anteilsinhaber der noch nicht auf
den CANCOM Konzern iibergegangenen Geschiftsanteile (Anteile
nicht beherrschender Gesellschafter) innerhalb der Berichtsperiode
von ihrem Recht Gebrauch gemacht haben, ihre Geschiftsanteile
dem CANCOM Konzern anzudienen (Nutzung der Put-Option).
Fiir weitere Informationen dazu verweisen wir auf Abschnitt D.5.

A.2.2.3. UnternehmensverduBerungen der Berichtsperiode

Am 4. August 2021 wurde der Verkauf der CANCOM LTD mit all
ihren Tochterunternehmen (CANCOM UK Gruppe) vollzogen.

Die VerduBerung resultierte aus strategischen Uberlegungen und
Neuausrichtungen in Bezug auf die kiinftigen geographischen
Kernmairkte des CANCOM Konzerns. Fiir den CANCOM Konzern
stellt die CANCOM UK Gruppe gemifl IFRS 5 einen aufgegebenen
Geschiftsbereich dar. CANCOM hat seine gesamten Geschaftsakti-
vitdten im Vereinigten Koénigreich und in Irland verdufert.

Verduflert beziehungsweise in der Berichtsperiode entkonsolidiert
wurden die folgenden Tochterunternehmen des CANCOM
Konzerns: CANCOM LTD (London/Grof8britannien), CANCOM UK
Holdings Limited (London/Grof8britannien), CANCOM UK TOG
Limited, CANCOM UK Limited, CANCOM UK Managed Services
Limited, CANCOM UK Professional Services Limited, M.H.C.
Consulting Services Limited (alle Wisborough Green/Grofbri-
tannien), Novosco Group Limited, CANCOM Managed Services Ltd
(beide Belfast/Vereinigtes Konigreich), CANCOM Ireland Limited
(Dublin/Irland), CANCOM Communication & Collaboration Ltd
(Weybridge/Grofibritannien) und CANCOM Ocean Ltd (London/
Grof3britannien). Die verduflerten Gesellschaften sind innerhalb
des CANCOM Konzerns unterschiedlichen Segmenten zugeordnet;
teilweise werden Gesellschaften beiden Segmenten zugeordnet.
Zur Zuordnung und Beschreibung der Segmente wird auf
Abschnitt D.2.1 des vorliegenden Konzernabschlusses verwiesen.

Zuasammen:

(inT€) 2021 2020
Umsatzerlose 81.144 141.439
Sonstige betriebliche Ertrage 237.291 641
Andere aktivierte Eigenleistungen (e} 15
Aktivierte Vertragskosten -474 -764
Gesamtleistung 317.961 141.331
Materialaufwendungen/Aufwend-

ungen flr bezogene Leistungen -30.657 -59.465
Rohertrag 287.304 81.866
Personalaufwendungen -33.772 -45.344
Abschreibungen auf Sachanlagen,

immaterielle Vermdégenswerte und

Nutzungsrechte -10.340 -18.659
Wertminderungsaufwendungen auf

finanzielle Vermdgenswerte ein-

schlieBlich Wertaufholungen 6 4
Sonstige betriebliche Aufwendungen -14.823 -13.353
Betriebsergebnis (EBIT) 228.375 4.514
Zinsen und &hnliche Ertrage 186 87
Zinsen und &hnliche Aufwendungen -354 -897
Sonstiges Finanzergebnis Ertrage 167 20.328
Sonstiges Finanzergebnis

Aufwendungen (0] -2
Wahrungsgewinne/-verluste 4.724 2.653
Ergebnis vor Ertragsteuern 233.098 26.683
Ertragsteuern -4.964 -796
Ergebnis nach Steuern aus

aufgegebenen Geschaftsbereichen 228.134 25.887
davon entfallen auf Gesellschafter

des Mutterunternehmens 228.134 25.887
davon entfallen auf nicht

beherrschende Gesellschafter o] o]

Im Posten ,sonstige betriebliche Ertrage“ der Berichtsperiode sind
Ertrage aus dem Entkonsolidierungsergebnis vor Ertragssteuern
in Hohe von T€ 236.493 erfasst. Der Posten ,sonstige betriebliche
Aufwendungen” der Berichtsperiode enthalt direkt zurechenbare
Verduflerungskosten (insbesondere Rechts- und Beratungskosten)
in H6he von T€ -8.400. Der Posten ,Personalaufwendungen®

der Berichtsperiode enthilt direkt zurechenbare Verduflerungs-
kosten in Héhe von T€ -200. Im Posten ,Ertragsteuern” ist in der
Berichtsperiode ein Steueraufwand aus der VerdufSerung des
aufgegebenen Geschiftsbereichs in Hohe von T€ 3.712 enthalten.
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Die auf den aufgegebenen Geschiftsbereich CANCOM UK Gruppe
entfallenden Zahlungsstrome innerhalb der Kapitalflussrechnung
sind in folgender Tabelle aufgefiihrt:

(in T€) 2021 2020
Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit -1.058 25.655
Cashflow aus Investitionstatigkeit 371.773 -3.508
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit -6.586 -29.012
Nettozunahme/-abnahme von

Zahlungsmitteln und Zahlungs-

mitteldquivalenten 364.129 -6.865

Der Cashflow aus Investitionstatigkeit der Berichtsperiode in Hohe
von T€ 371.773 enthélt — neben den Einzahlungen aufgrund des in
Zahlungsmitteln erhaltenen Kaufpreises sowie den Auszahlungen
aufgrund hingegebener Zahlungsmittel — Einzahlungen in Hohe
von T€ 122.105 aus der Tilgung von Darlehen, welche die CANCOM
SE an Tochterunternehmen der CANCOM UK Gruppe gewihrt
hatte.

Die Ermittlung des Entkonsolidierungsergebnisses des
aufgegebenen Geschiftsbereichs CANCOM UK Gruppe ist
in der folgenden Tabelle dargestellt:

(inT€) 4.8.2021
In Zahlungsmitteln erhaltener Kaufpreis 270.801
Nicht in Zahlungsmitteln erhaltener Kaufpreis 858
Hingegebene (ausgebuchte) Zahlungsmittel -19.531
Sonstige ausgebuchte kurzfristige Vermogenswerte -46.710
Ausgebuchte langfristige Vermdgenswerte -164.702
Ausgebuchte kurzfristige Schulden 175.925
Ausgebuchte langfristige Schulden 19.072
Aus dem sonstigen Ergebnis in das Periodenergebnis

umgebuchte Betréage 780
Direkt zurechenbare VerduBerungskosten -8.600
Entkonsolidierungsergebnis vor Ertragsteuern 227.893
Ertragsteuern -3.712
Entkonsolidierungsergebnis nach Ertragsteuern 224.181

A.2.3. Konsolidierungskreis

In den Konsolidierungskreis des CANCOM Konzerns wurden alle
Tochterunternehmen einbezogen. In der Berichtsperiode waren
dies 14 Tochterunternehmen (Vergleichsperiode: 28 Tochterunter-
nehmen), davon 7 Tochterunternehmen im Inland und 7 Tochter-
unternehmen im Ausland (Vergleichsperiode: 7 Tochterunter-
nehmen im Inland und 21 Tochterunternehmen im Ausland).

Die Anders & Rodewyk Das Systemhaus fiir Computertechnolo-
gien GmbH wurde mit Verschmelzungsvertrag vom 14. Juni 2021
auf die CANCOM GmbH verschmolzen. Die Verschmelzung
wurde im Handelsregister der CANCOM GmbH am 9. Juli 2021
eingetragen.

Aus dem Verkauf der CANCOM UK Gruppe (siehe dazu den
vorherigen Abschnitt) reduzierte sich der Konsolidierungskreis
um 12 Tochterunternehmen. Die ebenfalls zur CANCOM UK
Gruppe gehérende Ocean Intelligent Communications Ltd und
die Ocean Network Services Limited wurden aufgelést und in der
Berichtsperiode aus dem Companies House Register geloscht.

Die Aufstellung des Anteilsbesitzes gemif § 313 HGB ist
Bestandteil des Konzern-Anhangs und wird zusammen mit dem
Konzernabschluss im Bundesanzeiger ver6ffentlicht.

Alle in den Konzernabschluss einbezogenen vollkonsoli-
dierten Tochterunternehmen haben als Abschlussstichtag der
Berichtsperiode den 31. Dezember 2021 (Vergleichsperiode:
31. Dezember 2020).

A.2.4. Wesentliche Tochterunternehmen

In der folgenden Tabelle werden die wesentlichen Tochterunter-
nehmen des CANCOM Konzerns aufgefiihrt:

Name des Sitz der Gesellschaft Beteili-
Tochterunternehmens gungs-
quote
in %
CANCOM GmbH Jettingen-Scheppach 100,00
CANCOM Public GmbH Berlin 100,00
CANCOM
Managed Services GmbH Minchen 100,00
CANCOM Brunn am Gebirge (vormals
a +d IT solutions GmbH Perchtoldsdorf)/Osterreich 100,00
CANCOM ICT Service GmbH Minchen 100,00
HPM Incorporated Pleasanton/USA 100,00

A.2.5. Umrechnung von Fremdwdhrungsabschliissen

Die Vermogenswerte und Schulden von Tochterunternehmen,
deren funktionale Wihrung nicht der € ist, werden zum
Stichtagskurs umgerechnet. Die funktionale Wahrung ist die
Wihrung des primaren Wirtschaftsumfelds, in dem das Tochterun-
ternehmen titig ist. Posten, die in das Periodenergebnis eingehen,
werden zum unterjdhrigen Durchschnittskurs umgerechnet.
Eigenkapitalkomponenten der Tochterunternehmen werden zum
entsprechenden historischen Kurs bei Entstehung umgerechnet.
Die aus der Umrechnung resultierenden Wahrungsdifferenzen
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werden innerhalb des Eigenkapitals im Posten ,sonstige
Riicklagen” (das heifit im sonstigen Ergebnis in der Gesamtergeb-
nisrechnung und nicht im Periodenergebnis) erfasst.

Die Kurse fiir die Umrechnung wesentlicher Fremdwéhrungsab-
schliisse haben sich in der Berichts- und in der Vergleichsperiode
im Verhiltnis zum Euro wie folgt entwickelt:

Wahrung 2021 2020

US-Dollar (USD)

Stichtagskurs 1€ =11326 USD 1€=12271USD

Durchschnittskurs 1€ =11835USD 1€ =1,1413 USD

Schweizer Franken (SFR)

Stichtagskurs 1€ =1,0331SFR 1€ =10802SFR

Durchschnittskurs 1€ =1,0814 SFR 1€ =10703 SFR

Britisches Pfund (GBP)

Stichtagskurs* 1€ =0,8514 GBP 1€ =0,8990 GBP

Durchschnittskurs*® 1€=0,8667 GBP 1€=0,8892 GBP

*) Bedingt durch den Verkauf der CANCOM UK Gruppe (siehe Abschnitt A.2.2.3 des
Konzernabschlusses) am 4. August 2021 handelt es sich bei dem Stichtagskurs um den
Stichtagskurs zum 31. Juli 2021; dem Durchschnittskurs liegt dementsprechend ein
Zeitraum vom 1. Januar 2021 bis zum 31. Juli 2021 zugrunde.

A.3. Erlduterung der Ansatz- und Bewertungsmethoden
A.3.1. Allgemeine Grundsétze

Die Bewertung der Bilanzposten des Konzernabschlusses erfolgt

iiberwiegend auf Grundlage der fortgefithrten Anschaffungskosten.

Zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden insbesondere
derivative Finanzinstrumente, Planvermégen fiir Pensionsver-
pflichtungen sowie bestimmte Bilanzposten, die im Zuge von
Unternehmenserwerben erworben werden.

Einzelne Posten der Gesamtergebnisrechnung sowie der Bilanz
sind zur Verbesserung der Ubersichtlichkeit der Darstellung
zusammengefasst. Diese Posten werden im Anhang erlautert.

Die Gesamtergebnisrechnung setzt sich zusammen aus einer
Darstellung des Periodenergebnisses (Gewinn- und Verlust-
rechnung) und einer Darstellung des sonstigen Ergebnisses. Die
Darstellung des Periodenergebnisses ist nach dem Gesamtkosten-
verfahren gegliedert. Dabei wird den in der Periode angefallenen
gesamten Aufwendungen die Gesamtleistung der Periode
gegeniibergestellt. Letztere umfasst die gesamten Umsatzerlése
zuziiglich sonstiger betrieblicher Ertrage, anderer aktivierter
Eigenleistungen sowie aktivierter Vertragskosten. Die Aufwen-
dungen sind nach Kostenarten gegliedert. Die Darstellung des
sonstigen Ergebnisses beinhaltet Aufwendungen und Ertrége, die
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auflerhalb des Periodenergebnisses im Eigenkapital (im Posten
,sonstige Riicklagen®) zu erfassen sind. Gegebenenfalls werden die
im Eigenkapital erfassten Betrdge spater in das Periodenergebnis
umgegliedert.

Die Vermogenswerte und Schulden sind in der Bilanz
entsprechend ihrer Filligkeit in langfristig (bei Falligkeiten tiber
einem Jahr) und kurzfristig gegliedert.

A.3.2. Umsatzrealisierung
A.3.2.1. Regelungsgrundlagen und Umsatzkategorien

Fir die Umsatzrealisierung aus Vertragen mit Kunden ist IFRS

15 anzuwenden. Der Standard enthilt ein prinzipienbasiertes
funfstufiges Modell, das auf alle Vertrage mit Kunden anzuwenden
ist. Gemaf diesem fiinfstufigen Modell ist zunéchst der Vertrag
mit dem Kunden zu bestimmen (Schritt 1). In Schritt 2 sind

die eigenstiandigen Leistungsverpflichtungen des Vertrags zu
identifizieren. Anschlieflend (Schritt 3) ist der Transaktionspreis
zu bestimmen, wobei explizite Vorschriften zur Behandlung

von variablen Gegenleistungen, Finanzierungskomponenten,
Zahlungen an den Kunden und Tauschgeschifte vorgesehen

sind. Nach der Bestimmung des Transaktionspreises ist in Schritt
4 die Verteilung des Transaktionspreises auf die einzelnen
Leistungsverpflichtungen vorzunehmen. Basis hierfiir sind die
Einzelverduflerungspreise der einzelnen Leistungsverpflichtungen.
Diese ermittelt CANCOM in der Regel aus direkt am Markt
beobachtbaren Preisen vergleichbarer Giiter beziehungsweise
Dienstleistungen; ist eine Bestimmung anhand solcher Markpreise
in Ausnahmefillen nicht méglich, erfolgt die Ableitung der
Einzelverduflerungspreise anhand geeigneter Methoden, die in
Einklang mit den Vorgaben in IFRS 15 stehen. Abschlieflend
(Schritt 5) kann der Erlos erfasst werden, sofern die Leistungsver-
pflichtung durch das Unternehmen erfullt wurde. Voraussetzung
hierfiir ist die Ubertragung der Verfiigungsgewalt an der Ware
beziehungsweise der Dienstleistung auf den Kunden. Dariiber
hinaus muss im Rahmen von Schritt 5 fiir jede bei Vertragsbeginn
identifizierte Leistungsverpflichtung bestimmt werden, ob diese
tiber einen bestimmten Zeitraum oder in einem bestimmten
Zeitpunkt erfullt wird. Erstere zeitraumbezogene Erftllung ergibt
sich gemaf IFRS 15 nur dann, wenn der Kunde die Leistung gleich-
zeitig mit der Leistungserbringung durch CANCOM nutzt, wenn
der Kunde bereits wihrend der Erstellung/Verbesserung eines
Vermogenswerts durch CANCOM die Verfiigungsgewalt erlangt
oder wenn CANCOM einen kundenspezifischen Vermogenswert
(ohne alternative Nutzungsmoglichkeit) erstellt und CANCOM
einen Rechtsanspruch auf Bezahlung der bereits erbrachten
Leistungen hat. Trifft einer dieser drei Sachverhalte zu, erfolgt die
Erloserfassung gemafl dem Leistungsfortschritt (beziehungsweise
nach dem Fertigstellungsgrad, auch als ,Percentage of Completi-
on“-Methode bezeichnet); hierbei kommt in der Regel das inputba-
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sierte Cost-to-Cost-Verfahren zu Anwendung. Insofern wird der
Umsatz gegebenenfalls auf mehrere Perioden verteilt. Hingegen ist
der Umsatz bei der zeitpunktbezogenen Erfullung der Leistungs-
verpflichtung gesamthaft in derjenigen Periode zu erfassen, in
welcher der Kunde die Verfiigungsgewalt tiber den zugesagten
Vermogenswert erlangt; Indikatoren hierfiir sind zum Beispiel,
wenn ein Kunde den Vermogenswert abgenommen hat oder er in
dessen physischen Besitz tibergegangen ist.

Neben dem fiinfstufigen Modell zur Umsatzrealisierung enthalt
IFRS 15 weitere Vorschriften. Fiir den CANCOM Konzern sind
insbesondere die Regelungen zu aktivierten Vertragskosten (siehe
dazu Abschnitt A.3.7 des Konzernabschlusses), zur Leistungs-
verpflichtung als Prinzipal oder Agent sowie zu Garantien und
Gewihrleistungen einschlagig.

Im CANCOM Konzern werden die folgenden Umsatzkategorien
unterschieden:

* Verkauf von Hardware und zugehoriger Software;
+ Verkauf von Softwarelizenzen Dritter;

+ Erbringung von Dienstleistungen, wie zum Beispiel IT-Strategie-
beratung, IT Services und Support.

A.3.2.2. Prinzipal/Agent-Einstufung

Bei den Regelungen zu Leistungsverpflichtungen als Prinzipal oder
Agent wird die Frage thematisiert, ob die Leistungsverpflichtung
darin besteht, das Gut selbst zu liefern oder die Dienstleistung
selbst zu erbringen (sodass das Unternehmen als Prinzipal auftritt)
oder ob diese darin besteht, eine andere Partei mit der Lieferung
des Guts oder der Erbringung der Dienstleistung zu beauftragen
(sodass das Unternehmen als Agent auftritt). Gemafl IFRS 15

kann ein Unternehmen nur dann Prinzipal sein, wenn es vor

der Ubertragung eines zugesagten Guts oder einer zugesagten
Dienstleistung auf einen Kunden die Verfigungsgewalt iiber

das spezifische Gut beziehungsweise die spezifische Dienst-
leistung besitzt. Dabei sind eine Reihe auslegungsbediirftiger
Indikatoren heranzuziehen, um den Prinzipal/Agenten-Status

zu bestimmen. So ist zu untersuchen, wer im Wesentlichen fiir
die Leistungsverpflichtung verantwortlich ist (das Unternehmen
selbst oder ein Unterauftragnehmer im Namen des Unternehmens
spricht fiir einen Prinzipal-Status; eine andere Partei spricht

fiir einen Agenten-Status). Zudem muss analysiert werden,

wer das Bestandsrisiko tragt (das Unternehmen selbst spricht

fur einen Prinzipal-Status; eine andere Partei spricht fiir einen
Agenten-Status). Dartiber hinaus muss eruiert werden, wie die
Preisgestaltung erfolgt (nach Ermessen des Unternehmens spricht

fuir einen Prinzipal-Status; nach Ermessen einer anderen Partei
spricht fiir einen Agenten-Status). Ist eine andere Partei an der
Lieferung von Giitern oder der Erbringung von Dienstleistungen
an einen Kunden beteiligt (das heifit dem Kunden wird durch
das Unternehmen und die andere Partei eine kombinierte
Leistung von Giitern/Dienstleistungen angeboten) und erbringt
das Unternehmen eine signifikante Integrationsleistung, indem
es die von einer anderen Partei gelieferten Giiter oder erbrachten
Dienstleistungen in das/die dem Kunden vertraglich zugesagte
spezifische Gut beziehungsweise die spezifische Dienstleistung
integriert, besitzt es vor der Ubertragung an den Kunden die
Verfugungsgewalt und tritt damit als Prinzipal auf.

Die Einstufung als Prinzipal hat zur Folge, dass die Umsatzerlose
in Hohe der erwarteten Gegenleistung im Austausch fir die
Ubertragung der betreffenden Giiter oder Dienstleistungen zu
erfassen sind — das heift als Bruttobetrag. Der Brutto-Umsatz wird
innerhalb der Gesamtergebnisrechnung im Posten ,Umsatzerlose”
ausgewiesen und den entsprechenden Materialaufwendungen
beziehungsweise Aufwendungen fiir bezogene Leistungen
gegeniibergestellt. Die Einstufung als Agent fiithrt hingegen dazu,
dass das Unternehmen nur die Ertrdge in Héhe der Gebiihr oder
Provision, die es im Austausch fiir die Beauftragung der anderen
Partei mit der Lieferung seiner Gliter oder der Erbringung seiner
Dienstleistungen erwartet, erfasst — das heifit als Nettobetrag.

Die Gebiihr oder Provision ist der Teil der Gegenleistung, die das
Unternehmen behilt, nachdem es der anderen Partei, die fiir deren
Lieferung der Giiter oder die Erbringung der Dienstleistungen
erhaltene Gegenleistung ausbezahlt hat. Bei CANCOM erfolgt

die Erfassung des Nettobetrags innerhalb der Gesamtergebnis-
rechnung im Posten ,Umsatzerlose”.

Eine Beurteilung, ob CANCOM als Prinzipal oder Agent eingestuft
wird, ergibt sich bei CANCOM einerseits in Verbindung mit dem
Verkauf von Hardware (und zugehoriger Software), bei welcher
der Kunde wahlweise zusitzliche Dienstleistungen (zum Beispiel
in Form von Wartungsvertrdgen, Garantien beziehungsweise
Gewihrleistungen) vom Hardware/Software-Hersteller beziehen
kann. Hierbei gilt Folgendes:

+ Wartungen, Garantien und Gewdahrleistungen, die entweder
ausschliefSlich von CANCOM oder aber von Dritten und von
CANCOM geleistet werden, stuft das Unternehmen als
Prinzipal ein;

+ Wartungen, Garantien und Gewahrleistungen, die ausschlief3-
lich von Dritten geleistet werden, stuft das Unternehmen als
Agent ein.
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Andererseits ergibt sich eine Beurteilung, ob CANCOM als Prinzipal
oder Agent eingestuft wird, beim Verkauf von Softwarelizenzen, die
von Dritten bezogen werden (siehe dazu Abschnitt A.3.2.5).

A.3.2.3. Garantien und Gewadhrleistungen

In Bezug auf Garantien und Gewihrleistungen verlangt IFRS 15
eine Differenzierung dahingehend, ob es sich bei der Garantie
beziehungsweise der Gewdhrleistung um die Zusicherung der
vertraglich vereinbarten Produktspezifikation (das heifit um eine
Funktionsgarantie) handelt oder um eine Leistung, die tiber die
Zusicherung der vertraglich vereinbarten Produktspezifikation
hinausgeht (das heifit um eine zusitzliche Dienstleistung).
Erstere Funktionsgarantien liegen insbesondere vor, wenn das
Unternehmen laut Gesetz fiir Schiden, die von seinen Produkten
verursacht werden, finanziell haftet. Fiir sie muss gepriift werden,
ob eine Riickstellung gemif3 IAS 37 (siehe dazu Abschnitt A.3.21
des Konzernabschlusses) zu erfassen ist. Bei Zusicherungen tiber
die vertraglich vereinbarten Produktspezifikationen hinaus kann
der Kunde regelmiafSig wihlen, ob er die Garantie beziehungsweise
Gewihrleistung separat erwerben mochte. Es handelt sich somit
um eine eigenstindig abgrenzbare Dienstleistung, die gemaf3
IFRS 15 als eigenstandige Leistungsverpflichtung zu erfassen ist
(siehe Schritt 2 oben) und der ein Teil des Transaktionspreises
zuzuordnen ist (siehe Schritt 4 oben). Die Erfiillung erfolgt
entweder zeitraum- oder zeitpunktbezogen (siehe Schritt 5 oben).
Bei CANCOM kommt es regelmiafig zur Erfassung von Garantien
als zusitzliche Dienstleistungen beim Verkauf von Hardware oder
Software in Verbindung mit dem Vertrieb zusitzlicher Dienstleis-
tungen — insbesondere in Form von Garantien beziehungsweise
Gewihrleistungen (siehe oben).

A.3.2.4. Verkauf von Hardware und zugehdriger Software

Vertrage zum Verkauf von Hardware (und zugehériger Software)
werden im CANCOM Konzern daraufhin untersucht, ob sie
eigenstidndige Leistungsverpflichtungen enthalten. Dies ist zum
Beispiel der Fall, wenn der Vertrag neben der Warenlieferung
eine Service-Komponente zum Gegenstand hat. Umsatzerlose aus
dem Verkauf von Hardware (und zugehoériger Software) sind zu
erfassen, wenn die Verfiigungsgewalt iber die entsprechenden
Waren auf den Kunden tibertragen wird. Letzteres liegt in der
Regel vor, wenn die Hardware/Software an den Kunden tbergeben
wird. Beim Verkauf von Hardware (und zugehériger Software)
liegen normalerweise Leistungsverpflichtungen vor, die zu

einem bestimmten Zeitpunkt erfiillt werden. Die Gegenleistung
ist gewohnlich fest vereinbart und enthilt keine variablen
Komponenten. Wesentliche Finanzierungskomponenten sind in
den Vertrdagen in der Regel nicht enthalten. Die Fakturierung an
den Kunden erfolgt mit der Erloserfassung. Rechnungen sind in
der Regel innerhalb von 30 Tagen zu zahlen.
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A.3.2.5. Verkauf von Softwarelizenzen Dritter

Bei der Bilanzierung von Umsatzerlosen mit Softwarelizenz-
geschiften besteht ein erheblicher Ermessensspielraum bei

der Beurteilung des Prinzipal/Agent-Status. So wurden in der
IT-Branche in der Berichtsperiode weitergehende Diskussionen
geftihrt, ob Umsatzerlose aus dem Vertrieb von Standard-Soft-
warelizenzen gemafd IFRS 15.B36 grundsitzlich als Agent und
damit netto auszuweisen sind. Eine entsprechende Anfrage zur
Klarung des Sachverhalts wurde von einem Branchenvertreter an
das International Financial Reporting Interpretations Committee
(IFRS IC) tibermittelt.

Beim Verkauf von Standard-Softwarelizenzen sind prinzipiell zwei
Vertragsmodelle zu unterscheiden:

+ Direktes Vertragsmodell: CANCOM tritt ausschliefSlich als
Vermittler fiir den Verkauf von Standard-Softwarelizenzen
(,Software Advisor”) auf; die Standard-Softwarelizenzen werden
direkt vom Software-Hersteller zum Kunden geliefert bezie-
hungsweise der Kunde erhilt iiber den Software-Hersteller
direkten Zugriff auf die Software.

+ Indirektes Vertragsmodell: CANCOM tritt als ,Value-Added
Reseller” auf und erbringt neben der Weiterverdufierung von
Standard-Softwarelizenzen auch Beratungsleistungen in Verbin-
dung mit der Verduflerung kundenspezifischer Losungen auf
Basis der Standard-Softwarelizenzen (,Pre-Sales Beratung*); es
besteht also eine Verpflichtung iiber eine kombinierte Leistung,
die vom Value-Added Reseller selbst erbracht werden muss.

Im Rahmen des direkten Vertragsmodells ist ausschliefSlich der
Software-Hersteller fiir die Erfllung der Leistungsverpflichtung
verantwortlich. Der Software Advisor hat demnach nicht die
primare Verantwortung (IFRS 15.B37 (a)). Dartiber hinaus hat er
auch keine Preisgestaltung (IFRS 15.B37(c)), kein Bestandsrisiko
(IFRS 15.B37 (b)) und kein Recht, eine andere Partei anzuweisen
(IFRS 15.B35 (a)). Dies fithrt dazu, dass CANCOM im Rahmen
des direkten Vertragsmodells als Agent agiert und nur zum
Ausweis der Marge berechtigt ist (Agent- beziehungsweise
Netto-Darstellung).

Bis zum Ende der Vergleichsperiode hat CANCOM die Ansicht
vertreten, bei der Verduflerung von Standard-Softwarelizenzen im
Rahmen des indirekten Vertragsmodells (CANCOM tritt als
Value-Added Reseller auf) als Prinzipal zu agieren. Aus der Sicht
von CANCOM spielte insbesondere die komplexe und umfang-
reiche Pre-Sales Beratung eine entscheidende Rolle bei der
Beurteilung der Prinzipal/Agent-Einstufung. Aufgrund der
expliziten beziehungsweise impliziten Verpflichtung zu einer
umfassenden Beratung im Rahmen des indirekten Vertrags-
modells konnte bei der Beratung von einer impliziten Leistungs-
verpflichtung gegentiber dem Kunden ausgegangen werden.
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Dies hat zu der Ansicht gefiihrt, dass nicht die Standard-
Softwarelizenz alleine verduflert wird, sondern ein kombiniertes
Leistungsbiindel bestehend aus der Standard-Softwarelizenz und
der qualifizierten Beratung des Value-Added Reseller (also eine
kundenspezifische Lizenzierungslosung), fiir das der Value-Added
Reseller verantwortlich ist. Vor diesem Hintergrund erlangt der
Value-Added Reseller iiber die Indikatoren zur ,signifikanten
Integrationsleistung” (IFRS 15.B35A (c)) und der ,priméren
Verantwortung” (IFRS 15.B37 (a)) die Verfugungsgewalt, bevor das
Leistungsbiindel auf den Kunden tibertragen wird. Die Indikatoren
zur Preisgestaltung (IFRS 15.B37(c)), zum Bestandsrisiko (IFRS
15.B37 (b)) und zum Recht, eine andere Partei anzuweisen (IFRS
15.B35 (a)) unterstiitzten diese Aussage. Daher hat CANCOM im
Konzernabschluss 2020 fir die Verkdufe von Standard-Software-
lizenzen innerhalb des indirekten Vertragsmodells den gesamten
Handelsumsatz ausgewiesen (Prinzipal- beziehungsweise
Brutto-Darstellung).

Nach erneuter Priafung ist CANCOM im Zuge der Erstellung des
Konzernabschlusses fur das 1. Quartal 2021 im April 2021 zu dem
Ergebnis gekommen, dass fur Vertrage, bei denen CANCOM als
Value-Added Reseller auftritt (indirektes Vertragsmodell), eine
Einstufung als Agent den auslegungsbediirftigen Regeln besser
entspricht. Dies begriindete sich wie folgt:

+ CANCOM ging — analog wie einige Vertreter der IT-Branche —
davon aus, dass die Pre-Sales Beratung eine implizite Zusage
innerhalb von Vertrdgen zur Lieferung von Standard-Software-
lizenzen darstellt. Jedoch ergaben sich im Rahmen der erneuten
Priifung Zweifel, ob eine signifikante Integrationsleistung
vorliegt, und ob CANCOM in der primédren Verantwortung zur
Leistungserfillung ist.

+ Ferner wurde bis zur erneuten Priifung davon ausgegangen,
dass CANCOM einem gewissen Bestandrisiko ausgesetzt ist, da
— falls der Kunde die Standard-Softwarelizenzen an CANCOM
zurtickgibt (zum Beispiel aufgrund von Falschbestellungen oder
aufgrund von Fehleinschitzungen zur Nutzung von Seiten des
Kunden) - CANCOM keine rechtlichen Anspriiche auf Riicker-
stattung der Einkaufspreise fir die Standard-Softwarelizenzen
an die Software-Hersteller hat und die Standard-Softwareli-
zenzen auch nicht an andere Kunden weiterverduflerbar sind.
Nach genauer Analyse der Verkdufe von Standard-Softwareli-
zenzen wurde jedoch festgestellt, dass ein solches Bestandrisiko
in der Regel faktisch nicht vorliegt, da es in der Praxis tiberwie-
gend nicht vorkommt, dass Standard-Softwarelizenzen zurtick-
gegeben werden.

+ SchliefSlich wurde mit der Einstufung als Agent ein Hinweis
aus einer abgeschlossenen Priifung der Deutschen Priifstelle fur
Rechnungslegung umgesetzt.

Daher werden mit Beginn des Geschiftsjahres 2021 die
Umsatzerl6se aus dem An- und Verkauf von Standard-Software-
lizenzen, bei denen CANCOM als Value-Added Reseller auftritt
(indirektes Vertragsmodell), als Agent ausgewiesen, das heifSt es
wird nur noch jeweils die Differenz zwischen der vom Kunden
erhaltenen Gegenleistung und den Erwerbskosten fiir die Software-
lizenz (als Nettobetrag beziehungsweise Gewinnmarge) unter dem
Posten ,Umsatzerlose” ausgewiesen. Diese Bilanzierungsanderung
stellt eine Anderung der Ansatz- und Bewertungsmethoden dar.

In der Gesamtergebnisrechnung sowie in der Segmentbericht-
erstattung wurden die Posten ,Umsatzerlgse” sowie ,Material-
aufwendungen/Aufwendungen fiir bezogene Leistungen® der
Vergleichsperiode riickwirkend entsprechend der zu Beginn des
Geschiftsjahres 2021 vorgenommenen Darstellungsianderung
(Agent- statt Prinzipalausweis) angepasst. Fiir weitere Informa-
tionen verweisen wir auf Abschnitt A.7.2 des Konzernabschlusses.

Aus Sicht von CANCOM fiihrt die Anderung der Ansatz-
und Bewertungsmethoden dazu, dass der Konzernabschluss
zuverldssige und relevantere Informationen tiber die Auswir-
kungen von Geschiftsvorfillen, sonstigen Ereignissen oder
Bedingungen auf die Vermogens-, Finanz- oder Ertragslage
oder Cashflows des Unternehmens vermittelt, da nach der
Darstellungsdnderung

+ alle Umsatzerlése aus Verkdufen von Standard-Softwarelizenzen
innerhalb des CANCOM Konzerns einheitlich als Agent bilan-
ziert werden — unabhingig davon, ob CANCOM diese innerhalb
des direkten Vertragsmodells oder innerhalb des indirekten
Vertragsmodells erwirtschaftet;

+ die Umsatzerlose aus Verkaufen von Standard-Softwareli-
zenzen bilanziell gleich behandelt werden wie Umsatzerlose aus
Wartungen, Garantien und Gewéhrleistungen, die ausschlief3-
lich von Dritten geleistet werden, und die CANCOM daher
ebenfalls als Agent bilanziert.

Die Anderung der Ansatz- und Bewertungsmethoden steht in
Einklang mit einer vom IFRS IC im November 2021 ver6ffent-
lichten vorlaufigen Agenda-Entscheidung zur Erfassung von
Umsatzerlsen aus Standard-Softwarelizenzen.

A.3.2.6. Erbringung von Dienstleistungen, wie zum Beispiel
IT-Strategieberatung, IT Services und Support

Vertrdge zur Erbringung von Dienstleistungen untersucht
CANCOM ebenfalls im Hinblick auf eigenstandige Leistungs-
verpflichtungen. Umsatzerlose aus Dienstleistungsvertrdgen
werden in der Regel zeitraumbezogen nach dem Leistungsfort-
schritt erfasst, da die Leistungsverpflichtung fiir gewthnlich



KONZERNABSCHLUSS DER CANCOM SE

mit Ubertragung des aus der Dienstleistung resultierenden
Nutzens erfiillt wird. In Fillen, in denen CANCOM zur Bereit-
schaft beziehungsweise zur Bereitstellung verpflichtet ist (zum
Beispiel Support-/Servicevertrage), erfolgt die Umsatzrealisierung
ratierlich tiber die Vertragslaufzeit. Dartiber hinaus kommen zur
Bestimmung des Leistungsfortschritts inputbasierte Methoden
zum Einsatz, das heifit die Umsitze werden entsprechend

des Verhiltnisses der entstandenen Kosten (beziehungsweise
verbrauchten Ressourcen) zu den erwarteten gesamten Leistungs-
erfillungskosten realisiert. Diese inputbasierten Methoden stellen
dem Management des CANCOM Konzerns zufolge angemessene
Verfahren zur Ermittlung des Leistungsfortschritts von Dienst-
leistungskomponenten dar. Die Fakturierung an den Kunden
erfolgt gewohnlich mit der Erloserfassung. Rechnungen sind in
der Regel innerhalb von 30 Tagen zu zahlen. In der Regel werden
Dienstleistungen separat bepreist; ist dies nicht der Fall, erfolgt
eine Aufteilung der Transaktionspreise auf Basis der relativen
Einzelverduferungspreise.

A.3.3. Aufwandsrealisierung sowie sonstige
Ertragsrealisierung

Betriebliche Aufwendungen werden mit Inanspruchnahme der
Leistung beziehungsweise zum Zeitpunkt ihrer Verursachung
ergebniswirksam erfasst.

Zu entrichtende oder vereinnahmte Zinsen werden perioden-
gerecht als Aufwand beziehungsweise Ertrag erfasst; hierzu
kommt gemif$ IFRS g die Effektivzinsmethode zur Anwendung.
Zinsaufwendungen, die im Zusammenhang mit der Anschaffung
und Herstellung bestimmter Vermoégenswerte entstanden sind,
werden nur aktiviert, sofern es sich gemiaf$ IAS 23 um qualifizierte
Vermégenswerte handelt. In Verbindung mit Leasingverhalt-
nissen (siehe dazu auch Abschnitt A.3.27 des Konzernabschlusses)
entstehende Zinsaufwendungen (CANCOM ist Leasingnehmer)
beziehungsweise Zinsertrage (CANCOM ist Leasinggeber)

werden gemdfl IFRS 16 in Hohe eines konstanten Zinssatzes auf
die verbleibende Leasingverbindlichkeit beziehungsweise als
konstante periodische Verzinsung der Nettoinvestition des Leasing-
gebers erfasst.

Dividenden werden gemaf} IFRS 9 mit Entstehen des Rechtsan-
spruchs ertragswirksam vereinnahmt.

A.3.4. Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente sind Finanzin-
strumente (siehe dazu auch Abschnitt A.3.25 des Konzernab-
schlusses); sie werden nach IFRS g bilanziert. CANCOM ordnet sie
der Bewertungskategorie ,zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
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bewertete finanzielle Vermégenswerte” zu. Zahlungsmittel und
Zahlungsmitteldquivalente umfassen Bankguthaben, Kassen-
bestande und kurzfristige Geldanlagen bei Kreditinstituten mit
einer anfanglichen Restlaufzeit von bis zu drei Monaten. Die
fortgefiihrten Anschaffungskosten entsprechen regelmifliig dem
Nominalwert. Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente
unterliegen grundsitzlich den Wertberichtigungsvorschriften des
IFRS 9, das heifit fiir die Posten miissen erwartete Kreditverluste
erfasst werden.

A.3.5. Zur VerdauBerung gehaltene langfristige Vermdgens-
werte und VerauBerungsgruppen, damit im Zusammenhang
stehende Schulden sowie aufgegebene Geschiftsbereiche

Unter den Bilanzposten ,zur Verduflerung gehaltene langfristige
Vermogenswerte und Verduflerungsgruppen® fallen gemaf3

IFRS 5 als ,zur Verduflerung gehalten® eingestufte langfristige
Vermogenswerte und Abgangsgruppen. Eine solche Einstufung
hat zu erfolgen, wenn der zugehorige Buchwert tiberwiegend
durch ein Verauferungsgeschéft und nicht durch die fortgesetzte
Nutzung realisiert wird. Ferner miissen die Posten zur sofortigen
Verduflerung im gegenwirtigen Zustand verfiigbar sein und der
Verkauf muss als hochstwahrscheinlich gelten sowie innerhalb
eines Jahres erwartet werden.

Ein langfristiger Vermogenswert unterliegt — solange er als

,zur Verduflerung gehalten eingestuft wird oder zu einer als

,zur Verduflerung gehalten” eingestuften VerdufSerungsgruppe
gehort — nicht der planméafligen Abschreibung. Langfristige
Vermogenswerte oder Verduflerungsgruppen, die als ,zur
Verduflerung gehalten” eingestuft werden, sind unmittelbar nach
der Einstufung sowie zu den nachfolgenden Abschlussstichtagen
zum niedrigeren Wert aus Buchwert und beizulegendem Zeitwert
abziiglich Verauflerungskosten zu bewerten.

Falls ein langfristiger Vermogenswert nicht mehr als ,zur
Verduflerung gehalten” eingestuft wird oder nicht mehr zu einer
als ,zur Verduflerung gehalten” eingestuften Verdauflerungsgruppe
gehort, wird dieser wieder als langfristiger Posten ausgewiesen und
ist zum Zeitpunkt der Entscheidung, nicht zu verkaufen, entweder
zu bewerten zum erzielbaren Betrag oder aber — falls dieser Wert
niedriger ist — mit dem Buchwert vor Einstufung, bereinigt um alle
planméfligen Abschreibungen oder Neubewertungen, die ohne
eine Einstufung erfasst worden wiéren.

Fiir Verauflerungsgruppen, welche die Definitionsmerkmale

von aufgegebenen Geschiftsbereichen erfillen, gelten gemafy
IFRS 5 zusatzliche Darstellungs- und Angabepflichten. Innerhalb
der Gesamtergebnisrechnung und innerhalb der Segmentin-
formationen werden die dem aufgegebenen Geschiftsbereich
zugeordneten Ergebnisbestandteile (Ergebnisbestandteile der
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Tochterunternehmen, die Teil des aufgegebenen Geschiftsbereichs
sind; Entkonsolidierungsergebnis; direkt zurechenbare Veraufle-
rungskosten; sonstige, dem aufgegebenen Geschiftsbereich

direkt zurechenbare Ertrage und Aufwendungen) in den Posten
,Ergebnis aus aufgegebenen Geschiftsbereichen umgegliedert.
Fiir in der Berichtsperiode aufgegebene Geschiftsbereiche

erfolgt diese Umgliederung auch fur die Vergleichsperiode,

das heifit rickwirkend. In der Kapitalflussrechnung wird nicht
(riickwirkend) umgegliedert.

In den IFRS wird nicht geregelt, wie im Rahmen der Aufwands-
und Ertragskonsolidierung bei der Zuordnung der Eliminierungs-
buchungen in beziehungsweise zwischen aufgegebenen und
fortgefiithrten Geschiftsbereichen vorzugehen ist. Innerhalb des
CANCOM Konzerns erfolgt die Eliminierung konzerninterner
Ertrage beim jeweils liefernden/leistenden Geschiftsbereich und
die Eliminierung der zugehorigen Aufwendungen beim jeweils die
Lieferung/Leistung erhaltenden Geschiftsbereich.

A.3.6. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind Finanzin-
strumente (siehe dazu auch Abschnitt A.3.25 des Konzernab-
schlusses); die Bilanzierung erfolgt primar gemaf3 IFRS 9, wobei
die Posten erstmalig zum Transaktionspreis gemaf$ IFRS 15
bewertet werden. CANCOM ordnet Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen der Bewertungskategorie ,zu fortgefihrten
Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermogenswerte“ zu.
Auf die Posten miissen die Wertberichtigungsvorschriften des
IFRS 9 angewandt werden; hierbei wird das Vereinfachungs-
modell genutzt, welches vereinfachte Methoden zur Bestimmung
erwarteter Kreditverluste mittels Wertberichtigungsmatrizen
erlaubt.

A.3.7. Vertragsvermoégenswerte, aktivierte Vertragskosten,
Vertragsverbindlichkeiten

Vertragsvermogenswerte, aktivierte Vertragskosten und Vertrags-
verbindlichkeiten sind Bilanzposten, die im Zusammenhang mit
der Umsatzrealisierung gemafl IFRS 15 (siehe dazu Abschnitt A.3.2
des Konzernabschlusses) entstehen.

Vertragsvermogenswerte liegen vor, wenn CANCOM seine
Leistungsverpflichtung erfillt hat, der Kunde die Gegenleistung
aber noch nicht erbracht hat. Im Unterschied zu Forderungen
handelt es sich bei Vertragsvermogenswerten um bedingte
Anspriiche, das heifit die Abnahme des Kunden ist noch nicht
erfolgt. Vertragsvermogenswerte unterliegen den Wertberichti-

gungsvorschriften des IFRS 9; CANCOM nutzt hierbei das Verein-
fachungsmodell und vereinfachte Methoden zur Bestimmung
erwarteter Kreditverluste mittels Wertberichtigungsmatrizen.
Vertragsverbindlichkeiten bestehen, sofern CANCOM seiner
Leistungsverpflichtung noch nicht nachgekommen ist, vom
Kunden jedoch schon die Gegenleistung erhalten hat.

IFRS 15 differenziert bei Vertragskosten zwischen Anbahnungs-
kosten beziehungsweise Vertragserlangungskosten und Vertragser-
fullungskosten. Zusatzliche Vertragserlangungskosten — das heifit
solche, die CANCOM ohne den Vertragsabschluss nicht entstanden
wiren — sind gemaf3 IFRS 15 unter der Voraussetzung, dass der
Ausgleich der Kosten erwartet wird, prinzipiell zu aktivieren.
Allerdings erfasst CANCOM zusitzliche Anbahnungskosten bei
ihrem Entstehen sofort als Aufwendungen, wenn die Vertrags-
laufzeit beziehungsweise der Abschreibungszeitraum unter einem
Jahr liegt. Eine Aktivierung von Vertragserfiillungskosten hat
gemafd IFRS 15 zu erfolgen, wenn die Kosten direkt den Vertrag
betreffen, sie Ressourcen generieren, die zur Erfiillung der Vertrige
verwendet werden, und ein Ausgleich der Kosten erwartet wird

— es sei denn, die Kosten fallen in den Anwendungsbereich eines
anderen Standards. CANCOM konkretisiert das Aktivierungs-
kriterium ,erwarteter Ausgleich der Kosten“ dergestalt, dass der
Kontrakt zum jeweiligen Abschlussstichtag entweder bereits
abgeschlossen sein muss oder aber aus Sicht des mit dem Vertrag-
sabschluss betrauten Managements mit hoher Wahrscheinlichkeit
in naher Zukunft abgeschlossen sein wird. Ferner miissen die

mit dem Kontrakt verbundenen Umsatzerlése die geplanten
direkten Kosten iibersteigen, damit das Aktivierungskriterium des
erwarteten Ausgleichs der Kosten erfiillt ist.

Zu aktivierende Vertragserlangungskosten und zu aktivierende
Vertragserfiillungskosten werden im CANCOM Konzern unter
den Bilanzposten ,aktivierte kurzfristige Vertragskosten*
beziehungsweise ,aktivierte langfristige Vertragskosten“ erfasst.
Die Posten beinhalten aktivierte eigen- und fremdbezogene
Leistungen (Design & Konzeption, Einrichtungs- und Leistungs-
bereitstellungskosten sowie Rechtsberatungskosten). Die so
aktivierten Kosten werden in der Folge tiber die Vertragslaufzeit
mit Erfiillung des Kundenvertrags aufgelost beziehungsweise
linear abgeschrieben. Zudem werden gegebenenfalls Wertminde-
rungen vorgenommen.

Im Periodenergebnis erfolgt mit der bilanziellen Erfassung eine
entsprechende Neutralisation der Aufwendungen tiber den Posten
,aktivierte Vertragskosten“. Die Abschreibungen und etwaige
Wertminderungen der aktivierten Vertragskosten werden im
Periodenergebnis ebenfalls unter dem Posten ,aktivierte Vertrags-
kosten“ ausgewiesen.
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A.3.8. Vorrate

Vorrite sind gemaf$ IAS 2 grundsétzlich mit dem niedrigeren Wert
aus Anschaffungs- oder Herstellungskosten und Nettoverdufle-
rungswert zu bewerten. Fiir CANCOM sind die Anschaffungs-
kosten relevant. Die Anschaffungskosten von Vorraten beinhalten
alle Kosten des Erwerbs sowie sonstige Kosten, die angefallen sind,
um die Vorrite an ihren derzeitigen Ort und in ihren derzeitigen
Zustand zu versetzen. Die Ermittlung der Anschaffungskosten
erfolgt auf der Grundlage eines gewichteten Durchschnittswerts.

Der Nettoverduflerungswert ist der geschétzte, im normalen
Geschiftsgang erzielbare Verkaufserlos abziiglich der geschatzten
notwendigen Vertriebskosten. Bei Wegfall der Griinde, die

zu einer Wertminderung der Vorrite auf den Nettoveraufie-
rungswert gefithrt haben, wird eine entsprechende Wertautholung
vorgenommen. Wertminderungen und Wertaufholungen von
Vorriten werden innerhalb der Darstellung des Periodenergeb-
nisses im Posten ,Materialaufwendungen/Aufwendungen fir
bezogene Leistungen” ausgewiesen.

A.3.9. Sachanlagen

Sachanlagevermégen wird gemaf$ IAS 16 erstmalig zu
Anschaffungs- oder Herstellungskosten erfasst und in der

Folge planmifig linear entsprechend der voraussichtlichen
wirtschaftlichen Nutzungsdauer abgeschrieben. Die Anschaffungs-
oder Herstellungskosten umfassen den Erwerbspreis, alle

direkt zurechenbaren Kosten, geschitzte Kosten fiir kiinftige
Entsorgungs- und Wiederherstellungsverpflichtungen sowie
Fremdkapitalkosten, sofern diese gemaf$ IAS 23 zu aktivieren sind.

Fiir die planméfiigen Abschreibungen werden die folgenden
Nutzungsdauern zugrunde gelegt:

+ Bauten auf fremden Grundstiicken: 50 Jahre;
+ Bauten auf eigenen Grundstiicken: 30-33 Jahre;
* Betriebs- und Geschiftsausstattung: 3-14 Jahre.

Die Angemessenheit der Nutzungsdauern wird regelmafig
uberpriift. Falls erforderlich, werden Anpassungen der Nutzungs-
dauern vorgenommen. Die Abschreibung beginnt grundsitzlich
zu dem Zeitpunkt, zu dem der Vermogenswert betriebsbereit

ist. Bestehen gemaf$ IAS 36 Anhaltspunkte fiir eine Wertmin-
derung und liegt der erzielbare Betrag unter den fortgefithrten
Anschaffungs- oder Herstellungskosten, werden die Posten
auflerplanméfig abgeschrieben (siehe auch Abschnitt A.3.12 des
Konzernabschlusses). Sind die Griinde fur die aufSerplanmafligen
Abschreibungen entfallen, werden entsprechende Zuschreibungen
vorgenommen.
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Geringwertige Wirtschaftsgiiter, bei denen die Anschaffungs-
beziehungsweise Herstellungskosten den Betrag von € 250 nicht
tibersteigen, werden im Zugangsjahr in voller Hohe als Aufwand
im Periodenergebnis erfasst.

Gewinne oder Verluste aus der Wertminderung von Sachan-
lagevermégenswerten werden innerhalb der Darstellung des
Periodenergebnisses im Posten ,Abschreibungen auf Sachanlagen,
immaterielle Vermogenswerte und Nutzungsrechte” ausgewiesen;
Gewinne oder Verluste aus dem Abgang von Sachanlagever-
mogenswerten sind im Posten ,sonstige betriebliche Ertrage*
beziehungsweise im Posten ,sonstige betriebliche Aufwendungen®
enthalten.

A.3.10. Immaterielle Vermégenswerte
(ohne Geschafts- oder Firmenwerte)

Unter diesen Bilanzposten fallen im Wesentlichen erworbene
immaterielle Vermégenswerte sowie selbst erstellte immaterielle
Vermogenswerte.

Erworbene immaterielle Vermogenswerte (erworbene Rechte

und Lizenzen) werden erstmalig mit ihren Anschaffungskosten
(Erwerbspreis, direkt zurechenbare Kosten) bewertet. Im Rahmen
von Unternehmenserwerben (siehe auch Abschnitt A.3.30

des Konzernabschlusses) identifizierte Vermogenswerte, wie
vertragliche Kundenbeziehungen, Markenrechte und Wettbewerbs-
verbote, werden, sofern die Kriterien des IFRS 3 und des IAS 38
erfiillt sind, als erworbene immaterielle Vermogenswerte erfasst
und erstmalig zum beizulegenden Zeitwert bewertet.

Selbst erstellte immaterielle Vermogenswerte (wie zum Beispiel
selbst erstellte Software) werden angesetzt, wenn sie die Aktivie-
rungskriterien des IAS 38 (insbesondere Nachweise tiber die
technische Realisierbarkeit, tiber die Absicht und Fahigkeit zur
Nutzung sowie iiber die verlassliche Bewertbarkeit) erfiillen. Die
Herstellungskosten umfassen die direkt der Entwicklungsphase
zurechenbaren Kosten sowie Fremdkapitalkosten, sofern diese
gemafd IAS 23 zu aktivieren sind. Forschungskosten werden als
Aufwand bertcksichtigt.

Erworbene und selbst erstellte immaterielle Vermogenswerte

mit beschrankter Nutzungsdauer werden nach der erstmaligen
Erfassung planmiaflig abgeschrieben. Dabei kommt die lineare
Abschreibungsmethode und fiir Kundenstamme sowie Auftragsbe-
stande eine nicht-lineare Abschreibungsmethode zur Anwendung;
innerhalb des CANCOM Konzerns werden Nutzungsdauern von
3-12 Jahren unterstellt.

Die Angemessenheit der Nutzungsdauern wird regelméafig
tberprift. Falls erforderlich, werden Anpassungen der Nutzungs-
dauern vorgenommen. Bestehen fiir immaterielle Vermogenswerte
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mit beschriankter Nutzungsdauer gemaf} IAS 36 Anhaltspunkte
fiir eine Wertminderung und liegt der erzielbare Betrag unter

den fortgefiithrten Anschaffungs- oder Herstellungskosten,
werden die Posten auflerplanméflig abgeschrieben (siehe auch
Abschnitt A.3.12 des Konzernabschlusses). Sind die Grinde fiir
die auflerplanméfiigen Abschreibungen entfallen, werden entspre-
chende Zuschreibungen vorgenommen.

Etwaige erworbene und selbst erstellte immaterielle Vermogens-
werte mit unbestimmter Nutzungsdauer werden nicht planméafig
abgeschrieben, sondern mindestens einmal jahrlich gemaf$ IAS
36 auf Wertminderung tberprift (siehe auch Abschnitt A.3.12 des
Konzernabschlusses).

Gewinne oder Verluste aus der Wertminderung von immate-
riellen Vermégenswerten werden innerhalb der Darstellung des
Periodenergebnisses im Posten ,Abschreibungen auf Sachanlagen,
immaterielle Vermégenswerte und Nutzungsrechte ausgewiesen;
Gewinne oder Verluste aus dem Abgang von immateriellen
Vermégenswerten sind im Posten ,sonstige betriebliche Ertrage”

beziehungsweise im Posten ,sonstige betriebliche Aufwendungen'
enthalten.

A.3.11. Geschafts- oder Firmenwerte

Ein Geschifts- oder Firmenwert ergibt sich in Verbindung mit
einem Unternehmenserwerb (siehe auch Abschnitt A.3.30 des
Konzernabschlusses), wenn die dem Unternehmensverdufierer
iibertragene Gesamtgegenleistung tiber dem Nettobetrag

der erworbenen identifizierbaren Vermogenswerte und
iibernommenen Schulden liegt. Der positive Differenzbetrag ist
gemafd IFRS 3 zu aktivieren.

Geschifts- oder Firmenwerte werden nicht planmafig
abgeschrieben, sondern mindestens einmal jahrlich gemaf$ IAS
36 auf Wertminderung tberprift (siehe auch Abschnitt A.3.12 des
Konzernabschlusses). Der Wertminderungstest fr den Geschéfts-
oder Firmenwert erfolgt dabei auf Ebene der zahlungsmittel-
generierenden Einheit, welcher der Posten bei der erstmaligen
Erfassung zugeordnet wurde. Der Geschifts- oder Firmenwert
wird derjenigen zahlungsmittelgenerierenden Einheit zugeordnet,
die voraussichtlich von den Synergien aus dem Unternehmens-
zusammenschluss profitiert. Eine zahlungsmittelgenerierende
Einheit ist nach IAS 36 die kleinste identifizierbare Gruppe von
Verméogenswerten mit von anderen Vermégenswerten weitest-
gehend unabhiéngigen Mittelzuflissen. Eine Wertminderung des
Geschifts- oder Firmenwerts ergibt sich immer dann, wenn der
erzielbare Betrag der dem Posten zugeordneten zahlungsmittelge-
nerierenden Einheit unter dem Buchwert dieser zahlungsmittel-
generierenden Einheit liegt; der Geschifts- oder Firmenwert ist
dann um diesen Differenzbetrag auflerplanméflig abzuschreiben.
Grundlage fur die Berechnung des erzielbaren Betrags ist der

hohere Betrag aus Nutzungswert und beizulegendem Zeitwert
abziiglich Kosten der Verduflerung der zahlungsmittelgenerie-
renden Einheit. Dieser bestimmt sich iber ein Barwertmodell
unter Berticksichtigung von Cashflows, die auf internen Planzahlen
basieren. Eine spitere Riickgdngigmachung der Wertminderung in
Form einer Zuschreibung des Geschifts- oder Firmenwerts kann
nicht vorgenommen werden.

A.3.12. Wertminderungen von Sachanlagen,
immateriellen Vermdégenswerten, Geschafts- oder
Firmenwerten, Nutzungsrechten

Wertminderungen werden geméfd IAS 36 durch Vergleich des
Buchwerts mit dem erzielbaren Betrag ermittelt. Ein solcher
Wertminderungstest erfolgt auf Ebene der einzelnen Vermogens-
werte, wenn es moglich ist, den erzielbaren Betrag fir den einzel-
nen Vermogenswert zu schitzen. Ansonsten muss der Wertminde-
rungstest auf Ebene der zahlungsmittelgenerierenden Einheit
erfolgen. Dies ist die kleinste Zusammenfassung von Vermogens-
werten, die weitestgehend unabhéngige Mittelzufliisse erzeugt.

An jedem Abschlussstichtag wird gepriift, ob Anhaltspunkte

fiir die Wertminderung von Vermogenswerten vorliegen. Liegt

ein solcher Anhaltspunkt vor, muss der erzielbare Betrag des
Vermogenswerts oder der zahlungsmittelgenerierenden Einheit
bestimmt und mit dem Buchwert verglichen werden. Fiir den
Geschifts- oder Firmenwert, fiir etwaige sonstige immaterielle
Vermogenswerte mit unbestimmter Nutzungsdauer sowie fiir
noch nicht nutzungsbereite immaterielle Vermogenswerte wird —
unabhingig davon, ob Anhaltspunkte bestehen oder nicht — einmal
jahrlich ein Wertminderungstest durchgefiihrt.

Der erzielbare Betrag eines Vermogenswerts oder einer zahlungs-
mittelgenerierenden Einheit bestimmt sich aus dem héheren Wert
aus beizulegendem Zeitwert abziiglich Kosten der Verauflerung
und dem Nutzungswert. Fir eine zahlungsmittelgenerierende
Einheit wird der erzielbare Betrag in der Regel unter Anwendung
des Discounted-Cashflow-Verfahrens unter Berticksichtigung von
Zahlungsstromen, die auf internen Planzahlen basieren, ermittelt.
Die Cashflows werden dabei mit einem Kapitalkostensatz, der die
aktuellen Markterwartungen hinsichtlich des Zinseffekts und der
spezifischen Risiken der zahlungsmittelgenerierenden Einheit
widerspiegelt, diskontiert.

Eine Wertminderung wird vorgenommen, wenn der erzielbare
Betrag des Vermogenswerts beziehungsweise der zahlungs-
mittelgenerierenden Einheit geringer ist als der entsprechende
Buchwert. Bei einer zahlungsmittelgenerierenden Einheit ist
zundchst ein etwaiger Geschifts- oder Firmenwert zu vermindern
beziehungsweise zu eliminieren. Reicht der Buchwert nicht aus,
sind die anderen Vermogenswerte der zahlungsmittelgenerie-
renden Einheit anteilig zu reduzieren.
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Aufer fiir den Geschéfts- oder Firmenwert muss an jedem
Abschlussstichtag tiberpriift werden, ob Anhaltspunkte dafiir
vorliegen, dass eine zuvor erfasste Wertminderung nicht langer
besteht oder sich vermindert hat. Ist dies der Fall, muss der
Buchwert des Vermogenswerts oder der zahlungsmittelgene-
rierenden Einheit auf seinen erzielbaren Betrag erhht werden.
Dabei diirfen Vermogenswerte nicht tber ihre um planmafige
Abschreibungen fortgefithrten Buchwerte zugeschrieben werden,
die bestimmt worden wiren, wenn zuvor keine Wertminderungen
erfasst worden wiren.

A.3.13. Nutzungsrechte

Nutzungsrechte sind Vermégenswerte, die CANCOM erfassen
muss, falls es Leasingverhdltnisse (siehe dazu Abschnitt A.3.27 des
Konzernabschlusses) als Leasingnehmer eingeht. Die Bilanzierung
erfolgt gemdfl IFRS 16. Danach muss der Leasingnehmer
normalerweise eine Leasingverbindlichkeit als Barwert der noch
nicht geleisteten Leasingzahlungen passivieren und gleichzeitig
ein Nutzungsrecht in Hohe der Anschaffungskosten, die sich im
Wesentlichen aus dem Erstbuchwert der Leasingverbindlichkeit
ergeben, aktivieren. In der Folge wird das Nutzungsrecht tiber die
Laufzeit/Nutzungsdauer des zugrunde liegenden Vermogenswerts
abgeschrieben. Dariiber hinaus kommen die Wertminderungsvor-
schriften in IAS 36 zur Anwendung (siehe dazu Abschnitt A.3.12
des Konzernabschlusses).

Im CANCOM Konzern bestehen diese drei Klassen von
Nutzungsrechten:

* Nutzungsrechte fir Grundstiicke und Gebéude;
+ Nutzungsrechte fir Betriebs- und Geschiftsausstattung;
+ Nutzungsrechte fir Kraftfahrzeuge.

A.3.14. Finanzanlagen und Ausleihungen

Unter den Bilanzposten ,Finanzanlagen und Ausleihungen”
kénnen grundsatzlich Wertpapiere, begebene Darlehen und
Unternehmensbeteiligungen fallen. Die Posten sind Finanzin-
strumente (siehe dazu auch Abschnitt A.3.25 des Konzern-
abschlusses) und werden nach IFRS g bilanziert. CANCOM
ordnet sie der Bewertungskategorie ,erfolgsneutral zum
beizulegenden Zeitwert im sonstigen Ergebnis bewertete
finanzielle Vermégenswerte“ zu. Die Folgebewertung erfolgt

zum beizulegenden Zeitwert mit erfolgsneutraler Erfassung der
Wertdnderungen im Eigenkapital im Posten ,sonstige Riicklagen®
(das heifit im sonstigen Ergebnis in der Gesamtergebnisrechnung
und nicht in der Darstellung des Periodenergebnisses), wobei im
Eigenkapital erfasste Wertanderungen von Eigenkapitalinstru-
menten (Unternehmensbeteiligungen) niemals in das Perioden-
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ergebnis tiberfihrt werden. Fur Fremdkapitalinstrumente sind
ferner die Wertminderungsvorschriften des IFRS 9 relevant, das
heifit fiir die Posten miissen an jedem Abschlussstichtag erwartete
Kreditverluste erfasst werden. Die Verdnderung des erwarteten
Kreditverlusts stellt einen erfolgswirksam im Periodenergebnis

zu erfassenden Wertminderungsaufwand beziehungsweise -ertrag
dar.

A.3.15. Latente Steuern

Latente Steuern werden geméfd IAS 12 zur Berticksichtigung
kiinftiger steuerlicher Folgen von temporaren Differenzen
zwischen den steuerlichen Bemessungsgrundlagen der Vermégens-
werte und Schulden und deren Wertansitzen im IFRS-Abschluss
sowie auf Verlustvortrage gebildet. Die Bemessung der latenten
Steuern erfolgt dabei auf Grundlage der vom Gesetzgeber zum
Ende der jeweiligen Berichtsperiode erlassenen Regelungen fiir
die Berichtsperioden, in denen sich die Differenzen ausgleichen
beziehungsweise die Verlustvortrage wahrscheinlich genutzt
werden. Aktive latente Steuern auf Verlustvortrage werden nur
dann angesetzt, wenn ihre Realisierbarkeit in ndherer Zukunft
hinreichend gesichert erscheint. Eine Saldierung von aktiven und
passiven latenten Steuern wird ausschliefilich vorgenommen, falls
bestimmte Voraussetzungen erfiillt sind.

Die Gegenbuchung zur bilanziellen Erfassung latenter Steuern
erfolgt innerhalb der Darstellung des Periodenergebnisses im
Posten ,Ertragsteuern” — aufSer, die Steuer resultiert aus einem
Geschiftsvorfall oder Ereignis, der beziehungsweise das in der
gleichen oder einer anderen Periode entweder im Eigenkapital im
Posten ,sonstige Riicklagen” (das heifdt im sonstigen Ergebnis in
der Gesamtergebnisrechnung) oder an anderer Stelle direkt im
Eigenkapital angesetzt wird.

A.3.16. Sonstige finanzielle Vermdgenswerte

Unter den Bilanzposten ,sonstige finanzielle Vermogenswerte*
werden insbesondere Forderungen aus Finanzierungsleasingver-
hiltnissen (siehe dazu Abschnitt A.3.27 des Konzernabschlusses)
sowie Finanzinstrumente wie insbesondere Forderungen an
Lieferanten, an nicht beherrschende Gesellschafter und an
Mitarbeiter:innen gefasst. Ferner fallen darunter derivative
Finanzinstrumente (siehe dazu Abschnitt A.3.26 des Konzernab-
schlusses) mit positivem Marktwert zum Abschlussstichtag. Die
Bilanzierung erfolgt gemaf IFRS 9. Forderungen werden von
CANCOM der Bewertungskategorie ,zu fortgefithrten Anschaf-
fungskosten bewertete finanzielle Vermogenswerte” zugeordnet.
Die Folgebewertung erfolgt unter Anwendung der Effektivzins-
methode. Uberdies sind die Wertminderungsvorschriften des IFRS
9 einschldgig und somit erwartete Kreditverluste zu erfassen.
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Nicht in bilanzielle Sicherungsbeziehungen eingebundene
derivative Finanzinstrumente sind zwingend der Bewertungska-
tegorie ,erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Vermégenswerte“ zuzuordnen. In der Folge miissen die
Posten zu jedem Abschlussstichtag zum beizulegenden Zeitwert
bewertet werden; die Wertanderungen sind im Periodenergebnis
zu erfassen.

A.3.17. Sonstige Vermdgenswerte

Im Bilanzposten ,sonstige kurzfristige Vermogenswerte*
beziehungsweise ,sonstige langfristige Vermogenswerte“ werden
Forderungen und Abgrenzungsposten ausgewiesen, die nicht

die Definitionsmerkmale von Finanzinstrumenten aufweisen. Es
handelt sich insbesondere um Forderungen an Behérden und um
abgegrenzte Aufwendungen. Sofern kein spezifischer IFRS/IAS
zur Anwendung kommt, werden die Vorschriften des Rahmen-
konzepts zur Bilanzierung herangezogen.

A.3.18. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Unter die Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten fallen
nachrangige und nicht-nachrangige Darlehen, die CANCOM von
Banken erhalten hat. Es handelt sich um Finanzinstrumente

(siehe dazu Abschnitt A.3.25 des Konzernabschlusses), die gemaf3
IFRS 9 zu bilanzieren sind. Im CANCOM Konzern werden
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten der Bewertungska-
tegorie ,zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten“ zugeordnet. Die Folgebewertung erfolgt zu
fortgefithrten Anschaffungskosten unter Heranziehung der Effekti-
vzinsmethode. Letztere Methode impliziert, dass Zinsaufwen-
dungen in Hohe der effektiven Zinsbelastung (das heifit inklusive
Transaktionskosten und Agien/Disagien) periodengerecht erfasst
werden.

A.3.19. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sind
Finanzinstrumente (siehe dazu auch Abschnitt A.3.25 des
Konzernabschlusses); die Bilanzierung erfolgt gemaf$ IFRS 9. Im
CANCOM Konzern werden die Posten der Bewertungskategorie
,zu fortgefithrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten zugeordnet. Der Buchwert entspricht in der
Regel dem vereinbarten Kaufpreis der empfangenen Leistung
beziehungsweise dem urspriinglichen (gegebenenfalls um in
Anspruch genommene Skonti reduzierten) Rechnungsbetrag.

A.3.20. Pensionsriickstellungen

Gemif3 IAS 19 miissen fiir Pensionszusagen in der Form von
leistungsorientierten Planen, bei denen das versicherungs-
mathematische Risiko (dass die Leistungen hohere Kosten

als erwartet verursachen) sowie das Anlagerisiko (dass die
angelegten Vermogenswerte nicht ausreichen, um die erwarteten
Leistungen zu erbringen) im Wesentlichen das Unternehmen
tragt, Riickstellungen gebildet werden. Die Riickstellung wird als
Nettoschuld ausgewiesen, das heifdt von der leistungsorientierten
Verpflichtung (welche die kiinftigen Pensionszahlungen an die
Arbeitnehmer:innen widerspiegelt) wird das zur Finanzierung der
Pensionszahlungen gebildete Kapital (Deckungskapital) in Abzug
gebracht, wenn das Deckungskapital die Definitionsmerkmale von
Planvermogen aufweist.

Die Bewertung der leistungsorientierten Verpflichtung erfolgt
mithilfe einer versicherungsmathematischen Bewertungsmethode
(Methode der laufenden Einmalprdmien oder Anwartschafts-
barwertverfahren). Dieses Verfahren unterstellt, dass der
Arbeitnehmer beziehungsweise die Arbeitnehmerin in jedem
Tatigkeitsjahr einen zusétzlichen Teil seines endgiiltigen Leistungs-
anspruchs erdient; demzufolge erhoht sich die leistungsorientierte
Verpflichtung sukzessive bis zum Renteneintritt. Die kiinftigen
Auszahlungen werden mit einem Rechnungszins diskontiert, der
zu jedem Abschlussstichtag tiber Marktrenditen von erstrangigen
Unternehmensanleihen abgeleitet wird. Das Verfahren bertck-
sichtigt versicherungsmathematische Annahmen wie demogra-
fische Annahmen (wie zum Beispiel Sterbewahrscheinlichkeit,
Fluktuation, Frithverrentung) sowie finanzielle Annahmen (wie
zum Beispiel Rechnungszins, kiinftige Gehaltstrends).

Kostenkomponenten im Zusammenhang mit Rickstellungen fiir
Pensionen sind Dienstzeitaufwand, Nettozinsen (Zinsaufwand,
Zinsertrag), versicherungsmathematischer Gewinn oder Verlust
sowie Ertrag aus Planvermégen. Innerhalb der Darstellung des
Periodenergebnisses werden der Dienstzeitaufwand (das heifit der
Anstieg des Barwerts einer leistungsorientierten Verpflichtung,
die aus einer Arbeitsleistung in der Berichtsperiode entsteht)

im Posten ,Personalaufwendungen®, die Nettozinsen im Posten
,Zinsen und dhnliche Aufwendungen” ausgewiesen. Die
Nettozinsen bestimmen sich durch Multiplikation der Nettoschuld
mit dem Rechnungszins der leistungsorientierten Verpflichtung.
Versicherungsmathematischer Gewinn oder Verlust sowie

Ertrag aus Planvermégen werden erfolgsneutral im Eigenkapital
im Posten ,Gewinnriicklagen einschliefllich Ergebnisvortrag

und Periodenergebnis” (das heifit im sonstigen Ergebnis in

der Gesamtergebnisrechnung und nicht in der Darstellung des
Periodenergebnisses) erfasst. Versicherungsmathematische
Gewinne und Verluste sind Veranderungen des Barwerts der
leistungsorientierten Verpflichtung aufgrund von erfahrungs-
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bedingten Berichtigungen (Auswirkungen der Abweichungen
zwischen fritheren versicherungsmathematischen Annahmen

und der tatsachlichen Entwicklung) und Auswirkungen von
Anderungen versicherungsmathematischer Annahmen. Der Ertrag
aus dem Planvermogen ist die Abweichung der tatsichlichen
Verzinsung des Planvermogens von der Verzinsung auf Basis des
Rechnungszinses der leistungsorientierten Verpflichtung.

A.3.21. Sonstige Riickstellungen

Unter den Bilanzposten ,kurzfristige sonstige Riickstellungen®
beziehungsweise ,langfristige sonstige Riickstellungen* fallen
zum einen personalbezogene Riickstellungen fiir Jubilaums-,
Vorruhestands- und Abfindungsverpflichtungen, zum anderen
Verpflichtungen fir Tantiemen, Pramien und andere Gratifika-
tionen. Diese werden gemaf$ IAS 19 in Abhédngigkeit der Merkmale
der Verpflichtung entweder nach den Regeln fiir kurzfristig fallige
Leistungen an Arbeitnehmer:innen, nach den Regeln fiir sonstige
(das heifit nicht als Pensionsleistungen geltende) langfristig féllige
Leistungen an Arbeitnehmer:innen oder aber nach den Regeln fur
langfristig fallige Leistungen an Arbeitnehmer:innen aus Anlass
der Beendigung des Arbeitsverhiltnisses bilanziert.

Die Bilanzposten ,kurzfristige sonstige Riickstellungen®
beziehungsweise ,langfristige sonstige Riickstellungen“ beinhalten
ferner Gewahrleistungsverpflichtungen, etwaige Abgaben fir
Urheberrechtsverletzungen und andere Riickstellungen (wie
zum Beispiel fur Rickbauverpflichtungen oder fir belastende
Vertrage beziehungsweise drohende Verluste). Derartige
Riickstellungen werden nach IAS 37 angesetzt, wenn aus einem
Ereignis der Vergangenheit eine gegenwirtige (rechtliche oder
faktische) Verpflichtung entstanden ist, die wahrscheinlich mit
einem Ressourcenabfluss verbunden ist und deren Hohe sich
verlasslich schétzen ldsst. Die Bewertung erfolgt zum Betrag der
bestmoglichen Schitzung fur die Ausgaben, die zur Erfillung
der Verpflichtung zum Abschlussstichtag erforderlich sind.
Langfristige Riickstellungen miissen mit einem risikoadaquaten
Zins diskontiert werden.

A.3.22. Verbindlichkeiten, Forderungen aus tatsachlichen
Ertragsteuern

Der Bilanzposten ,Verbindlichkeiten aus Ertragsteuern” beinhaltet
Zahlungsverpflichtungen aus korperschaft- und gewerbesteuer-
lichen Veranlagungen. Die Bilanzierung erfolgt gemafd IAS 12. Der
Buchwert entspricht in der Regel dem an die Steuerbehérde zu
zahlenden Betrag.
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Die tatsdchlichen Ertragsteuern werden basierend auf

den jeweiligen nationalen steuerlichen Ergebnissen und
Vorschriften des Jahres berechnet. Dartiber hinaus beinhalten

die im Geschiftsjahr ausgewiesenen tatsdchlichen Steuern auch
Anpassungsbetrige fiir eventuell anfallende Steuerzahlungen
beziehungsweise -erstattungen fir noch nicht endgiiltig veranlagte
Jahre, allerdings ohne Zinszahlungen beziehungsweise Zinserstat-
tungen und Strafen auf Steuernachzahlungen.

Forderungen aus Steueriiberzahlungen werden im Bilanzposten
,sonstige kurzfristige Vermogenswerte ausgewiesen. Hierbei
handelt es sich um zum Abschlussstichtag nahezu feststehende
Riickerstattungsbetrage.

Fiir den Fall, dass in den Steuererklarungen angesetzte Betrdge
wahrscheinlich nicht realisiert werden konnen (unsichere Steuer-
positionen), werden Steuerverbindlichkeiten gebildet. Der Betrag
ermittelt sich aus der bestmoglichen Schitzung der erwarteten
Steuerzahlung (Erwartungswert beziehungsweise wahrschein-
lichster Wert der Steuerunsicherheit). Steuerforderungen aus
unsicheren Steuerpositionen werden gegebenenfalls dann erfasst,
wenn es wahrscheinlich ist, dass sie realisiert werden kénnen.
Nur bei Bestehen eines steuerlichen Verlustvortrags oder einer
ungenutzten Steuergutschrift wird keine Steuerverbindlichkeit
oder Steuerforderung fir diese unsicheren Steuerpositionen
bilanziert, sondern stattdessen die aktive Latenz fiir die noch nicht
genutzten steuerlichen Verlustvortrage und Steuergutschriften
angepasst.

A.3.23. Sonstige finanzielle Schulden

Unter den Bilanzposten ,sonstige kurzfristige finanzielle Schulden”
beziehungsweise ,sonstige langfristige finanzielle Schulden”
werden insbesondere Leasingverbindlichkeiten gefasst, die sich
daraus ergeben, dass CANCOM im Rahmen von Leasingverhalt-
nissen (siehe dazu Abschnitt A.3.27 des Konzernabschlusses) als
Leasingnehmer auftritt. Zudem fallen darunter Finanzverbindlich-
keiten, die in Verbindung mit Sale-and-Leaseback-Transaktionen
dadurch entstehen, dass die VerdufSerung des zugrunde liegenden
Vermogenswerts nicht die Kriterien eines Verkaufs gemaf§ IFRS
15 erfiillt und somit Zahlungseingénge aus der Verauflerung

als Finanzverbindlichkeiten gemaf} IFRS 9 zu bilanzieren sind.
Diese ,Finanzverbindlichkeiten gegeniiber Leasinggesellschaften®
werden in der Folge unter Zuordnung zur Bewertungskategorie
,zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten” und somit unter Heranziehung der Effektiv-
zinsmethode bewertet. Dariiber hinaus sind den Bilanzposten im
Zuge von Unternehmenserwerben (siehe dazu Abschnitt A.3.30
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des Konzernabschlusses) eingegangene Kaufpreisverbindlichkeiten
zugeordnet. Bei letzteren Kaufpreisverbindlichkeiten handelt

es sich entweder um bedingte Gegenleistungen oder um Put/
Call-Vereinbarungen (siehe zur Bilanzierung Abschnitt A.3.30 des
Konzernabschlusses).

Ferner werden unter dem Bilanzposten ,sonstige kurzfristige
finanzielle Schulden beziehungsweise ,sonstige langfristige
finanzielle Schulden® nicht in bilanzielle Sicherungsbeziehungen
eingebundene derivative Finanzinstrumente (siehe dazu Abschnitt
A.3.26 des Konzernabschlusses) ausgewiesen, wenn diese zum
Abschlussstichtag einen negativen beizulegenden Zeitwert
aufweisen. Derartige Posten sind zwingend der Bewertungska-
tegorie ,erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Verbindlichkeiten“ zuzuordnen. In der Folge miissen
sie zu jedem Abschlussstichtag zum beizulegenden Zeitwert
bewertet werden; die Wertanderungen sind im Periodenergebnis
zu erfassen.

A.3.24. Sonstige Schulden

Im Bilanzposten ,sonstige kurzfristige Schulden” beziehungsweise
,sonstige langfristige Schulden” werden Verbindlichkeiten und
Abgrenzungsposten ausgewiesen, die nicht die Definitions-
merkmale von Finanzinstrumenten aufweisen. Es handelt

sich insbesondere um Verbindlichkeiten gegeniiber Behérden,
Genossenschaften und Sozialversicherungstragern sowie um
Verbindlichkeiten gegentiber Mitarbeitern und Mitarbeiterinnen.
Sofern kein spezifischer IFRS/IAS zur Anwendung kommt,
werden die Vorschriften des Rahmenkonzepts zur Bilanzierung
herangezogen.

A.3.25. Finanzinstrumente

Finanzinstrumente werden in IAS 32 definiert; die diesbeziig-
lichen Bilanzierungs- und Angabevorgaben finden sich in IFRS 9
beziehungsweise IFRS 7. Unter den Begriff des Finanzinstruments
fallen finanzielle Vermogenswerte und finanzielle Verbindlich-
keiten. Finanzielle Vermégenswerte umfassen liquide Mittel,
vertraglich zugesicherte Rechte zum Empfang von Barmitteln oder
anderweitigen finanziellen Vermégenswerten wie zum Beispiel
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, derivative Finanzin-
strumente mit positivem beizulegenden Zeitwert und an anderen
Unternehmen gehaltene Eigenkapitalinstrumente. Finanzielle
Verbindlichkeiten umfassen vertragliche Verpflichtungen, liquide
Mittel oder andere finanzielle Vermogenswerte abzugeben. Hierzu
zdhlen zum Beispiel aufgenommene Darlehen, kurzfristige Kredite,
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und derivative
Finanzinstrumente mit negativem beizulegenden Zeitwert.

In den Bilanzposten ,Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldqui-
valente, ,Forderungen aus Lieferungen und Leistungen®, ,sonstige
kurzfristige finanzielle Vermégenswerte, ,Finanzanlagen

und Ausleihungen” sowie ,sonstige langfristige finanzielle
Vermogenswerte“ sind ausschliefSlich finanzielle Vermogenswerte
enthalten. Die Bilanzposten ,kurzfristige Verbindlichkeiten
gegeniiber Kreditinstituten®, ,Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen*, ,sonstige kurzfristige finanzielle Schulden®,
Jangfristige Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten®

sowie ,sonstige langfristige finanzielle Schulden® setzen sich
ausschliefSlich aus finanziellen Verbindlichkeiten zusammen.

Bei der erstmaligen Erfassung miissen Finanzinstrumente
Bewertungskategorien, die in IFRS 9 aufgefiihrt sind, zugeordnet
werden. Uber die Bewertungskategorie bestimmt sich die Folgebe-
wertung der Posten. Fiir finanzielle Vermogenswerte existieren
drei Bewertungskategorien (,erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte®, ,erfolgsneutral
zum beizulegenden Zeitwert im sonstigen Ergebnis bewertete
finanzielle Vermégenswerte®, ,zu fortgefithrten Anschaffungs-
kosten bewertete finanzielle Vermogenswerte“). Die Zuordnung
finanzieller Vermogenswerte erfolgt kriterienbasiert unter Bertick-
sichtigung der mit dem Posten verbundenen Zielsetzung (dem
Geschiftsmodell) sowie anhand der Eigenschaften der Zahlungs-
strome. Finanzielle Verbindlichkeiten kénnen zwei Bewertungska-
tegorien (,erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Verbindlichkeiten®, ,zu fortgefithrten Anschaffungs-
kosten bewertete finanzielle Verbindlichkeiten“) zugeordnet
werden.

Finanzielle Vermogenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten
sind anzusetzen, sobald ein Unternehmen Vertragspartei der
Regelungen des Finanzinstruments wird. Marktiibliche Kéufe oder
Verkaufe werden innerhalb des CANCOM Konzerns einheitlich
zum Erfillungstag (Tag, an dem der Vermogenswert an oder durch
das Unternehmen geliefert wird) erfasst. Die Erstbewertung erfolgt
zum beizulegenden Zeitwert beziehungsweise fiir Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen zum Transaktionspreis gemaf
IFRS 15. Zur Bestimmung des beizulegenden Zeitwerts gelten

die Vorgaben in IFRS 13. Transaktionskosten sind bei nicht
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Posten im
Erstbuchwert zu berticksichtigen.

Von der Méglichkeit, finanzielle Vermogenswerte oder finanzielle
Verbindlichkeiten bei ihrem erstmaligen Ansatz freiwillig als
Lerfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert zu bewertende
finanzielle Vermogenswerte/Verbindlichkeiten” zu designieren
(Fair-Value-Option), hat der CANCOM Konzern in der Berichts- und
in der Vergleichsperiode keinen Gebrauch gemacht.
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Nach dem erstmaligen Ansatz sind Finanzinstrumente der
Bewertungskategorien ,erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte/Verbindlichkeiten®
sowie der Bewertungskategorie ,erfolgsneutral zum beizule-
genden Zeitwert im sonstigen Ergebnis bewertete finanzielle
Vermogenswerte“ zum beizulegenden Zeitwert zu bewerten. Unter
die Bewertungskategorien ,erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte/Verbindlich-
keiten” fallen auch derivative Finanzinstrumente, die nicht in

eine wirksame bilanzielle Sicherungsbeziehung nach IFRS g
eingebunden sind (siehe auch Abschnitt A.3.26 des Konzernab-
schlusses). Wertanderungen der letztgenannten Bewertungska-
tegorien werden erfolgswirksam (das heif3t iiber die Darstellung
des Periodenergebnisses) erfasst. Die Folgebewertung von Posten,
die unter die Bewertungskategorie ,erfolgsneutral zum beizule-
genden Zeitwert im sonstigen Ergebnis bewertete finanzielle
Vermogenswerte” fallen, erfolgt ebenfalls zum beizulegenden
Zeitwert. Wertdnderungen werden allerdings unter Berticksich-
tigung steuerlicher Aspekte erfolgsneutral im Eigenkapital im
Posten ,sonstige Riicklagen” (das heifdt im sonstigen Ergebnis

in der Gesamtergebnisrechnung und nicht in der Darstellung

des Periodenergebnisses) erfasst. Die so erfolgsneutral erfassten
Wertdnderungen werden bei Eigenkapitalinstrumenten niemals in
das Periodenergebnis tiberfiihrt.

In eine wirksame bilanzielle Sicherungsbeziehung eingebundene
derivative Finanzinstrumente (siehe auch Abschnitt A.3.26 des
Konzernabschlusses) sind keiner Bewertungskategorie zugeordnet.
Sie werden auch zum beizulegenden Zeitwert bilanziert, allerdings
kommt fur die Erfassung der Wertdnderungen in Abhéngigkeit der
Art der Sicherungsbeziehung auch eine erfolgsneutrale Erfassung
im Eigenkapital im Posten ,sonstige Riicklagen® (das heifst im
sonstigen Ergebnis in der Gesamtergebnisrechnung) in Frage.

Finanzielle Vermogenswerte der Bewertungskategorie ,zu
fortgefithrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle
Vermogenswerte" sowie finanzielle Verbindlichkeiten der
Bewertungskategorie ,zu fortgefihrten Anschaffungskosten
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten“ werden nach dem
erstmaligen Ansatz zu fortgefithrten Anschaffungskosten unter
Anwendung der Effektivzinsmethode bewertet.

Der Bewertungskategorie ,zu fortgefithrten Anschaffungskosten
bewertete finanzielle Vermogenswerte“ sowie der Bewertungska-
tegorie ,erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert im sonstigen
Ergebnis bewertete finanzielle Vermogenswerte“ zugeordnete
Fremdkapitalinstrumente unterliegen den Wertminderungsvor-
schriften des IFRS 9. Dabei ist an jedem Abschlussstichtag der
fiir den jeweiligen Posten erwartete Kreditverlust zu erfassen. Die
Verdnderung des erwarteten Kreditverlusts stellt einen erfolgs-
wirksam zu erfassenden Wertminderungsaufwand
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beziehungsweise -ertrag dar. Zur Ermittlung der Wertminderung
werden die betroffenen Finanzinstrumente in drei Stufen
eingeteilt:

+ Stufe 1: keine Hinweise auf eine Wertminderung, keine Ausfall-
risikoerhéhung; Bestimmung der Risikovorsorge auf Basis des
wahrscheinlichkeitsgewichteten Ausfalls in den néachsten 12
Monaten (12M_ECL);

+ Stufe 2: keine Hinweise auf eine Wertminderung, aber Ausfall-
risikoerhéhung; Bestimmung der Risikovorsorge auf Basis des
wahrscheinlichkeitsgewichteten Ausfalls tber die gesamte
Laufzeit (L_ECL);

+ Stufe 3: objektive Hinweise auf eine Wertminderung; Bestim-
mung der Risikovorsorge auf Basis des wahrscheinlichkeitsge-
wichteten Ausfalls tiber die gesamte Laufzeit (L_ECL).

A.3.26. Derivative Finanzinstrumente

Derivative Finanzinstrumente werden im CANCOM Konzern

in der Regel ausschliefSlich zur Absicherung von Risiken aus
Wechselkursanderungen in Form von Devisentermingeschiften
und dhnlichen Wéhrungsderivaten abgeschlossen. Dartiber hinaus
kénnen im Zusammenhang mit Unternehmenserwerben (siehe
dazu Abschnitt A.3.30 des Konzernabschlusses) Vermogenswerte
und Verbindlichkeiten entstehen, welche die Definitions-
merkmale von derivativen Finanzinstrumenten erfiillen und somit
entsprechend zu bilanzieren sind. Hierbei handelt es sich um
bedingte Gegenleistungen einschliefllich Put/Call-Vereinbarungen
zum Erwerb von Anteilen.

Die Bilanzierung derivativer Finanzinstrumente erfolgt nach

den Vorgaben des IFRS 9. Derivative Finanzinstrumente werden
dabei entweder freistehend bilanziert, oder sie sind in eine
wirksame bilanzielle Sicherungsbeziehung (,Hedge Accounting®)
eingebunden. Hedge Accounting bedeutet, in einem dokumen-
tierten wirtschaftlichen Zusammenhang stehende Grund- und
Sicherungsgeschifte derart einzugehen, dass die aus Marktprei-
sanderungen resultierenden kompensatorischen Ergebniseffekte

in derselben Periode eintreten. Sofern eine Sicherungsbeziehung
designiert wird, erfolgt die Erfassung der Gewinne und Verluste
aus Grund- und Sicherungsgeschift nach den speziellen Hedge-
Accounting-Regeln. Fiir jeden Sachverhalt besteht grundsitzlich
ein Wahlrecht zum Hedge Accounting. Allerdings ist die
Anwendung der Hedge-Accounting-Regelungen an Bedingungen
gekniipft. So muss die Sicherungsbeziehung dokumentiert werden.
Ferner hat der Sicherungszusammenhang bestimmte Effektivitats-
kriterien (wirtschaftliche Beziehung zwischen Grundgeschift und
Sicherungsinstrument, kein dominanter Einfluss des Ausfallrisikos,
Sicherungsquote entspricht der zu Risikomanagementzwecken
verwendeten Sicherungsquote) zu erfiillen.
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In der Berichts- und in der Vergleichsperiode wurde im CANCOM
Konzern kein Hedge Accounting praktiziert.

Wertmafistab fir die Erst- und Folgebewertung derivativer
Finanzinstrumente ist der beizulegende Zeitwert. Der beizulegende
Zeitwert bestimmter Derivate kann sowohl positiv als auch
negativ sein; in Abhangigkeit davon handelt es sich entweder

um einen finanziellen Vermogenswert oder um eine finanzielle
Verbindlichkeit. Der beizulegende Zeitwert ist nach den Vorgaben
des IFRS 13 zu bestimmen. Sofern keine notierten Marktpreise aus
aktiven Mérkten vorliegen, werden die beizulegenden Zeitwerte
anhand von Barwert- oder Optionspreismodellen errechnet,

deren wesentliche Inputfaktoren (zum Beispiel Marktpreise,
Zinssitze) von notierten Preisen oder anderen direkt oder indirekt
beobachtbaren Inputfaktoren abgeleitet werden.

Freistehende, das heif$t nicht in eine wirksame bilanzielle
Sicherungsbeziehung nach IFRS g eingebundene derivative
Finanzinstrumente sind stets den Bewertungskategorien ,erfolgs-
wirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermogenswerte/Verbindlichkeiten zuzuordnen. Wertande-
rungen von derivativen Finanzinstrumenten, die CANCOM zur
Absicherung von operativen Wihrungsrisiken eingeht, werden
innerhalb der Darstellung des Periodenergebnisses im Posten
,sonstige betriebliche Ertrage“ beziehungsweise im Posten
,sonstige betriebliche Aufwendungen® erfasst.

In eine wirksame bilanzielle Sicherungsbeziehung eingebundene
derivative Finanzinstrumente sind keiner Bewertungskategorie
zugeordnet. Sie werden ebenfalls zum beizulegenden Zeitwert
bilanziert, wobei die Erfassung in Abhangigkeit von der Art der
Sicherung (Fair Value Hedge, Cash Flow Hedge) beziehungsweise
von den Merkmalen der Sicherung entweder erfolgswirksam (das
heift in der Darstellung des Periodenergebnisses) oder erfolgs-
neutral im Eigenkapital im Posten ,sonstige Riicklagen® (das heifSt
im sonstigen Ergebnis in der Gesamtergebnisrechnung) erfolgt.

A.3.27. Leasingverhéltnisse

Leasingverhiltnisse sind gemafl IFRS 16 zu bilanzieren. Ein
Leasingverhiltnis wird in IFRS 16 definiert als Vertrag zur
Nutzung eines identifizierbaren Vermogenswerts, iiber den das
Unternehmen die Kontrolle hat, wobei Letztere durch das Recht
zur wesentlichen wirtschaftlichen Nutzenziehung sowie das
Recht zur Bestimmung tiber die Verwendung konkretisiert wird.
IFRS 16 differenziert bei den Bilanzierungsvorgaben zwischen
der Perspektive des Leasingnehmers und der Perspektive des
Leasinggebers.

Der Leasingnehmer muss am Bereitstellungsdatum grundsétzlich
einen Vermogenswert fiir das gewédhrte Nutzungsrecht sowie

eine Leasingverbindlichkeit erfassen. Die Leasingverbindlichkeit
wird erstmalig zum Barwert der noch nicht geleisteten Leasing-
zahlungen erfasst. Das Nutzungsrecht ist in Hohe der Anschaf-
fungskosten, die sich im Wesentlichen aus dem Erstbuchwert der
Leasingverbindlichkeit ergeben, zu aktivieren. In der Folge sind
die Leasingzahlungen in einen Tilgungsanteil und einen Zinsanteil
(mit konstantem Zinssatz auf die Restverbindlichkeit) zu zerlegen
und entsprechend als Reduktion der Leasingverbindlichkeit
beziehungsweise als Finanzierungskosten (Zinsaufwendungen)

zu erfassen. Zudem muss die Leasingverbindlichkeit (und damit
auch das Nutzungsrecht) einer Neubewertung (des Barwerts)
unterzogen werden, falls sich Anderungen in Bezug auf die
Laufzeit, Kaufoptionen, Restwertgarantien sowie variable Leasing-
zahlungen ergeben. Das Nutzungsrecht ist planméfig tber die
Laufzeit/Nutzungsdauer des zugrunde liegenden Vermégenswerts
abzuschreiben. Ferner unterliegen Nutzungsrechte den Wertmin-
derungsvorschriften des IAS 36 (siehe dazu Abschnitt A.3.12 des
Konzernabschlusses). Von der grundsitzlichen Bilanzierungspflicht
der Leasingverbindlichkeit und des Nutzungsrechts ausgenommen
werden konnen kurzfristige Leasingverhéltnisse sowie Leasingver-
héltnisse, bei denen der zugrunde liegende Vermogenswert von
geringem Wert ist. Sodann gelten vereinfachte Erfassungsregeln.
Von der wahlweisen Nutzung dieser Vereinfachungsregeln macht
CANCOM keinen Gebrauch.

Der Leasinggeber hat das Leasingverhiltnis zu Beginn entweder
als Finanzierungsleasingverhiltnis oder als Operating-Leasing-
verhiltnis einzustufen. Ersteres ist ein Leasingverhéltnis, bei

dem im Wesentlichen alle mit dem Eigentum an einem zugrunde
liegenden Vermégenswert verbundenen Risiken und Chancen
tibertragen werden — was bei einem Operating-Leasingverhéltnis
nicht der Fall ist. Bei Einstufung als Finanzierungsleasingverhltnis
erfolgt vom Leasinggeber die Ausbuchung des Leasinggegen-
stands und es wird eine Forderung in Hohe des Nettoinvestiti-
onswerts erfasst. In der Folge sind die Leasingzahlungen in einen
Tilgungsanteil und einen Zinsanteil (mit konstantem Zinssatz auf
die Restforderung) zu zerlegen und entsprechend als Reduktion
der Forderung beziehungsweise als Finanzertrdge (Zinsertrage) zu
erfassen. Auf die Nettoinvestition/Forderung hat der Leasinggeber
die Ausbuchungs- und Wertminderungsvorschriften von IFRS

9 anzuwenden. Bei Einstufung als Operating-Leasingverhiltnis
werden die Leasingzahlungen linear tiber die Laufzeit (oder auf
einer anderen systematischen Basis) als Ertrag in der Darstellung
des Periodenergebnisses erfasst. Der Leasinggegenstand verbleibt
in der Bilanz des Leasinggebers und wird von ihm planméfig
abgeschrieben.
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Die Vorschriften in IFRS 16 zu Sale-and-Leaseback-Transak-
tionen kommen bei CANCOM primér zur Anwendung, wenn
Handelswaren an eine Leasinggesellschaft verauflert werden und
sie unmittelbar von dieser Leasinggesellschaft zurtickgemietet
werden, um die Handelswaren dann wiederum an CANCOM-
Kunden zu vermieten. Hierbei werden zwei Fille unterschieden:

+ Die Verduflerung an die Leasinggesellschaft wird gemaf}
IFRS 15 als Verkauf eingestuft (das heifit die Leasinggesell-
schaft erlangt die Verfigungsgewalt tiber die Handelswaren).
CANCOM bucht die Handelswaren zwar vollstandig aus,
bucht sich jedoch im Rahmen der Riickanmietung (das heifit
CANCOM ist Leasingnehmer) neben der Leasingverbindlich-
keit ein anteiliges Nutzungsrecht ein. Aus dem Verkauf an
die Leasinggesellschaft werden anteilige Umsatzerldse und
anteilige Materialaufwendungen/Aufwendungen fir bezogene
Leistungen erfasst. Bei der Vermietung an CANCOM-Kunden
kommen die Vorgaben des IFRS 16 zu Unterleasingverhalt-
nissen zur Anwendung; CANCOM ist Unterleasinggeber. Das
Unterleasingverhiltnis wird tiberwiegend als Finanzierungslea-
singverhaltnis eingestuft. Aus der Einbuchung der Leasingfor-
derung und der Ausbuchung des Leasinggegenstands (das heifSt
des Nutzungsrechts) ergibt sich ein Gewinn, der in der Darstel-
lung des Periodenergebnisses im Posten ,sonstige betriebliche
Ertrdge” als ,Ertrdge aus Unterleasingverhéltnissen” erfasst
wird.

+ Die Verduferung an die Leasinggesellschaft wird gemafd IFRS
15 nicht als Verkauf eingestuft (das heift die Leasinggesell-
schaft erlangt nicht die Verfiigungsgewalt tiber die Handels-
waren). CANCOM bucht die Handelswaren zunéchst nicht aus.
Stattdessen wird der Zahlungseingang von der Leasinggesell-
schaft als finanzielle Verbindlichkeit gemaf§ IFRS g erfasst.
Die Mietverhéltnisse mit den Kunden (das heifst CANCOM
ist Leasinggeber) werden tiberwiegend als Finanzierungs-
leasingverhiltnisse eingestuft, was mit der Ausbuchung der
Handelswaren einhergeht. CANCOM wendet als Leasinggeber
die Vorschriften fiir Hersteller und Handler des IFRS 16 an
und erfasst daher mit Beginn des jeweiligen Leasingverhalt-
nisses Umsatzerlose in Hohe des Barwerts der zu erhaltenden
Leasingzahlungen sowie entsprechende Materialaufwendungen/
Aufwendungen fiir bezogene Leistungen.

A.3.28. Zuwendungen der 6ffentlichen Hand

Zuwendungen der 6ffentlichen Hand, welche gemif$ IAS 20
Zuwendungen fiir Vermogenswerte darstellen (das heifit
Zuschiisse fiir Investitionen sind), werden nur dann erfasst,
wenn eine angemessene Sicherheit dartiber besteht, dass ein
Unternehmen innerhalb des CANCOM Konzerns die damit
verbundenen Bedingungen erfiillen wird und die Zuwendungen
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gewdhrt werden. Die Zuschiisse werden nicht vom entsprechenden
Vermogenswert abgezogen, sondern als passiver Abgrenzungs-
posten im Bilanzposten ,sonstige kurzfristige Schulden”
beziehungsweise im Bilanzposten ,sonstige langfristige Schulden®
berticksichtigt. Der Abgrenzungsposten wird nachfolgend tiber
die Nutzungs- beziehungsweise Abschreibungsdauer des entspre-
chenden Sachanlagevermégenswerts erfolgswirksam (das heifSt
tiber die Darstellung des Periodenergebnisses im Posten ,sonstige
betriebliche Ertrdge“) aufgelost. Erfolgsbezogene Zuwendungen
werden in der Periode, in welcher der entsprechende Anspruch
entsteht, in der Darstellung des Periodenergebnisses ebenfalls im
Posten ,sonstige betriebliche Ertrdge” erfasst.

Der Vorteil eines 6ffentlichen Darlehens zu einem unter dem
Marktzins liegenden Zinssatz wird wie eine Zuwendung der
offentlichen Hand behandelt. Das Darlehen ist gemafl IFRS 9 zu
bewerten (siehe dazu Abschnitt A.3.18 des Konzernabschlusses).
Der Vorteil des unter dem Marktzins liegenden Zinssatzes wird als
Unterschiedsbetrag zwischen dem urspriinglichen Buchwert des
Darlehens, der gemaf IFRS g ermittelt wurde, und den erhaltenen
Zahlungen bewertet. In Hohe dieses Unterschiedsbetrags erfolgt
die Bilanzierung eines passivischen Abgrenzungspostens im
Bilanzposten ,sonstige kurzfristige Schulden” beziehungsweise im
Bilanzposten ,sonstige langfristige Schulden®, der tiber die Laufzeit
des Darlehens erfolgswirksam (das heifit Gber die Darstellung des
Periodenergebnisses) aufgelost wird.

A.3.29. Transaktionen und Posten in Fremdwahrung

Eine Fremdwahrungstransaktion ist gemiafS IAS 21 ein Geschéfts-
vorfall, dessen Wert in einer Fremdwéhrung angegeben ist

oder der die Erfillung in einer Fremdwéhrung erfordert. Eine
Fremdwihrung ist jede Wahrung aufier der funktionalen
Wihrung des Konzernunternehmens. Fremdwéhrungstransak-
tionen sind Geschiftsvorfalle zum Kauf oder Verkauf von Waren
oder Dienstleistungen in Fremdwahrung, Mittelaufnahmen oder
Verleihungen in Fremdwihrung oder Erwerbe oder VerdufSe-
rungen von Vermogenswerten und Schulden in Fremdwéhrung
auf sonstige Weise. Fremdwiéhrungsposten sind Bilanzposten,
die in Fremdwiahrung eingegangen oder aufgenommen wurden
(und deren Einbuchungen somit Fremdwéahrungstransaktionen
vorausgingen).

Fremdwihrungstransaktionen beziehungsweise Fremdwih-
rungsposten werden erstmalig mit dem am jeweiligen Tag des
Geschiftsvorfalls giiltigen Kassakurs in die funktionale Wihrung
umgerechnet.

Die Folgebewertung eines Fremdwéhrungspostens hangt
davon ab, ob es sich bei diesem um einen monetiren oder um
einen nicht-monetiren Posten handelt. Monetire Posten in
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einer Fremdwahrung sind zu jedem Abschlussstichtag unter
Verwendung des Stichtagskurses (das heifit dem Kassakurs am
Abschlussstichtag) in die funktionale Wihrung umzurechnen;
Umrechnungsdifferenzen miissen in der Regel erfolgswirksam

— das heift innerhalb der Darstellung des Periodenergebnisses

— erfasst werden. Umrechnungsdifferenzen aus operativen
Vermégenswerten und Schulden (zum Beispiel aus Forderungen
beziehungsweise Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen) werden hierbei unter dem Posten ,sonstige
betriebliche Ertrige” beziehungsweise ,sonstige betriebliche
Aufwendungen® erfasst. Umrechnungsdifferenzen aus nicht-
operativen Vermogenswerten und Schulden (zum Beispiel aus
begebenen oder erhaltenen Finanzdarlehen) werden im Posten
,Wahrungsgewinne/-verluste erfasst. Nicht-monetéare Posten sind
- sofern sie zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten bewertet
werden — mit dem Kurs, der am Tag der erstmaligen Erfassung
bestand, in die funktionale Wahrung umzurechnen. Zum beizule-
genden Zeitwert bewertete nicht-monetére Posten hat man mit
dem Kurs umzurechnen, der am Tag der Bemessung giiltig war
(das heifit in der Regel mit dem Stichtagskurs). Umrechnungs-
differenzen aus nicht-monetaren Posten sind wie alle anderen
Gewinne beziehungsweise Verluste zu behandeln, das heifst sie
sind entweder erfolgswirksam oder erfolgsneutral im Eigenkapital
im Posten ,sonstige Riicklagen (das heifit im sonstigen Ergebnis
in der Gesamtergebnisrechnung) zu erfassen.

A.3.30. Unternehmenserwerbe

Unternehmenszusammenschliisse werden gemaf} IFRS 3 unter
Anwendung der Erwerbsmethode bilanziert. Hierbei hat der
Erwerber zum Erwerbszeitpunkt die erworbenen identifizierbaren
Vermogenswerte, die iibernommenen Schulden sowie alle
nicht-beherrschenden Anteile an dem erworbenen Unternehmen
nach den Vorgaben in IFRS 3 anzusetzen und in der Regel

zum beizulegenden Zeitwert zu bewerten. Es erfolgt also eine
Neubewertung des Eigenkapitals (Vermogenswerte abziiglich
Schulden) des erworbenen Unternehmens. Der Kaufpreis eines
Unternehmenserwerbs bemisst sich als Summe der tibertragenen
Gegenleistungen (einschliefSlich bedingter Gegenleistungen),
bewertet mit dem beizulegenden Zeitwert zum Erwerbszeitpunkt,
und der Anteile ohne beherrschenden Einfluss am erworbenen
Unternehmen. Eine positive Differenz zwischen Kaufpreis

und neubewertetem Eigenkapital stellt einen Geschifts- oder
Firmenwert dar, der in der Bilanz als Vermogenswert erfasst
wird; eine negative Differenz ist indes sofort als Aufwand in der
Darstellung des Periodenergebnisses zu berticksichtigen

(siehe unten).

Im Rahmen des Unternehmenszusammenschlusses angefallene
Kosten werden als Aufwand in der Darstellung des Periodenergeb-
nisses im Posten ,sonstige betriebliche Aufwendungen* erfasst.

Erwirbt der Konzern ein Unternehmen, beurteilt er die geeignete
Klassifizierung und Designation der finanziellen Vermégenswerte
und itbernommenen Schulden in Ubereinstimmung mit den
Vertragsbedingungen, wirtschaftlichen Gegebenheiten und am
Erwerbszeitpunkt vorherrschenden Bedingungen.

Eine vereinbarte bedingte Gegenleistung wird zum Erwerbs-
zeitpunkt zum beizulegenden Zeitwert erfasst. Nachtréagliche
Anderungen des beizulegenden Zeitwerts einer bedingten
Gegenleistung, die einen Vermogenswert oder eine Schuld
darstellt, werden in der Regel in Ubereinstimmung mit IFRS g
erfolgswirksam in der Darstellung des Periodenergebnisses erfasst.
Eine bedingte Gegenleistung, die als Eigenkapital eingestuft ist,
wird nicht neu bewertet und ihre spatere Abgeltung wird im
Eigenkapital bilanziert.

Die Bilanzierung von Termingeschiften auf Unternehmensanteile
(Put/Call-Vereinbarungen zum Erwerb von Anteilen) ist
hochkomplex und bedarf der Einzelfallbeurteilung. Fur derartige
Posten kommt eine Erfassung als nicht-derivatives oder als
derivatives Finanzinstrument geméf3 IFRS 9 genauso wie eine
Bilanzierung als nicht-derivatives Fremdkapitalinstrument oder
als Eigenkapitalinstrument gemdfl IAS 32 in Frage. Gegebe-
nenfalls hat ferner gar keine unmittelbare bilanzielle Erfassung
zu erfolgen. Die im Geschiftsjahr 2019 und zuvor erfassten Put/
Call-Vereinbarungen wurden als ,synthetische Verbindlichkeiten®
gemafd IAS 32.23 bilanziert und damit erstmalig zum Barwert des
Riickkaufbetrags bewertet. CANCOM ordnete die synthetischen
Verbindlichkeiten zur Folgebewertung der Bewertungska-

tegorie ,zu fortgefiihrten Anschaffungskosten” zu, das heifSt die
Verpflichtungsbetrage werden periodisch neu berechnet und
unter Heranziehung des urspriinglichen Fremdkapitalzinssatzes
aufgezinst. Anderungen aus der Neubewertung werden innerhalb
der Darstellung des Periodenergebnisses im Posten ,sonstiges
Finanzergebnis Ertrdge” beziehungsweise im Posten ,sonstiges
Finanzergebnis Aufwendungen* erfasst.

Der Geschifts- oder Firmenwert wird bei erstmaligem Ansatz

zu Anschaffungskosten bewertet, die sich als Uberschuss der
tibertragenen Gesamtgegenleistung und des Betrags des Anteils
ohne beherrschenden Einfluss iiber die erworbenen identifi-
zierbaren Vermogenswerte und tibernommenen Schulden des
Unternehmens bemessen. Liegt diese Gegenleistung unter dem
beizulegenden Zeitwert des Nettovermégens des erworbenen
Unternehmens, wird der Unterschiedsbetrag in der Darstellung des
Periodenergebnisses erfasst.
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Nach dem erstmaligen Ansatz wird der Geschéfts- oder Firmenwert
nicht planméafig abgeschrieben, sondern mindestens einmal
jahrlich gemaf IAS 36 auf Wertminderung tiberpriift (siehe
Abschnitt A.3.11 und Abschnitt A.3.12 des Konzernabschlusses).
Zur Uberpriifung auf Wertminderung muss der Geschifts- oder
Firmenwert geméf3 den Vorgaben in IAS 36 den zahlungsmittelge-
nerierenden Einheiten zugeordnet werden.

A.3.31. Anteilsbasierte Vergiitungen

Die Bilanzierung anteilsbasierter Vergtitungen beziehungsweise
aktienbasierter Vergttungsprogramme richtet sich nach IFRS 2.
Der Standard unterscheidet zwischen anteilsbasierten Vergiitungen
mit Ausgleich durch Eigenkapitalinstrumente und anteilsbasierten
Vergiitungen mit Barausgleich.

Bei anteilsbasierten Vergtitungen mit Ausgleich durch Eigenka-
pitalinstrumente wird der beizulegende Zeitwert der erhaltenen
Leistungen — der sich bei Transaktionen mit Mitarbeitern
beziehungsweise Mitarbeiterinnen indirekt unter Bezugnahme
auf den beizulegenden Zeitwert der gewéhrten Eigenkapitalins-
trumente bestimmt — am Tag der Gewédhrung an Arbeitneh-
mer:innen als Aufwand im Periodenergebnis (innerhalb des
CANCOM Konzerns im Posten ,Personalaufwendungen*) tiber den
Zeitraum erfasst, in dem die Arbeitnehmer:innen einen uneinge-
schrankten Anspruch auf die Pramien erwerben (Erdienungs-
zeitraum). Hierbei wird eine nicht-lineare Verteilung unterstellt.
Bei dieser nicht-linearen Verteilung handelt es sich um ein so
genanntes ,Graded Vesting“. Dabei wird unterstellt, dass der
Arbeitnehmer beziehungsweise die Arbeitnehmerin nach zwei
Jahren 50 Prozent, nach drei Jahren weitere 25 Prozent und nach
vier Jahren die verbleibenden 25 Prozent des Anspruchs erdient
hat. Als Gegenbuchung wird das Eigenkapital entsprechend
erhoht. Der als Aufwand erfasste Betrag wird angepasst, um die
Anzahl der Pramien widerzuspiegeln, fir die die entsprechenden
Dienstbedingungen und marktunabhéngigen Leistungsbedin-
gungen erwartungsgemaf erfillt werden, sodass der letztlich als
Aufwand erfasste Betrag auf der Anzahl der Pramien basiert, die
die entsprechenden Dienstbedingungen und marktunabhéngigen
Leistungsbedingungen am Ende des Erdienungszeitraums erfiillen.

Im Falle von anteilsbasierten Vergiitungsvereinbarungen mit
Barausgleich wird eine Schuld erfasst. Innerhalb des CANCOM
Konzerns erfolgt der Ausweis im Bilanzposten , kurzfristige
sonstige Riickstellungen® beziehungsweise im Bilanzposten
Jangfristige sonstige Riickstellungen®. Die Bewertung der Schuld
erfolgt zu jedem Abschlussstichtag zum beizulegenden Zeitwert
der Wertsteigerungsrechte. Verdnderungen des beizulegenden
Zeitwerts werden erfolgswirksam in der Darstellung des Perioden-
ergebnisses (innerhalb des CANCOM Konzerns im Posten
,Personalaufwendungen®) erfasst.
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A.3.32. Ergebnis je Aktie

Das Ergebnis je Aktie wird gemaf3 IAS 33 ermittelt. Der Standard
differenziert zwischen dem unverwésserten Ergebnis je Aktie und
dem verwisserten Ergebnis je Aktie.

Das unverwdsserte Ergebnis je Aktie berechnet sich aus der
Division des Konzern- Periodenergebnisses abztglich der Anteile
nicht beherrschender Gesellschafter durch die gewichtete
durchschnittliche Anzahl der in der Periode im Umlauf befind-
lichen (aktuell ausstehenden) Stammaktien.

Beim verwisserten Ergebnis je Aktie werden neben den aktuell
ausstehenden Stammaktien auch potentielle Stammaktien
bertcksichtigt.

Die Berechnung des unverwisserten und des verwisserten
Ergebnisses je Aktie ist innerhalb der Gesamtergebnisrechnung
unter der Darstellung des Periodenergebnisses ersichtlich.

A.3.33. Zuriickerworbene eigene Aktie

Erworbene eigene Aktien sind vom Eigenkapital abzuziehen.
Innerhalb des CANCOM Konzerns werden dabei die fiir den
Erwerb gezahlten Betrédge in voller Hohe (das heifit einschlieflich
der Nennwerte der zurtickerworbenen eigenen Aktien) gegen die
Gewinnriicklagen gebucht. Transaktionskosten aus dem Erwerb
eigener Anteile werden ebenfalls als Reduktion der Gewinn-
ricklagen erfasst.

Im Fall einer erneuten Verauflerung vormals erworbener eigener
Aktien wird der Betrag der erhaltenen Gegenleistung als Erhéhung
der Gewinnriicklagen gebucht.

A.4. Ermessensentscheidungen und
Schatzungsunsicherheiten

Bei der Anwendung der Ansatz- und Bewertungsmethoden sind
Ermessensentscheidungen zu treffen. Die wichtigsten zukunfts-
bezogenen Annahmen sowie sonstige am Abschlussstichtag
bestehende wesentliche Quellen von Schitzungsunsicherheiten,
mit denen das Risiko verbunden ist, dass innerhalb der nichsten
Berichtsperiode eine Anpassung der Buchwerte von Vermdgens-
werten und Schulden erforderlich sein wird, werden nachfolgend
erldutert:
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Im Rahmen von Unternehmenserwerben miissen zum
Erwerbszeitpunkt die erworbenen Vermogenswerte und die
iibernommenen Schulden identifiziert und in der Regel zum
beizulegenden Zeitwert bewertet werden (siehe dazu Abschnitt
A.3.30 des Konzernabschlusses). Insbesondere die Identifikation
und Bewertung von immateriellen Vermogenswerten (wie zum
Beispiel erworbene Kundenstimme, Auftragsbestinde, Marken)
ist ermessensbehaftet.

Gemif3 IFRS 15 hat ein Unternehmen, wenn eine andere Partei
an der Lieferung von Giitern oder an der Erbringung von
Dienstleistungen an einen Kunden beteiligt ist, im Rahmen der
Umsatzrealisierung (siehe dazu Abschnitt A.3.2 des Konzernab-
schlusses) zu evaluieren, ob seine Leistungsverpflichtung darin
besteht, die Giiter als Prinzipal zu liefern beziehungsweise die
Dienstleistungen als Prinzipal zu erbringen oder darin, diese
andere Partei mit der Lieferung der Giiter oder der Erbringung
der Dienstleistungen als Agent zu beauftragen. Die im Rahmen
einer Gesamtwiirdigung vorzunehmende Gewichtung einzelner
Argumente fiir beziehungsweise gegen eine Prinzipal /Agen-
tenstellung —und damit einhergehend eine zeitpunkt- oder zeit-
raumbezogene Umsatzrealisierung — ist komplex und teilweise
ermessensbehaftet. Dies gilt in besonderem Mafle fir Verkaufe
von Softwarelizenzen Dritter (siehe dazu Abschnitt A.3.2.5 des
Konzernabschlusses).

Im Rahmen der Durchfithrung von Wertminderungstests der
Geschifts- oder Firmenwerte werden Annahmen getroffen, die
der Ermittlung des erzielbaren Betrags zugrunde liegen (siehe
dazu Abschnitt B.8.3 des Konzernabschlusses); auch hierzu
werden Planungsrechnungen des Managements herangezogen.

Bei Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen (siehe
dazu Abschnitt B.11 des Konzernabschlusses) in Verbindung

mit zusétzlichen Vereinbarungen, die CANCOM mit Lieferanten
eingeht, ist zu untersuchen, ob die zusitzliche Vereinbarung in
Bezug auf den urspriinglichen Lieferantenvertrag eine wesent-
liche Vertragsanderung gemafd IFRS 9 darstellt beziehungsweise
ob die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen auszu-
buchen sind. Die Ausbuchungskriterien sind ermessensbehaftet.

Bei der Bestimmung der Laufzeit von Leasingverhéltnissen
(siehe dazu Abschnitt D.3 des Konzernabschlusses) muss in
Verbindung mit Verlingerungs- und Kiindigungsoptionen
eingeschitzt werden, ob die jeweilige Austibung der Option
hinreichend sicher ist.

+ In die Bewertung der Aktienoptionen beziehungsweise Perfor-
mance Shares an Arbeitnehmer:innen als anteilsbasierte
Vergitungen (siehe dazu Abschnitt D.4 des Konzernabschlusses)
flieRen insbesondere geschitzte marktabhiangige Leistungsbe-
dingungen (wie erwartete Volatilititen und risikolose Zinssitze)
als auch unternehmensspezifische Parameter (wie Fluktuationen
und Sterbewahrscheinlichkeiten) ein.

+ Es werden Wertberichtigungen auf Forderungen gebildet, um
erwarteten Kreditverlusten aus der Zahlungsunfiahigkeit oder
-unwilligkeit von Kunden Rechnung zu tragen. Dies betrifft
insbesondere die Buchwerte der Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen (siehe dazu Abschnitt D.5 des Konzernab-
schlusses).

+ Die Ermittlung der Nutzungsdauern der Sachanlagen und
immateriellen Vermogenswerte (siehe dazu Abschnitt A.3.9 und
Abschnitt A.3.10 des Konzernabschlusses) basiert auf Beurtei-
lungen und Planungsrechnungen des Managements. Dies gilt
ebenso fur die Ermittlung von Wertminderungen derartiger
Posten sowie von finanziellen Vermogenswerten.

Bei diesen Ansatz- und Bewertungsunsicherheiten werden die
bestmoglichen Erkenntnisse, bezogen auf die Verhaltnisse am
Abschlussstichtag, herangezogen. Die tatsdchlichen Betrdge kénnen
sich von den Schitzungen unterscheiden. Die im Abschluss
erfassten und mit diesen Unsicherheiten belegten Buchwerte sind
aus der Bilanz beziehungsweise den zugehorigen Erlauterungen im
Anhang zu entnehmen.

Zum Aufstellungszeitpunkt des Konzernabschlusses ist nicht von
wesentlichen Anderungen der Annahmen, die dem Ansatz und
der Bewertung zugrunde gelegt wurden, auszugehen. Insofern
sind aus gegenwirtiger Sicht keine nennenswerten Anpassungen
der Annahmen und Schétzungen, die einen wesentlichen Einfluss
auf das Periodenergebnis oder auf die Buchwerte der betroffenen
Vermogenswerte und Schulden des niachsten Geschiftsjahres
(Berichtsperiode 2022) hitten, zu erwarten.

A.5. Erstmalig anzuwendende
Rechnungslegungsvorschriften

Der CANCOM Konzern hat die folgenden Verlautbarungen
beziehungsweise Anderungen an Verlautbarungen des IASB
in der Berichtsperiode erstmalig angewandt:
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- Anderung des IFRS 16 ,Leasingverhiltnisse” (Bezeichnung
der Anderung: ,Covid-19-bezogene Mietkonzessionen®
beziehungsweise ,Covid-19-bezogene Mietkonzessionen nach
dem 30. Juni 2021°);

- Anderung des IFRS 4 ,Versicherungsvertrige* (Bezeichnung der
Anderung: ,Verlingerung der voriibergehenden Befreiung von
IFRS 9");

- Anderung des IFRS 9 ,Finanzinstrumente, des IFRS 7
,Finanzinstrumente: Angaben®, des IFRS 4 ,Versicherungs-
vertrdge“ und des IFRS 16 ,Leasingverhéltnisse“ (Bezeichnung
der Anderung: ,Reform der Referenzzinssitze — Phase 2°).

Durch die Anderungen des IFRS 16 wird der Leasingnehmer
unter bestimmten Voraussetzungen und zeitlich befristet von der
Beurteilung, ob im Zusammenhang mit der Corona-Pandemie
gewihrte Mietzugestindnisse als Anderungen von Leasingverhalt-
nissen anzusehen sind, befreit. Damit wird es dem Leasingnehmer
ermoglicht, diese Mietzugestandnisse nicht nach den Regelungen
fiir Anderungen von Leasingverhiltnissen zu bilanzieren, sondern
so, als wiren es keine Anderungen von Leasingverhiltnissen.

Durch die Anderung des IFRS 4 wird die verpflichtende erstmalige
Anwendung der zeitlich befristeten Anwendungsausnahme des
IFRS 9 vom 1. Januar 2021 auf den 1. Januar 2023 verschoben.

Die Anderungen des IFRS 9 ergeben sich vor dem Hintergrund
der Reform des Referenzzinssatzes (IBOR-Reform) und betreffen
im Wesentlichen Erleichterungen in Bezug auf die Vorschriften
zur Abbildung von bilanziellen Sicherungsbeziehungen

(Hedge Accounting).

Alle vorstehend aufgefithrten Regelinderungen haben fiir den
CANCOM Konzern keine wesentlichen Auswirkungen auf die
Vermégens-, Finanz- und Ertragslage beziehungsweise auf die
Cashflows.

A.6. Nicht angewandte Rechnungslegungsvorschriften

Fiir den Konzernabschluss der CANCOM SE zum 31. Dezember
2021 wurden keine IFRS freiwillig vorzeitig angewandt. Die
Verlautbarungen werden erstmals zum Zeitpunkt ihrer
verpflichtenden Anwendung berticksichtigt. Die Anwendung
der IFRS setzt voraus, dass die Europédische Union (EU) die
teilweise noch ausstehenden Anerkennungen erteilt.

Die im Folgenden aufgelisteten Regelungsinderungen
werden voraussichtlich keine wesentlichen Auswirkungen
auf die Darstellung der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage

beziehungsweise auf die Cashflows des CANCOM Konzerns haben.
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A.6.1. Verpflichtende Erstanwendung in der
Berichtsperiode 2022

Die folgenden Verlautbarungen werden im CANCOM Konzern-
abschluss zum 31. Dezember 2022 erstmalig verpflichtend zur
Anwendung kommen:

+ ,Verbesserungen der International Financial Reporting
Standards” (,Zyklus 2018-2020%; Veréffentlichung 2020);

+ Anderung des IAS 37 ,Riickstellungen, Eventualverbindlich-
keiten und Eventualforderungen” (Bezeichnung der Anderung:
,Belastende Vertrage — Kosten fir die Erfallung eines
Vertrages®);

+ Anderung des IAS 16 ,Sachanlagen” (Bezeichnung der
Anderung: ,Sachanlagen — Einnahmen vor der beabsichtigten
Nutzung®);

+ Anderung des IFRS 3 ,Unternehmenszusammenschliisse
(Bezeichnung der Anderung: ,Verweise auf das Rahmen-
konzept").

Uber Sammelstandards ,Verbesserungen der International
Financial Reporting Standards“ nimmt das IASB Anderungen
verschiedener IFRS vor. Im Rahmen des Zyklus 2018-2020 wurden
insgesamt vier Standards gedndert.

Die Anderungen des IAS 37 betreffen die Definition, welche
Kosten ein Unternehmen bei der Beurteilung, ob ein Vertrag
verlustbringend sein wird, einbezieht. Es wird die Definition der
Erfillungskosten konkretisiert. Erfullungskosten sind alle Kosten,
die direkt den Auftrag betreffen. Damit sind sowohl Kosten zu
berticksichtigen, die ohne den Auftrag nicht anfallen wiirden, als
auch andere dem Vertrag direkt zurechenbare Kosten.

Durch die Anderungen des IAS 16 wird klargestellt, dass
Einnahmen, die ein Unternehmen durch den Verkauf von
Gegenstidnden erhalten hat, die hergestellt wurden, wihrend es den
Vermogenswert fiir seinen beabsichtigten Gebrauch vorbereitet
hat (beispielsweise Produktmuster), und die damit verbundenen
Kosten im Gewinn oder Verlust zu erfassen sind. Die Berticksich-
tigung derartiger Betrdge bei der Ermittlung der Anschaffungs-
kosten ist nicht zuldssig.

Die Anderungen an IFRS 3 betreffen einen Verweis im Standard
auf das Rahmenkonzept. Die Regeln fiir die Bilanzierung von
Unternehmenszusammenschliissen sind von den Anderungen
nicht betroffen.
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A.6.2. Verpflichtende Erstanwendung in der
Berichtsperiode 2023 oder spater

Die folgenden Verlautbarungen kommen im CANCOM Konzern-
abschluss zum 31. Dezember 2023 oder spater erstmalig zur
Anwendung:

- Anderungen des IAS 1 ,Darstellung des Abschlusses” (Bezeich-
nung der Anderungen: ,Classification of Liabilities as Current
or Non-current” beziehungsweise ,Classification of Liabilities as
Current or Non-current — Deferral of Effective Date*; EU-Uber-
nahmen noch nicht erfolgt);

- IFRS 17 ,Versicherungsvertrige” einschlieflich Anderungen des
IFRS 17 (Bezeichnung der letzten Anderung: ,Initial Application
of IFRS 17 and IFRS 9 — Comparative Information"; EU-Uber-
nahme der letzten Anderung noch nicht erfolgt);

- Anderungen des IAS 1 ,Darstellung des Abschlusses und des
IFRS-Leitliniendokument 2 ,Fillen von Wesentlichkeitsentschei-
dungen“ (Bezeichnung der Anderung: ,Angabe von Bilanzie-
rungs- und Bewertungsmethoden®);

- Anderungen des IAS 8 ,Rechnungslegungsmethoden, Ande-
rungen von rechnungslegungsbezogenen Schitzungen und
Fehler (Bezeichnung der Anderung: ,Definition von rechnungs-
legungsbezogenen Schitzungen®);

- Anderungen des IAS 12 ,Ertragsteuern” (Bezeichnung der
Anderung: ,Deferred Tax related to Assets and Liabilities arising
from a Single Transaction; EU-Ubernahme noch nicht erfolgt).

Die erstgenannte Anderung des IAS 1 betrifft die Anpassung der
Beurteilungskriterien fur die Klassifizierung von Schulden als
kurzfristig oder langfristig.

IFRS 17 ersetzt IFRS 4 und enthilt Vorgaben zu Bilanzierung

und Offenlegung von Versicherungsvertragen (insbesondere
Lebensversicherungen, Sachversicherungen, Direktversicherungen,
Riickversicherungen). Im Gegensatz zu IFRS 4 enthalt IFRS 17

ein umfassendes Modell fir Versicherungsvertrage, welches alle
relevanten Aspekte der Bilanzierung abbildet.

Eine weitere Anderung des IAS 1 bewirkt, dass zukiinftig im
Anhang lediglich die ,wesentlichen Rechnungslegungsmethoden
dargestellt werden missen. Um wesentlich zu sein, muss die
Rechnungslegungsmethode mit wesentlichen Transaktionen oder
anderen Ereignissen im Zusammenhang stehen und es muss einen
Anlass fiir die Darstellung geben.

Durch die Anderung des IAS 8 wird klargestellt, wie Unternehmen
Anderungen von Rechnungslegungsmethoden besser von
Schitzungsanderungen abgrenzen kénnen. Dazu wird definiert,
dass eine rechnungslegungsbezogene Schitzung immer auf eine
Bewertungsunsicherheit einer finanziellen Gréfle im Abschluss
bezogen ist.

Die Anderung des IAS 12 bezieht sich auf die Bilanzierung von
latenten Steuern im Zusammenhang mit Leasingverhaltnissen
und Entsorgungs- beziehungsweise Wiederherstellungsverpflich-
tungen. Generell besteht unter bestimmten Voraussetzungen
ausnahmsweise ein Ansatzverbot latenter Steuern. Durch die
Anderung des IAS 12 gilt diese Ausnahmeregelung nun nicht
mehr fir solche Transaktionen, in denen beim erstmaligen Ansatz
sowohl abziehbare als auch steuerbare temporire Differenzen in
gleicher Hohe entstehen, auch wenn die sonstigen bisher schon
gultigen Voraussetzungen erfullt sind. Damit sind latente Steuern
in Verbindung mit Leasingverhiltnissen oder Entsorgungs-
beziehungsweise Wiederherstellungsverpflichtungen gegebe-
nenfalls anzusetzen.

A.6.3. Verlautbarungen ohne verpflichtendes
Erstanwendungsdatum

Die Anderungen des IFRS 10 ,Konzernabschliisse” und des

IAS 28 ,Anteile an assoziierten Unternehmen und Gemein-
schaftsunternehmen” (Bezeichnung der Anderungen: ,Sale or
Contribution of Assets between an Investor and its Associate

or Joint Venture sowie ,Effective Date of Amendments to IFRS
10 and 1AS 28“; EU-Ubernahmen noch nicht erfolgt) haben
bislang kein verpflichtendes Erstanwendungsdatum. Es wird
eine Inkonsistenz zwischen den Vorschriften des IFRS 10 und
des IAS 28 fiir den Fall der Verduflerung von Vermogenswerten
an ein assoziiertes Unternehmen oder ein Gemeinschaftsunter-
nehmen beziehungsweise der Einlage von Vermégenswerten in ein
assoziiertes Unternehmen oder ein Gemeinschaftsunternehmen
adressiert.

A.7. Anderungen der Berichtsstruktur sowie Fehler-
korrekturen, Anderungen der Ansatz- und Bewertungs-
methoden, Darstellungsdnderungen aufgrund eines
aufgegebenen Geschaftsbereichs

A.7.1. Anderungen der Berichtsstruktur sowie
Fehlerkorrekturen

In der Berichtsperiode ergaben sich weder Anderungen der
Berichtsstruktur noch Fehlerkorrekturen.
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A.7.2. Anderungen der Ansatz- und Bewertungsmethoden

Bei der Bilanzierung von Umsatzerlosen mit Softwarelizenzge-
schaften besteht ein erheblicher Ermessensspielraum bei der
Beurteilung des Prinzipal/Agent-Status. Weitere Erlduterungen
dazu kénnen Abschnitt A.3.2.2 und Abschnitt A.3.2.5 des Konzern-
abschlusses entnommen werden.

In der Berichts- und in der Vergleichsperiode des Geschiftsjahres
2020 wurden die Umsatzerlose aus Standard-Softwarelizenzen
Dritter, bei denen CANCOM als Value-Added Reseller auftritt,

als Prinzipal und damit als Bruttobetrag in der Gesamtergeb-
nisrechnung ausgewiesen. Hierbei erfolgte der Ausweis der
Umsatzerlgse in voller Héhe der vom Kunden erhaltenen
Gegenleistung, wobei die Erwerbskosten fiir die Standard-Soft-
warelizenzen im Posten ,Materialaufwendungen/Aufwendungen
fiir bezogene Leistungen” ausgewiesen wurden.

Mit Beginn des Geschiftsjahres 2021 werden die Umsatzerlose aus
dem An- und Verkauf von derartigen Standard-Softwarelizenzen
als Agent ausgewiesen, das heifit es wird nur noch jeweils die
Differenz zwischen der vom Kunden erhaltenen Gegenleistung
und den Erwerbskosten fiir die Standard-Softwarelizenz (als
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Nettobetrag beziehungsweise Gewinnmarge) unter dem Posten
,Umsatzerlose” ausgewiesen. Diese Bilanzierungsidnderung stellt
eine Anderung der Ansatz- und Bewertungsmethoden dar. Zu
den Hintergriinden verweisen wir auf Abschnitt A.3.2.5 des
Konzernabschlusses.

In der Gesamtergebnisrechnung sowie in der Segmentbericht-
erstattung wurden die Posten ,Umsatzerlgse” sowie ,Material-
aufwendungen/Aufwendungen fiir bezogene Leistungen® der
Vergleichsperiode riickwirkend entsprechend der zu Beginn des
Geschiftsjahres 2021 vorgenommenen Darstellungsianderung
(Agent- statt Prinzipalausweis) angepasst. Die Anpassungen
werden in Abschnitt A.7.4 des Konzernabschlusses tabellarisch
dargestellt.

Die folgende Tabelle stellt fir die Berichts- und Vergleichsperiode
gegeniiber, welche Betrége fur die Posten ,Umsatzerlose” sowie
,Materialaufwendungen/Aufwendungen fiir bezogene Leistungen”
ausgewiesen wurden (Agent-Einstufung) und welche Betrage

sich fur die Posten ergeben hitten, wenn die Prinzipal-Ein-
stufung weiterhin zugrunde gelegt worden wire. Ferner werden
die Auswirkungen auf die wesentlichen Ergebniskennzahlen
dargestellt.

Darstellung Brutto-/Nettoausweis
Standard-Softwarelizenzen
(Prinzipal/Agent-Einstufung)

2021* 2020
(angepasst*)

(inT€) Agent-Einstufung Prinzipal- Agent-Einstufung Prinzipal-
(berichtet) Einstufung (berichtet) Einstufung
Umsatzerlose 1.304.459 1.635.920 1.176.194 1.497.337
Materialaufwendungen/Aufwendungen fliir bezogene
Leistungen -887.927 -1.219.388 -801.393 -1.122.536
Rohertrag 431.095 431.095 391.336 391.336
EBITDA 121.481 121.481 99.880 99.880
EBITA 83.636 83.636 77.213 77.213
EBITDA-Marge 9,3% 7,4 % 8,5% 6,7 %

*) Zahlen basieren auf fortzufiihrenden Geschéaftsbereichen.

A.7.3. Darstellungsdnderungen aufgrund eines
aufgegebenen Geschéaftsbereichs

Im Zusammenhang mit dem Verkauf der CANCOM UK Gruppe
waren die Kriterien zur Einstufung der Verduflerungsgruppe als
,zur Verduflerung gehalten im Juli 2021 erfiillt; die Verauflerung
und Entkonsolidierung erfolgte im August 2021 (siehe dazu auch
Abschnitt B.2 und Abschnitt A.2.2.3 des Konzernabschlusses).

Zum Ende der Berichtsperiode enthdlt der Bilanzposten ,zur
Verduflerung gehaltene langfristige Vermogenswerte und Veraufle-
rungsgruppen” beziehungsweise der Bilanzposten ,Schulden im

Zusammenhang mit zur Verdauflerung gehaltenen langfristigen
Vermogenswerten und Verduflerungsgruppen aufgrund der
vollstindigen Verduflerung und Entkonsolidierung wéihrend der
Berichtsperiode keine Vermégenswerte beziehungsweise Schulden
der Verduferungsgruppe. Der Bilanzposten ,zur Verauflerung
gehaltene langfristige Vermogenswerte und Verauflerungs-
gruppen” beziehungsweise der Bilanzposten ,Schulden im
Zusammenhang mit zur Verauflerung gehaltenen langfristigen
Vermogenswerten und Verduflerungsgruppen wurde zum Ende
der Vergleichsperiode nicht riickwirkend angepasst.
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Fiir den CANCOM Konzern stellt die CANCOM UK Gruppe gemaf
IFRS 5 einen aufgegebenen Geschiftsbereich dar. CANCOM hat
seine gesamten Geschiftsaktivitaten im Vereinigten Konigreich
und in Irland verdufert. Aufgrund des Vorliegens eines
aufgegebenen Geschiftsbereichs erfolgten in der Berichts- und

in der Vergleichsperiode innerhalb der Gesamtergebnisrechnung
und innerhalb der Segmentinformationen entsprechende Umglie-
derungen von Ergebnisbestandteilen, die dem aufgegebenen
Geschiftsbereich zuzuordnen sind (Ergebnisbestandteile der
aufgegebenen Tochterunternehmen; Entkonsolidierungser-
gebnis; direkt zurechenbare Verauflerungskosten; sonstige, dem
aufgegebenen Geschiftsbereich direkt zurechenbare Ertréage

und Aufwendungen), in den Posten ,Ergebnis aus aufgegebenen
Geschiftsbereichen“. Die Zusammensetzung dieses Postens wird in
Abschnitt A.2.2.3 des Konzernabschlusses tabellarisch aufgefthrt.

Fiir die Vergleichsperiode wurden die Umgliederungen innerhalb
der Gesamtergebnisrechnung und innerhalb der Segmentinforma-
tionen rickwirkend vorgenommen, siehe dazu auch den folgenden
Abschnitt.

A.7.4. Anpassungen innerhalb der Gesamtergebnis-
rechnung fiir die Vergleichsperiode

Die folgende Tabelle zeigt, welche Posten innerhalb der Gesamt-
ergebnisrechnung (in der Darstellung des Periodenergebnisses) fiir
den Zeitraum vom 1. Januar 2020 bis zum 31. Dezember 2020
aufgrund der in Abschnitt A.7.2 sowie in Abschnitt A.7.3
beschriebenen Sachverhalte angepasst wurden:

(inT€) 1.1.2020 bis 1.1.2020 bis Anpassung Anpassung Anpassung
31.12.2020 31.12.2020 Softwarelizenzen Softwarelizenzen aufgegebener
(angepasst) (vor Anpassung) fortzufiihrende aufgegebener Geschéftsbereich

Geschéaftsbereiche Geschéftsbereich

Umsatzerldse 1.176.194 1.649.426 -321.143 -10.650 -141.439

Sonstige betriebliche Ertrage 8.732 9.373 [0} [0} -641

Andere aktivierte Eigenleistungen 7.371 7.386 [0} (0} -15

Aktivierte Vertragskosten 432 -332 [0} (0} 764

Materialaufwendungen/

Aufwendungen flr bezogene

Leistungen -801.393 -1.192.651 321.143 10.650 59.465

Personalaufwendungen -238.683 -284.027 [0} (0} 45.344

Abschreibungen auf Sachanlagen,

immaterielle Vermdgenswerte und

Nutzungsrechte -40.546 -59.205 (0] (0] 18.659

Wertminderungsaufwendungen

auf finanzielle Vermdgenswerte

einschlieBlich Wertaufholungen -874 -870 [0} (o} -4

Sonstige betriebliche Aufwendungen -51.899 -65.252 [0} (0} 13.353

Zinsen und &hnliche Ertrage 956 1.043 [0} [0} -87

Zinsen und dhnliche Aufwendungen -3.806 -4.702 0] 0 897

Sonstiges Finanzergebnis Ertrage 4 20.331 [0} [0} -20.328

Sonstiges Finanzergebnis

Aufwendungen [0} -2 [0} [0} 2

Wé&hrungsgewinne/-verluste -278 2.375 [0} [0} -2.653

Ertragsteuern -20.261 -21.057 [0} [0} 796

Ergebnis aus aufgegebenen

Geschéftsbereichen 25.889 2 0] (0] 25.887

B. Erlduterungen zur Konzernbilanz
B.1. Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente

Die liquiden Mittel enthalten ausschliellich jederzeit fillige
Bankguthaben sowie Kassenbestinde.

B.2. Zur VerduBerung gehaltene langfristige
Vermdgenswerte und VerduBerungsgruppen
sowie damit im Zusammenhang stehende Schulden

Die zum Ende der Vergleichsperiode als ,zur Verduflerung
gehalten“ eingestuften langfristigen Vermégenswerte und Veraufle-
rungsgruppen betreffen ein Gebaude inklusive Erbbaurecht,
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fur welches seit September 2019 eine Verkaufsabsicht bestand.
Das Gebéude ist fiir CANCOM nicht betriebsnotwendig. Die
Verduflerung erfolgte in der Berichtsperiode; daraus ergab sich ein
Gewinn in Hohe von T€ 2.211, der innerhalb der Gesamtergeb-
nisrechnung im Posten ,sonstige betriebliche Ertrage” erfasst
wurde. Vor der Einstufung als ,zur Verauflerung gehalten* war
das Gebaude unter dem Bilanzposten ,Sachanlagen” und das
Erbbaurecht unter dem Bilanzposten ,Nutzungsrechte" innerhalb
des Segments IT Solutions ausgewiesen. Mit Einstufung als

,zur Verduflerung gehalten im Geschéftsjahr 2019 wurden

auch Leasingverbindlichkeiten aus dem Erbbaurecht in Hohe

von T€ 241 vom Bilanzposten ,sonstige langfristige finanzielle
Schulden” sowie in Héhe von T€ 4 vom Bilanzposten ,sonstige
kurzfristige finanzielle Schulden” in den Bilanzposten ,Schulden
im Zusammenhang mit zur Verduflerung gehaltenen langfristigen
Vermogenswerten und Verduflerungsgruppen umgegliedert. Die
umgegliederten Leasingverbindlichkeiten hatten zum Ende der
Vergleichsperiode einen Buchwert von insgesamt T€ 241.

Hinsichtlich des Verkaufs der CANCOM UK Gruppe (siehe dazu
weiterfithrend Abschnitt A.2.2.3 des Konzernabschlusses) waren
die Kriterien zur Einstufung als ,zur Verauflerung gehalten im
Juli 2021 erfiillt. Die Verauflerung und Entkonsolidierung erfolgte
im August 2021. Zum Ende der Berichtsperiode enthilt der Bilanz-
posten ,zur Verauflerung gehaltene langfristige Vermogenswerte
und Verduferungsgruppen‘ beziehungsweise der Bilanzposten
,Schulden im Zusammenhang mit zur Verduflerung gehaltenen
langfristigen Vermogenswerten und Verduferungsgruppen®
aufgrund der vollstandigen Verduflerung und Entkonsoli-
dierung keine Vermogenswerte beziehungsweise Schulden der
Verduflerungsgruppe.

B.3. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen setzen sich wie
folgt zusammen:

85

Der Bruttobuchwert fir Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen entwickelte sich in der Berichtsperiode wie folgt:

(inT€) 31.12.2021 31.12.2020
Bruttobuchwert

(vor Wertberichtigungen) 300.472 332.542
Wertberichtigungen -1.356 -1.174
Forderungen aus Lieferungen und

Leistungen, Bilanzausweis 299.116 331.368

Die in der Bilanz ausgewiesenen Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen beziehen sich ausschliefSlich auf Vertrdge mit Kunden
gemaf TFRS 15.

(inT€) Stufe 2 Stufe 3 Summe
Stand Bruttobuchwert

zum 1.1, 330.356 2.186 332.542
Veréanderungen im

Konsolidierungskreis -32.485 -123 -32.608
Ubertragung in Stufe 3 -696 696 0
Ubertragung in Stufe 2 0 0 0
Zugang neue Forderungen 255.217 106 255.323
Ausbuchung wegen

Begleichung der Forderungen -253.224 -997 -254.221
Ausbuchung wegen

Abschreibung der Forderungen -306 -258 -564
Stand Bruttobuchwert

zum 31.12. 298.862 1.610 300.472

Die Wertberichtigungen fiir Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen entwickelten sich in der Berichtsperiode wie folgt:

(inT€) Stufe 2 Stufe 3 Summe
Stand Wertberichtigungen

zum 1.1. 86 1.088 1174
Veranderungen im

Konsolidierungskreis -10 -22 -32
Ubertragung in Stufe 3 -3 3 ¢}
Ubertragung in Stufe 2 0 0 0
Neubewertung der

Wertberichtigung

(Zufuhrung, Auflosung) 491 -126 365
Ausbuchung wegen

Abschreibung der Forderungen -1 -150 -151
Stand Wertberichtigungen

zum 31.12. 563 793 1.356

Der in der Berichtsperiode innerhalb der Gesamtergebnisrechnung
im Periodenergebnis im Posten ,Wertminderungsaufwendungen
auf finanzielle Vermogenswerte einschliefSlich Wertautholungen®
erfasste Betrag von T€ -578 (Vergleichsperiode angepasst: T€ -874;
vor Anpassung: T€ -870) setzt sich zusammen aus den in der
vorherigen Tabelle enthaltenen Betrédgen fiir die Neubewertung der
Wertberichtigung von T€ -365 (Vergleichsperiode: T€ -793) und fiir
die Ausbuchung wegen der Abschreibung der Forderungen von

T€ 151 (Vergleichsperiode: T€ 44); dariiber hinaus enthilt er
Verluste aus der Ausbuchung/Abschreibung von Forderungen

von T€ -413 (Vergleichsperiode angepasst: T€ -154; vor Anpassung:
T€ -150), Gewinne aufgrund von Zahlungseingangen aus
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bereits ausgebuchten/abgeschriebenen Forderungen von T€ 77
(Vergleichsperiode: T€ 29) sowie Wertminderungen auf
Forderungen aus Finanzierungsleasingverhiltnissen von T€ -28
(Vergleichsperiode: T€ o).

Fiir Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden
Wertminderungen und Wertaufholungen fir erwartete Kredit-
verluste anhand einer Wertberichtigungsmatrix bestimmt. Hierzu
verweisen wir auf die Angaben zu Ausfallrisiken in Abschnitt D.6.5
des Konzernabschlusses.

B.4. Vertragsvermoégenswerte, Vertragsverbindlichkeiten
und aktivierte Vertragskosten

Die nachfolgende Tabelle gibt Auskunft tiber Vertragsvermégens-
werte aus Vertragen mit Kunden:

(inT€) 31.12.2021 31.12.2020
Kurzfristige Vertragsvermogenswerte 2.296 2.541
Langfristige Vertragsvermogenswerte (0} 0]
Vertragsvermdgenswerte,

Bilanzausweis 2.296 2.541

Die Vertragsvermogenswerte betreffen im Wesentlichen Auftrage
in Bearbeitung im Zusammenhang mit IT-Projekten.

Die nachfolgende Tabelle gibt Auskunft iiber Vertragsverbindlich-
keiten aus Vertragen mit Kunden:

(inT€) 31.12.2021 31.12.2020
Kurzfristige Vertragsverbindlichkeiten 30.695 37.794
Langfristige Vertragsverbindlichkeiten 11.838 7.864
Vertragsverbindlichkeiten,

Bilanzausweis 42.533 45.658

Die Vertragsverbindlichkeiten betreffen im Wesentlichen

von Kunden erhaltene Anzahlungen und vorausbezahlte
Laufzeitvertrage im Zusammenhang mit IT-Projekten und
Supportleistungen. Der zu Beginn der Berichts- beziehungsweise
Vergleichsperiode ausgewiesene Betrag wurde im Wesentlichen in
der jeweiligen Periode als Umsatzerlose erfasst.

In der folgenden Tabelle sind die in der Berichts- und Vergleichs-
periode aktivierten Vertragskosten aufgefthrt:

(in T€) 31.12.2021 31.12.2020
Aktivierte kurzfristige Vertragskosten 937 5.589
Aktivierte langfristige Vertragskosten 1171 2.108
Aktivierte Vertragskosten,

Bilanzausweis 2.108 7.697

In der Berichtsperiode wurden Vertragskosten in Hohe von T€ o
(Vergleichsperiode: T€ o) als Vertragsanbahnungskosten sowie
T€ o (Vergleichsperiode: T€ 1.310) als Vertragserfiillungskosten
aktiviert. Die aktivierten Vertragsanbahnungskosten beziehen
sich im Wesentlichen auf drei Projekte (Vergleichsperiode: drei
Projekte), die dem Segment Cloud Solutions zugeordnet sind.
Die aktivierten Vertragserfiillungskosten beziehen sich auf ein
Projekt (Vergleichsperiode: zwei Projekte), das dem Segment
Cloud Solutions zugeordnet ist. In der Berichtsperiode wurden
planméfliige Abschreibungen auf aktivierte Vertragsanbahnungs-
kosten in Hohe von T€ 659 (Vergleichsperiode: T€ 742) sowie auf
Vertragserfiillungskosten in Hohe von T€ 361 (Vergleichsperiode
angepasst: T€ o; vor Anpassung: T€ 764) vorgenommen. Die
Vertragserfiillungskosten reduzierten sich zudem wechsel-
kursbedingt um T€ o (Vergleichsperiode: T€ 286).

In der Gesamtergebnisrechnung (im Periodenergebnis) werden
aktivierte Vertragskosten als gesonderter Posten innerhalb der
Gesamtleistung ausgewiesen.

B.5. Vorrdte

Die Vorrite enthalten tiberwiegend Waren, insbesondere
Hardwarekomponenten und Software. Sie setzen sich folgender-
mafien zusammen:

(inT€) 31.12.2021 31.12.2020
Fertige Erzeugnisse, Waren sowie

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 71.848 61.259
Geleistete Anzahlungen 300 169
Vorréte, Bilanzausweis 72.148 61.428

Der Aufwand fur fertige Erzeugnisse, Waren sowie Roh-, Hilfs-
und Betriebsstoffe betrégt in der Berichtsperiode T€ 813.418
(Vergleichsperiode angepasst: T€ 728.304; vor Anpassung:

T€ 1.081.476).
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Die Vorrite sind in der Berichtsperiode in Bezug auf fertige
Erzeugnisse um T€ 246 (Vergleichsperiode: T€ 140) aufgrund von
Uberreichweiten, Uberalterung, verminderter Géngigkeit oder
nachlaufenden Kosten wertgemindert worden.

In der Berichts- und Vergleichsperiode wurden keine Vorrite als
Sicherheiten verpfandet.
B.6. Sonstige finanzielle Vermégenswerte

Die sonstigen kurzfristigen finanziellen Vermogenswerte stellen
sich wie folgt dar:

(inT€) 31.12.2021 31.12.2020
Forderungen aus Finanzierungs-

leasingverhaltnissen 22.010 21.456
Bonusforderungen an Lieferanten 9.520 9.264
Kaufpreisforderungen aus

Unternehmensverkaufen 858 0]
Debitorische Kreditoren 589 619
Deckungskapital in Form von

Erstattungsansprtchen 100 e}
Forderungen an Arbeitnehmer:innen 56 138
Forderungen aus Festgeldern 44 e}
Vermdgenswerte aus derivativen

Finanzinstrumenten 0] 335
Sonstige kurzfristige finanzielle

Vermégenswerte, Bilanzausweis 33.177 31.812

Die sonstigen langfristigen finanziellen Vermogenswerte setzen
sich wie folgt zusammen:

(inT€) 31.12.2021 31.12.2020
Forderungen aus Finanzierungs-

leasingverhaltnissen 18.592 25.939
Forderungen an Unternehmen, mit denen

ein Beteiligungsverhaltnis besteht 1.288 710
Forderungen aus Kautionen* 343 324
Vermogenswerte aus Leistungen an

Arbeitnehmer:innen 72 137
Forderungen an Arbeitnehmer:innen [0} 1
Sonstige langfristige finanzielle

Vermoégenswerte, Bilanzausweis 20.295 27.11

*) Im Konzernabschluss der Vergleichsperiode war der Posten ,,Forderungen aus Kautio-
nen“ unter den sonstigen langfristigen Vermoégenswerten ausgewiesen. Der Betrag der
Vergleichsperiode (T€ 324) wurde ruckwirkend umgegliedert.
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B.7. Sonstige Vermdgenswerte

Die sonstigen kurzfristigen Vermogenswerte gliedern sich wie
folgt:

(in T€) 31.12.2021 31.12.2020
Abgegrenzte Aufwendungen 7.937 10.175
Forderungen aus Steuertberzahlungen 2.904 9.613
Forderungen aus Versicherungsleistungen 246 136
Forderungen aus Provisionserlésen 5 [0}
Forderungen an Sozialversicherungstrager 2 o]
Forderungen an die

Bundesagentur fur Arbeit e} 172
Sonstige Forderungen 14 15
Sonstige kurzfristige Vermégenswerte,

Bilanzausweis 11.108 20.1M

Die sonstigen langfristigen Vermogenswerte setzen sich wie folgt
zusammen:*

(inT€) 31.12.2021 31.12.2020
Abgegrenzte Aufwendungen 5.017 2.732
Sonstige langfristige Vermoégenswerte,

Bilanzausweis 5.017 2.732

*) Im Konzernabschluss der Vergleichsperiode war unter den sonstigen langfristigen Ver-
mogenswerten der Posten ,Forderungen aus Kautionen® ausgewiesen, der jetzt unter
den sonstigen langfristigen finanziellen Vermdgenswerten ausgewiesen wird. Der Betrag
der Vergleichsperiode (T€ 324) wurde rickwirkend umgegliedert.

Die abgegrenzten Aufwendungen enthalten im Wesentlichen im
Voraus geleistete Zahlungen aus laufenden Wartungsvertrdgen.

B.8. Anlagevermdégen

Die Entwicklung des Anlagevermégens der Berichts- und
Vergleichsperiode, bestehend aus den Bilanzposten

+ Sachanlagen,

+ immaterielle Vermogenswerte
(ohne Geschifts- oder Firmenwerte),

+ Geschifts- oder Firmenwerte,

+ Nutzungsrechte,

+ Finanzanlagen und Ausleihungen,

wird in den entsprechenden Konzern-Anlagespiegeln dargestellt.
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Entwicklung des Konzern-Anlagevermodgens

(Konzern-Anlagespiegel) der Berichtsperiode

ANSCHAFFUNGS-/HERSTELLUNGSKOSTEN

(inT€) Stand Waiéhrungs- Zugdnge aus Zugdnge Abgédnge Abgdnge Um Stand
1.1.2021 differenzen Erstkons. 2021 aus Entkon- 2021 buchungen 31.12.2021
2021 2021 solidierung 2021
2021
Sachanlagen
Kraftfahrzeuge 24.882 3 331 36 79 4.780 (e} 20.393
Grundstlcke und Geb&ude 8.436 192 45 16 5.332 0] 0] 3.357
IT Rechenzentren 37.602 355 [¢] 5.414 10.683 7 699 33.380
UCC -Kommunikationssysteme 1.233 (e} (e} [0} [0} e} (e} 1.233
Mietvermoégen 29 (e} [0} 387 [0} 122 (e} 294
Betriebsausstattung fur
Logistikzentrum 1180 (0] (0] (0] (0] 489 (0] 691
Sonstige Betriebs- und
Geschéftsausstattung 48.564 514 476 7.326 12.292 2.338 -1.013 41.237
Summe Sachanlagen 121.926 1.064 852 13.179 28.386 7.736 -314 100.585

Immaterielle Vermégenswerte
(ohne Geschifts- oder Firmenwerte)

Entgeltlich erworbene und selbst
erstellte Software 72.667 83 99 19.971 2.010 2.527 2 88.285

Kundenstamme, Auftragsbesténde,
Marken 92.375 1.708 6.122 o] 47.475 15.334 [¢] 37.396

Summe immaterielle Vermdgens-
werte (ohne Geschéfts- oder

Firmenwerte) 165.042 1.791 6.221 19.971 49.485 17.861 2 125.681
Geschéfts- oder Firmenwerte 239.202 4.731 9.973 o} 108.310 (o] (o] 145.596
Nutzungsrechte

Nutzungsrechte fur Grundsticke

und Gebéaude 76.809 365 3.504 30.588 7.656 10.049 o] 93.561
Nutzungsrechte flr Betriebs-

und Geschaftsausstattung 9.376 175 (o] 2.243 6.629 270 o] 4.895
Nutzungsrechte fur Kraftfahrzeuge 7.561 e} [0} 3.997 14 219 e} 11.325
Summe Nutzungsrechte 93.746 540 3.504 36.828 14.299 10.538 o 109.781
Finanzanlagen und Ausleihungen 205 o o} o} o 200 (o] 5

Summe 620.121 8.126 20.550 69.978 200.480 36.335 -312 481.648
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ABSCHREIBUNGEN BUCHWERTE
Stand Wai&hrungs- Zugange Zuschreibung Abgdnge aus Abgidnge Stand Stand Stand
1.1.2021 differenzen 2021 2021 Entkons. 2021 31.12.2021 31.12.2021 31.12.2020
2021 2021
16.208 1 3.403 (] 31 4152 15.429 4.964 8.674
1.280 22 445 (] 772 o] 975 2.382 7156
22.253 210 6.266 (o] 7.322 8 21.399 11.981 15.349
901 o] 124 o] (o] o] 1.025 208 332
4 o] 178 (] (o] 122 60 234 25
963 o] 107 [¢] o] 490 580 m 217
19.989 212 7.484 ] 5.094 2.195 20.396 20.841 28.575
61.598 445 18.007 o 13.219 6.967 59.864 40.721 60.328
26.495 53 10.634 o] 1.358 2.526 33.298 54.987 46.172
57155 751 11.418 [¢] 26.098 15.334 27.892 9.504 35.220
83.650 804 22.052 (o] 27.456 17.860 61.190 64.491 81.392
31.130 1.015 [o) (o] (o] o] 32.145 113.451 208.072
21.849 18 10.250 o] 1.895 10.048 20.274 73.287 54.960
2.094 39 1.921 o] 1.827 269 1.958 2.937 7.282
1.856 o] 2.154 o] 13 218 3.779 7.546 5.705
25.799 157 14.325 o 3.735 10.535 26.011 83.770 67.947
200 o] [o) -12 (o] 188 o] 5 5

202.377 2.421 54.384 -12 44.410 35.550 179.210 302.438 417.744
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Entwicklung des Konzern-Anlagevermodgens

(Konzern-Anlagespiegel) der Vergleichsperiode

ANSCHAFFUNGS-/HERSTELLUNGSKOSTEN

(inT€) Stand Wahrungs- Zuginge Abgidnge Umbuchungen Stand
1.1.2020 differenzen 2020 2020 2020 31.12.2020
2020

Sachanlagen

Kraftfahrzeuge 30.341 -4 201 5.656 e} 24.882
Grundstlcke und Gebaude 8.070 -273 625 -8 6 8.436
IT Rechenzentren 34122 -472 3.951 -1 (0] 37.602
UCC -Kommunikationssysteme 828 (0] (0] (0] 405 1.233
Mietvermdgen (0] (0] 29 (0] (0] 29
Betriebsausstattung fur

Logistikzentrum 221 [0} 227 (0} 732 1180
Sonstige Betriebs- und

Geschaftsausstattung 43.720 -677 11.518 4.768 -1.229 48.564
Summe Sachanlagen 117.302 -1.426 16.551 10.415 -86 121.926

Immaterielle Vermégenswerte
(ohne Geschéfts- oder Firmenwerte)

Entgeltlich erworbene und
selbst erstellte Software 54.452 -120 19.220 971 86 72.667

Kundenstamme, Auftragsbestande,
Marken 102.917 -2.594 1100 9.048 [¢] 92.375

Summe immaterielle Vermégens-
werte (ohne Geschéfts- oder

Firmenwerte) 157.369 -2.714 20.320 10.019 86 165.042
Geschéafts- oder Firmenwerte 246.434 -6.628 o] 604 (o] 239.202
Nutzungsrechte

Nutzungsrechte flur Grundstlcke

und Gebaude 74.070 -576 5.734 2.419 o] 76.809
Nutzungsrechte flr Betriebs-

und Geschéaftsausstattung 3.190 -158 6.388 44 (e} 9.376
Nutzungsrechte flr Kraftfahrzeuge 4.407 -1 3.468 313 (e} 7.561
Summe Nutzungsrechte 81.667 -735 15.590 2.776 o 93.746
Finanzanlagen und Ausleihungen 4.205 [o] (o] 4.000 o 205

Summe 606.977 -11.503 52.461 27.814 (o] 620.121
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ABSCHREIBUNGEN BUCHWERTE
Stand Waiéhrungs- Zugdnge Abgdnge Umbuchungen Stand Stand Stand
1.1.2020 differenzen 2020 2020 2020 31.12.2020 31.12.2020 31.12.2019
2020
16.706 -1 4.283 4.780 16.208 8.674 13.635
650 -16 638 -8 1.280 7.156 7.420
15.100 -204 7.356 -1 o] 22.253 15.349 19.022
372 o] 124 405 901 332 456
o] o] 4 o] 4 25 o]
18 o] 13 (] 732 963 217 103
18.327 -163 7.632 4.670 -1137 19.989 28.575 25.393
51.273 -384 20.150 9.441 [o] 61.598 60.328 66.029
19.294 -51 8.181 929 o] 26.495 46.172 35.158
48.986 -661 17.878 9.048 [¢] 57.155 35.220 53.931
68.280 =712 26.059 9.977 [o] 83.650 81.392 89.089
32.857 -1.123 (o] 604 o] 31.130 208.072 213.577
14.349 -122 10.041 2.419 o] 21.849 54.960 59.721
640 -21 1.519 44 [¢] 2.094 7.282 2.550
733 o] 1.436 313 (o] 1.856 5.705 3.674
15.722 -143 12.996 2.776 25.799 67.947 65.945
200 o] (o] o o] 200 5 4.005
168.332 -2.362 59.205 22.798 [o] 202.377 417.744 438.645




92 KONZERNABSCHLUSS DER CANCOM SE

B.8.1. Sachanlagen

Die Sachanlagen der Berichts- und Vergleichsperiode stellen sich
wie folgt dar:

Unter den Posten ,entgeltlich erworbene Software* fallen
insbesondere ERP-Systeme sowie eine cloudbasierte Agility-
Plattform. Sie werden planmaflig amortisiert und haben eine
durchschnittliche Restnutzungsdauer von vier Jahren.

Der Posten ,selbst erstellte Software” enthilt im Wesent-

inT€ 31.12.2021 31.12.2020 . . . . ..
¢ ) lichen die AHP Private Cloud Plattform in Hohe von T€ 8.218
(Vergleichsperiode: T€ 8.304), die planméafig tiber die erwartete
IT Rechenzentren 11.980 15.349 . . . T
Nutzungsdauer abgeschrieben wird. Die durchschnittliche
Kraftfahrzeuge 4.964 8.674 . .
Restnutzungsdauer betrdgt drei Jahre.
Grundsticke und Gebéude 2.381 7.156
Mietvermdégen 235 25
UCC-Kommunikationssysteme 208 332 . .
y B.8.3. Geschéfts- oder Firmenwerte
Betriebsausstattung fur das
Logistikzentrum m 217
Sonstige Betriebs- und Die Geschifts- oder Firmenwerte der Berichts- und der Vergleichs-
Geschaftsausstattung 20.842 28.575 periode teilen sich wie folgt auf:
Sachanlagen, Bilanzausweis 40.721 60.328
(inT€) 31.12.2021 31.12.2020
. . Novosco/Ocean Gruppe [¢] 93.542
B.8.2. Immaterielle Vermbégenswerte / PP
" . - davon IT Solutions o] 10.116
(ohne Geschéfts- oder Firmenwerte)
- davon Cloud Solutions o] 83.426
.. . . . CANCOM Managed Services GmbH 58.159 58.159
Die immateriellen Vermégenswerte (ohne Geschifts- oder E
. . . . CANCOM GmbH 44.004 34.031
Firmenwerte) gliedern sich wie folgt:
- davon IT Solutions 36.852 28.874
- davon Cloud Solutions 7152 5.157
(inT€) 31.12.2021 31.12.2020 CANCOM UK Gruppe (0] 11.052
- davon IT Solutions (0] 1105
Kundenstamme 9.354 23.618 - davon Cloud Solutions [¢] 9.947
Entgeltlich erworbene Software 43.162 33.469 CANCOM Public Gruppe 7.049 7.049
Auftragsbestande 150 Nn.327 CANCOM ICT Service GmbH 2.522 2.522
Selbst erstellte Software 11.825 12.703 CANCOM a + d IT solutions GmbH 1.717 1.717
Marke und sonstige immaterielle Geschéfts- oder Firmenwerte,
Vermdgenswerte e} 275 Bilanzausweis 113.451 208.072
Immaterielle Vermégenswerte
(ohne Geschéfts- oder Firmenwerte),
Bilanzausweis 64.491 81.392

Die Kundenstimme, die Auftragsbestinde und die Marke beruhen
im Wesentlichen auf in Vorperioden getitigten Unternehmens-
kédufen. Durch den Verkauf der CANCOM UK Gruppe (siehe
Abschnitt A.2.2.3 des Konzernabschlusses) haben sich die Posten
wesentlich reduziert.

Die Posten werden planmafig tiber die jeweilige erwartete
Nutzungsdauer abgeschrieben. Die Kundenstimme haben eine
durchschnittliche Restnutzungsdauer von vier Jahren, die Auftrags-
bestande haben eine durchschnittliche Restnutzungsdauer von vier
Jahren.

Aus dem Verkauf der CANCOM UK Gruppe (siehe Abschnitt
A.2.2.3 des Konzernabschlusses) resultieren die vollstindigen
Ausbuchungen des Geschifts- oder Firmenwertes der Novosco/
Ocean Gruppe und des Geschifts- oder Firmenwertes der
CANCOM UK Gruppe in der Berichtsperiode.

Die Anders & Rodewyk Das Systemhaus fiir Computertechno-
logien GmbH wurde in der Berichtsperiode auf die CANCOM
GmbH verschmolzen. Mit der Verschmelzung werden die
Vermogenswerte und Schulden der Anders & Rodewyk Das
Systemhaus fiir Computertechnologien GmbH den zahlungsmit-
telgenierenden Einheiten ,CANCOM GmbH IT Solutions* und
,CANCOM GmbH Cloud Solutions“ zugeordnet. Dabei wurde der
Geschifts- oder Firmenwert von insgesamt T€ 9.973 entsprechend
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den erwarteten Synergien aus dem Unternehmenserwerb zu

8o Prozent der zahlungsmittelgenierenden Einheit ,CANCOM
GmbH IT Solutions“ und zu 20 Prozent der zahlungsmittelgenie-
renden Einheit ,CANCOM GmbH Cloud Solutions* zugeordnet.

Der Geschifts- oder Firmenwert der Novosco/Ocean Gruppe der
Vergleichsperiode von T€ 93.542 setzt sich zusammen aus dem
Geschifts- oder Firmenwert der im Jahr 2018 erworbenen Ocean
Gruppe von T€ 30.372 und der im Jahr 2019 erworbenen Novosco
Gruppe von T€ 63.170. Durch die Umstrukturierung von CANCOM
innerhalb des Vereinigten Konigreichs (siehe dazu Abschnitt A.2.3)
ergab sich in der Vergleichsperiode eine Anderung der Zusammen-
setzung der zahlungsmittelgenerierenden Einheiten. Seit dem

1. Juli 2020 besteht die zahlungsmittelgenerierende Einheit
,Novosco/Ocean Gruppe IT Solutions* sowie die zahlungsmittel-
generierende Einheit ,Novosco/Ocean Gruppe Cloud Solutions“.
Fiir die Geschifts- oder Firmenwerte der zahlungsmittelgenerie-
renden Einheiten ,Novosco Gruppe“ und ,Ocean Gruppe“ wurden
letztmalig zum 1. Juli 2020 gesonderte Wertminderungstests
durchgefiihrt. Es ergab sich jeweils kein Abschreibungsbedarf.
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Aus der Umrechnung der Geschifts- oder Firmenwerte der
Novosco/Ocean Gruppe sowie der CANCOM UK Gruppe in die
Berichtswihrung € gemifd IAS 211.V.m. IFRS 3 ergibt sich in
der Vergleichsperiode eine Veranderung der Geschifts- oder
Firmenwerte von T€ -5.505.

Geschifts- oder Firmenwerte werden nicht planméafig abge-
schrieben, sondern mindestens einmal jahrlich gemaf3 IAS 36
auf Wertminderung tiberprift, indem der Buchwert mit dem
erzielbaren Betrag der jeweiligen zahlungsmittelgenerierenden
Einheit verglichen wird (siehe dazu auch die Erlauterungen in
Abschnitt A.3.11 und Abschnitt A.3.12 des Konzernabschlusses).

Zum Ende der Berichtsperiode bestehen innerhalb des CANCOM
Konzerns sechs zahlungsmittelgenerierende Einheiten, die in

der folgenden Tabelle aufgefiihrt sind. Ferner werden in der
Tabelle die wichtigsten Annahmen, auf denen die Ermittlungen
der Nutzungswerte der jeweiligen zahlungsmittelgenerierenden
Einheiten basieren, dargestellt (Angaben zur Vergleichsperiode in
Klammer).

Zahlungsmittelgenerierende Einheit Geschaéfts- oder

Umsatzwachstum

Durchschnittliches Vorsteuer-Diskon- Nachsteuer-

Firmenwert zum in% Umsatzwachstum tierungszinssatz Diskontierungs-
31.12.2021 fiir 2022 in% in% zinssatzin %
inT€ fiir 2023-2026

CANCOM Managed Services GmbH 58.159 1,39 (18,43) 8,94 (8,76) 9,67 (8,85) 6,97 (6,55)
CANCOM GmbH IT Solutions 36.852 10,99 (6,93) 4,23 (4,12) 9,77 (9,56) 6,94 (6,80)
CANCOM GmbH Cloud Solutions 7152 10,99 (6,93) 4,23 (4,12) 9,77 (9,56) 6,94 (6,80)
CANCOM Public Gruppe 7.049 14,36 (8,49) 4,00 (4,00) 9,95 (9,64) 6,94 (6,80)
CANCOM ICT Service GmbH 2.522 -11,28 (15,32) 7,62 (7,71) 9,68 (9,48) 6,94 (6,80)
CANCOM a + d IT solutions GmbH 1.717 -3,05 (8,64) 4,22 (4,19) 9,25 (9,04) 6,94 (6,81)

Der erzielbare Betrag bestimmt sich jeweils als Nutzungswert
unter Anwendung des Discounted-Cashflow-Verfahrens; den dabei
berticksichtigten Zahlungen liegt ein fiinfjahriger Detailprognose-
zeitraum zugrunde. Die Prognosen bauen auf vom Management
genehmigten Finanzplanen auf, berticksichtigen Erfahrungen

der Vergangenheit und basieren auf der vom Management
vorgenommenen Einschitzung tiber kiinftige Entwicklungen.
Zudem werden externe Marktstudien (zum Beispiel von Bitkom)
herangezogen. Den Prognosen liegen individuelle Umsatzschat-
zungen der Gesellschaften zugrunde. Cashflows jenseits des Detail-
prognosezeitraums werden ohne Wachstumsraten extrapoliert.
Die Komponenten der Diskontierungszinssitze werden unter
Riickgriff auf externe Finanzinformationssysteme bestimmt; die
verwendeten Basiszinssitze lagen in der Berichtsperiode zwischen
0,12 Prozent (Vergleichsperiode: -0,14 Prozent) und 1,93 Prozent
(Vergleichsperiode: 1,69 Prozent); als Marktrisikopramie wurde in

der Berichtsperiode einheitlich 7,75 Prozent (Vergleichsperiode:
7,5 Prozent) herangezogen. Die Peer Group setzte sich in der
Berichtsperiode aus sieben Unternehmen (Vergleichsperiode:
sieben Unternehmen) mit Sitz in Europa zusammen.

Fir die zahlungsmittelgenerierende Einheit ,Novosco/Ocean
Gruppe Cloud Solutions* tiberstieg der erzielbare Betrag den
Buchwert um T€ 12.671 zum Ende der Vergleichsperiode. Es wurde
untersucht, ob bei einem geringeren Umsatzwachstum sowie

bei einem hoheren Diskontierungszinssatz eine Wertminderung
des Geschifts- oder Firmenwerts notwendig gewesen wire. Die
Sensitivitatsanalysen ergaben, dass bei einem auf absoluter Basis
um 0,81 Prozent geringerem durchschnittlichen Umsatzwachstum
fir den Zeitraum 2022 bis 2025 beziehungsweise bei einem auf
absoluter Basis um 0,92 Prozent hcherem Diskontierungszinssatz
der erzielbare Betrag dem Buchwert entsprochen hitte.
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Fiir die zahlungsmittelgenerierende Einheit ,Novosco/Ocean
Gruppe IT Solutions“ tiberstieg der erzielbare Betrag den
Buchwert um T€ 4.427 zum Ende der Vergleichsperiode. Es wurde
untersucht, ob bei einem geringeren Umsatzwachstum sowie

bei einem hoheren Diskontierungszinssatz eine Wertminderung
des Geschifts- oder Firmenwerts notwendig gewesen wire. Die
Sensitivitdtsanalysen ergaben, dass bei einem auf absoluter Basis
um 1,78 Prozent geringerem durchschnittlichen Umsatzwachstum
fiir den Zeitraum 2022 bis 2025 beziehungsweise bei einem auf
absoluter Basis um 2,34 Prozent hoherem Diskontierungszinssatz
der erzielbare Betrag dem Buchwert entsprochen hitte.

B.8.4. Nutzungsrechte

Nutzungsrechte werden im CANCOM Konzern den folgenden
Klassen zugeordnet:

+ Nutzungsrechte fir Grundstiicke und Bauten,
+ Nutzungsrechte fir Betriebs- und Geschiftsausstattung,
+ Nutzungsrechte fir Kraftfahrzeuge.

Die Entwicklung der einzelnen Klassen ldsst sich dem Konzern-
Anlagespiegel der Berichts- beziehungsweise der Vergleichsperiode
entnehmen. Fiir weitere Angaben zu Leasingverhaltnissen
verweisen wir auf Abschnitt D.3 des Konzernabschlusses.

B.8.5. Finanzanlagen und Ausleihungen

Die Finanzanlagen und Ausleihungen betreffen ausschliefilich
Finanzbeteiligungen in Héhe von T€ 5 (Vergleichsperiode: T€ 5).

B.9. Latente Steuern

Die aktiven latenten Steuern der Berichts- und der Vergleichs-
periode entwickelten sich wie folgt:

Aktive latente Steuern aus temporédren steuerlichen
Differenzen Verlustvortrag
(inT€) (inT€)
Stand 1.1.2021 7.650 97
Abgang aus erfolgsneutraler
Entkonsolidierung -558 6]

Zugang aus erfolgsneutraler Erfassung

versicherungsmathematischer Verluste

aus Pensionsruckstellungen direkt im

Eigenkapital -69 [0}

Steueraufwand/-ertrag im

Periodenergebnis -864 -56

Steueraufwand im Periodenergebnis,
der im Ergebnis aus aufgegebenen
Geschéftsbereichen enthalten ist 101 (0]

Direkt im Eigenkapital erfasste

Wéhrungsdifferenzen -329 4

Stand 31.12.2021 5.931 45

Aktive latente Steuern aus tempordren steuerlichen
Differenzen Verlustvortrag

(in T€) (inT€)

Stand 1.1.2020 7.697 138

Zugang aus erfolgsneutraler Erfassung

versicherungsmathematischer Verluste

aus Pensionsrlckstellungen direkt im

Eigenkapital 81 (0]

Steueraufwand/-ertrag im

Periodenergebnis 197 -32

Steueraufwand im Periodenergebnis,
der im Ergebnis aus aufgegebenen
Geschéftsbereichen enthalten ist -1 0]

Im Eigenkapital erfasste latente Steuern

im Zusammenhang mit Aktienoptionen -226 e}
Erfolgsneutrale Umbuchungen zu

Ertragssteuerforderungen -291 e}
Direkt im Eigenkapital erfasste

Wahrungsdifferenzen 193 -9
Stand 31.12.2020 7.650 97

In der Berichtsperiode bestehen im CANCOM Konzern korper-
schaftsteuerliche Verlustvortrage in Hohe von T€ 1.488 (Vergleichs-
periode: T€ 790) und gewerbesteuerliche Verlustvortrage in Hohe
von T€ 216 (Vergleichsperiode: T€ 13). Der Betrag der noch nicht
genutzten Verluste, fiir die in der Bilanz kein latenter Steueran-
spruch angesetzt wurde, betragt in der Berichtsperiode T€ 1.449
(Vergleichsperiode: T€ 389). Von diesen nicht angesetzten steuer-
lichen Verlustvortragen werden im Zeitverlauf keine Betridge
verfallen. Auf Basis der geplanten steuerlichen Ergebnisse wird
mit einer Realisation der aktivierten latenten Steuervorteile aus
Verlustvortragen gerechnet.

Die aktiven latenten Steuern aus temporiren Differenzen resul-
tieren in der Berichtsperiode aus Abweichungen bei sonstigen
finanziellen Schulden (IFRS 16) in Hohe von T€ 28.798 (Vergleichs-
periode: T€ 20.128), bei Nutzungsrechten (IFRS 16) in H6éhe von
T€ -25.745 (Vergleichsperiode: T€ -17.706), bei immateriellen
Vermogenswerten in Hoéhe von T€ 813 (Vergleichsperiode: T€ 822),
bei Sachanlagen in Héhe von T€ 759 (Vergleichsperiode: T€ 792),
bei Pensionsriickstellungen in Hohe von T€ 460 (Vergleichs-
periode: T€ 551), bei sonstigen Riickstellungen in Hohe von T€ 309
(Vergleichsperiode: T€ 292), bei sonstigen Schulden in Hohe von
T€ 218 (Vergleichsperiode: T€ 190), bei sonstigen finanziellen
Schulden in Héhe von T€ 196 (Vergleichsperiode: T€ o), bei
Vertragsverbindlichkeiten in Héhe von T€ 42 (Vergleichsperiode:
T€ 53), bei Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

in Hohe von T€ 3 (Vergleichsperiode: T€ 55), bei Geschifts- oder
Firmenwerten in Hohe von T€ o (Vergleichsperiode: T€ 1.499),

bei Ausleihungen an verbundene Unternehmen in Héhe von

T€ o (Vergleichsperiode: T€ 428) und bei tibrigen Bilanzposten

in Hohe von T€ 78 (Vergleichsperiode: T€ 43). Des Weiteren
bestehen aktive latente Steuern aus Tax Credits im Ausland in der
Vergleichsperiode in Hohe von T€ 503.

Die tiber die Entkonsolidierung erfolgsneutral abgegangenen
aktiven latenten Steuern betreffen in der Berichtsperiode im
Wesentlichen Sachanlagevermégen in Héhe von T€ 518.
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In der Berichtsperiode wurden Wertminderungen auf aktive
latente Steuern aus Verlustvortragen in Hohe von T€ 392
(Vergleichsperiode: T€ o) und Wertminderungen auf aktive
latente Steuern aus temporaren Differenzen in Hoéhe von T€ 2.260
(Vergleichsperiode: T€ o) erfasst.

Die passiven latenten Steuern der Berichts- und der Vergleichs-
periode entwickelten sich wie folgt:
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Zur Darstellung der Differenzen aus der Erstkonsolidierung in der
Berichtsperiode wird auf Abschnitt A.2.2.1 des Konzernabschlusses
verwiesen.

In der Berichtsperiode sind fur temporére Differenzen im
Zusammenhang mit Anteilen an Tochterunternehmen in Héhe
von T€ 1.840 (Vergleichsperiode: T€ 4.585) gemafl IAS 12.39 keine
latenten Steuerschulden bilanziert worden.

Die Bewertung latenter Steuern erfolgt mit dem zum jeweiligen

Passive latente Steuern aus temporédren . o 1as
Differenzen  /\bschlussstichtag giiltigen Steuersatz, der zum Ende der
(in T€) Berichtsperiode zwischen 19,0 Prozent (britische Tochterunter-

Stand 1.1.2021 14.458 nehmen) und 31,27 Prozent (Tochterunternehmen mit Sitz unter
Zugang aus erfolgsneutraler Aktivierung wegen Erst- anderem in Aachen, K6In und Minchen) lag.
konsolidierung 2.042
Abgang aus erfolgsneutraler Entkonsolidierung -4.166
Steueraufwand/-ertrag im Periodenergebnis -1.395 B.10. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
Steueraufwand im Periodenergebnis, der im Ergebnis
aus aufgegebenen Geschéftsbereichen enthalten ist -963 . . . . . . . .

9e9 Die kurzfristigen Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
Direkt im Eigenkapital erfasste Wahrungsdifferenzen 196 . .

stellen sich wie folgt dar:
Stand 31.12.2021 10.172
Stand 1.1.2020 19.443
Steueraufwand/-ertrag im Periodenergebnis -2.599 (inT€) 31.12.2021 31.12.2020
Direkt im Eigenkapital erfasste Wahrungsdifferenzen -2.386
Stand 31.12.2020 14.458 Kurzfristige nachrangige Darlehen (0] (0]
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten 1.997 2.275
. . Kurzfristige Verbindlichkeiten gegen-

Passive latente Steuern werden auf Abweichungen zu den iiber Kreditinstituten, Bilanzausweis 1.997 2.275

Steuerbilanzen gebildet. Sie resultieren in der Berichtsperiode aus
Abweichungen aus Software-Entwicklungskosten in Hoéhe von

T€ 3.680 (Vergleichsperiode: T€ 3.766), aus dem Ansatz und der
Neubewertung von immateriellen Vermégenswerten in Hohe von
T€ 3.215 (Vergleichsperiode: T€ 7.865), aus sonstigen finanziellen
Vermogenswerten in Hohe von T€ 1.686 (Vergleichsperiode:

T€ 865), aus aktivierten Vertragskosten in Hohe von T€ 659
(Vergleichsperiode: T€ 946), aus Finanzanlagen in Héhe von

T€ 370 (Vergleichsperiode: T€ 376), aus Vertragsvermogenswerten
in Hohe von T€ 182 (Vergleichsperiode: T€ 110), aus sonstigen
Vermogenswerten in Héhe von T€ 121 (Vergleichsperiode:

T€ 47), aus Forderungen aus Lieferungen und Leistungen in Hohe
von T€ 100 (Vergleichsperiode: T€ o), aus Sachanlagen (IFRS 16)

in Hohe von T€ 1.279 (Vergleichsperiode: T€ 919), aus sonstigen
finanziellen Schulden (IFRS 16) in Héhe von T€ -1.192 (Vergleichs-
periode: T€ -962), aus Nutzungsrechten (IFRS 16) in Héhe von T€ o
(Vergleichsperiode: T€ 148), aus sonstigen Rickstellungen in Hohe
von T€ 61 (Vergleichsperiode: T€ 61), aus sonstigen Schulden in
Hohe von T€ 10 (Vergleichsperiode: T€ 76) und aus Sachanlagen in
Hohe von T€ o (Vergleichsperiode: T€ 241).

Die iiber die Erstkonsolidierung erfolgsneutral zugegangenen
passiven latenten Steuern betreffen in der Berichtsperiode im
Wesentlichen immaterielle Vermogenswerte in Hohe von T€ 1.998.
Die iiber die Entkonsolidierung erfolgsneutral abgegangenen
passiven latenten Steuern betreffen in der Berichtsperiode im
Wesentlichen immaterielle Vermégenswerte in Hohe von T€ 4.030.

Die langfristigen Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
gliedern sich wie folgt:

(inT€) 31.12.2021 31.12.2020
Langfristige nachrangige Darlehen (e} e}
Sonstige langfristige Darlehen 12 n3
Langfristige Verbindlichkeiten gegen-

uber Kreditinstituten, Bilanzausweis 12 13

B.11. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen der
Berichts- und der Vergleichsperiode setzen sich im Wesentlichen
zusammen aus Verbindlichkeiten fiir gelieferte Handelswaren und
aus Verbindlichkeiten fir bezogene Dienstleistungen.

Angaben zu den Liquiditéts- und Wiahrungsrisiken hinsichtlich
der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen werden in
Abschnitt D.6.2 und in Abschnitt D.6.3 des Konzernabschlusses
gemacht.
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B.12. Sonstige finanzielle Schulden

Die sonstigen kurzfristigen finanziellen Schulden stellen sich wie

Die sonstigen langfristigen finanziellen Schulden setzen sich wie
folgt zusammen:

folgt dar: (inT€) 31.12.2021  31.12.2020
(inT€) 31.12.2021 31.12.2020 Leasingverbindlichkeiten 84.717 71.422
Finanzverbindlichkeiten gegenuber
Finanzverbindlichkeiten gegentber Leasinggesellschaften 11.089 15.791
Finanzdienstleistern 20.974 13.609 Kaufpreisverbindlichkeiten der CANCOM SE
Leasingverbindlichkeiten 22.348 18.358 far den Erwerb von Anteilen an der
Finanzverbindlichkeiten gegentber Anders & Rodewyk Pas Systemhaus for
Leasinggesellschaften 9.564 9.822 Computertechnologien GmbH 3.361 [0}
Kreditorische Debitoren 5458 5624 Sonstige langfristige finanzielle Schulden,
Bilanzausweis 99.167 87.213
Verbindlichkeiten aus Aktienrtickkaufen 3.395 0]
Kaufpreisverbindlichkeiten der CANCOM SE
fur den Erwerb von Anteilen an der
Anders & Rodewyk Das Systemhaus fur
Computertechnologien GmbH 1.230 (e} N ; .
Derivate finanzielle Verbindlichkeiten 583 o B.13. Riickstellungen (ohne Pensionsriickstellungen)
Ausstehende Kostenrechnungen 489 606
Aufsichtsratsvergatungen 312 597 Die Riickstellungen (ohne Pensionsriickstellungen) haben sich in
Verbindlichkeiten far Zinsen und der Berichtsperiode wie folgt entwickelt:
BankgebUthren* 293 207
Kaufpreisverbindlichkeiten fur den Erwerb
von Anteilen an der CANCOM LTD
(Novosco Group Limited) e} 1.810
Kaufpreisverbindlichkeiten der CANCOM SE
fur den Erwerb von Anteilen an der medocino
Gesellschaft fur vernetzte Systeme mbH (0] 600
Sonstige kurzfristige finanzielle Schulden,
Bilanzausweis 64.646 50.933

*) Im Konzernabschluss der Vergleichsperiode war der Posten ,Verbindlichkeiten fur Zinsen
und Bankgebuhren® unter den sonstigen kurzfristigen Schulden ausgewiesen. Der

Betrag der Vergleichsperiode (T€ 207) wurde rickwirkend umgegliedert.

(inT€) Stand Zugange Abgidnge Verbrauch Auflésung Zufliihrung Wahrungs- Stand
1.1.2021 aus aus effekte 31.12.2021
Erstkons. Entkons.

Abfindungen, Gehalter 349 o] (o] 159 0] 1.408 o] 1.598
Jubildumsrtckstellungen 1.362 o) 0 2 0 115 0 1.475
Abschlusskosten 566 36 105 541 26 556 6 492
Archivierungskosten 66 o) 0 0 0 0 0 66
Anteilsbasierte Vergutungen o) o) 0 0 0 48 0 48
Gewahrleistungen 57 0 0 15 35 10 0 17
Ungewisse Risiken 199 0 0 199 0 0 0 0
Sonstige 86 0 0 37 17 1 0 33

2.685 36 105 953 78 2.138 6 3.729
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Der Gesamtbetrag der in der vorherigen Tabelle ausgewiesenen
Riickstellungen enthilt langfristige Riickstellungen in Hohe von
T€ 1.712 (Vergleichsperiode: T€ 1.587), die unter dem Posten
,Jangfristige sonstige Riickstellungen” ausgewiesen sind. Sie
betreffen im Wesentlichen Jubildaumsriickstellungen in Hohe
von T€ 1.391 (Vergleichsperiode: T€ 1.362), Riickstellungen fiir

Abfindungen und Gehalter in Hohe von T€ 208 (Vergleichsperiode:

T€ 150) sowie Riickstellungen fiir Archivierungskosten in Hohe
von T€ 54 (Vergleichsperiode: T€ 54).

Die Zahlungsmittelabfliisse der Jubilaumsgelder werden innerhalb
eines Zeitraums bis zum Jahr 2061 (Vergleichsperiode: 2060)
erwartet. Die in der Berichtsperiode gebildeten kurzfristigen
Riickstellungen fiir Abfindungen fithren in der Regel im

Folgejahr zu Auszahlungen. Die langfristigen Riickstellungen

fir Abfindungen und Gehalter fithren tiberwiegend innerhalb
eines Zeitraums bis Ende 2034 (Vergleichsperiode: 2034) zu
Auszahlungen.

B.14. Verbindlichkeiten aus Ertragsteuern

Unter den Verbindlichkeiten aus Ertragsteuern werden im Wesent-
lichen ertragsteuerliche Verpflichtungen ausgewiesen, die aus der
Berichts- und der Vergleichsperiode resultieren.

B.15. Sonstige Schulden

Die sonstigen kurzfristigen Schulden stellen sich wie folgt dar:*
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B.16. Pensionsriickstellungen

Die bilanzierten Pensionsverpflichtungen in Hohe von T€ 1.550
(Vergleichsperiode: T€ 1.932) beinhalten ausschliefSlich Verpflich-
tungen fiir Pensionen von aktiven und ehemaligen Mitarbei-
ter:innen aufgrund leistungsorientierter Zusagen, die im Rahmen
von Unternehmenserwerben tibernommen wurden und arbeit-
geberfinanziert sind. Hierbei handelt es sich tiberwiegend um
Pensionsverpflichtungen aus einem Versorgungsplan sowie aus
mehreren Einzelzusagen. Die Risiken betreffen Invalidisierungs-,
Sterblichkeits- und Langlebigkeitsrisiken sowie Risiken aus den
ungewissen Anpassungen der Versorgungsleistungen; ferner
bestehen die aus den Zusagen resultierenden Finanzierungs-
risiken. Die Nettoschuld aus Versorgungspldnen betragt T€ 1.593
(Vergleichsperiode: T€ 1.932) und der Nettovermogenswert aus
Versorgungsplanen belauft sich auf T€ 43 (Vergleichsperiode:

T€ o). Der kurzfristige Anteil der Nettoschuld aus Versorgungs-
planen betrdgt T€ 41 (Vergleichsperiode: T€ o).

Die Hohe der Versorgungszusagen aus den Pensionsplanen

im Inland bemisst sich nach der Beschéftigungsdauer und der
Vergiitung der einzelnen Mitarbeiter:innen beziehungsweise nach
Festzusagen.

Wesentliche, mit den leistungsorientierten Zusagen verbundene
Risiken werden nicht erwartet. Mehr als die Hélfte der Verpflich-
tungen wird durch Planvermogen abgesichert, welches entweder
im Versorgungsplan die Deckung des Langlebigkeitsrisikos enthalt
oder bei den Riickdeckungsversicherungen das Rentenwahlrecht
vorsieht.

(inT€) 31.12.2021 31.12.2020 Die Entwicklung der Pensionsverpflichtung sowie des Planver-
mogens fiir die leistungsorientierten Pliane stellt sich wie folgt dar:

Umsatzsteuerverbindlichkeiten 16.114 26.274
Verbindlichkeiten fur Tantiemen und (inT€) 2021 2020
Mitarbeiterboni 14.513 12.783
Verbindlichkeiten fur Lohn- und Verénderung der Pensionsverpflichtung
Kirchensteuer 3.495 4.322

- - - - Stand leistungsorientierte Verpflichtung
Yerbmdlnchkmten far Urlaub und zum 1.1. 4132 3.786
Uberstunden 2.362 2.022

— - - Dienstzeitaufwand: Barwert der in der
Verbindlichkeiten gegentber Periode erdienten Anspriiche 6 14
Berufsgenossenschaften 935 879

Neubewertungen: versicherungsmathe-

Verbindlichkeiten fur Sozialversicherungen 603 1136 matische Gewinne (-) und Verluste (+) aus
Verbindlichkeiten fur Lé6hne und Gehalter 587 1.856 - Anderungen finanzieller Annahmen 199 274
Verbindlichkeiten aus Schwerbehinderten- - Anderungen erfahrungsbedingter
abgaben 360 291 Berichtigung -6 31
Kreditkartenverbindlichkeiten 69 63 Zinsaufwand 33 46
Reisekostenverbindlichkeiten 10 18 Rentenzahlungen 8 19
Sonstige Verbindlichkeiten 36 34 Stand leistungsorientierte Verpflichtung
Sonstige kurzfristige Schulden, zum 31.12. 3.938 4132
Bilanzausweis 39.084 49.678

*) Im Konzernabschluss der Vergleichsperiode war unter den sonstigen kurzfristigen Schul-
den der Posten ,Verbindlichkeiten fur Zinsen und Bankgebthren“ ausgewiesen, der jetzt
unter den sonstigen kurzfristigen finanziellen Schulden ausgewiesen wird. Der Betrag
der Vergleichsperiode (T€ 207) wurde rickwirkend umgegliedert.
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(inT€) 2021 2020
Verdnderung des Planvermégens

Beizulegender Zeitwert des Planvermdgens

zum 1.1. 2.200 1.817
Neubewertungen: Gewinne und Verluste

ohne Zinsertrag 17 44
Zinsertrag 18 22
Vom Arbeitgeber geleistete Beitrage

(Einzahlungen in das Planverm&gen) 156 320
Rentenzahlungen aus dem Planvermdégen -3 -3
Beizulegender Zeitwert des

Planvermdgens zum 31.12. 2.388 2.200
Zusammensetzung

Leistungsorientierte Verpflichtung

zum 31.12. 3.938 4132
Beizulegender Zeitwert des Planvermodgens

zum 31.12. -2.388 -2.200
Bilanzierte Pensionsverpflichtung zum 31.12. 1.550 1.932
davon

Nettovermdgenswert aus

Versorgungsplanen -43 e}
Nettoschuld aus Versorgungsplanen 1.593 1.932

Das Planvermaégen besteht aus bei verschiedenen Anbietern
unabhingig verwalteten Pensionsfondsvermégen und Riickde-
ckungsversicherungen. Das Planvermogen setzt sich aus
Fondsvermaégen, welches zum Ende der Berichtsperiode einen
beizulegenden Zeitwert von T€ 1.403 (Vergleichsperiode:

T€ 1.333) aufweist und in Riickdeckungsversicherungen investiert
ist, sowie aus unmittelbaren Riickdeckungsversicherungen, die
zum Ende der Berichtsperiode einen beizulegenden Zeitwert von
T€ 985 (Vergleichsperiode: T€ 867) aufweisen, zusammen. Das
Management von CANCOM tiberpriift in regelméfiigen Abstinden
auf Basis tatsachlicher oder erwarteter Cashflows des Planver-
mogens, ob der Anlagemix die Risiken aus den leistungsorien-
tierten Pensionszusagen moglichst umfangreich kompensiert.

Bei der Ermittlung der leistungsorientierten Verpflichtung wurden
folgende Annahmen zugrunde gelegt:

2021 2020
(in %) (in %)
Zinssatz 1,10 0,80
Gehaltstrend 0,00 0,00
Rentendynamik 1,31 1,31

Die biometrischen Rechnungsgrundlagen wurden den
Heubeck-Richttafeln 2018 G entnommen. Die neben den Festren-
tenzusagen gewéhrten beziigeabhdngigen Zusagen sind durch
eine vertragliche Einstufung auf einen Maximalbetrag gedeckelt
und infolge dessen hat ein Gehaltstrend keine Auswirkung. Die
zukiinftigen Pensionserhohungen sind in der Berichtsperiode als
gewichteter Durchschnittswert aufgefiihrt, unter Berticksichtigung
von vertraglich festgelegten Vereinbarungen.

Die durchschnittliche Laufzeit der Pensionsverpflichtungen betrégt
in der Berichtsperiode 16,5 Jahre (Vergleichsperiode: 17,6 Jahre).

Der Gesamtaufwand fur die Pensionsplédne nach IAS 19 setzt sich
in der Berichts- und in der Vergleichsperiode wie folgt zusammen:

2021 2020

(in T€) (inT€)

Laufender Dienstzeitaufwand 6 14
Gewinne () bzw. Verluste (+) aus

Neubewertungen -222 261

Nettozinsertrag (-)/-aufwand (+) 15 24

-201 299

Die folgende Tabelle zeigt, welche prozentuale Auswirkung eine
Verdnderung der getroffenen Annahmen auf die leistungsorien-
tierte Verpflichtung zum Abschlussstichtag hitte, sofern die jeweils
anderen Annahmen unverédndert bleiben wiirden:

Verdnderung Sensitivitat Sensitivitat

absolut in % 2021in % 2020in %
Zinssatz +1,00 -14,51 -15,45
-1,00 18,43 19,86
Gehaltstrend +0,50 0,00 0,00
-0,50 0,00 0,00
Rentendynamik +0,25 2,64 2,57
-0,25 -2,50 -2,43

Die vorstehenden Sensitivitatsanalysen wurden mittels eines
versicherungsmathematischen Verfahrens durchgefiihrt, das die
Auswirkung realistischer Anderungen der wichtigsten Annahmen
zum Ende der Berichts- beziehungsweise Vergleichsperiode auf die
leistungsorientierte Verpflichtung aufzeigt.

In der Berichtsperiode wird fiir das Folgejahr mit Aufwendungen
fiir Pensionsverpflichtungen in Héhe von T€ 20 (Vergleichs-
periode: T€ 21) sowie mit Beitragen zum Planvermégen in Hohe
von T€ 101 (Vergleichsperiode: T€ 101) gerechnet. Ferner werden
fiir das Folgejahr der Berichtsperiode Netto-Rentenzahlungen in
Hohe von T€ 41 (Vergleichsperiode: T€ 43) erwartet.
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In der Berichtsperiode belaufen sich die erfassten Aufwendungen
fuir beitragsorientierte Pldne auf T€ 378 (Vergleichsperiode
angepasst: T€ 356; vor Anpassung: T€ 1.507).

B.17. Eigenkapital
B.17.1. Gezeichnetes Kapital

Das Grundkapital der Gesellschaft wurde zuletzt im Dezember
2019 durch eine Kapitalerhéhung um rund 10 Prozent um

T€ 3.504 erhoht. Zum 31. Dezember 2021 betrug das Grundkapital
der CANCOM SE satzungsgemafd T€ 38.548 (Vergleichsperiode:
T€ 38.548) und war in 38.548.001 Stiickaktien (Aktien ohne
Nennbetrag mit einem rechnerischen Nennbetrag von 1 € je Aktie)
eingeteilt (Vergleichsperiode: 38.548.001 Stiickaktien).

B.17.1.1. Genehmigtes und bedingtes Kapital

Das Grundkapital der Gesellschaft (Genehmigtes Kapital 1/2018)
betragt satzungsgemaf zum 31. Dezember 2021 insgesamt T€ 7.009
(zum 31. Dezember 2020: T€ 7.009) und ist wie folgt festgelegt:

Der Vorstand ist durch Beschluss der Hauptversammlung vom

14. Juni 2018 ermdéchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats in der
Zeit bis zum 13. Juni 2023 das gezeichnete Kapital der Gesellschaft
einmalig oder mehrmals um bis zu insgesamt T€ 7.009 (Vergleichs-
periode: T€ 7.009) durch Ausgabe von bis zu 7.008.728 (Vergleichs-
periode: 7.008.728) neue, auf den Inhaber lautende Stiickaktien
gegen Bar- und/oder Sacheinlage zu erhthen (Genehmigtes Kapital
1/2018). Dabei ist den Aktionaren grundsitzlich ein Bezugsrecht
einzurdumen. Der Vorstand ist jedoch erméchtigt, mit Zustimmung
des Aufsichtsrats das gesetzliche Bezugsrecht der Aktionére in
folgenden Fillen auszuschliefen:

- fur Spitzenbetrage;

+ wenn eine Kapitalerh6hung gegen Bareinlagen 10 Prozent des
Grundkapitals nicht tibersteigt und der Ausgabebetrag der
neuen Aktien den Borsenpreis nicht wesentlich unterschreitet
(§ 186 Absatz 3 Satz 4 AktG); beim Gebrauchmachen dieser
Ermichtigung unter Bezugsrechtsausschluss nach § 186 Absatz
3 Satz 4 AktG ist der Ausschluss des Bezugsrechts aufgrund
anderer Erméachtigungen nach § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG zu
berticksichtigen;

+ bei Kapitalerhohungen gegen Sacheinlagen zur Gewahrung von
neuen Aktien zum Zweck des Erwerbs von Unternehmen oder
von Beteiligungen an Unternehmen oder Unternehmensteilen
oder zum Zweck des Erwerbs von Forderungen an die Gesell-
schaft.
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Die insgesamt aufgrund der vorstehenden Erméachtigung unter
Ausschluss des Bezugsrechts bei Kapitalerhohungen gegen

Bar- und/oder Sacheinlagen ausgegebenen Aktien diirfen einen
anteiligen Betrag von 20 Prozent des Grundkapitals weder

im Zeitpunkt der Beschlussfassung noch im Zeitpunkt der
Ausnutzung dieser Erméachtigung tiberschreiten. Auf diese Hochst-
grenze von 20 Prozent des Grundkapitals ist der anteilige Betrag
des Grundkapitals anzurechnen, (i) der auf Aktien der Gesellschaft
entfillt, die wihrend der Laufzeit des genehmigten Kapitals unter
Ausschluss des Bezugsrechts entsprechend § 186 Absatz 3 Satz 4
AktG oder gegen Sacheinlage durch den Vorstand ausgegeben
werden oder als eigene Aktien verduflert werden und (ii) der

auf Aktien der Gesellschaft entfillt, die wihrend der Laufzeit

des genehmigten Kapitals ausgegeben werden oder auszugeben
sind aus bedingtem Kapital zur Bedienung von Options- oder
Wandelschuldverschreibungen, die ihrerseits unter Ausschluss
des Bezugsrechts entsprechend § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG oder
gegen Sacheinlage durch den Vorstand wihrend der Laufzeit des
genehmigten Kapitals begeben werden.

Uber den weiteren Inhalt der jeweiligen Aktienrechte und die
Bedingungen bei der Durchfithrung von Kapitalerh6hungen
entscheidet der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats.

Der Vorstand hat im Jahr 2019 von obiger Erméachtigung Gebrauch
gemacht und das Grundkapital der Gesellschaft durch Ausgabe
von 3.504.363 neuen auf den Inhaber lautenden Stiickaktien um
T€ 3.504 auf T€ 38.548 erhcht. Somit betragt das verbleibende
Genehmigte Kapital /2018 zum 31. Dezember 2020 satzungsgemafd
T€ 7.009. Zum 31. Dezember 2021 betrdgt das verbleibende
Genehmigte Kapital I/2018 satzungsgemif$ ebenfalls T€ 7.009, da
in der Berichtsperiode von obiger Erméachtigung kein Gebrauch
gemacht wurde.

Das bedingte Kapital betrdgt satzungsgemaf} zum 31. Dezember
2021 und zum 31. Dezember 2020 T€ 1.500 und ist wie folgt
festgelegt:

Das Grundkapital ist um bis zu T€ 1.500 durch Ausgabe von

bis zu 1.500.000 neuer Stiickaktien bedingt erhoht (Bedingtes
Kapital 1/2018). Die bedingte Kapitalerh6hung wird nur insoweit
durchgefihrt, wie die Inhaber von Aktienoptionen, die aufgrund
des Ermichtigungsbeschlusses der Hauptversammlung vom

14. Juni 2018 in der Zeit bis zum 13. Juni 2023 von der Gesellschaft
ausgegeben werden, von ihrem Bezugsrecht auf Aktien der Gesell-
schaft Gebrauch machen und die Gesellschaft nicht in Erfiillung
der Bezugsrechte eigene Aktien oder einen Barausgleich gewahrt.
Die aus der Ausiibung dieser Bezugsrechte hervorgehenden neuen
Aktien der Gesellschaft nehmen vom Beginn des Geschiftsjahres
an, in dem sie ausgegeben werden, am Gewinn teil.
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Der Vorstand ist erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die
weiteren Einzelheiten der Durchfithrung der bedingten Kapitaler-
hohung festzusetzen.

In der Berichtsperiode (2021) und in der Vergleichsperiode (2020)
wurden keine neuen Aktien unter Ausnutzung des Bedingten
Kapitals 1/2018 ausgegeben.

Dem Vorstand sind keine Beschrankungen, die Stimmrechte oder
die Ubertragung von Aktien betreffen, bekannt.

B.17.1.2. Aktienriickkaufprogramm

Dartiber hinaus hat die Hauptversammlung am 26. Juni 2019 den
Vorstand der CANCOM SE ermichtigt, bis zum 25. Juni 2024
eigene Aktien bis zu insgesamt 10 Prozent des gezeichneten
Kapitals zu erwerben. Mafigebend fiir die Grenze von 10 Prozent
ist die Grundkapitalziffer zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens der
Erméchtigung. Soweit im Zeitpunkt der Ausiibung dieser Erméch-
tigung die Grundkapitalziffer niedriger ist, so ist dieser niedrigere
Wert mafigeblich. Der Erwerb soll tiber die Borse oder tiber ein

an die Aktionire gerichtetes 6ffentliches Kaufangebot erfolgen. In
beiden Fillen darf der Erwerbspreis den arithmetischen Mittelwert
der Schlussauktionspreise der Aktie der CANCOM SE im
XETRA-Handel (oder einem vergleichbaren Nachfolgesystem) an
der Frankfurter Wertpapierbérse an den letzten drei Handelstagen
vor dem Erwerb oder einer Eingehung einer Verpflichtung zum
Erwerb um nicht mehr als 10 Prozent tiber- oder unterschreiten.
Das Riickkaufvolumen kann beschriankt werden, sofern die
angebotenen Aktien den Gesamtbetrag des Erwerbsangebots

der Gesellschaft tiberschreiten. Die Erméchtigung kann zu

jedem gesetzlich zuldssigen Zweck ausgeiibt werden. Unter
Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionédre konnen eigene Aktien
insbesondere an Dritte zum Zweck des Erwerbs von Unternehmen
oder der Beteiligung von Unternehmen tbertragen werden. Auch
kénnen eigene Aktien gegen Barzahlung verduflert werden, sofern
der Kaufpreis den aktuellen Borsenpreis zum Zeitpunkt der
Verduflerung nicht wesentlich unterschreitet. Ferner diirfen eigene
Aktien auch zur Erfiillung von Wandlungs- oder Optionsrechten,
die von der Gesellschaft eingerdumt wurden, verwendet werden
oder zur Durchfiihrung einer Aktiendividende (Scrip Dividend).
Ferner diirfen die eigenen Aktien zur Erfiillung von Vergiitungs-
vereinbarungen zugesagt oder tibertragen werden sowie im
Rahmen der Austibung von Bezugsrechten Mitarbeiter:innen

und Vorstdnden zum Kauf angeboten werden. Der Vorstand der
CANCOM SE wurde dartiber hinaus erméchtigt, eigene Aktien mit
Zustimmung des Aufsichtsrats ohne weiteren Hauptversamm-
lungsbeschluss einzuziehen.

Im Rahmen dieses Aktienriickkaufprogrammes hat die

CANCOM SE im Zeitraum vom 20. Oktober 2021 bis zum

30. Dezember 2021 insgesamt 785.947 eigene Aktien zurticker-
worben. Dies entspricht — auf Basis der Anzahl der Aktien, die
das Grundkapital zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens der
Ermichtigung enthielt (35.043.638 Stiick) — einem Anteil von
2,24 Prozent des Grundkapitals. Auf Basis der Anzahl der Aktien,
die das Grundkapital zum 31. Dezember 2021 enthielt (38.548.001
Stiick), entspricht dies einem Anteil von 2,04 Prozent des
Grundkapitals. Der Erwerb der eigenen Aktien erfolgte durch eine
von der CANCOM SE beauftragte Bank ausschlieflich tiber die
Borse im elektronischen Handel der Frankfurter Wertpapierborse
(XETRA) und in Ubereinstimmung mit Artikel 5 Absatz 1 lit. a)
der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 in Verbindung mit Artikel

2 Absatz 1 der Delegierten Verordnung (EU) 2016/1052. In der
Berichtsperiode wurden insgesamt eigene Aktien zum Kurswert
von T€ 47.763 zuriickgekauft; dies entsprach einem durchschnitt-
lichen Aktienkurs von € 60,77 (ohne Transaktionskosten). Der
gezahlte Betrag wurde in voller Hohe als Reduktion der Gewinn-
ricklagen gebucht. Ferner wurden in der Berichtsperiode Transak-
tionskosten aus dem Erwerb eigener Aktien in Hohe von T€ 119 als
Reduktion der Gewinnriicklagen erfasst.

Weitere Informationen zu dem Aktienrtickkaufprogramm
werden auf der Internetseite der Gesellschaft unter
https://investoren.cancom.de/aktienrueckkauf/ bereitgestellt.

Die in der Berichtsperiode erworbenen eigenen Aktien wurden bis
zum 31. Dezember 2021 nicht an Dritte tibertragen, nicht gegen
Barzahlung veraufert, nicht zur Erfallung von Wandlungs- oder
Optionsrechten verwendet und auch nicht zur Durchfithrung einer
Aktiendividende eingesetzt. Ferner wurden in der Berichtsperiode
keine eigenen Aktien zur Erfiilllung von Vergiitungsvereinba-
rungen genutzt oder im Rahmen der Ausiibung von Bezugsrechten
den Mitarbeiter:innen und Vorstdnden zum Kauf angeboten.

Die Einziehung erworbener eigener Aktien erfolgte in der
Berichtsperiode ebenfalls nicht.

B.17.2. Kapitalriicklage

Die Kapitalriicklage wurde aus Aufgeldern aus Kapitalerh6hungen
der CANCOM SE sowie durch die Ausgabe anteilsbasierter
Vergiitungen gebildet.

In der Berichtsperiode erhéhte sich die Kapitalriicklage aufgrund
der Erfassung von anteilsbasierten Vergiitungen in Héhe von
T€ 1.372 (Vergleichsperiode: T€ 1.169).

In der Vergleichsperiode wurden zudem Transaktionskosten in
Hohe von T€ 5 als Abzug vom Eigenkapital innerhalb der Kapital-
rucklage erfasst.
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B.17.3. Gewinnriicklagen einschlieBlich Ergebnisvortrag
und Periodenergebnis

Die Gewinnriicklagen enthalten die in der Vergangenheit erzielten
Ergebnisse des Konzerns, soweit diese nicht ausgeschiittet wurden.
Des Weiteren werden Neubewertungen aus leistungsorientierten
Versorgungsplanen, nach Berticksichtigung von latenten Steuern,
sowie zuriickerworbene eigene Aktien in den Gewinnriicklagen
ausgewiesen. Aus dem Bilanzgewinn des Jahresabschlusses

2020 der CANCOM SE wurde in 2021 gemaf} dem Beschluss der
Hauptversammlung T€ 28.911 beziehungsweise € 0,75 pro Aktie als
Dividende (Vergleichsperiode: T€ 19.274 beziehungsweise € 0,50
pro Aktie) ausgeschiittet.

In der Berichtsperiode wurden aus dem Bilanzgewinn des Jahres-
abschlusses 2020 der CANCOM SE T€ 19.992 (Vergleichsperiode:
T€ 53.624 aus dem Bilanzgewinn des Jahresabschlusses 2019 der
CANCOM SE) in die Gewinnriicklagen eingestellt.

Zudem wurden in der Berichtsperiode aus der Neubewertung von
leistungsorientierten Versorgungsplanen Gewinne (nach Bertick-
sichtigung von latenten Steuern) von T€ 152 (Vergleichsperiode:
Verluste von T€ 180) innerhalb der Gewinnriicklagen erfasst.

B.17.4. Sonstige Riicklagen

Die sonstigen Riicklagen beinhalten in der Berichts- und in

der Vergleichsperiode ausschliefllich im Eigenkapital erfasste
Gewinne beziehungsweise Verluste aus der Wahrungsum-
rechnung auslandischer Geschiftsbetriebe (einschliefSlich Gewinne
beziehungsweise Verluste aus der Wahrungsumrechnung

von monetdren Posten aus Nettoinvestitionen in ausldndische
Geschiftsbetriebe). Zum Ende der Berichtsperiode waren diesbe-
ziiglich kumulativ Gewinne in H6éhe von T€ 535 (zum Ende der
Vergleichsperiode: Verluste von T€ 1.186) im Eigenkapital erfasst.

In der Berichtsperiode wurden in den sonstigen Riicklagen
beziehungsweise im sonstigen Ergebnis erfasste Wahrungs-
gewinne in Hohe von T€ 6.003 (Vergleichsperiode: T€ o) in das
Periodenergebnis (in den Posten ,Ergebnis aus aufgegebenen
Geschiftsbereichen) umgegliedert.

B.17.5. Anteile nicht beherrschender Gesellschafter

In der Vergleichsperiode wurden 20 Prozent der Anteile an der
CANCOM physical infrastructure GmbH verduflert; zum Ende
der Vergleichsperiode entfielen 8o Prozent der Anteile an der
CANCOM physical infrastructure GmbH auf die Gesellschafter
des Mutterunternehmens (das heift auf die Gesellschafter der
CANCOM SE). Aus der Verduflerung und der Ergebnisanteile
erhohten sich die Anteile nicht beherrschender Gesellschafter des
CANCOM Konzerns um T€ 357.
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B.17.6. Kapitalrisikomanagement

Der CANCOM Konzern steuert sein Kapital mit dem Ziel, die
Ertrage der Unternehmensbeteiligten durch Optimierung des
Verhiltnisses von Eigen- zu Fremdkapital zu maximieren. Dabei
wird sichergestellt, dass alle Konzernunternehmen unter der
Unternehmensfortfithrungspramisse operieren konnen. Die
Kapitalstruktur des Konzerns besteht aus Schulden, Zahlungs-
mitteln und Eigenkapital. Letzteres setzt sich zusammen aus
ausgegebenen Aktien, Gewinnriicklagen und sonstigen Ruicklagen
sowie Anteilen nicht beherrschender Gesellschafter.

Ziele des Kapitalmanagements sind die Sicherstellung der
Unternehmensfortfithrung und eine addquate Verzinsung des
Eigenkapitals. Zur Umsetzung wird das Kapital ins Verhaltnis
zum Gesamtkapital gesetzt. Zur Erfiillung der Zielsetzung fihrt
das Management gegebenenfalls Kapitalstrukturmafinahmen (wie
zum Beispiel bedingte Kapitalerh6hungen) durch oder verdndert
die Hohe des Fremdkapitals — zum Beispiel durch die Aufnahme/
Tilgung von Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten oder
durch Anderung der als Leasingnehmer eingegangenen Vertrige.

Das Kapital wird auf Basis des wirtschaftlichen Eigenkapitals
tiberwacht. Wirtschaftliches Eigenkapital ist das bilanzielle
Eigenkapital gemifl Konzern-Bilanz. Das Fremdkapital ist definiert
als die Summe aus allen lang- und kurzfristigen Schulden gemaf3
Konzern-Bilanz.

Das bilanzielle Eigenkapital, das Fremdkapital und das Gesamt-
kapital stellen sich wie folgt dar:

Stand Stand
31.12.2021 31.12.2020

Eigenkapital Mio. € 814,1 614,7
Eigenkapital in %
vom Gesamtkapital % 57,9 49,2
Fremdkapital Mio. € 592,6 635,2
Fremdkapital in %
vom Gesamtkapital % 42,1 50,8
Gesamtkapital
(Eigenkapital plus
Fremdkapital) Mio. € 1.406,6 1.249,9

Die Kapitalstruktur des Konzerns wird im Rahmen des Risiko-
managements regelmafig tiberpriift.
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C. Erlduterungen zur Konzern-Gesamtergebnisrechnung
C.1. Umsatzerlése

Die Umsatzerldse der Berichts- und Vergleichsperiode gliedern sich

wie folgt:
(inT€) 2021 2020 2020
(angepasst*) (vor

Anpassung)

aus dem Verkauf von Gutern 942.733 842.452 1.231.364

aus dem Erbringen von

Dienstleistungen 361.726 333.742 418.062

Summe 1.304.459 1.176.194 1.649.426

davon aus dem Verkauf

von Gutern

dem Segment Cloud Solutions

zuzurechnen 70.608 59.412 143.778

dem Segment IT Solutions

zuzurechnen 872.125 783.040 1.087.586

davon aus dem Erbringen

von Dienstleistungen

dem Segment Cloud Solutions

zuzurechnen 167.795 152.986 212.284

dem Segment IT Solutions

zuzurechnen 193.931 180.756 205.778

(inT€) 2021 2020 2020

(angepasst*) (vor

Anpassung)

Erldse aus Vertragen mit Kunden 1.298.372 1.155.734 1.628.653

Leasingerlose 6.087 20.460 20.773

Summe 1.304.459 1.176.194 1.649.426

*) siehe dazu die Erlauterungen in Abschnitt A.7 des Konzernabschlusses.

Die folgende Tabelle zeigt, wie sich die Erlose aus Vertragen mit
Kunden der Berichts- und Vergleichsperiode nach den beiden
gemafd IFRS 15 vorgesehenen Moglichkeiten zur zeitlichen
Erfassung von Erl6sen aus Vertragen mit Kunden aufteilen. Ferner
zeigt die Tabelle, welchem Segment die Erlose aus Vertragen mit
Kunden zuzurechnen sind.

(inT€) 2021 2020 2020

(angepasst*) (vor
Anpassung)

Zeitpunkt der Erl6srealisierung

Zu einem Zeitpunkt

Ubertragene Produkte 936.646 821.992 1.210.591

Uber einen Zeitraum Ubertragene

Produkte und Dienstleistungen 361.726 333.742 418.062

Summe 1.298.372 1.155.734 1.628.653

davon

dem Segment Cloud Solutions

zuzurechnen 243.623 222177 353.128

dem Segment IT Solutions

zuzurechnen 1.054.749 933.557 1.275.525

*) siehe dazu die Erlauterungen in Abschnitt A.7 des Konzernabschlusses.

Zur Bestimmung der Gesamthohe des Transaktionspreises, der
zum Ende der Berichtsperiode nicht erfiillten Leistungsverpflich-
tungen zugeordnet ist (das heifit der vertraglich fixierte offene
Auftragsbestand gemif$ IFRS 15), berticksichtigt CANCOM
Kundenvertrége, die bei Vertragsabschluss mindestens ein
Kontraktvolumen von T€ 100 (Vergleichsperiode: T€ 100)
aufweisen, wobei spidtere Verldngerungsoptionen von Seiten des
Kunden nicht einbezogen werden. Ferner werden unter Verweis
auf IFRS 15.121 (a) Kundenvertrage nicht herangezogen, die eine
erwartete urspriingliche Laufzeit von maximal einem Jahr haben.
Zum Ende der Berichtsperiode betrug der vertraglich fixierte
offene Auftragsbestand T€ 248.057 (Vergleichsperiode angepasst:
T€ 158.609; vor Anpassung: T€ 363.409). Davon wird voraus-
sichtlich ein Betrag von T€ 108.589 (Vergleichsperiode angepasst:
T€ 66.198; vor Anpassung: T€ 118.201) im Geschiftsjahr 2022
(Vergleichsperiode: 2021), ein Betrag von T€ 121.002 (Vergleichs-
periode angepasst: T€ 85.591; vor Anpassung: T€ 189.745) in

den Geschiftsjahren 2023 bis 2025 (Vergleichsperiode: in den
Geschiftsjahren 2022 bis 2024) sowie ein Betrag von T€ 18.466
(Vergleichsperiode angepasst: T€ 6.820; vor Anpassung:

T€ 55.463) im Geschiftsjahr 2026 oder spiter (Vergleichsperiode:
im Geschiftsjahr 2025 oder spater) realisiert werden.

C.2. Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrage der Berichts- und der
Vergleichsperiode setzen sich wie folgt zusammen:

(in T€) 2021 2020 2020

(angepasst*) (vor
Anpassung)

Periodenfremde Ertrage 416 1.629 1.627

Ertrage aus Unterleasing-

verhaltnissen 2.627 3.674 3.674

Operative Wahrungsgewinne 1.880 3.257 3.277

Mietertrage 22 4 7

Ertrédge aus Schadenersatz-

erstattungen 3 1 1

Ertrége aus Zuwendungen

der 6ffentlichen Hand (0] ns 723

Sonstige betriebliche Ertrage 58 52 64

Summe 8.706 8.732 9.373

*) siehe dazu die Erlduterungen in Abschnitt A.7 des Konzernabschlusses.

Die periodenfremden Ertrage der Berichts- und der Vergleichs-
periode beinhalten im Wesentlichen Ertrage aus dem Verkauf von
,als zur Verduflerung gehalten” eingestuften Vermogenswerten
und Schulden in Héhe von T€ 2.211 (Vergleichsperiode: T€ o),
Ertrage aus Ausbuchungen von kreditorischen Debitoren in Hohe
von T€ 1.091 (Vergleichsperiode angepasst: TE€ 716; vor Anpassung:
T€ 715), Ertrage aus dem Verkauf von Gegenstidnden des Anlage-
vermogens in Hohe von T€ 720 (Vergleichsperiode angepasst:
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T€ 651; vor Anpassung: T€ 664) sowie Ertrage aus der Auflosung
von Riickstellungen in Hohe von T€ 38 (Vergleichsperiode
angepasst: T€ 155; vor Anpassung: T€ 155).

Die in der Berichtsperiode erfassten Ertrage aus Unterleasing-
verhiltnissen ergeben sich in Verbindung mit Sale-and-Lea-
seback-Transaktionen, bei denen Handelswaren an eine
Leasinggesellschaft verdufert werden — wobei diese Verduflerung
gemafd IFRS 15 als Verkauf eingestuft wird — und sie unmittelbar
von dieser Leasinggesellschaft zurtickgemietet werden, um die
Handelswaren dann wiederum an CANCOM-Kunden zu vermieten
(siehe dazu Abschnitt A.3.27 des Konzernabschlusses).

Operative Wahrungsgewinne werden seit der Vergleichsperiode
im Posten ,sonstige betriebliche Ertrage” erfasst. Darunter fallen
zum einen Ertrage aus der Umrechnung von Forderungen
beziehungsweise Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen. Zum anderen werden darunter auch Ertrage aus zur
Absicherung dieser operativen Posten eingesetzten Wéihrungsde-
rivaten gefasst.

Die Ertrage aus Zuwendungen der 6ffentlichen Hand der
Vergleichsperiode beinhalten den auf die Vergleichsperiode
entfallenden Vorteil aus der Gewiahrung zinsbegiinstigter Darlehen
(siehe fur weitere Erlauterungen dazu Abschnitt A.3.28 sowie

zu aufgenommenen Darlehen Abschnitt B.1o des Konzernab-
schlusses). Ferner werden darunter auch Ertrage aus erfolgsbe-
zogenen Zuwendungen erfasst. So hat der CANCOM Konzern in
der Vergleichsperiode im Zusammenhang mit dem Erwerb der
Novosco Group Limited Zuwendungen der 6ffentlichen Hand in
Hohe von T€ 526 erhalten, deren Hohe von der Schaffung von
Arbeitsplatzen in der Region Nordirland abhingig sind. In der
Vergleichsperiode wurden daraus Ertrage in Hohe von T€ 532
vereinnahmt, die im Ergebnis aus aufgegebenen Geschiftsbe-
reichen ausgewiesen werden.

C.3. Andere aktivierte Eigenleistungen

Als andere aktivierte Eigenleistungen werden Leistungen eigener
Mitarbeiter:innen im Zusammenhang mit der Anschaffung

und Herstellung von Gegenstdnden des Anlagevermégens und
aktivierungsfihige Entwicklungskosten in Bezug auf immaterielle
Vermogenswerte ausgewiesen. Die Eigenleistungen teilen sich wie
folgt auf:

103

(inT€) 2021 2020 2020

(angepasst*) (vor
Anpassung)

Aktivierte Entwicklungskosten 2.340 2.973 2.988

Aktivierte Eigenleistungen im

Zusammenhang mit ange-

schafften immateriellen

Vermdgenswerten 4.487 3.676 3.676

Aktivierte Eigenleistungen

im Zusammenhang mit

angeschafften Sachanlagen 50 722 722

Summe 6.877 7.371 7.386

*) siehe dazu die Erlauterungen in Abschnitt A.7 des Konzernabschlusses.

Forschungs- und Entwicklungskosten, die nicht aktiviert wurden,
da sie die Ansatzkriterien in IAS 38 nicht erfiillt haben, belaufen
sich in der Berichtsperiode auf T€ o (Vergleichsperiode: T€ o).

C.4. Aktivierte Vertragskosten

Bei den aktivierten Vertragskosten wurde in der Berichtsperiode
als Vertragsanbahnungskosten ein Betrag von T€ -659 (Vergleichs-
periode: T€ -742) erfasst. In der Berichts- und in der Vergleichs-
periode ergaben sich die erfassten Betrdge ausschliefllich
aufgrund von Auflésungen der in den Vorperioden aktivierten
Vertragsanbahnungskosten.

Bei den aktivierten Vertragskosten wurde in der Berichtsperiode
als Vertragserfiillungskosten ein Betrag von T€ -361 (Vergleichs-
periode angepasst: per Saldo T€ 1.174; vor Anpassung: per

Saldo T€ 410) erfasst. In der Berichtsperiode ergab sich der

Betrag von T€ -361 ausschlieflich aufgrund von Auflgsungen

der in den Vorperioden aktivierten Vertragserfiillungskosten
(Vergleichsperiode angepasst: T€ o; vor Anpassung: T€ -764). In
der Vergleichsperiode wurden zudem Aufwendungen fiir Personal-
kosten der konzerneigenen Mitarbeiter:innen in Héhe von T€ 1.138
sowie fiir fremdbezogene Subunternehmerdienstleistungen in
Hohe von T€ 36 aktiviert.

C.5. Materialaufwendungen/Aufwendungen fiir
bezogene Leistungen

Die Materialaufwendungen/Aufwendungen fiir bezogene
Leistungen der Berichtsperiode setzen sich zusammen aus
Aufwendungen fir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und fur
bezogene Waren in Hohe von T€ 813.418 (Vergleichsperiode
angepasst: T€ 728.304; vor Anpassung: T€ 1.081.476) sowie aus
Aufwendungen fir bezogene Leistungen aus dem Kerngeschaft

in Hohe von T€ 74.263 (Vergleichsperiode angepasst: T€ 72.949;
vor Anpassung: T€ 111.035). Zudem wurden Wertminderungen fiir
Vorrite in Hohe von T€ 246 (Vergleichsperiode: T€ 140) erfasst.



104 KONZERNABSCHLUSS DER CANCOM SE

C.6. Personalaufwendungen

Die Personalaufwendungen der Berichts- und der Vergleichs-
periode setzen sich wie folgt zusammen:

C.8. Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen der Berichts- und der
Vergleichsperiode setzen sich wie folgt zusammen:

(inT€) 2021 2020 2020 (inT€) 2021 2020 2020
(angepasst*) (vor (angepasst*) (vor
Anpassung) Anpassung)
Loéhne und Gehalter -219.759 -203.365 -246.096 Reparaturen, Instand-
Soziale Abgaben -38.561 -33.553 -36.067 haltungen, Mietleasing -9.626 -7.869 -10.860
Aufwendungen fiir Raumkosten -6.527 -5.408 -6.409
Altersversorgung -384 -370 -1.521 Kosten der Warenabgabe -5.846 -5.835 -5.856
Anteilsbasierte Vergttungen Fremdleistungen -4.802 -6.166 -10.416
mit Ausgleich durch Operative Wahrungsverluste -3.088 -3.106 -3.185
Eigenkapitalinstrumente -1.372 -1.395 -501
Rechts- und Beratungskosten -2.934 -3.373 -4.694
Anteilsbasierte Vergttungen - -
mit Barausgleich 48 o 158 Bewirtungs- und Reisekosten -2.454 -3.509 -4.313
Summe -260.124 -238.683  -284.027  KFZ-Kosten 2.437 -2.026 ~2.222
Kommunikations- und
*) siehe dazu die Erlauterungen in Abschnitt A.7 des Konzernabschlusses. Blrokosten -2.323 -2.159 -2.838
Versicherungen und
sonstige Abgaben -1.959 -1.871 -2.139
Fortbildungskosten -1.829 -2.027 -2.291
C.7. Abschreibungen Werbekosten -1.594 -1.425 -2.034
GebUhren, Kosten des
Die Abschreibungen der Berichts- und der Vergleichsperiode Geldverkehrs 679 ~599 766
setzen sich wie folgt zusammen: Borsen- und Reprasentations-
kosten -278 -240 -240
Sonstige betriebliche
(inT€) 2021 2020 2020 Aufwendungen -2.536 -6.286 -6.989
(angepasst*) (vor Summe -48.912 -51.899 -65.252
Anpassung)
PlanméaBige Abschreibungen *) siehe dazu die Erlauterungen in Abschnitt A.7 des Konzernabschlusses.
auf Sachanlagen -14.494 -14.485 -20.150
Wertminderungen auf R sh 1 d it d leich iod
Sachanlagen 0 o ) Operative Wihrungsverluste werden seit der Vergleichsperiode
PlanmaBige Abschreibungen im Posten ,sonstige betriebliche Aufwendungen® erfasst. Darunter
auf Software -10.371 -7.661 -8.181 fallen zum einen Aufwendungen aus der Umrechnung von
Wertminderungen auf Forderungen beziehungsweise Verbindlichkeiten aus Lieferungen
Software 0 0 O und Leistungen. Zum anderen werden darunter auch Aufwen-
PlanmaBige Abschreibungen dungen aus zur Absicherung dieser operativen Posten eingesetzten
auf Nutzungsrechte -12.980 -11.149 -12.995 . .
Wihrungsderivaten gefasst.
Wertminderungen auf
Nutzungsrechte o] 0] 0]
PlanmaBige Amortisationen
auf Kundenstamme etc. -6.199 -7.251 -17.879 C.9. Zinsertrage und Zinsaufwendungen
Wertminderungen auf
Kundenstamme etc. 0 0 0 Die Zinsertrage resultieren im Wesentlichen aus Zinsertragen aus
Wertminderungen auf Forderungen aus Finanzierungsleasingverhiltnissen in Hohe von
Geschafts- oder Firmenwerte (0} e} (e} ) .
T€ 1.204 (Vergleichsperiode angepasst: T€ 604; vor Anpassung:
Summe -44.044 -40.546 -59.205

*) siehe dazu die Erlduterungen in Abschnitt A.7 des Konzernabschlusses.

T€ 671), Zinsertragen aus Kundenforderungen in Hohe von T€ 691
(Vergleichsperiode: T€ 329), Zinsertrdge aus Ausleihungen T€ 55
(Vergleichsperiode: T€ o) und Zinsertragen aus Steuern in Hohe
von T€ o (Vergleichsperiode angepasst: T€ 13; vor Anpassung:

T€ 22).
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Die Zinsaufwendungen beinhalten im Wesentlichen Zinsaufwen-
dungen aus Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten und aus
Bankguthaben in Hohe von T€ 1.866 (Vergleichsperiode angepasst:
T€ 834; vor Anpassung: T€ 866), Zinsaufwendungen aus
Leasingverbindlichkeiten in Hohe von T€ 842 (Vergleichsperiode
angepasst: T€ 807; vor Anpassung: T€ 1.117), Zinsaufwendungen
aus Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen in Hohe
von T€ 431 (Vergleichsperiode: T€ 533), Zinsaufwendungen im
Zusammenhang mit dem Verkauf von Forderungen in Hohe von
T€ 407 (Vergleichsperiode: T€ 1.473) sowie Zinsaufwendungen
aus der Aufzinsung von Kaufpreisschulden in Hohe von T€ o
(Vergleichsperiode angepasst: T€ o; vor Anpassung: T€ 554).

C.10. Sonstiges Finanzergebnis

Das sonstige Finanzergebnis der Berichtsperiode beinhaltet Ertrage
aus Riickdeckungsversicherungen in Héhe von T€ 5 (Vergleichs-
periode: T€ 4) sowie Aufwendungen aus der Neubewertung von
bedingten Gegenleistungen im Rahmen von Unternehmens-
erwerben in Hohe von T€ 2.337 (Vergleichsperiode: T€ o). Fur
weitere Erlauterungen dazu verweisen wir auf Abschnitt D.5 des
Konzernabschlusses.

C.11. Wahrungsgewinne/-verluste

Der in der Berichtsperiode per Saldo ausgewiesene Betrag von

T€ 22 (Vergleichsperiode angepasst: T€ -278; vor Anpassung:

T€ 2.375) setzt sich zusammen aus Wihrungsgewinnen von T€ 24
(Vergleichsperiode angepasst: T€ 6; vor Anpassung: T€ 2.659) und
Wihrungsverlusten von T€ -2 (Vergleichsperiode: T€ -284).

Unter dem Posten ,Wahrungsgewinne/-verluste“ werden seit der
Vergleichsperiode ausschliefilich Differenzen aus der Umrechnung
nicht-operativer Posten erfasst. Ertrdge und Aufwendungen aus der
Umrechnung operativer Posten werden seit der Vergleichsperiode
im Posten ,sonstige betriebliche Ertrage” (siehe dazu Abschnitt

C.2 des Konzernabschlusses) beziehungsweise im Posten ,sonstige
betriebliche Aufwendungen® (siehe dazu Abschnitt C.8 des
Konzernabschlusses) ausgewiesen.

C.12. Ertragsteuern

Die Ertragsteuerquote fiir inlandische Gesellschaften belduft

sich in der Berichtsperiode auf 31,0 Prozent (Vergleichsperiode:
31,0 Prozent) und betrifft Korperschaft- und Gewerbesteuer sowie
Solidaritatszuschlag.
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Die Abweichungen der ausgewiesenen Steueraufwendungen
zu denen des Steuersatzes der CANCOM SE ergeben sich in der
Berichts- und Vergleichsperiode wie folgt:

(inT€) 2021 2020

(angepasst*)

2020
(vor
Anpassung)

Ergebnis vor Ertragsteuern 73.279 56.210 82.893

Erwarteter Steueraufwand
zum Steuersatz der inldn-
dischen Gesellschaften
(Berichtsperiode: 31,0 %;
Vergleichsperiode: 31,0 %) -22.716

-17.425 -25.697

Besteuerungsunterschied
Ausland 50 38 310

Veranderung der Wertberichti-
gungen auf aktive latente
Steuern auf Verlustvortrage

-2.601 -131 -174

Steuerfreie Einnahmen und
steuerlich unbeachtliche
VerduBerungsverluste (e} -2 -2

Periodenfremde tatsachliche

Ertragsteuern -294 385 807

Permanente Differenzen -727 (0] 6.718

Nicht abzugsfahige Betriebs-
ausgaben sowie gewerbesteu-
erliche Hinzurechnungen und
Klrzungen -324

-827 -2.197

Effekt aus Steuersatz-

anderungen 56 -31 -758

Steuermehraufwand aus
Geschéftsbeziehungen zum
aufgegebenen Geschafts-
bereich

-1.222 -1.820 6]

Sonstiges -638 -448 -64

Summe -28.416 -20.261 -21.057

*) siehe dazu die Erlduterungen in Abschnitt A.7 des Konzernabschlusses.

Die tatsachliche Steuerquote ergibt sich in der Berichts- und
Vergleichsperiode wie folgt:

(in T€ bzw. in %) 2021 2020 2020
(angepasst*) (vor
Anpassung)
Ergebnis vor Ertragsteuern 73.279 56.210 82.893
Ertragsteuern -28.416 -20.261 -21.057
Tatsachliche
Steueraufwandsquote 38,78 % 36,05 % 25,40 %

*) siehe dazu die Erlduterungen in Abschnitt A.7 des Konzernabschlusses.
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Als Ertragsteuern sind die in den einzelnen Lindern gezahlten
oder geschuldeten Steuern vom Einkommen und Ertrag sowie die
latenten Steuerabgrenzungen ausgewiesen:

(inT€) 2021 2020 2020
(angepasst*) (vor
Anpassung)

Tatsdchlicher

Ertragsteueraufwand -28.891 -21.457 -23.821

Latenter Ertragsteuer-

aufwand/-ertrag

aus aktiven latenten Steuern -920 237 165

aus passiven latenten Steuern 1.395 959 2.599
475 1.196 2.764

davon

Im Periodenergebnis

erfasster tatsachlicher Ertrag-

steueraufwand -28.854 -21.455 -23.819

Im Periodenergebnis

erfasster latenter Ertrag-

steueraufwand/-ertrag 475 1.196 2.764

In den Gewinnrucklagen

bzw. in der Kapitalrtcklage

erfasster tatsachlicher

Ertragsteueraufwand -37 -2 -2

*) siehe dazu die Erlauterungen in Abschnitt A.7 des Konzernabschlusses.

C.13. Ergebnis aus aufgegebenen Geschéaftsbereichen

Unter das Ergebnis aus aufgegebenen Geschiftsbereichen fallen
Aufwendungen und Ertrédge, die im Zusammenhang stehen

+ mit dem Verkauf der Pirobase Imperia GmbH im
Geschiftsjahr 2015;

+ mit dem Verkauf der CANCOM UK Gruppe in der
Berichtsperiode.

Das in der Berichtsperiode insgesamt auf aufgegebene Geschiftsbe-
reiche entfallende Periodenergebnis (nach Ertragsteuern) liegt

bei T€ 228.134 (Vergleichsperiode angepasst: T€ 25.889; vor
Anpassung: T€ 2). Auf Anteile nicht beherrschender Gesellschafter
entfallt kein Ergebnis.

Mit Blick auf den Verkauf der Pirobase Imperia GmbH wurden in
der Berichtsperiode Ertrage aus aufgegebenen Geschiftsbereichen
von T€ o (Vergleichsperiode: T€ 3) und Aufwendungen von

T€ o (Vergleichsperiode: T€ o) erfasst. Die Ertrage resultieren in
der Vergleichsperiode aus Ertrdgen aus der Auflgsung von Prozess-
kostenrtickstellungen. Ferner wurden darunter Ertragsteuern in
Hohe von T€ o (Vergleichsperiode: T€ 1) erfasst.

Das Ergebnis aus aufgegebenen Geschiftsbereichen vor Ertrag-
steuern in Bezug auf den Verkauf der Pirobase Imperia GmbH
betragt T€ o (Vergleichsperiode: T€ 3). In der Berichtsperiode
resultierten aus dem aufgegebenen Geschiftsbereich Pirobase
Imperia GmbH Auszahlungen in Hohe von T€ o (Vergleichs-
periode: T€ 92), die dem Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit
zugeordnet waren.

In Bezug auf den Verkauf der CANCOM UK Gruppe verweisen
wir fiir die Zusammensetzung des Ergebnisses des aufgegebenen
Geschiftsbereichs sowie fiir die Darstellung der Zahlungsstrome
des aufgegebenen Geschiftsbereichs auf die in Abschnitt A.2.2.3
des Konzernabschlusses enthaltenen Tabellen.

C.14. Auf nicht beherrschende Gesellschafter entfallendes
Periodenergebnis

Das auf nicht beherrschende Gesellschafter entfallende Perioden-
ergebnis der Berichts- und der Vergleichsperiode resultiert aus der
Mehrheitsbeteiligung an der CANCOM physical infrastructure
GmbH. Bei dieser wurden in der Vergleichsperiode 20 Prozent der
Anteile verdauflert; zuvor war CANCOM zu 100 Prozent beteiligt.

C.15. Ergebnis je Aktie
C.15.1. Unverwadssertes Ergebnis je Aktie

Fiir die Berechnung des unverwésserten Ergebnisses je Aktie aus
fortzufithrenden Geschéftsbereichen wurde in der Berichtsperiode
als Zidhler ein Betrag von T€ 44.833 (Vergleichsperiode angepasst:
T€ 35.872; vor Anpassung: T€ 61.759) verwendet. Dieser bestimmt
sich anhand des auf die Gesellschafter des Mutterunternehmens
entfallenden Periodenergebnisses von T€ 272.967 (Vergleichs-
periode: T€ 61.761) abziiglich des Ergebnisses aus aufgegebenen
Geschiftsbereichen von T€ 228.134 (Vergleichsperiode angepasst:
T€ 25.889; vor Anpassung: T€ 2).

Fiir die Berechnung des unverwésserten Ergebnisses je Aktie aus
aufgegebenen Geschiftsbereichen wurde in der Berichtsperiode als
Zihler ein Betrag von T€ 228.134 (Vergleichsperiode angepasst:

T€ 25.889; vor Anpassung: T€ 2) verwendet.
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C.15.2. Verwadssertes Ergebnis je Aktie

In der Berechnung des verwisserten Ergebnisses je Aktie aus
fortzufithrenden und aufgegebenen Geschiftsbereichen sind

— verglichen mit der Anzahl der Aktien zur Ermittlung des
unverwdasserten Ergebnisses — in der Berichtsperiode zusitzlich
70.976 Aktien (Vergleichsperiode: zusitzlich o Aktien) bertick-
sichtigt. In der Berichts- und Vergleichsperiode handelt es sich um
die gewichtete durchschnittliche Aktienanzahl fir den Zeitraum
ab der Ausgabe der Aktienoptionen am 17. August 2018 bis zum
31. Dezember 2021, die im Falle der Austibung der Optionen
ausgegeben worden wiren.

Im Zahler wurde in der Berichts- und in der Vergleichsperiode zur
Berechnung des verwasserten Ergebnisses je Aktie aus fortzufiih-
renden Geschiftsbereichen ein Betrag von T€ 44.833 (Vergleichs-
periode angepasst: T€ 35.872; vor Anpassung: T€ 61.759)
verwendet, das heifit Anpassungen zum Zahler des unverwisserten
Ergebnisses je Aktie aus fortzufithrenden Geschiftsbereichen
ergaben sich nicht.

Zur Ermittlung des verwdsserten Ergebnisses je Aktie aus
aufgegebenen Geschiftsbereichen wurde in der Berichtsperiode
als Zahler ein Betrag von T€ 228.134 (Vergleichsperiode
angepasst: T€ 25.889; vor Anpassung: T€ 2) herangezogen;
diesbeziiglich ergaben sich ebenfalls keine Anpassungen zum
Zidhler des unverwisserten Ergebnisses je Aktie aus aufgegebenen
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D. Sonstige Angaben
D.1. Erlduterungen zur Konzern-Kapitalflussrechnung

Die Konzern-Kapitalflussrechnung wird nach den Vorgaben

des IAS 7 erstellt. Danach ist zwischen Zahlungsstromen aus
betrieblicher Tatigkeit, aus Investitionstatigkeit und aus Finanzie-
rungstatigkeit zu unterscheiden. Die Ermittlung des Cashflow aus
laufender Tatigkeit erfolgt nach der indirekten Methode.

Der Finanzmittelbestand der Kapitalflussrechnung umfasst alle in
der Bilanz ausgewiesenen Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaqui-
valente (das heifit Kassenbestidnde sowie Schecks und Guthaben
bei Kreditinstituten), soweit sie innerhalb von drei Monaten
verflgbar sind. Die Zahlungsmittel und Zahlungsmitteliquivalente
unterliegen keinen Verfiigungsbeschrankungen.

Die folgende Tabelle zeigt eine Uberleitungsrechnung der
Verbindlichkeiten aus Finanzierungstatigkeiten (Verbindlich-
keiten gegeniiber Kreditinstituten sowie Leasingverbindlichkeiten
und Finanzverbindlichkeiten gegeniiber Leasinggesellschaften;
die beiden Letzteren sind im Bilanzposten ,sonstige kurzfristige
finanzielle Schulden” beziehungsweise ,sonstige langfristige
finanzielle Schulden ausgewiesen), aus der die Verdnderungen
ersichtlich sind, die sich wihrend der Berichtsperiode ergeben
haben:

Geschiftsbereichen.
(inT€) Stand Zahlungs- Zahlungsunwirksame Verdnderungen Stand
1.1.2021 wirksame 31.12.2021
Verdnde-
rungen aus Unter- aus aus neu abge-  aus sonstigen
nehmens- Wechselkurs- schlossenen Anderungen
erwerben/- differenzen Vertragen
verkaufen
Verbindlichkeiten gegeniber
Kreditinstituten 2.388 -327 -142 90 o] [¢] 2.009
Leasingverbindlichkeiten 89.780 -8.798 -16.189 577 48.728 -7.033 107.065
Finanzverbindlichkeiten gegenuber
Leasinggesellschaften 25.613 -4.960 [0} [0} (e} e} 20.653
117.781 -14.085 -16.331 667 48.728 -7.033 129.727




108 KONZERNABSCHLUSS DER CANCOM SE

Aufer den in der vorherigen Tabelle und im vorherigen Abschnitt
dargestellten zahlungsunwirksamen Vorgangen sind in der
Berichts- beziehungsweise Vergleichsperiode keine wesentlichen
nicht-zahlungswirksamen Vorgange im Finanzierungsbereich
erfolgt. In den zahlungswirksamen Veranderungen der Leasing-
verbindlichkeiten sind in der Berichtsperiode Einzahlungen fiir
erhaltene Leasinganreize in Hohe T€ 300 (Vergleichsperiode

T€ 356) enthalten.

In der Berichts- und in der Vergleichsperiode ist CANCOM mit
Lieferanten zusitzliche Vereinbarungen eingegangen, die es
diesen ermoglichen, ihre Forderungen an Finanzdienstleister zu
verduflern. In Abhéangigkeit davon, ob die zusétzliche Verein-
barung in Bezug auf den urspriinglichen Lieferantenvertrag eine
wesentliche Vertragsdnderung gemaf} IFRS g darstellt oder nicht,
sind die daraus resultierenden Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen auszubuchen oder bleiben bestehen. Erstere
Ausbuchung fithrt dazu, dass CANCOM die Betrdge unter dem
Bilanzposten ,sonstige kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten®
als ,Finanzverbindlichkeiten gegeniiber Finanzdienstleistern*
ausweist. In der Kapitalflussrechnung werden die Verdnderungen
von derartigen Finanzverbindlichkeiten gegentiber Finanzdienst-
leistern innerhalb des Cashflows aus betrieblicher Tatigkeit
dargestellt, da es sich bei den Zahlungen bei wirtschaftlicher
Betrachtung um Zahlungen in Verbindung mit der operativen
Tatigkeit des CANCOM Konzerns handelt.

Tilgungen von Kaufpreisverbindlichkeiten aus Put/Call-Vereinba-
rungen sind innerhalb des Cashflow aus Finanzierungstatigkeit
unter dem Posten , Auszahlungen aus der Tilgung von langfristigen

Finanzschulden (einschl. des als kurzfristig ausgewiesenen Teils)
in Hohe von T€ -1.729 (Vergleichsperiode: T€ -22.963) enthalten.

Der innerhalb des Cashflow aus Finanzierungstatigkeit enthaltene
Posten ,Ein-/Auszahlungen aus Finanzverbindlichkeiten und

aus Leasingverbindlichkeiten gegeniiber Leasinggesellschaften”
beinhaltet in der Berichtsperiode einerseits Ein-/Auszahlungen aus
im Rahmen von Sale-and-Leaseback-Transaktionen durchgefihrten
Verduflerungen (siehe dazu Abschnitt A.3.27 des Konzern-
abschlusses), die gemaf$ IFRS 15 nicht als Verkauf eingestuft
werden (aus Finanzverbindlichkeiten), in Hohe von T€ -4.960
(Vergleichsperiode: T€ 10.243). Andererseits beinhalten diese in
der Berichtsperiode Einzahlungen aus solchen Verduflerungen, die
gemafd IFRS 15 als Verkauf eingestuft werden (aus Leasingverbind-
lichkeiten), in H6he von T€ 12.491 (Vergleichsperiode: T€ 12.400).
Bei Letzteren Einzahlungen aus Leasingverbindlichkeiten handelt
es sich um Cashflows aus Verdauflerungen, bei denen die damit
verbundenen Einzahlungen aus der Vermietung an CANCOM-
Kunden (das heifit aus dem Unterleasingverhaltnis) im Cashflow
aus betrieblicher Tatigkeit ausgewiesen werden.

D.2. Segmentberichterstattung

Segmentinformationen werden nach den Vorschriften von IFRS
8 bereitgestellt. Die Segmentangaben beruhen auf der zu internen
Steuerungszwecken verwendeten Segmentierung.

Der Konzern berichtet zwei Geschiftssegmente — Cloud Solutions
und IT Solutions.

Das Management steuert den CANCOM Konzern auf Basis der

in diesen beiden Geschiftssegmenten angebotenen Dienstleis-
tungen, Waren und Software. Das Geschéftssegment Cloud
Solutions unterscheidet sich vom Geschiftssegment IT Solutions
in Bezug auf das Betatigungsfeld sowie in Bezug auf die Handels-
beziehungsweise Leistungsprozesse. Dartiber hinaus differieren
die beiden Geschiftssegmente hinsichtlich der jeweils verfolgten
Wachstumsstrategie sowie hinsichtlich der generellen strate-
gischen Bedeutung.

Eine wahlweise Zusammenfassung von Geschiftssegmenten fur
Berichterstattungszwecke erfolgt im CANCOM Konzern nicht.
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Segmentinformationen

(inT€) Cloud Solutions
1.1.2021 bis 1.1.2020 bis 1.1.2020 bis
31.12.2021 31.12.2020 31.12.2020
(angepasst*) (vor Anpassung)
Umsatzerlose
Umsatzerldse von externen Kunden 238.403 212.397 356.062
Umsatze zwischen den Segmenten 16.396 8.338 8.338
Gesamte Ertrage 254.799 220.735 364.400
Materialaufwendungen/Aufwendungen flir bezogene Leistungen -109.177 -91.981 -187.070
Personalaufwendungen -56.162 -55.119 -76.601
Ubrige Ertrage und Aufwendungen -9.375 -6.196 -17.708
EBITDA 80.085 67.439 83.021
PlanmaBige Abschreibungen -12.479 -11.905 -18.546
PlanmaBige Amortisationen und Wertminderungsaufwendungen -4.236 -5.163 -12.270
Betriebsergebnis (EBIT) 63.370 50.371 52.205
Zinsertrage 984 285 361
Zinsaufwendungen 12 -135 -281
Sonstiges Finanzergebnis Ertrage [0} e} 0]
Sonstiges Finanzergebnis Aufwendungen 0 0
Wa&hrungsgewinne/-verluste (nicht-operativ)
Ergebnis vor Ertragsteuern 64.366 50.521 52.285
Ertragsteuern
Ergebnis aus aufgegebenen Geschaftsbereichen 3.622 1.766 2

Periodenergebnis

davon entfallen auf Gesellschafter des Mutterunternehmens

davon entfallen auf nicht beherrschende Gesellschafter

*) siehe dazu die Erlauterungen in Abschnitt A.7 des Konzernabschlusses.
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m

IT Solutions Summe Geschaftssegmente
1.1.2021 bis 1.1.2020 bis 1.1.2020 bis 1.1.2021 bis 1.1.2020 bis 1.1.2020 bis
31.12.2021 31.12.2020 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2020
(angepasst™) (vor Anpassung) (angepasst*) (vor Anpassung)
1.065.742 963.680 1.293.247 1.304.145 1.176.077 1.649.309
10.832 7.407 7.407 27.228 15.745 15.745
1.076.574 971.087 1.300.654 1.331.373 1.191.822 1.665.054
-804.023 -723.132 -1.019.301 -913.200 -815.113 -1.206.371
-189.813 -170.030 -193.892 -245.975 -225.149 -270.493
-24.077 -25.485 -27.000 -33.452 -31.681 -44.708
58.661 52.440 60.461 138.746 119.879 143.482
-24.174 -20.597 -21.988 -36.653 -32.502 -40.534
-1.688 -1.263 -4.784 -5.924 -6.426 -17.054
32.799 30.580 33.689 96.169 80.951 85.894
923 682 693 1.907 967 1.054
-5.191 -5.417 -5.613 -5.179 -5.552 -5.894
5 4 -950 5 4 -950
[¢] 0] o] 0] 0] 6]
28.536 25.849 27.819 92.902 76.370 80.104
-3.285 1.971 (6] 337 3.737 2
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Segmentinformationen

(inT€) Sonstige Gesellschaften
1.1.2021 bis 1.1.2020 bis 1.1.2020 bis
31.12.2021 31.12.2020 31.12.2020
(angepasst*) (vor Anpassung)
Umsatzerlose
Umsatzerldse von externen Kunden 314 n7z 17
Umsatze zwischen den Segmenten 431 256 256
Gesamte Ertrage 745 373 373
Materialaufwendungen/Aufwendungen flir bezogene Leistungen -172 -66 -66
Personalaufwendungen -14.149 -13.534 -13.534
Ubrige Ertrage und Aufwendungen -3.689 -6.772 -7.202
EBITDA -17.265 -19.999 -20.429
PlanmaBige Abschreibungen -1.192 -793 -792
PlanmaBige Amortisationen und Wertminderungsaufwendungen -275 -825 -825
Betriebsergebnis (EBIT) -18.732 -21.617 -22.046
Zinsertrage 5.203 6.902 6.902
Zinsaufwendungen -3.779 -5.167 -5.721
Sonstiges Finanzergebnis Ertrage [0} e} 21.281
Sonstiges Finanzergebnis Aufwendungen -2.337 e} -2
Wa&hrungsgewinne/-verluste (nicht-operativ)
Ergebnis vor Ertragsteuern -19.645 -19.882 414
Ertragsteuern
Ergebnis aus aufgegebenen Geschaftsbereichen 232.845 20.295 0

Periodenergebnis

davon entfallen auf Gesellschafter des Mutterunternehmens

davon entfallen auf nicht beherrschende Gesellschafter

*) siehe dazu die Erlauterungen in Abschnitt A.7 des Konzernabschlusses.
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13

Uberleitungsrechnung

Konsolidiert

1.1.2021 bis 1.1.2020 bis 1.1.2020 bis 1.1.2021 bis 1.1.2020 bis 1.1.2020 bis
31.12.2021 31.12.2020 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2020
(angepasst™) (vor Anpassung) (angepasst*) (vor Anpassung)
-27.659 -16.001 -16.001

-27.659 -16.001 -16.001 1.304.459 1.176.194 1.649.426
25.445 13.786 13.786 -887.927 -801.393 -1.192.651
o] [¢] (o] -260.124 -238.683 -284.027

2.214 2.215 2.215 -34.927 -36.238 -49.695
o] o] (o] 121.481 99.880 123.053

o] [¢] o] -37.845 -33.295 -41.326
-6.199 -7.251 -17.879

(0] (0] (] 77.437 59.334 63.848
-5.160 -6.913 -6.913 1.950 956 1.043
5.160 6.913 6.913 -3.798 -3.806 -4.702
[¢] 0] o] 5 4 20.331

[¢] 0] o] -2.337 (0] -2

22 -278 2.375 22 -278 2.375

22 -278 2.375 73.279 56.210 82.893
-28.416 -20.261 -21.057 -28.416 -20.261 -21.057
-5.048 1.857 o] 228.134 25.889 2
272.997 61.838 61.838

272.967 61.761 61.761

30 77 77
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D.2.1. Beschreibung der berichtspflichtigen Segmente

Das Geschiftssegment Cloud Solutions beinhaltet die Gesell-
schaften CANCOM Managed Services GmbH, CANCOM Slovakia
s.r.0. zuztglich den dem Segment ,Cloud Solutions“ zuzuord-
nenden Bereich der CANCOM GmbH und der CANCOM Public
GmbH . Dieses Geschéftssegment beinhaltet das Cloud und Shared
Managed Services Geschift der CANCOM Gruppe inklusive

den Projekten zugeordnete Cloud Hardware, Software und
Dienstleistungsgeschifte. Das Leistungsangebot umfasst Analyse,
Beratung, Lieferung, Implementierung und Services und bietet
Kunden damit die notwendige Orientierung und Betreuung fiir die
Transformation ihrer Unternehmens-IT in die Cloud. Im Rahmen
des Dienstleistungsangebots ist der CANCOM Konzern in der Lage,
mit skalierbaren Cloud und Managed Services — insbesondere
Shared Managed Services — den Komplett- oder Teilbetrieb

der IT fiir die Kunden zu tibernehmen. Dem Cloudvertrieb
zuordenbare Vertriebskosten sind im Segment enthalten. Das
Cloud Geschift profitiert dartiber hinaus von Synergien mit dem
allgemeinen CANCOM Vertrieb und Marketing, dessen Kosten
dem Berichtssegment IT Solutions zugeordnet werden. Hierbei
bestehen asymmetrische Allokationen; bei symmetrischen
Allokationen wiren die dem Berichtsegment Cloud Solutions
zugeordneten Personalaufwendungen entsprechend héher und

die Steuerungsgrofie EBITDA entsprechend niedriger. Diese hatte
in der Berichts- und in der Vergleichsperiode keine Effekte auf die
vom Management vorgenommenen Allokationen von Ressourcen
auf die Berichtssegmente.

Das Geschiftssegment IT Solutions beinhaltet die Gesellschaften
CANCOM GmbH, CANCOM Computersysteme GmbH, CANCOM
a + d IT solutions GmbH, CANCOM (Switzerland) AG, CANCOM
ICT Service GmbH, CANCOM Public GmbH, CANCOM Public BV,
CANCOM physical infrastructure GmbH, CANCOM, Inc. und HPM
Incorporated abziiglich den dem Segment “Cloud Solutions” und
dem Segment ,sonstige Gesellschaften zuzuordnenden Bereich
der CANCOM GmbH und der CANCOM Public GmbH. Mit diesem
Geschiftssegment bietet die CANCOM Gruppe eine umfassende
Betreuung rund um IT-Infrastruktur und —anwendungen.

Es umfasst die IT-Strategieberatung, Projektplanung und -
durchfithrung, Systemintegration, die IT-Beschaffung tiber
eProcurement Services oder im Rahmen von Projekten sowie
professionelle IT-Services und Support.

Unter ,sonstige Gesellschaften” sind die Gesellschaften CANCOM
SE, die CANCOM VVM GmbH, die CANCOM VVM II GmbH
zuziiglich des dem Segment ,sonstige Gesellschaften” zuzuord-
nenden Bereichs der CANCOM GmbH ausgewiesen. Die CANCOM
SE und der diesem Segment zuzuordnende Bereich der CANCOM
GmbH beinhalten die Stabs- oder Leitungsfunktion. Sie erbringt
als solches eine Reihe von Dienstleistungen gegentiber ihren
Tochterunternehmen. Auflerdem fallen in diesen Bereich die
Kosten der zentralen Konzernsteuerung und Investitionen in
konzerninterne Projekte.

Hinsichtlich der im Rahmen des Verkauf der CANCOM UK
Gruppe (siehe dazu weiterfiihrend Abschnitt A.2.2.3 des Konzern-
abschlusses) in der Berichtsperiode entkonsolidierten Tochterun-
ternehmen ergab sich folgende Geschiftssegmentaufteilung:

+ Das Geschiftssegment Cloud Solutions beinhaltete die Gesell-
schaft CANCOM Communication & Collaboration Ltd zuziiglich
den dem Segment ,Cloud Solutions“ zuzuordnenden Bereich
der CANCOM UK Managed Services Limited, der CANCOM
Managed Services Ltd und der CANCOM Ireland Limited.

+ Das Geschiftssegment IT Solutions beinhaltete die Gesell-
schaften CANCOM UK TOG Limited, CANCOM UK Limited,
CANCOM UK Managed Services Limited, CANCOM UK Profes-
sional Services Limited, M.H.C. Consulting Services Limited,
Novosco Group Limited, CANCOM Managed Services Ltd und
CANCOM Ireland Limited abztiglich den dem Segment “Cloud
Solutions” und dem Segment ,sonstige Gesellschaften zuzuord-
nenden Bereich der CANCOM UK Managed Services Limited,
der CANCOM Managed Services Ltd und der CANCOM Ireland
Limited.

+ Unter ,sonstige Gesellschaften“ waren die Gesellschaften
CANCOM LTD, CANCOM Ocean Ltd und die CANCOM UK
Holdings Limited ausgewiesen.

D.2.2. Bewertungsgrundlagen fiir das Ergebnis der
Segmente

Die in der internen Berichterstattung tiber das Segment

zur Anwendung gelangenden Rechnungslegungsmethoden
entsprechen den unter Abschnitt A.3 des Konzernabschlusses
beschriebenen Ansatz- und Bewertungsmethoden. Bei der
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Zuordnung von Aufwendungen und Ertragen auf berichts-
pflichtige Segmente erfolgen mit der unter Abschnitt D.2.1 des
Konzernabschlusses beschriebenen Ausnahme keine asymmet-
rischen Allokationen.

Interne Umsatze werden je nach Art der Leistung entweder auf
Kostenbasis oder auf Basis aktueller Marktpreise erfasst.

Es erfolgt keine Darstellung des Segmentvermogens, der Segment-
schulden und der Investitionen, da das interne Berichtswesen
ausschliefllich Ertragskennzahlen nach Segmenten fiir Zwecke der
Konzernsteuerung zugrunde legt.
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D.2.3. Uberleitungsrechnungen

In der Position Uberleitungsrechnung werden Themen
ausgewiesen, die nicht in direktem Zusammenhang mit den
Geschiftssegmenten und den sonstigen Gesellschaften stehen.
Dazu gehoren die Verkdufe innerhalb der Segmente und der
Ertragsteueraufwand.

Der Ertragsteueraufwand ist nicht Bestandteil der Ergebnisse
der Geschiftssegmente. Da der Steueraufwand bei steuerlicher
Organschaft dem Organtriger zugeordnet wird, entspricht die
Zuordnung der Ertragsteuer nicht unbedingt der Struktur der
Segmente.

D.2.4. Informationen liber geographische Gebiete sowie Produkte und Dienstleistungen

(inT€) Umsétze nach Sitz des Kunden Umsétze nach Sitz der Gesellschaften
2021 2020 2020 2021 2020 2020
(angepasst*) (vor Anpassung) (angepasst*®) (vor Anpassung)
Deutschland 1.163.533 994.413 1.301.592 1.200.924 1.082.386 1.389.565
Ausland 140.926 181.781 347.834 103.535 93.808 259.861
Summe Konzern 1.304.459 1.176.194 1.649.426 1.304.459 1.176.194 1.649.426

*) siehe dazu die Erlauterungen in Abschnitt A.7 des Konzernabschlusses.

(inT€) Langfristige Vermégenswerte

31.12.2021 31.12.2020
Deutschland 320.272 290.328
Ausland 8.649 159.368
Summe Konzern 328.921 449.696

Wesentliche Umsatzerlose sowie wesentliche langfristige
Vermogenswerte, die dem Ausland zugewiesen waren, betreffen in
der Berichtsperiode Osterreich und die USA.

In der Berichts- und in der Vergleichsperiode wurden mit keinem
Einzelkunden Umsatzerlose erzielt, die 10 Prozent oder mehr der
Umsatzerlése des CANCOM Konzerns ausmachten. Angabepflich-
ten in Bezug auf Abhéngigkeiten zu Kunden bestehen somit nicht.

Die langfristigen Vermogenswerte beinhalten alle langfristigen
Vermogenswerte aufler aktive latente Steuern sowie Wertpapiere,
die dem Bilanzposten ,Finanzanlagen und Ausleihungen®
zugeordnet sind.

Auf die Angaben der Umsatzerl6se von externen Kunden fiir jedes
Produkt und jede Dienstleistung beziehungsweise fir jede Gruppe
vergleichbarer Produkte und Dienstleistungen wird verzichtet, da
die Informationen nicht verfiigbar sind und die Erhebungskosten
tibermafig hoch wiren.

D.3. Leasingverhaltnisse
D.3.1. CANCOM als Leasingnehmer

CANCOM least eine Vielzahl von unterschiedlichen Verméogens-
werten. Die geleasten Vermogenswerte werden den Klassen
,Grundstiicke und Gebaude*, ,Betriebs- und Geschiftsausstattung”
und ,Kraftfahrzeuge“ zugeordnet. Die Leasingverhiltnisse weisen
Laufzeiten zwischen zwei Jahren und 19 Jahren auf. Die folgende
Tabelle enthilt Informationen zu Leasingverhiltnissen, bei denen
CANCOM als Leasingnehmer auftritt:*
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(inT€) Grundstiicke und Betriebs- und Kaftfahrzeuge Summe
Gebdude Geschéftsausstattung

2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020
Nutzungsrechte
Abschreibungen 10.250 10.040 1.921 1.519 2154 1.436 14.325 12.995
Ertrage aus Unterleasing (0] (0] 2.627 3.674 0] (0] 2.627 3.674
Zugange 34.092 5.735 2.243 6.388 3.997 3.468 40.332 15.591
Buchwerte zum 31.12. 73.287 54.962 2.937 7.280 7.546 5.705 83.770 67.947
Leasingverbindlichkeiten
Zinsaufwendungen 215 551 776 425 184 141 1175 1m7
Gesamte Zahlungsmittelabflisse
far Leasingverhaltnisse 9.976 10.495 10.203 6.389 2.289 685 22.468 17.569
Gewinne/Verluste aus Sale-and-
Leaseback-Transaktionen 2.21 o] o] o] (0] (0] 2.21 (o]

*) Zahlen der Berichts- und der Vergleichsperiode enthalten die Betrdge aus dem aufgegebenen Geschéftsbereich (CANCOM UK Gruppe).

Im Geschiftsjahr 2019 wurde im CANCOM Konzern eine
wesentliche Sale-and-Leaseback-Transaktion vorgenommen.
Dabei handelt es sich um die Verduflerung und Riickmiete einer
Immobilie in Jettingen-Scheppach im September 2019 tiber
eine Leasingobjektgesellschaft (siehe auch Abschnitt A.2.1.4 des
Konzernabschlusses). Die aus der Riickmiete resultierenden
Leasingzahlungen betragen in der Berichtsperiode T€ 1.054
(Vergleichsperiode: T€ 339).

Leasingverhiltnisse, bei denen CANCOM als Leasingnehmer
fungiert, enthalten gegebenenfalls Verlangerungsoptionen. Diese
werden bei der Bestimmung der Laufzeit beziehungsweise der
Leasingraten berticksichtigt, falls die Austibung als hinreichend
sicher beurteilt wird. Die nicht bei den Leasingraten bertcksich-
tigten Verldngerungsoptionen wiirden die Leasingraten in den
Jahren 2027 (Vergleichsperiode: 2033) bis 2049 (Vergleichsperiode:
2049) erhéhen und insgesamt zu einem Zahlungsmittelabfluss von
T€ 26.859 (Vergleichsperiode: T€ 9.598) fihren.

Kiindigungsoptionen des Leasingnehmers fithren zu einer
Reduktion der Laufzeit beziehungsweise zu einer Kirzung der
Leasingraten, wenn die Austibung als hinreichend sicher gilt.
Grundsitzlich geht CANCOM nicht davon aus, Kiindigungsop-
tionen in Anspruch zu nehmen, sodass die volle Grundmietzeit bei
der Bestimmung der Laufzeit beziehungsweise der Leasingraten
Berticksichtigung findet.

Fiir die Darstellung der kiinftigen Zins- und Tilgungszahlungen
aus Leasingverbindlichkeiten verweisen wir auf Abschnitt D.6.2
des Konzernabschlusses.

D.3.2. CANCOM als Leasinggeber
D.3.2.1. Finanzierungsleasingverhédltnisse

CANCOM hat in der Berichts- und in der Vergleichsperiode
Handelswaren an Leasinggesellschaften veraufiert und die
Handelswaren unmittelbar von diesen Leasinggesellschaften
zuriickgemietet (Sale-and-Leaseback-Transaktionen), um die
Handelswaren dann an CANCOM-Kunden zu vermieten. Die
Laufzeit der Leasingverhiltnisse betrug zwischen einem Jahr

und fiinf Jahren. Fur die Mehrzahl der Sachverhalte wurden die
Verduflerungen an die Leasinggesellschaften dabei als Verkauf
gemafd IFRS 15 eingestuft (siehe zu den beiden bei Sale-and-Lease-
back-Transaktionen zu unterscheidenden Fillen Abschnitt A.3.27
des Konzernabschlusses). Die nicht garantierten Restwerte wurden
als relativ gering geschitzt, sodass diesbeziiglich kaum Risiken
bestehen. Variable Leasingzahlungen und andere risikobehaftete
Vereinbarungen bestehen nicht.

Wurden im Rahmen von Sale-and-Leaseback-Transaktionen
durchgefiihrte VerdufSerungen an die Leasinggesellschaften gemaf3
IFRS 15 als Verkauf eingestuft, hat CANCOM daraus anteilige
Umsatzerlose und anteilige Materialaufwendungen/Aufwen-
dungen fiir bezogene Leistungen erfasst. In der Berichtsperiode
belaufen sich die Gewinne aus diesen Sale-and-Leaseback-Transak-
tionen auf T€ 4.233 (Vergleichsperiode: T€ 28).
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Die folgende Tabelle zeigt die fiir Finanzierungsleasingverhaltnisse
in der Berichts- und in der Vergleichsperiode in der Darstellung
des Periodenergebnisses erfassten Betrage:*

(inT€) 2021 2020
VerduBerungsgewinne/-verluste 1.943 6.629
Finanzertrage auf die Nettoinvestition

in das Leasingverhaltnis 1.354 656
Wertminderungen auf

Finanzierungsleasingforderungen -28 e}
Nicht bei der Bewertung berlcksichtigte

Ertrage fur variable Leasingzahlungen (e} e}

*) Zahlen der Berichts- und der Vergleichsperiode enthalten die Betrage aus dem
aufgegebenen Geschaftsbereich (CANCOM UK Gruppe).

In der Berichtsperiode waren Buchwerte fiir die Nettoinvestition in
das Leasingverhiltnis von insgesamt T€ 40.602 (Vergleichsperiode
T€ 47.395) ausgewiesen.

Die folgende Tabelle zeigt fiir Forderungen aus Finanzierungslea-
singverhiltnissen die undiskontierten kiinftigen Leasingzahlungen
sowie eine Uberleitung zur Nettoinvestition in das Leasingver-
hiltnis fiir die Berichts- und fiir die Vergleichsperiode:

(inT€) 2021 2020
Finanzierungsleasingzahlungen fallig

innerhalb 1 Jahr 22.645 21.503
Finanzierungsleasingzahlungen fallig

zwischen 1 bis 5 Jahre 18.956 26.934
Finanzierungsleasingzahlungen fallig in

Uber 5 Jahren (] (0]
Summe Finanzierungsleasingzahlungen

(undiskontiert) 41.601 48.437
Nicht garantierte Restwerte (e} (0]
Noch nicht realisierte Zinsertrage 971 1.042
Barwert der zu erhaltenden

Leasingzahlungen 40.630 47.395
Wertminderungen auf Finanzierungs-

leasingforderungen -28 o]
Nettoinvestition in das

Leasingverhaltnis 40.602 47.395

n7

D.3.2.2. Operating-Leasingverhdltnisse

In der Berichts- und in der Vergleichsperiode war CANCOM
nur in unwesentlichem Umfang als Leasinggeber innerhalb von
Operating-Leasingverhéltnissen tatig.

Bei dem in der Berichts- und in der Vergleichsperiode
ausgewiesenen Anlagevermogen (siehe Abschnitt B.8 des Konzern-
abschlusses) waren keine wesentlichen Vermégenswerte in
Operating-Leasingverhiltnisse eingebunden.

D.4. Anteilsbasierte Vergiitung

Im CANCOM Konzern bestehen beziehungsweise bestanden die
folgenden anteilsbasierten Vergiitungen:

+ anteilsbasierte Vergiitungen mit Ausgleich durch Eigenkapital-
instrumente (ausgegeben durch die CANCOM SE),

+ anteilsbasierte Vergiitungen mit Barausgleich
(ausgegeben durch Ocean Unified Communications Ltd
und CANCOM UK Limited),

+ anteilsbasierte Vergiitungen mit Barausgleich
(ausgegeben durch die CANCOM SE).

D.4.1. Optionsrechte ausgegeben durch die CANCOM SE

Auf der Grundlage der Ermichtigung gemafi TOP 9 der Hauptver-
sammlung vom 14. Juni 2018 tGber die Gewdhrung von Bezugs-
rechten (Aktienoptionen) und die Schaffung eines Bedingten
Kapitals 1/2018 fiihrte der Konzern ein Aktienoptionsprogramm
(mit Ausgleich durch Eigenkapitalinstrumente) ein, das die
Mitglieder der Geschiftsfihrung sowie ausgewdahlte Mitarbei-
ter:innen der Gesellschaft oder verbundener Unternehmen
berechtigt, Aktien des Unternehmens zu erwerben. Entsprechend
des Programms (,ESOP 2018") haben die Inhaber austibbarer
Optionen das Recht, Aktien zum Marktpreis der Aktien am Tag der
Gewihrung zu erwerben. Das Aktienoptionsprogramm berechtigt
die folgenden Anspruchsgruppen zum Erwerb von Aktien:

+ Gruppe 1: Mitglieder des Vorstands;

+ Gruppe 2: Mitglieder der Geschiftsfithrung verbundener
Unternehmen;

+ Gruppe 3: Fihrungskrafte der Gesellschaft;

+ Gruppe 4: Fihrungskrifte verbundener Unternehmen.
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Die Optionsrechte konnen unter den nachfolgenden Vertragsbe-
dingungen im Verhiltnis von 1:1 zum Bezug von neuen auf den
Inhaber lautenden Stiickaktien der CANCOM SE mit einem auf
jede Aktie entfallenden anteiligen Betrag am Grundkapital von

€ 1,00 eingelost werden. Die Austibung der Optionsrechte kann
erstmalig nach vier Jahren Dienstzeit ab dem Tag der Gewahrung
erfolgen. Weitere gestaffelte Wartezeiten (,Vesting-Perioden”)
bestimmen die Unverfallbarkeit nach zwei Jahren von 50 Prozent,
nach drei Jahren von weiteren 25 Prozent und nach vier Jahren
fur die verbleibenden 25 Prozent. Die Optionsrechte konnen nach
Ablauf der Wartezeit binnen einer Laufzeit von zehn Jahren nach
dem Tag der Ausgabe ausgetibt werden.

Voraussetzung fiir die Austibung des Optionsrechts ist, dass — tiber
die gesamte Laufzeit der Aktienoptionen betrachtet — folgende
marktabhingige Leistungsbedingungen erfiillt sind:

+ der mafigebliche Referenzkurs den Austibungspreis um linear
mindestens 5 Prozent p.a. Ubersteigt (,absolutes Erfolgsziel),
und

+ sich der Kurs der Aktie der CANCOM SE zwischen dem Tag der
Ausgabe und dem Tag der Ausiibung des Optionsrechts besser
als der ungewichtete Durchschnittskurs der Aktien der Peer
Group im gleichen Zeitraum entwickelt hat (,relatives Erfolgs-
ziel”).

Am 17. August 2018 wurden 585.000 Aktienoptionen ausgegeben
(Tranche 1). Weitere 23.000 Aktienoptionen wurden am 2. Juli 2019
ausgegeben (Tranche 2). Am 6. Mai 2020 erfolgte die Ausgabe von
weiteren 150.000 Aktienoptionen (Tranche 3).

Im Jahr 2018 sind 30.000 Aktienoptionen (zugehérend zu Tranche
1, Gruppe 2), im Jahr 2019 sind 20.000 Aktienoptionen (zugehérend
zu Tranche 1, Gruppe 4), in der Vergleichsperiode sind 228.000
Aktienoptionen (200.000 Optionen zugehérend zu Tranche 1,
Gruppe 1; 20.000 Optionen zugehérend zu Tranche 1, Gruppe 4;
8.000 Optionen zugehorend zu Tranche 2, Gruppe 4) aufgrund
verdnderter Nichterfillung von Dienstbedingungen verfallen und
in der Berichtsperiode sind 4.527 Aktienoptionen (2.027 Optionen
zugehorig zu Tranche 1, Gruppe 3; 2.500 Optionen zugehdérig zu
Tranche 1, Gruppe 4) verfallen, sodass — unter Berticksichtigung
der in der Vergleichsperiode neu ausgegebenen 150.000 Aktienop-
tionen — zum Ende der Berichtsperiode noch 475.473 Aktienop-
tionen tatsiachlich ausstehend sind, davon keine ausiibbar. Von
den 475.473 Aktienoptionen, die zum Ende der Berichtsperiode
noch ausstehend sind, entfallen 310.473 Aktienoptionen auf
Tranche 1 (Gruppe 1: 60.000 Aktienoptionen, Gruppe 2: 70.000
Aktienoptionen, Gruppe 3: 42.973 Aktienoptionen, Gruppe 4:
137.500 Aktienoptionen, dabei ist eine Umbuchung von 20.000

Optionen von Gruppe 2 nach Gruppe 4 berticksichtigt), 15.000
Aktienoptionen auf Tranche 2 (Gruppe 2: 15.000 Aktienoptionen,
Gruppe 4: o Aktienoptionen) und 150.000 Aktienoptionen auf
Tranche 3 (Gruppe 1: 150.000 Aktienoptionen). Die zum Ende der
Berichtsperiode noch ausstehenden Aktienoptionen haben eine
gewichtete durchschnittliche Vertragslaufzeit von 7,2 Jahren.

Zur Sicherung und Bedienung der Optionsrechte dient das am
Tag der Ausgabe in das Handelsregister eingetragene Bedingte
Kapital 2018/I von T€ 1.500 oder ein zukinftig zu beschlieflendes
bedingtes Kapital, ein zukiinftig zu diesem Zweck geschaffenes
Genehmigtes Kapital, oder eigene Aktien der Gesellschaft insofern
die Gesellschaft nicht in Erfallung der Bezugsrechte einen Baraus-
gleich gewihrt.

Der beizulegende Zeitwert der Aktienoptionen wurde unter
Verwendung eines multivariaten Binomialbaummodells bestimmt.
Dabei wurden insbesondere ein arbitragefreier und risikoneutraler
Kapitalmarkt und die Moglichkeit zur Reproduktion der sicheren
Anlage unterstellt. Als Volatilitdtskennzahl wird die auf Jahresbasis
umgerechnete Standardabweichung der stetigen Rendite der Aktie
tiber einen bestimmten Zeitraum verwendet; die herangezogene
erwartete Volatilitat basiert auf der historischen Volatilitat. Das
absolute und das relative Erfolgsziel wurden im multivariaten
Binomialbaummodell berticksichtigt.

Austibungsbedingungen, die keine Marktbedingungen sind,
flieRen nicht in die Schitzung des beizulegenden Zeitwerts

der Aktienoptionen ein. Stattdessen sind die Ausiibungsbedin-
gungen, die keine Marktbedingungen sind, durch die Anpassung
der Anzahl der in die Bestimmung des Transaktionsbetrages
einbezogenen Eigenkapitalinstrumente zu berticksichtigen. Der fiir
die Dienstleistung angesetzte Betrag beruht daher letztlich auf der
Anzahl der schlieSlich ausiibbaren Eigenkapitalinstrumente.

Fiir die Tranche 1 betrug der beizulegende Zeitwert pro
Aktienoption am Tag der Gewédhrung € 10,40 (Gruppe 1), € 9,78
(Gruppe 2), € 9,33 (Gruppe 3) beziehungsweise € 9,39 (Gruppe 4).
Ferner wurden zur Bestimmung der beizulegenden Zeitwerte fir
die anteilsbasierten Vergtitungen am Tag der Gewahrung fiir alle
Gruppen ein Aktienkurs am Tag der Gewdhrung von € 39,60,

ein Ausiibungspreis von € 40,72, eine erwartete Volatilitat

von 28,98 Prozent, erwartete Dividenden von 1,11 Prozent sowie
ein risikoloser Zinssatz (basierend auf Staatsanleihen) von

0,02 Prozent verwendet. Die erwartete Volatilitit basiert auf einer
Beurteilung der historischen Volatilitit des Aktienkurses des
Unternehmens und der Peer Group. Der gewichtete Durchschnitt
der beizulegenden Zeitwerte der mit Tranche 1 ausgegebenen
Aktienoptionen betrug am Tag der Gewahrung € 9,91.
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Fiir die Tranche 2 betrug der beizulegende Zeitwert pro
Aktienoption am Tag der Gewédhrung € 13,80 (Gruppe 2),
beziehungsweise € 13,17 (Gruppe 4). Ferner wurden zur
Bestimmung der beizulegenden Zeitwerte fiir die anteils-
basierten Vergiitungen am Tag der Gewiahrung fiir beide
Gruppen ein Aktienkurs am Tag der Gewdhrung von € 47,50,
ein Ausiibungspreis von € 46,68, eine erwartete Volatilitit von
33,13 Prozent, erwartete Dividenden von 1,11 Prozent sowie ein
risikoloser Zinssatz (basierend auf Staatsanleihen) von -0,53
Prozent verwendet. Die erwartete Volatilitat basiert auf einer
Beurteilung der historischen Volatilitit des Aktienkurses des
Unternehmens und der Peer Group. Der gewichtete Durchschnitt
der beizulegenden Zeitwerte der mit Tranche 2 ausgegebenen
Aktienoptionen betrug am Tag der Gewéhrung € 13,58.

Fiir die Tranche 3 betrug der beizulegende Zeitwert pro
Aktienoption am Tag der Gewédhrung € 14,47 (Gruppe 1). Zur
Bestimmung des beizulegenden Zeitwerts fiir die anteilsbasierte
Vergiitung wurden ein Aktienkurs am Tag der Gewdhrung von

€ 48,30, ein Austibungspreis von € 46,83, eine erwartete Volatilitat
von 36,61 Prozent, erwartete Dividenden von 1,11 Prozent sowie
ein risikoloser Zinssatz (basierend auf Staatsanleihen) von

-0,65 Prozent verwendet. Die erwartete Volatilitit basiert auf einer
Beurteilung der historischen Volatilitit des Aktienkurses des
Unternehmens und der Peer Group.

Die Aufwendungen fir anteilsbasierte Vergiitungen mit Ausgleich
durch Eigenkapitalinstrumente betragen in der Berichtsperiode
T€ 1.372 (Vergleichsperiode: T€ 501).

D.4.2. Optionsrechte ausgegeben durch
CANCOM Communication & Collaboration Ltd (GB)
und CANCOM UK Limited (GB)

Im Zusammenhang mit dem Erwerb der Ocean Gruppe sowie
der CANCOM UK Gruppe wurden im Jahr 2018 Anteilsop-
tionen an Mitarbeiter:innen der erworbenen Gruppen gewihrt,
die als anteilsbasierte Vergiitungen mit Barausgleich fiir
zukinftige Leistungen eingestuft wurden. Im Jahr 2019 wurden
alle Anteilsoptionen der CANCOM UK Gruppe abgel6st und

im Gegenzug Anteile an der CANCOM LTD gewéhrt. Die im
Gegenzug gewihrten Anteile wurden als synthetische Verbind-
lichkeiten erfasst (siehe Abschnitt D.5 des Konzernabschlusses).
In der Vergleichsperiode wurden alle Anteilsoptionen der
CANCOM Ocean Ltd zum Kaufpreis T€ o erworben. Die in
diesem Zusammenhang gebildete Riickstellung in Hohe von
T€ 165 wurde aufgelost; dies fihrte zu einer Reduktion der
Personalaufwendungen.
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Der Ertrag fiir die anteilsbasierte Vergiitung mit Barausgleich
betrug in der Vergleichsperiode T€ 158. Die fur die anteilsbasierte
Vergiitung mit Barausgleich erfasste Riickstellung lag zum Ende
der Berichts- und der Vergleichsperiode bei T€ o.

D.4.3. Variable Vorstandsvergiitung (zugesagte
Performance Shares) ausgegeben durch die CANCOM SE

Dem Vorstandsmitglied Ridiger Rath wurden im Zuge seiner
Bestellung im Geschiftsjahr 2021 langfristige variable Vergiitungen
(Long Term Incentives LTI) gewdhrt, die als anteilsbasierte
Vergiitungen mit Barausgleich fiir zukiinftige Leistungen
eingestuft werden. In jedem Geschiftsjahr wird dem Vorstands-
mitglied pro Tranche ein Betrag (auf jahrlicher Basis € 175.000;
dies entspricht einer Zielvergiitung von 100 Prozent) gewihrt,
dessen Erhalt abhéngig ist von Zielen, die jeweils tiber einen
dreijahrigen Zielerreichungszeitraum zu erfiillen sind. Tranche 1
(LTI 2021) betrifft die variable Vergtitung fiir das Geschéftsjahr
2021, fiir welche der dreijahrige Zielerreichungszeitraum der
Geschiftsjahre 2021, 2022 und 2023 relevant ist. Tranche 2

(LTI 2022) betrifft die variable Vergiitung fiir das Geschéftsjahr
2022, fiir welche der dreijahrige Zielerreichungszeitraum der
Geschiftsjahre 2022, 2023 und 2024 relevant ist. Dies setzt sich fiir
Tranche 3 und Tranche 4 entsprechend fort.

Pro Tranche wird mit der Zielfestlegung die Anzahl der Aktien
bestimmt, die das Vorstandsmitglied nach Ende des jeweiligen
Zielerreichungszeitraums erhilt, und die dem jahrlich gewéhrten
Betrag entsprechen (zugeteilte Performance Shares). Die
zugeteilten Performance Shares ermitteln sich durch Division

des jahrlich gewédhrten Betrags durch den durchschnittlichen
Aktienkurs 30 Borsenhandelstage vor Zielfestlegung. Fiir Tranche
1 (LTI 2021) wurde Riidiger Rath ein Betrag von € 43.750 gewahrt
(Eintritt am 1. Oktober 2021 und damit 25 Prozent des jéhrlich
gewihrten Betrags); ihm wurden auf dieser Basis 805 Performance
Shares zugeteilt. Nach Ablauf des pro Tranche relevanten
Zielerreichungszeitraums wird der Zielerreichungsgrad der
Tranche bestimmt. Die Anzahl der als Basis fur die Auszahlung
heranzuziehenden (zu zahlenden) Performance Shares ergibt sich
durch Multiplikation der urspriinglich zugeteilten Performance
Shares mit dem Zielerreichungsgrad. Die Auszahlung erfolgt in
bar nach Ablauf einer Sperrfrist von vier Jahren ab dem Zeitpunkt
der jeweiligen Zielfestlegung; bereits erdiente Auszahlungs-
anspriiche verfallen nicht. Der Auszahlungsbetrag bestimmt sich
durch Multiplikation der zu zahlenden Performance Shares mit
dem durchschnittlichen Aktienkurs 30 Bérsenhandelstage vor
Feststellung der Zielerreichung zuziiglich Dividendenaquivalent.
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Die jeweilige Tranche bleibt in Abhéngigkeit von der Ableistung
einer Dienstzeit des Vorstandsmitglieds aufrechterhalten. Diese
Dienstzeit erstreckt sich auf die Dauer des jeweiligen Geschifts-
jahres, auf welches sich die Tranche bezieht. So wird die Tranche 1
(LTI 2021) ratierlich tiber den Zeitraum vom 1. Januar 2021 bis zum
31. Dezember 2021 erdient.

Der Aufwand fur die anteilsbasierten Vergiitungsvereinbarungen
mit Barausgleich aus zugesagten Performance Shares betrug in der
Berichtsperiode T€ 48. Die dafiir erfasste Riickstellung lag zum
Ende der Berichtsperiode bei T€ 48. Zum Ende der Berichtsperiode
wurden ausschliefllich Aufwendungen und Schulden in Bezug

auf Tranche 1 (LTI 2021) angesetzt, da fiir die anderen Tranchen
die Zielfestlegung und damit die Bestimmung der finanziellen
Leistungskriterien sowie die Bestimmung der zugeteilten
Performance Shares noch nicht erfolgte und der Erdienungs-
zeitraum noch nicht begonnen hatte.

Der beizulegende Zeitwert der Schuld aus zugesagten
Performance Shares wurde unter Verwendung eines Binomi-
albaummodells bestimmt. Dabei wurden insbesondere ein
arbitragefreier und risikoneutraler Kapitalmarkt und die
Moglichkeit zur Reproduktion der sicheren Anlage unterstellt.
Als Volatilitidtskennzahl wird die auf Jahresbasis umgerechnete
Standardabweichung der stetigen Rendite der Aktie tiber einen
bestimmten Zeitraum verwendet; die herangezogene erwartete
Volatilitit basiert auf der historischen Volatilitat.

Austibungsbedingungen, die keine Marktbedingungen sind, flieflen
nicht in die Schitzung des beizulegenden Zeitwerts der Schuld

aus den zugesagten Performance Shares ein. Stattdessen sind sie
durch Anpassung der Anzahl der Pramien zu berticksichtigen, die
bei der Bemessung der mit der Vergiitung einhergehenden Schuld
berticksichtigt werden. Die Zielerreichungsbedingungen fiir die
Tranche 1 (LTI 2021) — Erreichung bestimmter EBITA-Ziele in den
Geschiftsjahren 2021, 2022, 2023 - stellen Austibungsbedingung,
die keine Markbedingung sind, dar.

Fiir die Tranche 1 betrug der beizulegende Zeitwert pro
Performance Share am Tag der Gewahrung (23. September 2021)

€ 52,59 und am Abschlussstichtag (31. Dezember 2021) € 59,94.
Ferner wurden zur Bestimmung des beizulegenden Zeitwerts fur
die anteilsbasierte Vergiitung am Abschlussstichtag ein Aktienkurs
von € 59,22, eine erwartete Volatilitit von 35,70 Prozent, eine
Maximalvergiitung von € 165.750, eine erwartete Dividende von
1,45 Prozent sowie ein risikoloser Zinssatz (basierend auf Staatsan-
leihen) von -0,67 Prozent berticksichtigt. Die erwartete Volatilitat
basiert auf einer Beurteilung der historischen Volatilitit des
Aktienkurses des Unternehmens.

Zur Ermittlung der Schuld aus den zugesagten Performance Shares
aus Tranche 1 wurden neben dem beizulegenden Zeitwert pro
Performance Share von € 59,94 eine Anzahl von 805 Performance
Shares sowie ein Zielerreichungsgrad von 100 Prozent
bertcksichtigt.

Die zum Ende der Berichtsperiode noch ausstehenden Performance
Shares aus Tranche 1 haben eine gewichtete durchschnittliche
Vertragslaufzeit von 3,8 Jahren.

D.5. Weitere Angaben zu Finanzinstrumenten

In der folgenden Tabelle sind die Buchwerte von finanziellen
Vermogenswerten und finanziellen Verbindlichkeiten nach
Bewertungskategorien gemaf} IFRS 9 sowie die beizulegenden
Zeitwerte fur die Berichtsperiode aufgefiihrt:
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(inT€) Buchwert FA_AC' FA_FVOCI? FA_FVPL/ FL_AC* Keine Beizulegen-
31.12.2021 FL_FVPL? Kategorie der Zeitwert
Fortgefihrte Beizulegender Beizulegender Fortgefuhrte Bilanzierung 31.12.2021
Anschaf- Zeitwert Zeitwert Anschaf- geman
fungs- fungskosten IFRS 16
kosten

Kurzfristige Vermdgenswerte
Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente 652.965 652.965 652.965
Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen 299.116 299.116 299.116
Sonstige kurzfristige finanzielle
Vermdgenswerte 33177 1nie7 22.010 33177
- Forderungen aus Finanzie-

rungsleasingverhaltnissen 22.010 22.010
- Vermdgenswerte aus deri-

vativen Finanzinstrumenten 1n.167 1n.167
- sonstige Posten
Langfristige Vermégenswerte
Finanzanlagen und Ausleihungen 5 5 5
Sonstige langfristige finanzielle
Vermoégenswerte 20.295 1.703 18.592 20.746
- Forderungen aus Finanzie-

rungsleasingverhaltnissen 18.592 19.043
- sonstige Posten 1.703 1.703
Kurzfristige Schulden
Kurzfristige Verbindlichkeiten
gegenuber Kreditinstituten 1.997 1.997 1.997
Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen 316.982 316.982 316.982
Sonstige kurzfristige finanzielle
Schulden 64.646 1.813 40.485 22.348 64.646
- Leasingverbindlichkeiten 22.348 22.348
- bedingte Gegenleistungen

gemaB IFRS 3 1.230 1.230
- derivative finanzielle

Verbindlichkeiten 583 583
- sonstige Posten 40.485 40.485
Langfristige Schulden
Langfristige Verbindlichkeiten
gegenuber Kreditinstituten 12 12 12
Sonstige langfristige finanzielle
Schulden 99.167 3.361 11.089 84.717 /
- Leasingverbindlichkeiten 84.717 /
- bedingte Gegenleistungen

gemaB IFRS 3 3.361 3.361
- sonstige Posten 11.089 1.026
Aktiva, gesamt 1.005.558 964.951 5 (o] / 40.602 1.006.009
Passiva, gesamt 482.804 / 5.174 370.565 107.065 /

1) Bewertungskategorie ,,zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermdégenswerte®.
2) Bewertungskategorie ,erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert im sonstigen Ergebnis bewertete finanzielle Vermégenswerte®.
3) Bewertungskategorie ,erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte® beziehungsweise ,,erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

bewertete finanzielle Verbindlichkeiten®.

4) Bewertungskategorie ,zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Verbindlichkeiten”.
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In der folgenden Tabelle sind die Buchwerte von finanziellen Vermogenswerten und finanziellen Verbindlichkeiten nach Bewertungs-
kategorien gemif$ IFRS 9 sowie die beizulegenden Zeitwerte fur die Vergleichsperiode aufgefiihrt:

(inT€) Buchwert FA_AC' FA_FVOCI? FA_FVPL/ FL_AC* Keine Beizulegen-
31.12.2020 FL_FVPL? Kategorie der Zeitwert
FortgefUhrte  Beizulegender Beizulegender Fortgefluhrte Bilanzierung 31.12.2020
Anschaf- Zeitwert Zeitwert Anschaf- gemaB IFRS
fungs- fungskosten 16
kosten

Kurzfristige Vermégenswerte
Zahlungsmittel und Zahlungs-
mitteldquivalente 338.371 338.371 338.371
Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen 331.368 331.368 331.368
Sonstige kurzfristige finanzielle
Vermbdgenswerte 31.812 10.021 335 21.456 31.812
- Forderungen aus Finanzie-

rungsleasingverhaltnissen 21.456 21.456
- Vermogenswerte aus derivati-

ven Finanzinstrumenten 335 335
- sonstige Posten 10.021 10.021
Langfristige Vermégenswerte
Finanzanlagen und Ausleihungen 5 5 5
Sonstige langfristige finanzielle
Vermogenswerte 27.11 1172 25.939 28.334
- Forderungen aus Finanzie-

rungsleasingverhaltnissen 25.939 27.162
- sonstige Posten 1172 1172
Kurzfristige Schulden
Kurzfristige Verbindlichkeiten
gegenuber Kreditinstituten 2.275 2.275 2.275
Verbindlichkeiten aus Lieferun-
gen und Leistungen 371.623 371.623 371.623
Sonstige kurzfristige finanzielle
Schulden 50.933 600 31.975 18.358 50.933
- Leasingverbindlichkeiten 18.358 18.358
- bedingte Gegenleistungen

gemaB IFRS 3 600 600
- synthetische Verbindlichkeiten

gemaB |AS 32.23 1.810 1.810
- sonstige Posten 30.165 30.165
Langfristige Schulden
Langfristige Verbindlichkeiten
gegenlber Kreditinstituten n3 n3 112
Sonstige langfristige finanzielle
Schulden 87.213 15.791 71.422 /
- Leasingverbindlichkeiten 71.422 /
- sonstige Posten 15.791 15.848
Aktiva, gesamt 728.667 680.932 335 / 47.395 729.890
Passiva, gesamt 512.157 / 600 421.777 89.780 /

1) Bewertungskategorie ,,zu fortgeftuhrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermdgenswerte®.

2) Bewertungskategorie ,erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert im sonstigen Ergebnis bewertete finanzielle Vermdgenswerte®.
3) Bewertungskategorie ,erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte” beziehungsweise , erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

bewertete finanzielle Verbindlichkeiten®.
4) Bewertungskategorie ,zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Verbindlichkeiten”.
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Fiir Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente (flassige
Mittel) sowie fur andere kurzfristige Finanzinstrumente, das heifdt
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, sonstige kurzfristige
finanzielle Vermégenswerte, kurzfristige Verbindlichkeiten
gegentiiber Kreditinstituten, Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen sowie sonstige kurzfristige finanzielle Schulden
entsprechen die beizulegenden Zeitwerte den zu den jeweiligen
Abschlussstichtagen bilanzierten Buchwerten.

Die Bewertung von finanziellen Vermogenswerten und finanziellen
Verbindlichkeiten zum beizulegenden Zeitwert erfolgt gemaf3
Verfligbarkeit relevanter Informationen auf Grundlage der

drei in IFRS 13 aufgefiihrten Stufen der Bewertungshierarchie.

Fiir die erste Stufe sind notierte Marktpreise fiir identische
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten auf aktiven Mérkten
direkt beobachtbar. Auf der zweiten Stufe wird die Bewertung

auf Grundlage von Bewertungsmodellen vorgenommen, in

welche am Markt beobachtbare Grofien (zum Beispiel Zinssitze,
Wechselkurse) einflieflen. Die Anwendung von Bewertungsmo-
dellen, die nicht auf am Markt beobachtbare Inputfaktoren zurtick-
greifen, sieht die dritte Stufe vor.

Fiir die im Bilanzposten , Finanzanlagen und Ausleihungen®
enthaltenen Wertpapiere entspricht der beizulegende Zeitwert der
Kursnotierung zum Abschlussstichtag multipliziert mit der im
Bestand befindlichen Stiickzahl (Stufe 1).

Der beizulegende Zeitwert von Devisentermingeschéften wird
unter Verwendung eines Discounted-Cashflow-Verfahrens
ermittelt. Kiinftige Zahlungen werden auf Basis von Devisen-
terminkursen (beobachtbare Kurse am Abschlussstichtag) und
den kontrahierten Devisenterminkursen geschatzt, diskontiert
mit einem Zinssatz, der das Bonititsrisiko der verschiedenen
Gegenparteien berticksichtigt (Stufe 2).

Die beizulegenden Zeitwerte der langfristigen Forderungen aus
Finanzierungsleasingverhiltnissen und der sonstigen Posten
innerhalb der sonstigen langfristigen finanziellen Vermogenswerte
sowie von langfristigen Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditins-
tituten werden als Barwerte der mit den Vermogenswerten und
Schulden erwarteten Zahlungen und auf Basis von Marktzinsen
vergleichbarer Finanzinstrumente ermittelt (Stufe 2).

Auf die Angabe der beizulegenden Zeitwerte der Leasingverbind-
lichkeiten wird mit Verweis auf IFRS 7.29 (d) verzichtet.
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Den fiir bedingte Gegenleistungen aus Unternehmenserwerben
ermittelten beizulegenden Zeitwerten liegen unterschiedliche
Bewertungsmodelle zugrunde. Da neben am Markt beobachtbaren
Inputfaktoren (zum Beispiel risikobereinigte Abzinsungssitze)
auch unternehmensspezifische (und somit nicht am Markt
beobachtbare Inputfaktoren) in das jeweilige Bewertungsmodell
eingehen, werden diese der Stufe 3 zugeordnet. Im Einzelnen
handelt es sich — mit Stand zum Ende der Vergleichsperiode — um
folgenden Sachverhalt:

+ zwei bedingte Kaufpreisverbindlichkeiten aus dem Erwerb der
Anteile an der medocino Gesellschaft fiir vernetzte Systeme
mbH, die im Geschiftsjahr 2019 erstmalig erfasst wurden.

Zum Stand am Ende der Berichtsperiode handelt es sich um
folgenden Sachverhalt:

+ vier bedingte Kaufpreisverbindlichkeiten aus dem Erwerb der
Anteile an der Anders & Rodewyk Das Systemhaus fiir Compu-
tertechnologien GmbH, die in der Berichtsperiode erstmalig
erfasst wurden.

Bei den bedingten Gegenleistungen aus dem Erwerb der Anteile
an der medocino Gesellschaft fir vernetzte Systeme mbH handelt
es sich um eine Mitarbeiterkiindigungskomponente und um eine
Softwarekomponente. Sofern bis zum Ablauf des 31. Dezembers
2020 eine bestimmte Anzahl von Schliisselmitarbeitern ihr
Dienst- oder Arbeitsverhdltnis nicht selbst ordentlich gekiindigt
haben, ist eine einmalige Pauschalzahlung von T€ 200 fillig
(Mitarbeiterkiindigungskomponente). Demnach ergibt sich
entweder eine zu erbringende Gegenleistung von T€ o oder

von T€ 200. Zum Erwerbszeitpunkt und in der Folge wurde

die bedingte Gegenleistung auf Basis des wahrscheinlichsten
Auszahlungsbetrags mit T€ 200 bewertet. Sofern bis zum Ablauf
des 31. Dezembers 2020 der tatsdchliche Software-Dienstleistungs-
umsatz bestimmter Software-Entwickler einen bestimmten Betrag
tibersteigt, ist eine einmalige Pauschalzahlung von T€ 400 fallig
(Softwarekomponente). Demnach ergibt sich entweder eine

zu erbringende Gegenleistung von T€ o oder von T€ 400.

Zum Erwerbszeitpunkt und in der Folge wurde die bedingte
Gegenleistung auf Basis des wahrscheinlichsten Auszahlungs-
betrags mit T€ 400 bewertet. Sowohl die Mitarbeiterkiindigungs-
komponente als auch die Softwarekomponente wurde im Januar
2021 bezahlt. Eine Abzinsung der fiir die bedingten Gegenleis-
tungen ermittelten Betrdge wurde zum Abschlussstichtag der
Vergleichsperiode und der Berichtsperiode nicht vorgenommen, da
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die Zahlungen zu diesen Zeitpunkten kurzfristig fallig waren. Zum
Ende der Vergleichsperiode waren fiir die bedingten Gegenleis-
tungen Verbindlichkeiten in Héhe von T€ 600 erfasst. Zum Ende
der Berichtsperiode betrugen die entsprechenden Verbindlich-
keiten T€ o, da sie in der Berichtsperiode beglichen wurden.

Bei den bedingten Gegenleistungen aus dem Erwerb der Anteile
an der Anders & Rodewyk Das Systemhaus fiir Computertechno-
logien GmbH handelt es sich zum einen um eine erfolgsabhingige
Komponente (Earn Out) — das heifit um bedingte Auszahlungen in
Abhingigkeit des EBIT der erworbenen Gesellschaft fiir insgesamt
vier Zeitrdume bis zum 31. Dezember 2023 in Hohe von T€ 3.545.
Zum anderen hat der Verkdufer eine Garantie abgegeben, dass das
bilanzielle Eigenkapital nach HGB zum 31. Dezember 2020 einem
bestimmten Mindestbetrag entspricht. Sollte das Eigenkapital
zum Abschlussstichtag vom garantierten Eigenkapital abweichen,
verdndert sich der Gesamtkaufpreis um den negativen oder
positiven Abweichungsbetrag entsprechend. Das Eigenkapital zum
Abschlussstichtag 31. Dezember 2020 lag um T€ 391 héher als

das garantierte Eigenkapital (positiver Abweichungsbetrag). Der
Gesamtkaufpreis der Geschiftsanteile erhoht sich somit um T€ 391.
Der Betrag wurde in der Berichtsperiode an den Verkaufer bezahlt.

Die im Rahmen von Unternehmenserwerben als synthetische
Verbindlichkeiten gemif$ IAS 32.23 bilanzierten Put/Call-Ver-
einbarungen werden zwar zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
bewertet. Der jeweilige Bilanzansatz entspricht allerdings nahezu
dem beizulegenden Zeitwert, da zu jedem Abschlussstichtag eine
Neubewertung unter Beriicksichtigung der aktuellen Schatzwerte
erfolgt. Unterschiede zum beizulegenden Zeitwert ergeben sich
somit lediglich dadurch, dass zur Ermittlung des Bilanzwerts der
urspriingliche (bonitatsrisikoangepasste) Fremdkapitalzinssatz
herangezogen wird, wohingegen zur Bestimmung des beizule-
genden Zeitwerts dieser Zinssatz auf aktueller Basis zu ermitteln
wire. Aufgrund der in das Bewertungsmodell eingehenden
unternehmensspezifischen Inputfaktoren wiirden diese — sofern
sie zum beizulegenden Zeitwert bewertet wiirden — der Stufe 3
zugeordnet. Im Einzelnen handelt es sich — mit Stand zum Ende
der Vergleichsperiode — um folgenden Sachverhalt:

+ eine Put/Call-Vereinbarung im Zusammenhang mit dem Erwerb
der Anteile an der Novosco Group Limited beziehungsweise an
der Novosco Gruppe, die im Geschéftsjahr 2019 erstmalig erfasst
wurde.

Die synthetische Verbindlichkeit wurde in der Berichtsperiode
vollstindig ausgebucht. Ursachlich fiir die Ausbuchungen war,
dass die Anteilsinhaber der noch nicht auf den CANCOM Konzern
tibergegangenen Geschiftsanteile (Anteile nicht beherrschender
Gesellschafter) von ihrem Recht Gebrauch gemacht haben, ihre
Geschiftsanteile dem CANCOM Konzern anzudienen (Nutzung der
Put-Option). Aus der Ausbuchung ergab sich in der Berichtsperiode
ein Gewinn in Hoéhe von T€ 167, der innerhalb der Darstellung

des Periodenergebnisses im Posten ,Ergebnis aus aufgegebenen
Geschiftsbereichen” erfasst wurde. Die Auszahlung in Verbindung
mit der Ausbuchung der Verbindlichkeit in Héhe von T€ 1.729
wurde innerhalb der Kapitalflussrechnung dem Cashflow aus
Finanzierungstatigkeit (Posten ,Auszahlungen aus der Tilgung

von langfristigen Finanzschulden (einschl. des als kurzfristig
ausgewiesenen Teils)) zugeordnet.

Die Entwicklung der bedingten Gegenleistungen, die der Stufe 3
der Bewertungshierarchie zum beizulegenden Zeitwert zugeordnet
sind, sowie der synthetischen Verbindlichkeiten zeigt die folgende
Tabelle fiir die Berichtsperiode:

(inT€) Bedingte Gegen- Synthetische
leistungen Verbindlichkeiten

Stand 1.1.2021 600 1.810
Veranderung aus Ausbuchung/

Neubewertung 2.338 -167
Zugange 3.936 2
Abgénge/Ausgleiche -2.283 -1.729
Wahrungsdifferenzen (e} 84
Stand 31.12.2021 4.591 (o]

In der Berichtsperiode ergaben sich unrealisierte Aufwendungen
aus der Neubewertung in Hohe von T€ -2.214 (Vergleichsperiode
angepasst: Ertrage von T€ o; Vergleichsperiode vor Anpassung:
Ertrage von T€ 778), die innerhalb der Darstellung des Periodener-
gebnisses im Posten ,sonstiges Finanzergebnis Aufwendungen”
(Vergleichsperiode vor Anpassung: ,sonstiges Finanzergebnis
Ertrage) erfasst wurden.
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Die Nettoergebnisse nach Bewertungskategorien der Berichts- und
der Vergleichsperiode stellen sich wie folgt dar:*

(inT€) 2021 2020
Zu fortgefuhrten Anschaffungskosten

bewertete finanzielle Vermbégenswerte

(FA_AC) -2.081 -2.471

Erfolgsneutral zum beizulegenden

Zeitwert im sonstigen Ergebnis

bewertete finanzielle Vermdgenswerte

(FA_FVOCI) 12 9

Erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertete finanzielle
Vermdgenswerte/Verbindlichkeiten

(FA_FVPL/FL_FVPL) -4.105 1.357
Zu fortgefuhrten Anschaffungskosten

bewertete finanzielle Verbindlichkeiten

(FL_AC) -78 18.962
Summe -6.252 17.857

*) Zahlen der Berichts- und der Vergleichsperiode enthalten die Betrage aus dem
aufgegebenen Geschéaftsbereich (CANCOM UK Gruppe).

Die Nettoergebnisse nach Bewertungskategorien umfassen
Zinsaufwendungen, Zinsertrdge, Bankgebithren, Wertberich-
tigungen und Wertaufholungen sowie Bewertungsergebnisse
aus Finanzinstrumenten, die erfolgswirksam zum beizule-
genden Zeitwert gebucht werden. Das Bewertungsergebnis der
Bewertungskategorie ,zu fortgefihrten Anschaffungskosten
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten” enthalt zudem Gewinne
und Verluste aus der Neubewertung sowie aus dem Abgang von
synthetischen Verbindlichkeiten.

Aus der Anwendung der Effektivzinsmethode zur Bewertung von
finanziellen Schulden, die zu fortgefithrten Anschaffungskosten
bewertet werden, ergibt sich ein Zinsaufwand in Hohe von T€ 29
(Vergleichsperiode: T€ 832), der in der Darstellung des Perioden-
ergebnisses im Posten ,Zinsen und dhnliche Aufwendungen”
beziehungsweise im Posten ,Ergebnis aus aufgegebenen Geschéfts-
bereichen” erfasst ist.

D.6. Risikomanagement
D.6.1. Allgemeine Angaben zum Risikomanagement

Ziel der Risikopolitik von CANCOM ist das frihzeitige Erkennen
von und der verantwortungsvolle Umgang mit bestandsgefahr-
denden beziehungsweise wesentlichen Unternehmensrisiken. Zur
Definition und Sicherstellung eines addquaten Risikocontrollings
hat der Vorstand Risikogrundsatze formuliert und setzt einen
zentralen Risikobeauftragten ein, der regelméifig etwaige Risiken
iiberwacht, misst und gegebenenfalls steuert.

125

Im Rahmen einer Risikoanalyse werden Risiken bei CANCOM
regelmifig nach den Kriterien Eintrittswahrscheinlichkeit und
Schadenshéhe klassifiziert und bewertet und somit einer Risiko-
matrix zugefithrt. Alle Risiken werden in diesem Zusammenhang
einem Verantwortlichen zugeordnet. Soweit Risiken quantifi-
zierbar sind, dienen entsprechend definierte Kennzahlen zu
deren Bewertung. Stehen fur Risiken keine exakt definierbaren
Messgrofien zur Verfiigung, werden diese von den Verantwort-
lichen beurteilt.

Fiir bestandsgefahrdende Risiken werden im Rahmen des Risikof-
riherkennungssystems Frithwarnindikatoren definiert, deren
Verdnderungen beziehungsweise Entwicklungen kontinuierlich
tberprift und in Risikomanagementmeetings diskutiert werden.
Die regelmifiig stattfindenden Risikomanagementmeetings
zwischen Vorstand und Risikobeauftragten stellen ein dauerhaftes
und zeitnahes Controlling bestehender und zukiinftiger Risiken
sicher.

D.6.2. Liquiditatsrisiken

Als Liquiditatsrisiko wird das Risiko bezeichnet, dass das
Unternehmen seinen Zahlungsverpflichtungen zu einem
vertraglich vereinbarten Zeitpunkt nicht nachkommen kann.

Aufgrund der guten Eigenkapitalausstattung und der grundsitzlich
langfristigen Finanzierungsstruktur ist CANCOM dem Liquiditats-
risiko nur in geringem Umfang ausgesetzt.

CANCOM setzt seit Jahren ein Liquidititsmanagementsystem mit
taglicher Uberwachung der Liquiditdtsentwicklung und Bewertung
der Liquiditatsrisiken sowie kurzfristiger bis langfristiger Liquidi-
tatsplanung ein.

Durch Gewinnthesaurierungen sowie Kapitalerhhungen verfugt
CANCOM tiiber ausreichend Nettoliquiditat. Kurzfristige Liquiditat
ist dartiber hinaus jederzeit iiber Kreditrahmen sowie tiber
Factoring-Vereinbarungen garantiert. Die langfristige Liquiditat ist
tiber langfristige Bankenfinanzierungen und eine entsprechende
Eigenkapitalausstattung gesichert. Die Fremdkapitalmittel wurden
deutlich reduziert und sind zum Abschlussstichtag tiberwiegend
kurzfristig.

Durch eine frithe Refinanzierung von finanziellen Schulden wird
das Liquiditatsrisiko minimiert. Die folgenden Darstellungen
zeigen, welche vertraglich vereinbarten (undiskontierten)

Zins- und Tilgungszahlungen ab dem Ende der Berichtsperiode
beziehungsweise ab dem Ende der Vergleichsperiode anfallen:
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(inT€) 2022 2023 2024 bis 2026 2027 und danach
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 316.982

Finanzverbindlichkeiten gegeniber Finanzdienstleistern 20.974

Verbindlichkeiten gegenitber Kreditinstituten 1.997 5 7
Leasingverbindlichkeiten 22.348 18.068 30.484 36.165
Finanzverbindlichkeiten gegenlber Leasinggesellschaften 9.564 7.981 3.108

Verbindlichkeiten aus derivativen Finanzinstrumenten 583

Verbindlichkeiten aus bedingten Gegenleistungen 1.230 1.683 1.678

Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 9.947

Zu leistende Zinszahlungen 771 440 652 818
Summe 384.396 28.177 35.929 36.983
(inT€) 2021 2022 2023 bis 2025 2026 und danach
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 371.623

Finanzverbindlichkeiten gegeniber Finanzdienstleistern 13.609

Verbindlichkeiten gegenitber Kreditinstituten 2.275 40 73
Leasingverbindlichkeiten 18.358 16.699 30.697 24.026
Finanzverbindlichkeiten gegenlber Leasinggesellschaften 9.822 9.143 6.648 [0}
Vermoégenswerte aus derivativen Finanzinstrumenten -335

Verbindlichkeiten aus bedingten Gegenleistungen 600

Verbindlichkeiten aus Put/Call-Vereinbarungen 10 15 1.329 456
Zu leistende Zinszahlungen 998 728 1.081 1.035
Summe 416.960 26.625 39.828 25.517

Der CANCOM Konzern kann Kreditlinien bei Kreditinstituten in
Anspruch nehmen. Zum Abschlussstichtag der Berichtsperiode
bestanden Kredit- und Avallinien in Héhe von T€ 79.438
(Vergleichsperiode: T€ 53.500). Der gesamte noch nicht in
Anspruch genommene Betrag belduft sich zum Abschlussstichtag
der Berichtsperiode auf T€ 55.594 (Vergleichsperiode: T€ 44.672).
Wihrend der Berichts- und der Vergleichsperiode kam es im
CANCOM Konzern zu keinen Zahlungsverzégerungen in Bezug
auf Zins- und Tilgungszahlungen.

D.6.3. Wahrungsrisiken

Wihrungsrisiken bestehen insbesondere wenn Forderungen,
Schulden, Zahlungsmittel und geplante Transaktionen in einer
anderen als in der funktionalen Wihrung der Gesellschaft
bestehen beziehungsweise entstehen werden. Da CANCOM seine
Geschiftstatigkeit iberwiegend auf den Euro-Raum bezieht und
die Gesellschaften ihre Transaktionen iiberwiegend in funkti-
onaler Wihrung abwickeln, treten Wahrungsrisiken in Bezug
auf Finanzinstrumente nur in geringem Ausmaf} auf. Dement-

sprechend ergaben sich in Bezug auf Wahrungsrisiken in der
Berichts- und in der Vergleichsperiode auch keine wesentlichen
Risikokonzentrationen.

CANCOM fihrt grundsitzlich keine Wihrungsspekulationen
durch und hat ein laufendes Wahrungsmanagement. Hierbei
werden — sofern vorhanden — Fremdwiéhrungsrisiken aus
Auftragen wihrungsgesichert. Den operativen Einheiten ist es
verboten, aus spekulativen Griinden Finanzmittel in Fremdwéh-
rungen aufzunehmen oder anzulegen. Konzerninterne Finanzie-
rungen oder Investitionen werden bevorzugt in der jeweiligen
funktionalen Wahrung oder auf wahrungsgesicherter Basis
durchgefihrt. Der Abschluss von Wihrungssicherungsgeschaften
ist dedizierten Personen in genehmigungspflichtigen Gréfenord-
nungen erlaubt. Genehmigungen fiir Uberschreitungen werden
vom Vorstand erteilt.

IFRS 7 fordert zur Einordnung der Bedeutung der Wahrungs-
risiken eine Sensitivitdtsanalyse. Durch die Anwendung von
Sensitivitatsanalysen wird fur diese Risikoart ermittelt, welche
Auswirkungen eine Anderung der genannten Wechselkurse
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zum Abschlussstichtag auf das Periodenergebnis sowie auf das
Eigenkapital des CANCOM Konzerns hitte. Die Auswirkungen
werden bestimmt, indem die hypothetischen Anderungen der
Wechselkurse um zehn Prozent auf den Bestand relevanter
Finanzinstrumente in Fremdwahrung zum Abschlussstichtag
bezogen werden. Dabei wird unterstellt, dass der Bestand am
Abschlussstichtag représentativ fiir die Berichtsperiode ist. Bei
den US-Dollar-Sensitivitatsanalysen in Bezug auf das Periodener-
gebnis wurden Devisentermingeschéfte sowie Forderungen und
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen einbezogen. Im
Rahmen der £-Sensitivitdtsanalysen in Bezug auf das Periodener-
gebnis wurden finanzielle Verbindlichkeiten, die in Verbindung
mit Unternehmenskdufen im Vereinigten Kénigreich entstanden
sind, sowie Forderungen und Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen einbezogen. Bei den £- beziehungsweise US-Dol-
lar-Sensitivititsanalysen in Bezug auf das sonstige Ergebnis
(beziehungsweise auf das Eigenkapital) wurden Forderungen der
CANCOM SE, die Nettoinvestitionen in auslindische Geschiftsbe-
triebe darstellen, berticksichtigt.

Wenn der Euro zum US-Dollar zum Ende der Berichtsperiode
um 10 Prozent starker (schwiécher) notiert hétte, wire das
Periodenergebnis um T€ 4.219 geringer (um T€ 3.751 héher)

und das Eigenkapital um T€ 1.424 hoher (um T€ 1.294 geringer)
gewesen. Wenn der Euro zur Norwegischen Krone zum Ende der
Berichtsperiode um 10 Prozent starker (schwicher) notiert hatte,
wire das Periodenergebnis um T€ 192 geringer (um T€ 169 hoher)
gewesen. Wenn der Euro zum Schweizer Franken zum Ende der
Berichtsperiode um 10 Prozent starker (schwicher) notiert hatte,
wire das Periodenergebnis um T€ 65 hoher (um T€ 33 geringer)
gewesen. Wenn der Euro zum Britischen Pfund zum Ende der
Berichtsperiode um 10 Prozent starker (schwicher) notiert hatte,
wire das Periodenergebnis um T€ 26 hoher (um T€ 31 geringer)
gewesen.

Wenn der Euro zum US-Dollar zum Ende der Vergleichsperiode
um 10 Prozent starker (schwiécher) notiert hétte, wire das
Periodenergebnis um T€ 2.648 geringer (um T€ 2.413 hoher)

und das Eigenkapital um T€ 1.250 hoher (um T€ 1.136 geringer)
gewesen. Wenn der Euro zum Britischen Pfund zum Ende der
Berichtsperiode um 10 Prozent starker (schwicher) notiert hatte,
wire das Periodenergebnis um T€ 317 geringer (um T€ 326 hoher)
und das Eigenkapital um T€ 12.572 hoher (um T€ 11.430 geringer)
gewesen. Wenn der Euro zur Norwegischen Krone zum Ende der
Berichtsperiode um 10 Prozent starker (schwicher) notiert hatte,
wire das Periodenergebnis um T€ 432 geringer (um T€ 394 hoher)
gewesen.
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D.6.4. Zinsrisiken

Durch die grundsitzlich langfristige Finanzierung ist CANCOM
von Zinsrisiken nur in geringem Umfang betroffen. Zinsschwan-
kungen wirkten sich in der Vergangenheit bisher nur in geringem
Umfang auf das Periodenergebnis aus, da bestehende Darlehens-
vertrage tiberwiegend zu Festzinskonditionen abgeschlossen
wurden. Zudem ermdéglicht es die gute Eigenkapitalaus-

stattung von CANCOM, Kredite zu giinstigen Zinskonditionen
aufzunehmen.

Im CANCOM Konzern existiert ein Risikomanagementsystem fiir
die Optimierung von Zinsrisiken, bestehend aus einer laufenden
Beobachtung des Marktzinsniveaus und der eigenen Zinskon-
ditionen; tiberdies besteht stindiger Kontakt mit den Banken.
Kreditrahmenvertrage sehen die Moglichkeit der Anpassung der
Zinssitze vor. Der Abschluss von Zinssicherungsgeschiften ist nur
bei starken Zinsschwankungen vorgesehen.

D.6.5. Ausfallrisiken

Als Kredit- beziehungsweise Ausfallrisiko wird das Risiko
bezeichnet, dass die Geschéftspartner ihren vertraglichen
Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommen und dies fiir den
CANCOM Konzern zu einem Verlust fithrt. Generell werden

im CANCOM Konzern zur Minimierung der Kreditrisiken
Geschifte nur unter Einhaltung von vorgegebenen Risikolimits
abgeschlossen. Vor Aufnahme eines neuen Kunden nutzt der
Konzern interne und externe Kreditwiirdigkeitspriafungen, um die
Kreditwiirdigkeit potenzieller Kunden zu beurteilen und deren
Kreditlimits festzulegen. Die Kundenbeurteilung sowie die Kredit-
limits werden mindestens jahrlich tberprift.

Ausfallrisiken bestehen grundsitzlich bei finanziellen Vermégens-
werten. Zur bilanziellen Berticksichtigung von Ausfallrisken
enthilt IFRS 9 Wertberichtigungsvorschriften fiir bestimmte
finanzielle Vermégenswerte. Die folgende Tabelle zeigt, auf
welche finanziellen Vermogenswerte im CANCOM Konzern

in der Berichts- und in der Vergleichsperiode die Wertberich-
tigungsvorschriften in IFRS 9 angewandt wurden. Die Tabelle
enthilt ferner die wesentlichen Informationen zu den jeweiligen
Wertberichtigungspriifungen. Aus der Tabelle wird ersichtlich,
dass zu erfassende Ausfallrisiken in Verbindung mit finanziellen
Vermogenswerten im CANCOM Konzern nur in Bezug auf
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen bestanden.
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Buchwert Netto-Wertmin- Buchwert Netto-Wertmin-
31.12.2021 derungsaufwand 31.12.2020 derungsaufwand
(inT€) 2021(in T€) (inT€) 2020 (inT€)
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 652.965 [0} 338.371 (0}
Forderungen ?us Lieferungen und Leistungen, 301.412 550 333.909 874
Vertragsvermogenswerte
Forderungen aus
) ) ) A 40.602 -28 47.395 o]
Finanzierungsleasingverhaltnissen'
Forderungen an Lieferanten’ 9.520 / 9.264 /

1) Bilanzausweis im Posten ,sonstige kurzfristige finanzielle Vermogenswerte" beziehungsweise im Posten ,sonstige langfristige finanzielle Vermdgenswerte".
2) L_ECL = uber die Gesamtlaufzeit erwartete Kreditverluste; 12M_ECL = Teil der L_ECL, der aus Ausfallereignissen resultiert, die innerhalb der ndchsten 12 Monate

nach dem Abschlussstichtag moglich sind.

CANCOM betrachtet finanzielle Vermogenswerte grundsatzlich als
ausgefallen, wenn eine Riickzahlung als unwahrscheinlich beurteilt
wird. Eine bonitatsbedingte Wertminderung liegt insbesondere
vor, falls CANCOM Hinweise auf das Vorliegen von finanziellen
Schwierigkeiten oder gar einer Insolvenz des Schuldners hat. Eine
unmittelbare Reduzierung des Bruttobuchwerts eines finanziellen
Vermogenwerts wegen Uneinbringlichkeit wird vorgenommen,
wenn CANCOM nach angemessener Einschatzung nicht davon
ausgehen kann, dass der Posten ganz oder teilweise realisierbar
beziehungsweise zurtickerlangbar ist.

Fiir Zahlungsmittel und Zahlungsmitteliquivalente werden
erwartete Kreditverluste anhand von Ausfallrisikowahrschein-
lichkeiten der Banken, bei denen die Guthaben jeweils erfasst
sind, bestimmt. Die Ausfallrisikowahrscheinlichkeiten werden
anhand aktueller Preise fur Kreditausfallrisikoversicherungen
(Credit Default Swaps) ermittelt. Das Ausfallrisiko im Hinblick auf
Guthaben aus der Anlage von fliissigen Mitteln bei Kreditinstituten
wird durch die Risikostreuung (Vielzahl von Kreditinstituten)

und Auswahl von bonitdtsstarken Kreditinstituten (Investment
Grade Rating) nahezu ausgeschlossen. In der Berichts- und in der
Vergleichsperiode waren die ermittelten erwarteten Kreditverluste
unwesentlich, sodass auf die Erfassung verzichtet wurde.

In Bezug auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie
Vertragsvermogenswerte verwendet CANCOM eine Wertbe-
richtigungsmatrix mit vier Verlustraten (noch nicht tiberfillig

bis tiber 365 Tage tiberfallig), um die erwarteten Kreditverluste

zu bestimmen. In Abhéngigkeit von der Altersstruktur der
Forderungen werden konzerneinheitlich Wertberichtigungen auf
die Posten vorgenommen. Ferner wird jeder Anderung der Bonitét

seit Einrdaumung des Zahlungsziels bis zum Abschlussstichtag
Rechnung getragen. Es besteht keine wesentliche Konzentration
des Kreditrisikos, da der Kundenbestand breit ist und nur
geringe Korrelationen bestehen. Die Verlustquoten basieren auf
historischen Werten, angepasst um prospektive Erwartungen.

Grundsitzlich liegt bei CANCOM zum jeweiligen Abschluss-
stichtag fur eine Forderung ein Ausfall vor, wenn sie zu diesem
Zeitpunkt tiber 365 Tage tiberfillig ist. In Bezug auf die tiber
365 Tage tuberfalligen Bruttoforderungen wird zur Bestimmung
der Verlustraten davon ausgegangen, dass diese zu 30 Prozent
tatsachlich nicht beglichen werden beziehungsweise ausfallen;
ferner wird eine Konkursquote von 20 Prozent unterstellt. Die
Einschatzungen basieren auf historischen Erfahrungswerten
innerhalb des CANCOM Konzerns.

Unabhingig von der zum jeweiligen Abschlussstichtag pro Posten
festgestellten Uberflligkeit werden beim Vorliegen von objektiven
Hinweisen auf Zahlungsunfihigkeit (das heifit bei Ubergang

von Stufe 2 auf Stufe 3, insbesondere bei Bekanntwerden von
Insolvenz oder bei Hinweisen auf eine bevorstehende Insolvenz)
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen beziehungsweise
Vertragsvermogenswerte mit geringer oder ohne Zahlungser-
wartung zu 100 Prozent wertberichtigt.

In der Berichtsperiode wurden Aufwendungen fiir Wertberichti-
gungen auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie
auf Vertragsvermogenswerte in Hohe von T€ 550 (Vergleichs-
periode: T€ 874) erfasst.
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Art der Untersuchung Wertberichtigungs- Beriicksichtigte

Priifung auf

Ausfalldefinition

Berilicksichtigung

modell, erwartete Ausfallrisiko- (Ubergang von von Sicherheiten
Stufenzuordnung Kreditverluste? erh6hung Stufe 2 auf Stufe 3)
Nein (Banken mit
. Standardmodell; .
Einzeluntersuchung andaramode 12M_ECL Investment Nein
Stufe 1 R
Grade Rating)
L_ECL Hinweise auf Zah-
G en-und Vereinfachungsmodell; T « . . .
. ruep Y ret ung (Wertberichtigungs- entfallt lungsunféhigkeit (z.B. Nein
Einzeluntersuchung Stufe 2,3 .
matrix) Insolvenz)
L_ECL
Vereinfachungsmodell; T « « .
Gruppenuntersuchung ret aStuL:‘eQZ (Wertberichtigungs- entfallt entfallt Nein
matrix)
Keine (Verzicht wegen
Unwesentlichkeit) / / / /
Die Wertberichtigungsmatrix fiir die Berichtsperiode stellt sich
wie folgt dar:
Wertberichtigungsmatrix zum 31.12.2021 Verlustrate Bruttobuchwert Bruttobuchwert Wert-
(gewichteter mit ohne berichtigung
Durchschnitt) Umsatzsteuer Umsatzsteuer inT€
in% inT€ inT€
Zum Abschlussstichtag noch nicht Gberfallig 0,07 236.226 215.468 150
Zum Abschlussstichtag 1 bis 120 Tage Uberfallig 0,40 59.474 52.133 209
Zum Abschlussstichtag 121 bis 365 Tage Uberfallig 4,80 5.458 4.877 234
Zum Abschlussstichtag tGber 365 Tage Uberfallig 24,00 925 784 188
Zum Abschlussstichtag objektive Hinweise auf Wertminderung 100,00 685 575 575
Summe 302.768 273.837 1.356
Die Wertberichtigungsmatrix fiir die Vergleichsperiode stellt
sich wie folgt dar:
Wertberichtigungsmatrix zum 31.12.2020 Verlustrate Bruttobuchwert Bruttobuchwert Wert-
(gewichteter mit ohne berichtigung
Durchschnitt) Umsatzsteuer Umsatzsteuer inT€
in% inT€ inT€
Zum Abschlussstichtag noch nicht Gberfallig 0,02 268.478 252.271 46
Zum Abschlussstichtag 1 bis 120 Tage Uberfallig 0,10 60.168 50.871 51
Zum Abschlussstichtag 121 bis 365 Tage Uberfallig 0,48 4.251 3.746 18
Zum Abschlussstichtag tGber 365 Tage Uberfallig 24,00 1.247 .14 267
Zum Abschlussstichtag objektive Hinweise auf Wertminderung 100,00 939 792 792
Summe 335.083 308.794 1.174
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Die Wertberichtigung ermittelte sich in der Berichts- und in der
Vergleichsperiode aus dem jeweiligen Bruttobuchwert ohne
Umsatzsteuer multipliziert mit der entsprechenden Verlustrate.
Aus der Verdnderung des Wertberichtigungspostens (31.12.2021:
T€ 1.356; 31.12.2020: T€ 1.174; 31.12.2019: T€: 425) ergab sich ein
innerhalb der Gesamtergebnisrechnung im Periodenergebnis

im Posten ,Wertminderungsaufwendungen auf finanzielle
Vermogenswerte einschlieflich Wertautholungen erfasster Betrag
von T€ 214 (Vergleichsperiode: T€ -749), davon entfielen auf die
Neubewertung der Wertberichtigung ein Betrag von T€ -365
(Vergleichsperiode: T€ -793) und auf die Ausbuchung wegen der
Abschreibung der Forderungen ein Betrag von T€ 151 (Vergleichs-
periode: T€ 44). Auf Veranderungen im Konsolidierungsreis
entfielen T€ 32 (Vergleichsperiode: T€ o). Dartiber hinaus enthilt
der Posten ,Wertminderungsaufwendungen auf finanzielle
Vermogenswerte einschliefSlich Wertautholungen“ Verluste aus der
Ausbuchung/Abschreibung von Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen von T€ -413 (Vergleichsperiode angepasst: T€ -154; vor
Anpassung: T€ -150), Gewinne aufgrund von Zahlungseingangen
aus bereits ausgebuchten/abgeschriebenen Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen von T€ 77 (Vergleichsperiode: T€ 29)
sowie Wertminderungen auf Forderungen aus Finanzierungs-
leasingverhéltnissen von T€ -28 (Vergleichsperiode: T€ o). Zur
Entwicklung des Wertberichtigungspostens der Berichtsperiode
verweisen wir auf Abschnitt B.3 des Konzernabschlusses.

Bei Forderungen aus Finanzierungsleasingverhéltnissen besteht
dadurch, dass CANCOM im Fall des Ausfalls der Kundenforderung
das Recht hat, die an den Kunden vermieteten Handelswaren
zurtickzufordern, sowie dadurch, dass das Leasinggebergeschift
in der Regel tiber eine Sale-and-Leaseback-Transaktion finanziert
wird, bei der im Fall des Ausfalls der Kundenforderung in der
Regel auch die entsprechende Leasingverbindlichkeit nicht mehr
bedient werden muss, ein duflerst geringes Ausfallrisiko. Bei den
unter den Posten ,Forderungen aus Finanzierungsleasingverhalt-
nissen“ ausgewiesenen Betrdgen handelt es sich zu den jeweiligen
Abschlussstichtagen um kiinftige, noch nicht féllige Leasing-
zahlungen, die zum Barwert ausgewiesen (das heif$t diskontiert)
werden. Zur Ermittlung der Wertberichtigung wird der jeweilige
Buchwert multipliziert mit der Verlustrate fir zum Abschluss-
stichtag noch nicht tberfillige Forderungen aus Lieferungen

und Leistungen (Berichtsperiode: 0,07 Prozent; Vergleichs-
periode: Verzicht auf Erfassung wegen Unwesentlichkeit). In der
Berichtsperiode wurde innerhalb der Gesamtergebnisrechnung
im Posten ,Wertminderungsaufwendungen auf finanzielle
Vermogenswerte einschliefSlich Wertautholungen” ein Wertminde-
rungsaufwand von T€ 28 (Vergleichsperiode: T€ o) erfasst.

In Bezug auf Forderungen an Lieferanten werden aus Grinden der
Unwesentlichkeit keine erwarteten Kreditverluste erfasst.

Das theoretisch maximale Ausfallrisiko der oben aufgefiihrten
Posten besteht jeweils in Hohe der ausgewiesenen Buchwerte.
Der Konzern verfiigt in der Regel nicht Giber Sicherheiten, welche
dieses Ausfallrisiko reduzieren wiirden.

D.6.6. Finanzmarktrisiken

Im Rahmen des Risikomanagements von CANCOM werden
kontinuierlich mégliche Finanzmarktrisiken analysiert. Der Handel
mit Finanzinstrumenten und strukturierten Produkten ist kein
Kerngeschift des Unternehmens und wird — wenn tiberhaupt

— nur zur Absicherung von werthaltigen Grundgeschiften, die
Wihrungsrisiken ausgesetzt sind, verwendet. Fremdwéahrungen
wurden zum Abschlussstichtag der Berichtsperiode in Hohe

von T$ 28.867 (Vergleichsperiode: T$ 19.855) und TNOK 18.857
(Vergleichsperiode: TNOK 42.140) abgesichert. Das Finanzmarkt-
risiko beschrankt sich auf das Kursrisiko der von der Gesellschaft
zum Abschlussstichtag der Berichtsperiode abgeschlossenen
Devisentermingeschéfte, die einen negativen (Vergleichsperiode:
positiven) beizulegenden Zeitwert von T€ -583 (Vergleichsperiode:
T€ 335) aufweisen.

Berechtigungen fiir den Erwerb und die Verauflerung von struktu-
rierten Produkten bei den Banken sind auf den Vorstand (Chief
Executive Officer, Chief Operating Officer und Chief Financial
Officer) beschriankt. Dadurch sollen Transaktionen in diesem
Bereich von unerfahrenen Personen vermieden werden.

D.7. Haftungsverhaltnisse, Eventualverbindlichkeiten und
sonstige finanzielle Verpflichtungen

Bei den Gesellschaften des CANCOM-Konzerns bestanden die
folgenden finanziellen Verpflichtungen aus Miet-, Leasing-,
Telekommunikations- und Lizenzvertragen:

Fallig 2022 2023 2024 2025 2026 nach Summe
im Jahr 2026

(inT€) (nT€) (nT€) (nT€) (nT€) (inT€) (inTE)
aus Miet-
vertragen
(Mietneben-
kosten) 1.857 1.710 1.614 1.435 1.283 2.730 10.629
aus Leasing-
vertragen 34 30 20 4 2 (0} 90
aus Telekom-
munikations-
vertragen 1.871 1.455 83 31 28 28 3.496
aus Lizenz-
vertragen 5.020 674 29 4 4 (0} 5.731
Summe 8.782 3.869 1.746 1.474 1.317 2.758 19.946
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D.8. Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und
Personen

Die CANCOM SE erstellt diesen Konzernabschluss als Oberge-
sellschaft. Dieser Konzernabschluss wird nicht in einen tiberge-
ordneten Konzernabschluss einbezogen.

Als nahestehende Personen und Unternehmen geméfd IAS 24
gelten Personen und Unternehmen, die den CANCOM Konzern
beherrschen, gemeinschaftlich fithren oder einen mafigeblichen
Einfluss auf diesen ausiiben. Zudem zihlen dazu Unternehmen,
die durch CANCOM nahestehende Personen, deren nahe Familien-
angehorige oder durch den CANCOM Konzern selbst beherrscht,
gemeinschaftlich gefiihrt oder mafigeblich beeinflusst werden.
CANCOM nahestehende Personen sind demnach die aktiven
Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der CANCOM

SE sowie deren nahe Familienangehérige. Die CANCOM im
Geschiftsjahr 2021 nahestehenden Unternehmen sind die Tochter-
unternehmen des CANCOM Konzerns. Fiir eine Ubersicht der
Tochterunternehmen wird auf die Ausfithrungen in Abschnitt A.2.1
des Konzernabschlusses zum Konsolidierungskreis sowie auf die
Aufstellung des Anteilsbesitzes des Konzernabschlusses verwiesen.
Zudem werden die von aktiven Mitgliedern des Vorstands und
Aufsichtsrats der CANCOM SE oder von deren engen Familien-
angehorigen beherrschten oder gemeinschaftlich beherrschten
Unternehmen als nahestehende Unternehmen betrachtet.

Mitglieder des Vorstands oder des Aufsichtsrats sowie deren nahe
Familienangehdrige erwerben nur gelegentlich Giiter oder Dienst-
leistungen von CANCOM. Insgesamt hat CANCOM an Mitglieder
des Vorstands und des Aufsichtsrats der CANCOM SE sowie an
deren nahe Familienangehorige in der Berichtsperiode Guiter und/
oder Dienstleistungen in einem Gesamtwert verkauft, der unter
T€ 100 lag (Vergleichsperiode: unter T€ 100). Davon waren zum
Abschlussstichtag offen T€ o (Vergleichsperiode: T€ 1).

Zudem erwerben Unternehmen, die von CANCOM als nahe-
stehende Unternehmen betrachtet werden und keine Tochterunter-
nehmen der CANCOM SE sind, Waren oder Dienstleistungen von
CANCOM. In der Berichtsperiode lag der Gesamtwert unter T€ 100
(Vergleichsperiode: unter T€ 100). Davon waren zum Abschluss-
stichtag offen T€ o (Vergleichsperiode: T€ o).

CANCOM bezieht von nahen Familienangehorigen des
Aufsichtsrats Dienstleistungen. In der Berichtsperiode lag der
Gesamtwert bezogener Dienstleistungen bei T€ 100 (Vergleichs-
periode: T€ 92). Davon waren zum Abschlussstichtag offen T€ 25
(Vergleichsperiode: T€ o).
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Zudem erwirbt CANCOM gelegentlich Waren oder bezieht Dienst-
leistungen von Unternehmen, die von CANCOM als nahestehende
Unternehmen betrachtet werden und keine Tochterunternehmen
der CANCOM SE sind. In der Berichtsperiode hat CANCOM
insgesamt von Unternehmen, die von CANCOM als nahestehende
Unternehmen betrachtet werden und keine Tochterunternehmen
der CANCOM SE sind, keine Waren erworben oder Dienstleis-
tungen bezogen (Vergleichsperiode: keine).

Alle Transaktionen mit diesen nahestehenden Unternehmen und
Personen wurden zu marktiiblichen Bedingungen abgeschlossen
und sind zwischen zehn und 30 Tagen netto abgerechnet
worden. Keiner der Salden wurde gesichert. In der Berichts-

und der Vergleichsperiode wurden keine Aufwendungen fiir
uneinbringliche oder zweifelhafte Forderungen im Hinblick auf
die Betrége erfasst, die von nahestehenden Unternehmen und
Personen geschuldet wurden. Garantien wurden weder gewahrt
noch erhalten. Bei den Tochterunternehmen der CANCOM SE
wurden Geschiftsvorfille im Zuge der Konsolidierung eliminiert
und sind daher nicht weiter zu erlautern.

Im Zusammenhang mit der Vergiitung des Vorstands sind

in der Berichtsperiode Aufwendungen fiir kurzfristig fallige
Leistungen in Hohe von T€ 2.458 (Vergleichsperiode: T€ 1.823)
angefallen. Fur die aktienbasierte Vergtitung des Vorstands
wurde in der Berichtsperiode ein Gesamtaufwand in Hohe von
T€ 1.060 (Vergleichsperiode: Gesamtertrag von T€ 297) erfasst.
In der Vergleichsperiode ergab sich per Saldo ein Ertrag, da der
Ertrag aus den in der Berichtsperiode verfallenen Aktienoptionen
des ehemaligen Vorstandsmitglieds Thomas Volk die in der
Berichtsperiode erfassten Aufwendungen aus Aktienoptionen
tiberstieg.

Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhaltnisses oder
andere langfristig fallige Leistungen wurden in der Berichts-

und Vergleichsperiode an die in der Berichtsperiode aktiven
Mitglieder des Vorstands nicht gewéahrt. Leistungen aus Anlass
der Beendigung des Arbeitsverhaltnisses wurden dem ehemaligen
Vorstandsmitglied Thomas Volk in der Vergleichsperiode in Héhe
von T€ 2.731 gewihrt.

Den Mitgliedern des Vorstands wurden in der Berichtsperiode
Gesamtbeziige nach § 314 Absatz 1 Nr. 6 1.V.m. § 315e Absatz

1 HGB in Hohe von T€ 2.500 (Vergleichsperiode: T€ 6.725)
gewihrt. Bei den Beziigen handelt es sich um kurzfristig

féllige Leistungen in Hohe von T€ 2.458 (Vergleichsperiode:

T€ 1.823). Dem Vorstandsmitglied Riidiger Rath wurden in der
Berichtsperiode 8o5 Performance Shares mit Barausgleich als
anteilsbasierte Vergtitungen zum beizulegenden Zeitwert bei
Ausgabe von insgesamt T€ 42 gewihrt, die in den Gesamtbeziigen
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der Berichtsperiode enthalten sind. Dartiber hinaus beinhalten die
Gesamtbeztige des Vorstands der Vergleichsperiode fiir anteilsba-
sierte Vergtitungen einen Betrag von T€ 2.171 aus der Gewahrung
von 150.000 Aktienoptionen an Rudolf Hotter zum beizulegenden
Zeitwert bei Ausgabe von 14,47 € pro Aktienoption. Fritheren
Mitgliedern des Vorstands wurden in der Berichtsperiode keine
Beziige gewdhrt (Vergleichsperiode: T€ 2.731).

Die Vergiitung der Mitglieder des Aufsichtsrats umfasste in der
Berichtsperiode eine Grundvergiitung sowie eine zusitzliche
Vergiitung fiir Ausschusstatigkeiten und betrug in der
Berichtsperiode insgesamt, einschliefllich Sitzungsgeldern, T€ 336
(Vergleichsperiode: T€ 324).

Individualisierte Angaben zur Vergiitung des Vorstands und
des Aufsichtsrats sind im Vergiitungsbericht nach §162 AktG
dargestellt. Der Vergiitungsbericht ist auf der Internetseite der
Gesellschaft veréffentlicht.

Wie im Vorjahr fanden in der Berichtsperiode keine weiteren
bedeutenden Geschiftsvorfille zwischen der Gesellschaft und
Mitgliedern des Vorstands und des Aufsichtsrats statt.

D.9. Erklarung zum Corporate Governance Kodex

Vorstand und Aufsichtsrat haben gemif$ § 161 Absatz 1 AktG
eine gemeinsame Entsprechenserkldrung zu den Empfehlungen
des Deutschen Corporate Governance Kodex abgegeben, die
ver6ffentlicht wurde. Diese steht auf der Internetseite der Gesell-
schaft dauerhaft 6ffentlich zur Verfugung.

D.10. Honorare der Abschlusspriifer
Fiir die Abschlusspriifer im Sinne von § 318 HGB sind fiir die

Berichts- und die Vergleichsperiode folgende Honorare (Gesamt-
vergiitung mit Auslagen ohne Vorsteuer) berechnet worden:

(inT€) 2021 2020

Abschlussprifungsleistungen -809 -986
Andere Bestatigungsleistungen -106 0]
Steuerberatungsleistungen 0] 0
Sonstige Leistungen [0} -6

Davon fur die Vergleichsperiode -354 -551

Die in der vorstehenden Tabelle angegebenen Honorare
entsprechen den in der Berichts- und in der Vergleichsperiode in
der Darstellung des Periodenergebnisses erfassten Aufwendungen.

In der Berichts- und in der Vergleichsperiode handelt es sich
ausschliefSlich um Honorare der KPMG AG Wirtschaftspriifungs-
gesellschaft, Augsburg (das heifit ohne Honorare internationaler
Verbiinde und Netzwerke).

Bei den anderen Bestédtigungsleistungen der Berichtsperiode
handelt es sich um das Honorar fur die Priifung des Konzernab-
schlusses 2020 der CANCOM UK Gruppe im Zusammenhang mit
dem Verkauf der CANCOM UK Gruppe (siehe dazu Abschnitt
A.2.2.3 des Konzernabschlusses).

D.11. Anzahl der Mitarbeiter:innen

Im CANCOM Konzern waren in der Berichtsperiode im Jahres-
durchschnitt 3.843 Mitarbeiter:innen (Vergleichsperiode: 3.912
Mitarbeiter:innen) und am Jahresende 3.625 Mitarbeiter:innen
(Vergleichsperiode: 3.957 Mitarbeiter:innen) beschiftigt.

Die durchschnittliche Mitarbeiter:innenzahl der Berichtsperiode
von 3.843 Mitarbeiter:innen verteilt sich auf die folgenden
Funktionsbereiche: Professional Services 2.309 Mitarbei-
ter:innen (Vergleichsperiode: 2.408 Mitarbeiter:innen),

Sales 852 Mitarbeiter:innen (Vergleichsperiode: 798 Mitarbei-
ter:innen) und zentrale Dienste 682 Mitarbeiter:innen
(Vergleichsperiode: 706 Mitarbeiter:innen).

D.12. Angaben zu Beteiligungen am Kapital der
CANCOM SE

Der Gesellschaft lagen zum 31. Dezember 2021 folgende Angaben
zu mitteilungspflichtigen Beteiligungen nach §§ 33 ff. WpHG vor:

Die The Goldman Sachs Group, Inc., Wilmington, DE, USA,

hat der CANCOM SE am 24. Mirz 2020 mitgeteilt, dass ihr
Stimmrechtsanteil an der CANCOM SE am 20. Mirz 2020, direkt
oder indirekt gehalten, die Schwelle von 5 Prozent unterschritten
hat und an diesem Tag direkt 1,80 Prozent (das entspricht 694.671
Stimmrechten) betragen hat. Aufgrund von zusétzlichen aus
Finanzinstrumenten resultierenden Stimmrechten betrug der
Gesamtanteil der gehaltenen Stimmrechte an diesem Tag

3,97 Prozent (dies entspricht 1.531.921 Stimmrechten).
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Die BNP Paribas Asset Management France S.A.S., Paris,
Frankreich, hat der CANCOM SE am 29. September 2020
mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der CANCOM SE am

9. September 2020, direkt oder indirekt gehalten, die Schwelle von
3 Prozent der Stimmrechte iiberschritten hat und an diesem Tag
4,66 Prozent (das entspricht 1.797.710 Stimmrechten) betragen hat.

Die BlackRock Inc., Wilmington, DE, USA, hat der CANCOM SE
am 19. Januar 2021 mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der
CANCOM SE am 14. Januar 2021, direkt oder indirekt gehalten, die
Schwelle von 3 Prozent der Stimmrechte tiberschritten hat und an
diesem Tag 3,16 Prozent (das entspricht 1.218.434 Stimmrechten)
betragen hat. Aufgrund von zusitzlichen aus Finanzinstru-
menten resultierenden Stimmrechten betrug der Gesamtanteil

der gehaltenen Stimmrechte an diesem Tag 3,44 Prozent (dies
entspricht 1.326.677 Stimmrechten).

Die Allianz Global Investors GmbH, Frankfurt, Deutschland hat der
CANCOM SE am 11. Februar 2021 mitgeteilt, dass ihr Stimmrechts-
anteil an der CANCOM SE am 9. Februar 2021, direkt oder

indirekt gehalten, die Schwelle von 20 Prozent der Stimmrechte
unterschritten hat und an diesem Tag 19,99 Prozent (das entspricht
7.709.266 Stimmrechten) betragen hat.

Die Massachusetts Financial Services Company, Boston, MA,
USA, hat der CANCOM SE am 23. April 2021 mitgeteilt, dass ihr
Stimmrechtsanteil an der CANCOM SE am 20. April 2021, direkt
oder indirekt gehalten, die Schwelle von 3 Prozent Giberschritten
hat und an diesem Tag 3,08 Prozent (das entspricht 1.187.530
Stimmrechten) betragen hat.

Die Ameriprise Financial Inc. Wilmington, DE, USA, hat

der CANCOM SE am 11. November 2021 mitgeteilt, dass ihr
Stimmrechtsanteil an der CANCOM SE am 8. November 2021,
direkt oder indirekt gehalten, die Schwelle von 5 Prozent der
Stimmrechte tiberschritten hat und an diesem Tag 5,61 Prozent
(das entspricht 2.162.020 Stimmrechten) betragen hat.

D.13. Vorstand und Aufsichtsrat

Als Vorstidnde waren in der Berichtsperiode bestellt:

+ Herr Rudolf Hotter, Dipl.-Betriebswirt, RoShaupten
— Vorsitzender —;

+ Herr Thomas Stark, Dipl.-Wirtsch.-Ing., Wittislingen;

+ Herr Rudiger Rath, Dipl.-Betriebswirt, Gelsenkirchen
(seit 1. Oktober 2021).

Alle Vorstande sind gemeinsam mit einem weiteren Vorstand oder
in Gemeinschaft mit einem Prokuristen vertretungsbefugt.
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Folgende Mitglieder des Vorstands sind Mitglieder in gesetzlich
zu bildenden Aufsichtsréiten oder vergleichbaren in- oder auslan-
dischen Kontrollgremien von Wirtschaftsunternehmen:

Herr Rudolf Hotter in:

+ CANCOM Managed Services GmbH, Miinchen (Konzern-
mandat, Aufsichtsratsvorsitzender, seit 1. November 2021);

+ CANCOM ICT Service GmbH, Miinchen
(Konzernmandat, Aufsichtsratsvorsitzender);

+ CANCOM GmbH, Jettingen-Scheppach
(Konzernmandat, Aufsichtsratsvorsitzender).

Herr Thomas Stark in:
+ AL-KO Kober SE , Kotz
(Aufsichtsratsmitglied, bis 22. Dezember 2021).

Zu den Mitgliedern des Aufsichtsrates waren und/oder sind in der
Berichtsperiode bestellt:

+ Herr Stefan Kober, Kaufmann, Investor und Aufsichtsrats-
mitglied verschiedener Unternehmen — Vorsitzender —;

+ Herr Dr. Lothar Koniarski, Dipl.-Kaufmann, Geschiftsfiihrer
der Elber GmbH, Regensburg — stellvertretender Vorsitzender —;

+ Herr Uwe Kemm, Chief Operation Officer
der STEMMER IMAGING AG, Puchheim;

+ Frau Regina Weinmann, Dipl-Kauffrau, Geschéftsfihrerin der
ABCON Vermdégensverwaltung GmbH, Miinchen, und
ABCON Holding GmbH, Miinchen;

+ Herr Martin Wild, Chief Executive Officer der
Organic Garden AG, Ingolstadt;

+ Frau Prof. Dr. Isabell M. Welpe, Professorin und Inhaberin des
Lehrstuhls fiir Strategie und Organisation der Technischen
Universitidt Miinchen, Miinchen.

Folgende Mitglieder des Aufsichtsrates sind Mitglieder in weiteren
gesetzlich zu bildenden Aufsichtsriten oder vergleichbaren in-
oder ausldndischen Kontrollgremien von Wirtschaftsunternehmen:

Herr Dr. Lothar Koniarski:

+ SBF AG, Leipzig (Aufsichtsratsvorsitzender);

+ DV Immobiliengruppe, Regensburg (Beiratsvorsitz);

+ DV ImmobilienManagement GmbH, Regensburg
(stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender);

+ Alfmeier Prizisions SE, Treuchtlingen
(Verwaltungsratsmitglied);

+ Mutares SE & Co. KGaA, Miinchen (Aufsichtsratsmitglied);

+ Mutares Management SE, Miinchen
(stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender).
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Frau Prof. Dr. Isabell M. Welpe:
+ Deloitte Deutschland GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft,
Dusseldorf (Aufsichtsratsmitglied);

+ CENIT AG, Stuttgart (stellvertretende Aufsichtsratsvorsitzende).

Herr Stefan Kober:
+ AL-KO Kober SE, Kotz (Aufsichtsratsvorsitzender);
+ STEMMER IMAGING AG, Puchheim
(Aufsichtsratsmitglied; bis 31. Dezember 2021);
+ KATEK SE, Miinchen
(Aufsichtsratsmitglied; bis 31. Dezember 2021).

Herr Martin Wild:
+ BU HOLDING AG, Furth (Aufsichtsratsmitglied).

Am 29. Juni 2021 wurde folgender Beschluss gefasst:

+ Sachverstandiger fiir Abschlusspriifung (gemaf8 § 100 und

§ 107 Aktiengesetz) ist Stefan Kober (Aufsichtsratsvorsitzender).

+ Sachverstandiger fiir Rechnungslegung (gemif3 § 100 und
§ 107 Aktiengesetz) ist Dr. Lothar Koniarski (stellvertretender
Aufsichtsratsvorsitzender).

D.14. Wesentliche Ereignisse nach der Berichtsperiode

Fiir den CANCOM Konzern wesentliche Ereignisse nach der
Berichtsperiode ergaben sich nicht.

D.15. Vorschlag zur Verwendung des Ergebnisses der
CANCOM SE

Der Vorstand beschliefit, dem Aufsichtsrat und der Hauptver-
sammlung vorzuschlagen, den nach den handelsrechtlichen
Vorschriften bestimmten Bilanzgewinn der CANCOM SE fur die
Berichtsperiode in Héhe von € 283.056.599,30 (Vergleichsperiode:
€ 48.903.477,19) zur Ausschiittung einer Dividende in H6éhe von

€ 1,00 (Vergleichsperiode: € 0,75) pro dividendenberechtigter
Stiickaktie zu verwenden. Bis zur Hauptversammlung kann sich
die Gesamtanzahl der dividendenberechtigten Stiickaktien und
damit der Gesamtbetrag der fiir die Berichtsperiode vorgesehenen
Ausschiittung (Vergleichsperiode: € 28.911.000,75) verandern. Der

endgiiltige Gesamtbetrag der fur die Berichtsperiode vorgesehenen

Ausschiittung héngt von der Anzahl der dividendenberech-
tigten Stiickaktien zum Zeitpunkt der Beschlussfassung tiber die
Verwendung des Bilanzgewinns am Tag der Hauptversammlung
ab. Ein nach der Ausschiittung verbleibender Bilanzgewinn soll
in die anderen Gewinnriicklagen eingestellt beziehungsweise auf
neue Rechnung vorgetragen werden.

D.16. Inanspruchnahme der Befreiung nach
§ 264 Absatz 3 HGB

Die CANCOM GmbH, Jettingen-Scheppach, die CANCOM ICT
Service GmbH, Miinchen, die CANCOM Managed Services GmbH,

Miinchen, sowie die CANCOM Public GmbH, Berlin, machen von
den Erleichterungsvorschriften des § 264 Absatz 3 HGB Gebrauch.

Miinchen, den 24. Mirz 2022

Der Vorstand der CANCOM SE

(L 70

Rudolf Hotter Thomas Stark
CEO CFO

Riidiger Rath
COO
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Aufstellung des Anteilsbesitzes
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Name des Unternehmens

Sitz der Gesellschaft

Beteiligungsquote

in %
Tochterunternehmen
1. CANCOM GmbH Jettingen-Scheppach 100,00
sowie deren Tochterunternehmen
- CANCOM (Switzerland) AG Caslano/Schweiz 100,00
- CANCOM Computersysteme GmbH Graz/Osterreich 100,00
sowie deren Tochterunternehmen
- CANCOM a + d IT solutions GmbH Brunn am Gebirge/Osterreich 100,00
2. CANCOMICT Service GmbH Munchen 100,00
3. CANCOM Managed Services GmbH Milnchen 100,00
4. CANCOM Public GmbH Berlin 100,00
5. CANCOM Public BV Brussel/Belgien 100,00
6. CANCOM physical infrastructure GmbH Jettingen-Scheppach 80,00
7. CANCOM VVM Il GmbH Jettingen-Scheppach 100,00
8. CANCOM VVM GmbH Miinchen 100,00
9. CANCOM, Inc. Palo Alto/USA 100,00
sowie deren Tochterunternehmen
- HPM Incorporated Pleasanton/USA 100,00
10. CANCOM Slovakia s.r.o. Kosice/Slowakei 100,00
Nicht-konsolidierte strukturierte Unternehmen
11. Duana Grundstlcksverwaltungsgesellschaft mbH & Co. Vermietungs KG Mainz 100,00 *

*) Stimmrechte 10 Prozent.

Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemafl den anzuwen-
denden Rechnungslegungsgrundsitzen der Konzernabschluss

ein den tatsdchlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der
Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt und
im Konzernlagebericht, der mit dem Lagebericht der CANCOM

SE zusammengefasst ist, der Geschiftsverlauf einschliefSlich des
Geschiftsergebnisses und die Lage des Konzerns so dargestellt
sind, dass ein den tatsachlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild
vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der
voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns beschrieben sind.

Miinchen, den 24. Mirz 2022

Der Vorstand der CANCOM SE

(L 7

Rudolf Hotter Thomas Stark
CEO CFO

Ridiger Rath
COO
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Bestatigungsvermerk des unabhangigen Abschlusspriifers
An die CANCOM SE, Miinchen

Vermerk liber die Priifung des Konzernabschlusses und des
Konzernlageberichts

Priifungsurteile

Wir haben den Konzernabschluss der CANCOM SE, Miinchen,
und ihrer Tochtergesellschaften (der Konzern) — bestehend aus
der Konzernbilanz zum 31. Dezember 2021, der Konzerngesamter-
gebnisrechnung, der Konzerneigenkapitalverdnderungsrechnung
und der Konzernkapitalflussrechnung fir das Geschiftsjahr vom
1. Januar bis zum 31. Dezember 2021 sowie dem Konzernanhang,
einschliefSlich einer Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungsle-
gungsmethoden — gepriift. Dartiber hinaus haben wir den Bericht
tiber die Lage der Gesellschaft und des Konzerns (im Folgenden
,Konzernlagebericht‘) der CANCOM SE fur das Geschiftsjahr vom
1. Januar bis zum 31. Dezember 2021 gepriift.

Die im Abschnitt ,Sonstige Informationen“ unseres Bestatigungs-
vermerks genannten Bestandteile des Konzernlageberichts haben
wir in Einklang mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften nicht
inhaltlich gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung
gewonnenen Erkenntnisse

+ entspricht der beigeftigte Konzernabschluss in allen wesentli-
chen Belangen den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind,
und den ergdnzend nach § 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden
deutschen gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter
Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsichlichen Verhilt-
nissen entsprechendes Bild der Vermégens- und Finanzlage des
Konzerns zum 31. Dezember 2021 sowie seiner Ertragslage fur
das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2021 und

+ vermittelt der beigefligte Konzernlagebericht insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns. In allen wesentli-
chen Belangen steht dieser Konzernlagebericht in Einklang mit
dem Konzernabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen
Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zukiinf-
tigen Entwicklung zutreffend dar. Unser Priifungsurteil zum
Konzernlagebericht erstreckt sich nicht auf den Inhalt der im
Abschnitt ,Sonstige Informationen“ genannten Bestandteile des
Konzernlageberichts.

Gemif$ § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkldren wir, dass unsere Prifung
zu keinen Einwendungen gegen die Ordnungsmafigkeit des
Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts gefiihrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Konzernabschlusses und des
Konzernlageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB

und der EU-Abschlusspriiferverordnung (Nr. 537/2014; im
Folgenden ,EU-APrvVO*) unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grund-sitze
ordnungsmafiger Abschlussprifung durchgefiihrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im
Abschnitt ,Verantwortung des Abschlusspriifers fur die Prifung
des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts“ unseres
Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von
den Konzernunternehmen unabhingig in Ubereinstimmung

mit den europarechtlichen sowie den deutschen handelsrecht-
lichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere
sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit
diesen Anforderungen erfillt. Dartiber hinaus erkldren wir gemafy
Artikel 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO, dass wir keine verbotenen
Nichtpriifungsleistungen nach Artikel 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht
haben. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Prafungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zum Konzernabschluss und
zum Konzernlagebericht zu dienen.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der Priifung
des Konzernabschlusses

Besonders wichtige Priifungssachverhalte sind solche Sachverhalte,
die nach unserem pflichtgeméafien Ermessen am bedeutsamsten

in unserer Prifung des Konzernabschlusses fiir das Geschaftsjahr
vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2021 waren. Diese
Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer Priifung

des Konzernabschlusses als Ganzem und bei der Bildung unseres
Prafungsurteils hierzu berticksichtigt; wir geben kein gesondertes
Prafungs—ur-teil zu diesen Sachverhalten ab.

KAM Klassifikation der Umsatzerldserfassung als
Umsatzerldse eines Prinzipals oder eines Agenten
sowie Zeitpunkt oder zeitraumbezogene Erfassung der
Umsatzerlése

Zu den angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsgrundlagen
verweisen wir auf den Abschnitt A.3.2 des Konzernanhangs.
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DAS RISIKO FUR DEN ABSCHLUSS

Der Konzernabschluss fur das Geschiftsjahr 2021 der CANCOM
SE weist Umsatzerlose in Hohe von EUR 1.304 Mio aus. Zu den
Umsatzerlgsen tragen insbesondere Erlose aus dem Verkauf von

Hard- und Software sowie die Erbringung von Dienstleistungen
bei.

Als Komplettlgsungsanbieter berait CANCOM seine Kunden bei der
Konfiguration ihrer IT-Infrastruktur, liefert die daftr erforderliche
Hard- und Software und erbringt Installations- und Integrations-
leistungen. Dartiber hinaus tibernimmt CANCOM den Teil- oder
Komplettbetrieb von IT-Systemen (Managed Services) seiner
Kunden. Diese Dienstleistungen erbringt CANCOM entweder
selbst oder lasst sie durch die Hersteller der verkauften Hard- bzw.
Software direkt beim Kunden erbringen.

Gemif} IFRS 15 hat ein Unternehmen, wenn eine andere Partei

an der Lieferung von Giitern oder an der Erbringung von Dienst-
leistungen an einen Kunden beteiligt ist, zu evaluieren, ob seine
Leistungsverpflichtung darin besteht, die Giiter als Prinzipal zu
liefern bzw. die Dienstleistungen als Prinzipal zu erbringen oder
darin, die Lieferung der Giiter oder die Erbringung der Dienstleis-
tungen durch diese andere Partei als Agent zu vermitteln (Klassifi-
kation der Leistungsverpflichtung).

Wenn CANCOM als Prinzipal agiert, wird Umsatz in Héhe des
vereinbarten Entgelts erfasst, wenn eine Leistungsverpflichtung
durch Ubertragung eines zugesagten Guts oder Erbringung

einer zugesagten Dienstleistung auf einen Kunden erfallt wird.
Als tbertragen gilt ein Vermogenswert dann, wenn der Kunde
die Verfiigungsgewalt tiber diesen Vermogenswert erlangt.
Entsprechend der Ubertragung der Verfiigungsgewalt sind
Umsatzerlose entweder zeitpunktbezogen oder zeitraumbezogen
mit dem Betrag zu erfassen, auf den CANCOM erwartungsgemafd
Anspruch hat.

Wenn CANCOM als Agent auftritt, erfasst der Konzern als Umsatz
die Gebiihr oder Provision, die im Austausch fiir die im Auftrag
der anderen Partei erbrachte Lieferung der speziellen Giiter oder
Leistung erwartet wird.

Die Klassifikation der Leistungsverpflichtung ist im Einzelfall
ermessenbehaftet und von einer Reihe von unbestimmten
Indikatoren nach IFRS 15. B34 ff. abhéngig, die in Threr
Gesamtschau gewiirdigt werden missen. Ebenso ist die
Bestimmung, ob Umsatzserlose zeitpunkt- oder zeitraumbezogen
zu erfassen sind, ermessenbehaftet.
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Es besteht das Risiko fiir den Abschluss, dass aufgrund der
Zusammenfassung von verschiedenen Leistungen in Kombination
mit Drittanbietern die Klassifikation der von CANCOM
erbrachten Leistungsverpflichtungen fehlerhaft erfolgt und damit
Umsatzerl6se nicht sachgerecht bemessen sind. Des Weiteren
besteht das Risiko einer fehlerhaften zeitpunkt- oder zeitraum-
bezogenen Erfassung. AufSerdem besteht das Risiko, dass die
Angaben im Konzernanhang zur Umsatzrealisierung beztglich
der Klassifikation der Leistungsverpflichtung und in Bezug auf
zeitpunkt- oder zeitraumbezogene Umsatzlegung nicht vollstindig
und sachgerecht sind.

UNSERE VORGEHENSWEISE IN DER PRUFUNG

Wir haben auf Basis unseres erlangten Prozessverstandnisses die
Ausgestaltung und Einrichtung identifizierter interner Kontrollen
beziiglich der korrekten Klassifikation der Leistungsverpflichtung
und in Bezug auf zeitpunkt- oder zeitraumbezogene Umsatzlegung
beurteilt.

Zur Priifung der Umsatzerlose hinsichtlich der Klassifikation

der Leistungsverpflichtung wurde auf Artikelebene gepriift, ob

die Leistung als Agent oder als Prinzipal erbracht wird. Im Falle
der Prinzipalstellung wurde die zeitpunkt- oder zeitraumbe-
zogene Leistungserbringung anhand der zugrunde liegenden
Leistungskomponenten untersucht. Die Auswahl der gepriiften
Umsatzerlose auf Artikelebene erfolgte einerseits bewusst nach
Umsatzgréfle und andererseits risikoorientiert sowie zufallsbasiert.

Schlief8lich haben wir beurteilt, ob die Anhangangaben zur
Umsatzrealisierung beziiglich der Klassifikation der Leistungsver-
pflichtung und in Bezug auf zeitpunkt- oder zeitraumbezogene
Umsatzlegung vollstandig und sachgerecht sind.

UNSERE SCHLUSSFOLGERUNGEN

Die Klassifikation der Leistungsverpflichtung aus den Vertragen
tiber den Verkauf von Soft- und Hardware sowie verbundener
Dienstleistungen ist sachgerecht. Ebenso ist die Vorgehensweise
zur Differenzierung nach zeitraum- und zeitpunktbezogener
Erfassung sachgerecht. Die Darstellung im Anhang beztglich
der Klassifikation der Leistungsverpflichtung und in Bezug auf
zeitpunkt- oder zeitraumbezogene Umsatzlegung ist vollstindig
und sachgerecht.
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Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter bzw. der Aufsichtsrat sind fiir die
sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informa-
tionen umfassen die folgenden nicht inhaltlich gepriiften
Bestandteile des Konzernlageberichts:

+ den uns voraussichtlich nach dem Datum dieses Bestatigungs-
vermerks zur Verfugung zu stellenden gesonderten zusammen-
gefassten nichtfinanziellen Bericht der Gesellschaft und des
Konzerns, auf den im Konzernlagebericht Bezug genommen
wird, und

+ die zusammengefasste Erkldarung zur Unternehmensfithrung
der Gesellschaft und des Konzerns, auf die im Konzernlagebe-
richt Bezug genommen wird.

Die sonstigen Informationen umfassen zudem:

+ die uns voraussichtlich nach diesem Datum zur Verfiigung
gestellten tbrigen Teile des Geschéftsberichts.

Die sonstigen Informationen umfassen nicht den Konzernab-
schluss, die inhaltlich gepriften Konzernlageberichtsangaben
sowie unseren dazugehorigen Bestatigungsvermerk.

Unsere Prafungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzern-
lagebericht erstrecken sich nicht auf die sonstigen Informationen,
und dementsprechend geben wir weder ein Priifungsurteil noch
irgendeine andere Form von Priifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verant-
wortung, die oben genannten sonstigen Informationen zu lesen
und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen

+ wesentliche Unstimmigkeiten zum Konzernabschluss, zu den
inhaltlich gepriiften Konzernlageberichtsangaben oder unseren
bei der Prafung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

+ anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des
Aufsichtsrats fiir den Konzernabschluss und den
Konzernlagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung
des Konzernabschlusses, der den IFRS, wie sie in der EU
anzuwenden sind, und den erganzend nach § 315e Abs. 1 HGB
anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften in allen
wesentlichen Belangen entspricht, und dafir, dass der Konzernab-
schluss unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsichlichen
Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und

Ertragslage des Konzerns vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen
Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie als
notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Konzernab-
schlusses zu ermaéglichen, der frei von wesentlichen — beabsich-
tigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sind die gesetzlichen
Vertreter daftr verantwortlich, die Fahigkeit des Konzerns

zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen.

Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in
Zusammenhang mit der Fortfithrung der Unternehmenstatigkeit,
sofern einschléagig, anzugeben. Dartiber hinaus sind sie daftr
verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrund-
satzes der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren,
es sei denn, es besteht die Absicht den Konzern zu liquidieren oder
der Einstellung des Geschiftsbetriebs oder es besteht keine realis-
tische Alternative dazu.

Auflerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die
Aufstellung des Konzernlageberichts, der insgesamt ein zutref-
fendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie in allen
wesentlichen Belangen mit dem Konzernabschluss in Einklang
steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die
Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend
darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich

fir die Vorkehrungen und Mafinahmen (Systeme), die sie als
notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Konzernlage-
berichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen
gesetzlichen Vorschriften zu ermoglichen, und um ausreichende
geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Konzernlagebericht
erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des
Rechnungslegungsprozesses des Konzerns zur Aufstellung des
Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des
Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu
erlangen, ob der Konzernabschluss als Ganzes frei von wesent-
lichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen
Darstellungen ist, und ob der Konzernlagebericht insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie in
allen wesentlichen Belangen mit dem Konzernabschluss sowie
mit den bei der Priafung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang
steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die
Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend
darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere
Prafungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlage-
bericht beinhaltet.
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Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf$ an Sicherheit, aber
keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 317
HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grund-sétze
ordnungsmaifliger Abschlussprifung durchgefthrte Priifung eine
wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstel-
lungen kénnen aus Verstofen oder Unrichtigkeiten resultieren
und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise
erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf
der Grundlage dieses Konzernabschlusses und Konzernlagebe-
richts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten
beeinflussen.

Wihrend der Priifung tiben wir pflichtgeméfies Ermessen aus und
bewahren eine kritische Grundhaltung. Dartber hinaus

+ identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher —
beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher Darstellungen
im Konzernabschluss und im Konzernlagebericht, planen und
fihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken
durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile
zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen
nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstofen hoher als bei
Unrichtigkeiten, da Verstofle betriigerisches Zusammenwirken,
Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefithrende
Darstellungen bzw. das Auflerkraftsetzen interner Kontrollen
beinhalten kénnen.

+ gewinnen wir ein Verstindnis von dem fiir die Prifung des
Konzernabschlusses relevanten internen Kontrollsystem
und den fiir die Priifung des Konzernlageberichts relevanten
Vorkehrungen und Mafinahmen, um Prafungshandlungen zu
planen, die unter den gegebenen Umstdnden angemessen sind,
jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prafungsurteil zur Wirksamkeit
dieser Systeme abzugeben.

* beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen
Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die
Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
geschitzten Werte und damit zusammenhingenden Angaben.

+ ziehen wir Schlussfolgerungen tiber die Angemessenheit des
von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungsle-
gungsgrundsatzes der Fortfithrung der Unternehmenstatigkeit
sowie, auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob
eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereig-
nissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an
der Fahigkeit des Konzerns zur Fortfithrung der Unternehmen-
statigkeit aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen,
dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet,
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im Bestatigungsvermerk auf die dazugehérigen Angaben im
Konzernabschluss und im Konzernlagebericht aufmerksam zu
machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser
jeweiliges Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum
unseres Bestatigungsvermerks erlangten Priifungsnachweise.
Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu
fahren, dass der Konzern seine Unternehmenstatigkeit nicht
mehr fortfithren kann.

+ beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den
Inhalt des Konzernabschlusses einschliefllich der Angaben
sowie ob der Konzernabschluss die zugrunde liegenden
Geschiftsvorfille und Ereignisse so darstellt, dass der
Konzernabschluss unter Beachtung der IFRS, wie sie in der
EU anzuwenden sind, und der erganzend nach § 315e Abs. 1
HGB anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften
ein den tatsichlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt.

+ holen wir ausreichende geeignete Priifungsnachweise fiir
die Rechnungslegungsinformationen der Unternehmen oder
Geschaftstatigkeiten innerhalb des Konzerns ein, um Priifungs-
urteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht
abzugeben. Wir sind verantwortlich fiir die Anleitung, Uberwa-
chung und Durchfithrung der Konzernabschlusspraf-ung. Wir
tragen die alleinige Verantwortung fiir unsere Priifungsurteile.

+ beurteilen wir den Einklang des Konzernlageberichts mit dem
Konzernabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das von
ihm vermittelte Bild von der Lage des Konzerns.

+ fithren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen
Vertretern dargestellten zukunftsorientierten Angaben im
Konzernlagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter
Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den
zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertre-
tern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und
beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten
Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstidndiges Priifungs-
urteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den
zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht
ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse
wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter
anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung
sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschliefilich etwaiger
Mingel im internen Kontrollsystem, die wir wihrend unserer
Prafung feststellen.
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Wir geben gegeniiber den fiir die Uberwachung Verantwort-
lichen eine Erkldrung ab, dass wir die relevanten Unabhén-
gigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erértern mit
ihnen alle Beziehungen und sonstigen Sachverhalte, von denen
verniinftigerweise angenommen werden kann, dass sie sich auf
unsere Unabhangigkeit auswirken, und die hierzu getroffenen
Schutzmafinahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fiir
die Uberwachung Verantwortlichen erdrtert haben, diejenigen
Sachverhalte, die in der Prifung des Konzernabschlusses fiir
den aktuellen Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren und
daher die besonders wichtigen Priifungssachverhalte sind. Wir
beschreiben diese Sachverhalte im Bestatigungsvermerk, es sei
denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlieflen die
offentliche Angabe des Sachverhalts aus.

Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen

Vermerk tiber die Priifung der fiir Zwecke der Offenlegung
erstellten elektronischen Wiedergabe des Konzernabschlusses und
des Konzernlageberichts nach § 317 Abs. 3a HGB

Wir haben gemaf § 317 Abs. 3a HGB eine Priifung mit
hinreichender Sicherheit durchgefiihrt, ob die in der
bereitgestellten Datei ,CANCOM _SE 2021-12-31 de.zip“
(SHA256-Hashwert: dccgo548405€ecaz253c706edcsbeb836f94£-
6¢cfo872by79a92209a207daac1077) enthaltenen und fur Zwecke
der Offenlegung erstellten Wiedergaben des Konzernabschlusses
und des Konzernlageberichts (im Folgenden auch als ,ESEF-Un-
terlagen” bezeichnet) den Vorgaben des § 328 Abs. 1 HGB an das
elektronische Berichtsformat (,ESEF-Format“) in allen wesent-
lichen Belangen entsprechen. In Einklang mit den deutschen
gesetzlichen Vorschriften erstreckt sich diese Priifung nur auf die
Uberfithrung der Informationen des Konzernabschlusses und des
Konzernlageberichts in das ESEF-Format und daher weder auf die
in diesen Wiedergaben enthaltenen noch auf andere in der oben
genannten Datei enthaltene Informationen.

Nach unserer Beurteilung entsprechen die in der oben genannten
bereitgestellten Datei enthaltenen und fur Zwecke der Offenlegung
erstellten Wiedergaben des Konzernabschlusses und des Konzern-
lageberichts in allen wesentlichen Belangen den Vorgaben des

§ 328 Abs. 1 HGB an das elektronische Berichtsformat. Uber dieses
Prifungsurteil sowie unsere im voranstehenden ,Vermerk tiber die
Prifung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts*
enthaltenen Prifungsurteile zum beigefiigten Konzernabschluss
und zum beigefiigten Konzernlagebericht fiir das Geschiftsjahr
vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2021 hinaus geben wir
keinerlei Priifungsurteil zu den in diesen Wiedergaben enthaltenen
Informationen sowie zu den anderen in der oben genannten Datei
enthaltenen Informationen ab.

Wir haben unsere Priifung der in der oben genannten bereitge-
stellten Datei enthaltenen Wiedergaben des Konzernabschlusses
und des Konzernlageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 Abs.
3a HGB unter Beachtung des IDW Priifungsstandards: Priafung der
fiir Zwecke der Offenlegung erstellten elektronischen Wiedergaben
von Abschliissen und Lageberichten nach § 317 Abs. 3a HGB (IDW
PS 410 (10.2021 durchgefiihrt. Unsere Verantwortung danach ist
nachstehend weitergehend beschrieben. Unsere Wirtschaftspriifer-
praxis hat die Anforderungen an das Qualitatssicherungssystem
des IDW Qualitatssicherungsstandards: Anforderungen an die
Qualititssicherung in der Wirtschaftspriiferpraxis (IDW QS 1)
angewendet.

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind verantwortlich

fur die Erstellung der ESEF-Unterlagen mit den elektronischen
Wiedergaben des Konzernabschlusses und des Konzernlagebe-
richts nach Maf3gabe des § 328 Abs. 1 Satz 4 Nr. 1 HGB und fiir die
Auszeichnung des Konzernabschlusses nach Mafigabe des § 328
Abs. 1 Satz 4 Nr. 2 HGB.

Ferner sind die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft verant-
wortlich fiir die internen Kontrollen, die sie als notwendig
erachten, um die Erstellung der ESEF-Unterlagen zu ermoglichen,
die frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten
— Verstoflen gegen die Vorgaben des § 328 Abs. 1 HGB an das
elektronische Berichtsformat sind.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des
Prozesses der Erstellung der ESEF-Unterlagen als Teil des
Rechnungslegungsprozesses.

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu
erlangen, ob die ESEF-Unterlagen frei von wesentlichen —
beabsichtigten oder unbeabsichtigten — Verstéfien gegen die
Anforderungen des § 328 Abs. 1 HGB sind. Wiahrend der Prifung
tiben wir pflichtgemifles Ermessen aus und bewahren eine
kritische Grundhaltung. Dartiber hinaus

+ identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher
— beabsichtigter oder unbeabsichtigter — Verstofie gegen die
Anforderungen des § 328 Abs. 1 HGB, planen und fithren
Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch
sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fir unser Prafungsurteil zu
dienen.

+ gewinnen wir ein Verstandnis von den fir die Prifung der
ESEF-Unterlagen relevanten internen Kontrollen, um Priifungs-
handlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil
zur Wirksamkeit dieser Kontrollen abzugeben.
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* beurteilen wir die technische Giiltigkeit der ESEF-Unterlagen,
d.h. ob die die ESEF-Unterlagen enthaltende bereitgestellte Datei
die Vorgaben der Delegierten Verordnung (EU) 2019/815 in der
zum Abschlussstichtag geltenden Fassung an die technische
Spezifikation fur diese Datei erfiillt.

* beurteilen wir, ob die ESEF-Unterlagen eine inhaltsgleiche
XHTML-Wiedergabe des gepriiften Konzernabschlusses und des
gepriiften Konzernlageberichts erméglichen.

* beurteilen wir, ob die Auszeichnung der ESEF-Unterlagen mit
Inline XBRL-Technologie (iXBRL) nach Mafigabe der Artikel
4 und 6 der Delegierten Verordnung (EU) 2019/815 in der am
Abschlussstichtag geltenden Fassung eine angemessene und
vollstandige maschinenlesbare XBRL-Kopie der XHTML-Wie-
dergabe ermoglicht.

Ubrige Angaben geméiB Artikel 10 EU-APrvo

Wir wurden von der Hauptversammlung am 29. Juni 2021 als
Konzernabschlusspriifer gewédhlt. Wir wurden am 17. Dezember
2021 vom Aufsichtsrat beauftragt. Wir sind ununterbrochen seit
dem Geschiftsjahr 2021 als Konzernabschlusspriifer der CANCOM
SE titig.

Wir erkldren, dass die in diesem Bestdtigungsvermerk enthaltenen
Prifungsurteile mit dem zusitzlichen Bericht an den Priifungsaus-
schuss nach Artikel 11 EU-APrVO (Priifungsbericht) in Einklang
stehen.

Sonstiger Sachverhalt -
Verwendung des Bestdtigungsvermerks

Unser Bestdtigungsvermerk ist stets im Zusammenhang mit dem
gepriiften Konzernabschluss und dem gepriiften Konzernlage-
bericht sowie den gepriiften ESEF-Unterlagen zu lesen. Der in das
ESEF-Format tiberfithrte Konzernabschluss und Konzernlage-
bericht — auch die im Bundesanzeiger bekanntzumachenden
Fassungen — sind lediglich elektronische Wiedergaben des
gepriiften Konzernabschlusses und des gepriiften Konzernlage-
berichts und treten nicht an deren Stelle. Insbesondere ist der
ESEF-Vermerk und unser darin enthaltenes Prafungsurteil nur
in Verbindung mit den in elektronischer Form bereitgestellten
gepriiften ESEF-Unterlagen verwendbar.

Verantwortlicher Wirtschaftspriifer

Der fiir die Priifung verantwortliche Wirtschaftspriifer ist
Johannes Hanshen.

Augsburg, den 24. Mérz 2022
KPMG AG

Wirtschaftspriifungsgesellschaft

gez. Hanshen gez. Querfurth
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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Bilanz

AKTIVA
(in €) 31.12.2021 31.12.2020
A. ANLAGEVERMOGEN
I. Immaterielle Vermégensgegenstidnde:
entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und &hnliche Rechte und Werte
sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 87.887,28 84.878,48
Il. Sachanlagen:
1. technische Anlagen und Maschinen 0,00 256,22
2. andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 295.274,51 320.570,40
295.274,51 320.826,62

Ill. Finanzanlagen:

1. Anteile an verbundenen Unternehmen

280.770.296,07

284.073.351,40

2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen

1.450.000,00

123.400.285,65

3. Beteiligungen

0,00

1,00

282.220.296,07

407.473.638,05

282.603.457,86

407.879.343,15

B. UMLAUFVERMOGEN

I. Forderungen und sonstige Vermégensgegenstidnde

1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 89,25 0,00
2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen 50.839.195,65 60.270.719,27
3. sonstige Vermogensgegenstande 1.256.012,43 6.591.478,94

52.095.297,33

66.862.198,21

Il. Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten

552.532.972,25

199.693.986,29

604.628.269,58

266.556.184,50

C. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

330.657,00

285.395,1

Aktiva, gesamt

887.562.384,44

674.720.922,76
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PASSIVA

(in €)

31.12.2021

31.12.2020

A. EIGENKAPITAL

I. Grundkapital

38.548.001,00

38.548.001,00

Eigene Aktien

-785.947,00

0,00

1l. Kapitalriicklage

378.384.832,32

378.384.832,32

11l. Gewinnriicklagen

1. gesetzliche Rucklage

6.665,71

6.665,71

2. andere Gewinnrucklagen

159.717.564,17

186.702.267,00

159.724.229,88

186.708.932,71

IV. Bilanzgewinn

283.056.599,30

48.903.477,19

858.927.715,50

652.545.243,22

B. RUCKSTELLUNGEN

1. Steuerrtckstellungen 6.652.370,15 1.688.352,00
2. sonstige Ruckstellungen 7.230.577,34 1.715.768,00
13.882.947,49 3.404.120,00

C. VERBINDLICHKEITEN
1. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 373.498,20 251.491,58
2. Verbindlichkeiten gegenlUber verbundenen Unternehmen 13.463,04 7.432,52

3. sonstige Verbindlichkeiten

13.969.571,21

17.855.972,44

14.356.532,45

18.114.896,54

D. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

0,00

2.806,00

E. PASSIVE LATENTE STEUERN

395.189,00

653.857,00

Passiva, gesamt

887.562.384,44

674.720.922,76
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Gewinn- und Verlustrechnung

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
fiir die Zeit vom 1. Januar 2021 bis 31. Dezember 2021

(in €) 1.1.2021 bis 1.1.2020 bis
31.12.2021 31.12.2020
1. Umsatzerlése 12.052.954,55 9.458.485,46

2. sonstige betriebliche Ertréage 257.481.583,47 11.269.120,13
3. Personalaufwand
a) Léhne und Gehalter -9.993.379,02 -10.648.913,77
b) soziale Abgaben und Aufwendungen fur Altersversorgung und fur Unterstlitzung -1.296.375,75 -1.044.903,10
davon fur Altersversorgung in Héhe von von € 8.559,01 (Vorjahr: € 8.162,32)
-11.289.754,77 -11.693.816,87
4. Abschreibungen auf immaterielle Vermégensgegenstande
des Anlagevermégens und Sachanlagen -146.989,53 -170.813,27
5. sonstige betriebliche Aufwendungen -13.775.085,64 -9.240.544,72
6. Ertrage aus Beteiligungen 24.645.201,93 22.300.000,00
7. aufgrund eines GewinnabflUhrungsvertrags erhaltene Gewinne 41.268.781,66 37.958.193,95
8. sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage 5.215.533,89 6.893.639,04
9. Abschreibungen auf Finanzanlagen -10.557.690,38 -3.311.995,08
10. Zinsen und &hnliche Aufwendungen -1.716.711,40 -619.266,60
11. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -20.115.007,48 -13.936.468,85
12. Ergebnis nach Steuern 283.062.816,30 48.906.533,19
13. sonstige Steuern -6.217,00 -3.056,00
14. Jahresiiberschuss 283.056.599,30 48.903.477,19
15. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 48.903.477,19 72.898.276,51
16. Einstellungen in andere Gewinnrlcklagen -19.992.476,44 -53.624.276,01
17. Ausschuttung -28.911.000,75 -19.274.000,50
18. Bilanzgewinn 283.056.599,30 48.903.477,19
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Anhang

A. Allgemeine Angaben

Die CANCOM SE hat ihren Sitz in Miinchen und ist eingetragen in
das Handelsregister beim Amtsgericht Miinchen (HRB 203845).

Die Gesellschaft ist eine grofie Kapitalgesellschaft (§ 267
Absatz 3 Satz 2 HGB i.V.m. § 264d HGB). Der Bilanzierung und
Bewertung liegen die Vorschriften des Handelsgesetzbuches
iiber die Rechnungslegung von Kapitalgesellschaften sowie
die erganzenden Vorschriften des Aktiengesetzes als auch der
EG-Verordnung 2157/2001 tber das Statut der Europdischen
Gesellschaft (SE) zugrunde.

Der Grundsatz der Stetigkeit in der Darstellung wurde beachtet.
Von den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wird im
Geschiftsjahr gegentiber dem Vorjahr nicht abgewichen.

Der Jahresabschluss wurde in € beziehungsweise T€ aufgestellt.
Rundungen kénnen in Einzelfillen dazu fithren, dass sich Werte in
diesem Bericht nicht exakt zur angegebenen Summe aufaddieren
und dass sich Prozentangaben nicht exakt aus den dargestellten
Werten ergeben.

B. Erldauterung der Ansatz- und Bewertungsmethoden
B.1. Immaterielle Vermdégensgegenstdnde

Die immateriellen Vermégensgegenstande, die einer Abnutzung
unterliegen, werden zu Anschaffungskosten, vermindert um
planmaiflige zeitanteilige Abschreibungen (bei einer betriebs-
gewohnlichen Nutzungsdauer von drei Jahren), bewertet.

Die Abschreibungen werden nach der linearen Methode
vorgenommen.

B.2. Sachanlagen

Das Sachanlagevermégen wird zu Anschaffungskosten, vermindert
um planmifige und etwaige auflerplanméfliige Abschreibungen,
angesetzt. Die Abschreibungen werden nach der linearen Methode
vorgenommen.

Dem Sachanlagevermoégen werden Nutzungsdauern zwischen drei
und 14 Jahren zugrunde gelegt. Aulerplanméfiige Abschreibungen
werden vorgenommen, wenn voraussichtlich dauerhafte
Wertminderungen vorliegen.
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Geringwertige Wirtschaftsgiiter, bei denen die Anschaffungs-
beziehungsweise Herstellungskosten den Betrag von € 250,00 nicht
tibersteigen, werden im Zugangsjahr in voller Hohe als Aufwand
erfasst.

Vermogensgegenstande, deren Anschaffungskosten zwischen

€ 250,00 und € 1.000,00 liegen, werden seit dem 1. Januar 2018 in
einem Sammelposten aktiviert. In diesem Sammelposten werden
alle Vermogensgegenstiande eines Jahres erfasst und tber fiinf
Jahre linear abgeschrieben.

B.3. Finanzanlagen

Die Finanzanlagen werden zu Anschaffungskosten
beziehungsweise zum niedrigeren beizulegenden Wert bei
Vorlage einer dauerhaften Wertminderung bewertet.

Zinsanspriiche auf Ausleihungen an verbundene Unternehmen
werden aktiviert, sofern der zugrunde liegende Vertrag eine
entsprechende Erhohung des Ausleihungsbetrags vorsieht und
Zinszahlungen wihrend der Laufzeit unterbleiben.

B.4. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstiande
Die Forderungen und sonstigen Vermogensgegenstande werden
mit dem Nennwert und gegebenenfalls mit dem niedrigeren
beizulegenden Wert angesetzt.

B.5. Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten

Der Kassenbestand und das Guthaben bei Kreditinstituten werden
zum Nennwert angesetzt.

B.6. Rechnungsabgrenzungsposten

Der aktive Rechnungsabgrenzungsposten umfasst Ausgaben

vor dem Abschlussstichtag, soweit sie Aufwendungen fiir einen
bestimmten Zeitraum danach darstellen.
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B.7. Eigenkapital
Das gezeichnete Kapital ist zum Nennwert angesetzt.

Erworbene eigene Aktien werden als Korrekturposten innerhalb
des Eigenkapitals ausgewiesen. Hierbei wird der rechnerische Wert
der erworbenen eigenen Aktien (Nennwert multipliziert mit der
Anzahl der zurtickgekauften Aktien) vom gezeichneten Kapital
offen abgesetzt. Die verbleibende Differenz zu Anschaffungskosten
wird mit den anderen Gewinnriicklagen verrechnet. Anschaffungs-
nebenkosten werden innerhalb der Gewinn- und Verlustrechnung
erfasst.

Im Fall der Verduflerung von vormals erworbenen eigenen Aktien
ist ein den Nennwert beziehungsweise den rechnerischen Wert
iibersteigender Differenzbetrag aus dem Verduferungserlds bis zur
Hohe des Betrags, der beim vormaligen Erwerb eigener Aktien mit
den anderen Gewinnriicklagen verrechnet wurde, in die anderen
Gewinnrtcklagen einzustellen. Ein dariiber hinausgehender
Differenzbetrag muss in der Kapitalriicklage berticksichtigt
werden. Die Nebenkosten der VerdufSerung sind innerhalb der
Gewinn- und Verlustrechnung zu erfassen.

B.8. Riickstellungen

Riickstellungen sind in Hohe des nach verniinftiger kaufmén-
nischer Beurteilung notwendigen Erfiillungsbetrags bewertet
worden und berticksichtigen alle erkennbaren Risiken und
ungewisse Verpflichtungen sowie drohende Verluste.

B.9. Verbindlichkeiten

Samtliche Verbindlichkeiten sind mit dem Erfiillungsbetrag
angesetzt.

B.10. Rechnungsabgrenzungsposten

Der passive Rechnungsabgrenzungsposten umfasst Einnahmen im
Berichtsjahr fiir Ertrage in den Folgejahren.

B.11. Passive latente Steuern

Auf Differenzen zwischen den handelsrechtlichen und steuer-
lichen Wertansatzen von Vermogensgegenstanden, Schulden und
Rechnungsabgrenzungsposten wird ein Uberhang an passiven
latenten Steuern angesetzt, wenn insgesamt von einer Steuer-
belastung in kiinftigen Geschiftsjahren auszugehen ist. Sofern
insgesamt eine kiinftige Steuerentlastung erwartet wird, wird das
Wahlrecht des § 274 Absatz 1 Satz 2 HGB in der Weise ausgetibt,

dass kein Ansatz von aktiven latenten Steuern vorgenommen
wird. Verlustvortrage werden insoweit berticksichtigt, als eine
Verrechnung mit steuerpflichtigem Einkommen innerhalb

der néchsten fiinf Jahre realisierbar ist. Des Weiteren werden
Differenzen zwischen den handelsrechtlichen und steuerlichen
Wertansitzen von Vermégensgegenstianden, Schulden und
Rechnungsabgrenzungsposten von Organgesellschaften insoweit
einbezogen, als von kiinftigen Steuerbelastungen und -entlas-
tungen aus der Umkehrung von temporaren Differenzen bei der
CANCOM SE als Organtrégerin auszugehen ist.

Die Bewertung von latenten Steuern erfolgt auf Basis der im
spateren Geschiftsjahr der Umkehrung der zeitlichen Bewertungs-
unterschiede giiltigen Steuersitze, vorausgesetzt, die kiinftigen
Steuersitze sind bereits bekannt. Die Ertragsteuerquote belduft
sich auf 31,1 Prozent (Vorjahr: 31,1 Prozent) und betrifft Korper-
schaft- und Gewerbesteuer sowie Solidaritatszuschlag.

B.12. Grundlagen der Wahrungsumrechnung

Forderungen und Verbindlichkeiten in fremder Wahrung werden
mit dem Kurs am Tag ihrer Entstehung erfasst. Die Umrechnungen
von Forderungen und Verbindlichkeiten in fremder Wihrung
innerhalb des Konzernverbunds erfolgen gemif3 § 256a HGB zum
Devisenkassamittelkurs am Abschlussstichtag.

Ausleihungen an verbundene Unternehmen in fremder Wiahrung
werden bei Zugang mit dem Bankankaufkurs erfasst. Zum
Abschlussstichtag erfolgt die Umrechnung zum Devisenkassamit-
telkurs unter Beachtung des Anschaffungskostenprinzips.

Mit Ausleihungen an verbundene Unternehmen in fremder
Wihrung zusammenhéngende, unterjahrig realisierte Wechsel-
kursgewinne/-verluste werden jeweils mit am Abschlussstichtag
unrealisierten Wechselkursgewinnen/-verlusten zusammengefasst.

B.13. Anteilsbasierte Vergiitung

In der Hauptversammlung vom 14. Juni 2018 wurde beschlossen,
Bezugsrechte auf Aktien der CANCOM SE an Mitglieder

des Vorstands beziehungsweise der Geschiftsfihrung

und ausgewdahlte Mitarbeiter:innen der CANCOM SE und
verbundener Unternehmen auszugeben. Seitens der CANCOM
SE liegt ein Wahlrecht vor, eine Erfallung in bar oder aus dem
von der Hauptversammlung beschlossenen Bedingten Kapital
2018/1 vorzunehmen. Am 17. August 2018 wurden 585.000
Aktienoptionen, zum 2. Juli 2019 wurden 23.000 Aktienoptionen
und zum 6. Mai 2020 wurden 150.000 Aktienoptionen
ausgegeben. Im Geschiftsjahr 2018 sind 30.000 Aktienoptionen,
im Geschiftsjahr 2019 sind 20.000 Aktienoptionen und im
Vorjahr sind 228.000 Aktienoptionen aufgrund veridnderter
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Nichterfillung von Dienstbedingungen verfallen. Im Berichtsjahr
sind 4.527 Aktienoptionen verfallen. Zum 31. Dezember 2021

sind 475.473 Optionen tatsdchlich ausstehend, davon keine
austibbar. Aktuell wird davon ausgegangen, dass die Optionsrechte
durch Eigenkapitalinstrumente bedient werden. Eine bilanzielle
Erfassung erfolgt daher erst mit Ausiibung der Optionsrechte.

B.14. Ertrdage aus Beteiligungen

Ertrage aus Beteiligungen werden grundsitzlich in dem Zeitpunkt
vereinnahmt, in dem der Anspruch entstanden und der Eingang
der entsprechenden Ertréage bei verniinftiger kaufméannischer
Beurteilung sicher zu erwarten ist.

B.15. Aufgrund eines Gewinnabfiihrungsvertrages erhaltene
Gewinne oder auszugleichende Verluste

Aufgrund eines Gewinnabfihrungsvertrags erhaltene Gewinne
oder auszugleichende Verluste werden dann vereinnahmt, wenn
das abzufithrende Ergebnis zweifelsfrei beziffert werden kann,
auch ohne dass der Jahresabschluss der Tochtergesellschaft bereits
festgestellt ist.

C. Erlduterungen und Angaben zu einzelnen Posten
der Bilanz

C.1. Anlagevermégen

Die Entwicklung des Anlagevermégens ist im Anlagespiegel
dargestellt.

Zur Zusammensetzung der Finanzanlagen und der jeweiligen
Jahresergebnisse der Tochterunternehmen wird auf die Aufstellung
des Anteilsbesitzes verwiesen.

Am 4. August 2021 wurde der Verkauf der CANCOM LTD

mit all ihren Tochterunternehmen (CANCOM UK Gruppe)
vollzogen. Verduflert beziehungsweise entkonsolidiert wurden
die folgenden Tochterunternehmen des CANCOM Konzerns:
CANCOM LTD (London/Grofibritannien), CANCOM UK Holdings
Limited (London/Grof3britannien), CANCOM UK TOG Limited,
CANCOM UK Limited, CANCOM UK Managed Services Limited,
CANCOM UK Professional Services Limited, M.H.C. Consulting
Services Limited (alle Wisborough Green/Grofbritannien),
Novosco Group Limited, CANCOM Managed Services Ltd (beide
Belfast/Vereinigtes Kénigreich), CANCOM Ireland Limited
(Dublin/Irland), CANCOM Communication & Collaboration Ltd
(Weybridge/Grofibritannien) und CANCOM Ocean Ltd (London/
Grof3britannien). Die Anteile an verbundenen Unternehmen
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verminderten sich durch den Verkauf der Anteile an der CANCOM
LTD um T€ 24.330.

Die unter den Anteilen an verbundenen Unternehmen
ausgewiesenen Anteile an der CANCOM, Inc. wurden zum
Abschlussstichtag des Vorjahres in voller Hohe um T€ 384
nach § 253 Absatz 3 Satz 5 HGB aufgrund einer voraussichtlich
dauerhaften Wertminderung aufSerplanmaflig abgeschrieben.

Im Januar 2021 hat die CANCOM SE 100 Prozent der Geschifts-
anteile beziehungsweise 100 Prozent der Stimmrechte im
Nominalwert von T€ 26 an der Anders & Rodewyk Das
Systemhaus fiir Computertechnologien GmbH mit Sitz in
Hannover erworben. Der unter den Anteilen an verbundenen
Unternehmen ausgewiesene Anteil an der CANCOM GmbH hat
sich zum 1. Januar 2021 im Wesentlichen aufgrund der riick-
wirkenden Verschmelzung der Anders & Rodewyk Das System-
haus fiir Computertechnologien GmbH auf die CANCOM GmbH
um T€ 18.655 erhoht; darin enthalten ist unter anderem ein
Betrag aus variablen Kaufpreisbestandteilen (Earn Out) aus

dem Erwerb der Anders & Rodewyk Das Systemhaus fur
Computertechnologien GmbH in Héhe von T€ 6.201. Die Anders
& Rodewyk Das Systemhaus fiir Computertechnologien GmbH
wurde mit Verschmelzungsvertrag vom 14. Juni 2021 auf die
CANCOM GmbH verschmolzen. Die Verschmelzung wurde im
Handelsregister der CANCOM GmbH am 9. Juli 2021 eingetragen.

Im Zusammenhang mit dem Verkauf der Anteile an der
CANCOM LTD wurden von der CANCOM SE an Tochter-
unternehmen der CANCOM UK Gruppe gewihrte Darlehen
einschliellich aktivierter Zinsen zurtickgezahlt, wodurch sich
die Ausleihungen an verbundene Unternehmen um T€ 117.297
reduzierten.

Das unter den Ausleihungen an verbundene Unternehmen
ausgewiesene Darlehen an die CANCOM, Inc. wurde zum
Abschlussstichtag des Vorjahres um T€ 2.928 auf T€ 9.573

gemaf § 253 Absatz 3 Satz 5 HGB aufgrund einer voraussichtlich
dauerhaften Wertminderung aufSerplanmaflig abgeschrieben.

Zum 31. Dezember 2021 erfolgte die vollstindige auflerplanméfiige
Abschreibung des Darlehens einschliefSlich aktivierter Zinsen

an die CANCOM, Inc. in Hohe von T€ 10.558 aufgrund einer
voraussichtlich dauerhaften Wertminderung gemif$ § 253 Absatz 3
Satz 5 HGB.

Die Ausleihungen an verbundene Unternehmen betreffen damit
zum Abschlussstichtag ausschliefSlich langfristige Darlehen an die
CANCOM physical infrastructure GmbH (T€ 1.450; Vorjahr:

T€ 300). Im Vorjahr waren zudem Darlehen an die CANCOM LTD
in Hohe von T€ 85.127, an die Novosco Group Limited in Hohe von
T€ 28.315, an die CANCOM, Inc. in Hoéhe von T€ 9.573 und an die
CANCOM UK Limited in Hohe von T€ 85 enthalten.
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Entwicklung des Anlagevermogens

(Anlagespiegel) der Berichtsperiode

ANSCHAFFUNGS-/HERSTELLUNGSKOSTEN

(in €) Stand Zuginge Abginge Stand
1.1.2021 2021 2021 31.12.2021

I. Immaterielle Vermégensgegenstidnde

entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche

Schutzrechte und &hnliche Rechte und Werte sowie

Lizenzen an solchen Rechten und Werten 355.832,66 22.450,00 0,00 378.282,66

355.832,66 22.450,00 0,00 378.282,66

Il. Sachanlagen

1. technische Anlagen und Maschinen 316.375,27 0,00 0,00 316.375,27

2. andere Anlagen, Betriebs- und Geschéaftsausstattung 952.752,73 124.834,50 208.498,50 869.088,73
1.269.128,00 124.834,50 208.498,50 1.185.464,00

I1l. Finanzanlagen

1. Anteile an verbundenen Unternehmen

284.457.346,48

21.026.896,41

24.329.951,74

281.154.291,15

2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen

126.328.285,65

2.134.655,27

113.527.250,54

14.935.690,38

3. Beteiligungen

200.067,10

0,00

200.067,10

0,00

410.985.699,23

23.161.551,68

138.057.269,38

296.089.981,53

Summe

412.610.659,89

23.308.836,18

138.265.767,88

297.653.728,19
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ABSCHREIBUNGEN BUCHWERTE
Stand Zugédnge Zuschreibungen Abgénge Stand Stand Stand

1.1.2021 2021 2021 2021 31.12.2021 31.12.2021 31.12.2020
270.954,18 19.441,20 0,00 0,00 290.395,38 87.887,28 84.878,48
270.954,18 19.441,20 0,00 0,00 290.395,38 87.887,28 84.878,48
316.119,05 256,22 0,00 0,00 316.375,27 0,00 256,22
632.182,33 127.292,1 0,00 185.660,22 573.814,22 295.274,51 320.570,40
948.301,38 127.548,33 0,00 185.660,22 890.189,49 295.274,51 320.826,62
383.995,08 0,00 0,00 0,00 383.995,08 280.770.296,07 284.073.351,40
2.928.000,00 10.557.690,38 0,00 0,00 13.485.690,38 1.450.000,00 123.400.285,65
200.066,10 0,00 11.876,78 188.189,32 0,00 0,00 1,00
3.512.061,18 10.557.690,38 11.876,78 188.189,32 13.869.685,46 282.220.296,07 407.473.638,05
4.731.316,74 10.704.679,91 11.876,78 373.849,54 15.050.270,33 282.603.457,86 407.879.343,15
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C.2. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, die
Forderungen gegen verbundene Unternehmen und die sonstigen
Vermogensgegenstande haben eine Restlaufzeit von weniger als
einem Jahr (Vorjahr: Restlaufzeit von weniger als einem Jahr).

Von den Forderungen gegen verbundene Unternehmen entfallen
T€ 41.269 (Vorjahr: T€ 37.958) auf Gewinnforderungen aufgrund
von Gewinnabfiihrungsvertragen, T€ 2.805 (Vorjahr: T€ 11.878) auf
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, T€ 4.700 (Vorjahr:
T€ 1.184) auf Forderungen aus Darlehen und T€ 2.065 (Vorjahr:

T€ 9.251) auf sonstige Forderungen.

C.3. Gezeichnetes Kapital

Das Grundkapital der Gesellschaft wurde zuletzt im Dezember
2019 durch eine Kapitalerhéhung um rund 10 Prozent um T€
3.504 erhoht. Zum 31. Dezember 2021 betrug das Grundkapital der
CANCOM SE satzungsgemaf$ T€ 38.548 (Vorjahr: T€ 38.548) und
war in 38.548.001 Stiickaktien (Aktien ohne Nennbetrag mit einem
rechnerischen Nennbetrag von 1 € je Aktie) eingeteilt (Vorjahr:
38.548.001 Stiickaktien).

C.3.1. Genehmigtes und bedingtes Kapital

Das Grundkapital der Gesellschaft (Genehmigtes Kapital 1/2018)
betragt satzungsgemafl zum 31. Dezember 2021 insgesamt T€ 7.009
(zum 31. Dezember 2020: T€ 7.009) und ist wie folgt festgelegt:

Der Vorstand ist durch Beschluss der Hauptversammlung vom

14. Juni 2018 ermdachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats in
der Zeit bis zum 13. Juni 2023 das Grundkapital der Gesellschaft
einmalig oder mehrmals um bis zu insgesamt T€ 7.009 (Vorjahr:
T€ 7.009) durch Ausgabe von bis zu 7.008.728 (Vorjahr: 7.008.728)
neue, auf den Inhaber lautende Stiickaktien gegen Bar- und/oder
Sacheinlage zu erhéhen (Genehmigtes Kapital I/2018). Dabei ist
den Aktiondren grundsitzlich ein Bezugsrecht einzurdumen. Der
Vorstand ist jedoch erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
das gesetzliche Bezugsrecht der Aktionire in folgenden Fallen
auszuschlieflen:

- fur Spitzenbetrége;

+ wenn eine Kapitalerh6hung gegen Bareinlagen 10 Prozent des
Grundkapitals nicht tibersteigt und der Ausgabebetrag der
neuen Aktien den Borsenpreis nicht wesentlich unterschreitet
(§ 186 Absatz 3 Satz 4 AktG); beim Gebrauchmachen dieser
Ermichtigung unter Bezugsrechtsausschluss nach § 186 Absatz
3 Satz 4 AktG ist der Ausschluss des Bezugsrechts aufgrund
anderer Erméachtigungen nach § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG zu
berticksichtigen;

+ bei Kapitalerhchungen gegen Sacheinlagen zur Gewdhrung von
neuen Aktien zum Zweck des Erwerbs von Unternehmen oder
von Beteiligungen an Unternehmen oder Unternehmensteilen
oder zum Zweck des Erwerbs von Forderungen an die Gesell-
schaft.

Die insgesamt aufgrund der vorstehenden Erméachtigung unter
Ausschluss des Bezugsrechts bei Kapitalerhohungen gegen

Bar- und/oder Sacheinlagen ausgegebenen Aktien diirfen einen
anteiligen Betrag von 20 Prozent des Grundkapitals weder

im Zeitpunkt der Beschlussfassung noch im Zeitpunkt der
Ausnutzung dieser Erméachtigung tiberschreiten. Auf diese Hochst-
grenze von 20 Prozent des Grundkapitals ist der anteilige Betrag
des Grundkapitals anzurechnen, (i) der auf Aktien der Gesellschaft
entfillt, die wihrend der Laufzeit des genehmigten Kapitals unter
Ausschluss des Bezugsrechts entsprechend § 186 Absatz 3 Satz

4 AktG oder gegen Sacheinlage durch den Vorstand ausgegeben
werden oder als eigene Aktien verduflert werden und (ii) der

auf Aktien der Gesellschaft entfillt, die wihrend der Laufzeit

des genehmigten Kapitals ausgegeben werden oder auszugeben
sind aus bedingtem Kapital zur Bedienung von Options- oder
Wandelschuldverschreibungen, die ihrerseits unter Ausschluss
des Bezugsrechts entsprechend § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG oder
gegen Sacheinlage durch den Vorstand wihrend der Laufzeit des
genehmigten Kapitals begeben werden.

Uber den weiteren Inhalt der jeweiligen Aktienrechte und die
Bedingungen bei der Durchfithrung von Kapitalerh6hungen
entscheidet der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats.

Der Vorstand hat im Jahr 2019 von obiger Erméachtigung Gebrauch
gemacht und das Grundkapital der Gesellschaft durch Ausgabe
von 3.504.363 neuen auf den Inhaber lautenden Stiickaktien um
T€ 3.504 auf T€ 38.548 erhcht. Somit betragt das verbleibende
Genehmigte Kapital /2018 zum 31. Dezember 2019 satzungsgemafd
T€ 7.009. Zum 31. Dezember 2020 und 2021 betragt das
verbleibende Genehmigte Kapital /2018 satzungsgemaf} ebenfalls
T€ 7.009, da in der Berichtsperiode von obiger Ermiachtigung kein
Gebrauch gemacht wurde.

Das bedingte Kapital betrdgt satzungsgemaf} zum 31. Dezember
2021 und zum 31. Dezember 2020 T€ 1.500 und ist wie folgt
festgelegt:

Das Grundkapital ist um bis zu T€ 1.500 durch Ausgabe von

bis zu 1.500.000 neuen Stiickaktien bedingt erhoht (Bedingtes
Kapital 1/2018). Die bedingte Kapitalerh6hung wird nur insoweit
durchgefthrt, wie die Inhaber von Aktienoptionen, die aufgrund
des Ermichtigungsbeschlusses der Hauptversammlung vom

14. Juni 2018 in der Zeit bis zum 13. Juni 2023 von der Gesellschaft
ausgegeben werden, von ihrem Bezugsrecht auf Aktien der Gesell-
schaft Gebrauch machen und die Gesellschaft nicht in Erfiillung
der Bezugsrechte eigene Aktien oder einen Barausgleich gewahrt.
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Die aus der Ausiibung dieser Bezugsrechte hervorgehenden neuen
Aktien der Gesellschaft nehmen vom Beginn des Geschiftsjahres
an, in dem sie ausgegeben werden, am Gewinn teil.

Der Vorstand ist erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die
weiteren Einzelheiten der Durchfithrung der bedingten Kapitaler-
hohung festzusetzen.

In der Berichtsperiode (2021) und in der Vergleichsperiode (2020)
wurden keine neuen Aktien unter Ausnutzung des Bedingten
Kapitals 1/2018 ausgegeben.

Dem Vorstand sind keine Beschrankungen, die Stimmrechte oder
die Ubertragung von Aktien betreffen, bekannt.

C.3.2. Aktienriickkaufprogramm

Dartiber hinaus hat die Hauptversammlung am 26. Juni 2019 den
Vorstand der CANCOM SE ermichtigt, bis zum 25. Juni 2024
eigene Aktien bis zu insgesamt 10 Prozent des gezeichneten
Kapitals zu erwerben. Mafigebend fiir die Grenze von 10 Prozent
ist die Grundkapitalziffer zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens der
Erméchtigung. Soweit im Zeitpunkt der Ausiibung dieser Erméch-
tigung die Grundkapitalziffer niedriger ist, so ist dieser niedrigere
Wert mafigeblich. Der Erwerb soll tiber die Borse oder tiber ein

an die Aktionare gerichtetes 6ffentliches Kaufangebot erfolgen. In
beiden Fillen darf der Erwerbspreis den arithmetischen Mittelwert
der Schlussauktionspreise der Aktie der CANCOM SE im
XETRA-Handel (oder einem vergleichbaren Nachfolgesystem) an
der Frankfurter Wertpapierbérse an den letzten drei Handelstagen
vor dem Erwerb oder einer Eingehung einer Verpflichtung zum
Erwerb um nicht mehr als 10 Prozent tiber- oder unterschreiten.
Das Riickkaufvolumen kann beschriankt werden, sofern die
angebotenen Aktien den Gesamtbetrag des Erwerbsangebots

der Gesellschaft tiberschreiten. Die Erméchtigung kann zu

jedem gesetzlich zuldssigen Zweck ausgeiibt werden. Unter
Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionédre konnen eigene Aktien
insbesondere an Dritte zum Zweck des Erwerbs von Unternehmen
oder der Beteiligung von Unternehmen tbertragen werden. Auch
kénnen eigene Aktien gegen Barzahlung verduflert werden, sofern
der Kaufpreis den aktuellen Borsenpreis zum Zeitpunkt der
Verduflerung nicht wesentlich unterschreitet. Ferner diirfen eigene
Aktien auch zur Erfiillung von Wandlungs- oder Optionsrechten,
die von der Gesellschaft eingerdumt wurden, verwendet werden
oder zur Durchfiihrung einer Aktiendividende (Scrip Dividend).
Ferner diirfen die eigenen Aktien zur Erfiillung von Vergiitungs-
vereinbarungen zugesagt oder tibertragen werden sowie im
Rahmen der Austibung von Bezugsrechten Mitarbeiter:innen

und Vorstdnden zum Kauf angeboten werden. Der Vorstand der
CANCOM SE wurde dartiber hinaus erméchtigt, eigene Aktien mit
Zustimmung des Aufsichtsrats ohne weiteren Hauptversamm-
lungsbeschluss einzuziehen.
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Im Rahmen dieses Aktienriickkaufprogrammes hat die CANCOM
SE im Zeitraum vom 20. Oktober 2021 bis zum 30. Dezember 2021
insgesamt 785.947 eigene Aktien zurtickerworben. Dies entspricht
— auf Basis der Anzahl der Aktien, die das Grundkapital zum
Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Ermiachtigung enthielt
(35.043.638 Stiick) — einem Anteil von 2,24 Prozent des Grundka-
pitals. Auf Basis der Anzahl der Aktien, die das Grundkapital zum
31. Dezember 2021 enthielt (38.548.001 Stiick), entspricht dies
einem Anteil von 2,04 Prozent des Grundkapitals. Der Erwerb

der eigenen Aktien erfolgte durch eine von der CANCOM SE
beauftragte Bank ausschliefSlich tiber die Bérse im elektronischen
Handel der Frankfurter Wertpapierbérse (XETRA) und in Uberein-
stimmung mit Artikel 5 Absatz 1 lit. a) der Verordnung (EU) Nr.
596/2014 in Verbindung mit Artikel 2 Absatz 1 der Delegierten
Verordnung (EU) 2016/1052. In der Berichtsperiode wurden
insgesamt eigene Aktien zum Kurswert von T€ 47.763 zurtick-
gekauft; dies entsprach einem durchschnittlichen Aktienkurs von
€ 60,77 (ohne Transaktionskosten). Der gezahlte Betrag wurde in
Hohe der Summe der Nennwerte der zurtickerworbenen eigenen
Aktien vom gezeichneten Kapital offen abgesetzt; die verbleibende
Differenz wurde als Reduktion der anderen Gewinnrticklagen
erfasst. Ferner wurden in der Berichtsperiode Anschaffungsne-
benkosten aus dem Erwerb eigener Aktien in Héhe von T€ 119
innerhalb der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Weitere Informationen zu dem Aktienrtickkaufprogramm
werden auf der Internetseite der Gesellschaft unter
www.cancom.de/investoren/aktienrueckkauf/ bereitgestellt.

Die in der Berichtsperiode erworbenen eigenen Aktien wurden bis
zum 31. Dezember 2021 nicht an Dritte tibertragen, nicht gegen
Barzahlung veraufert, nicht zur Erfallung von Wandlungs- oder
Optionsrechten verwendet und auch nicht zur Durchfithrung einer
Aktiendividende eingesetzt. Ferner wurden in der Berichtsperiode
keine eigenen Aktien zur Erfiilllung von Vergiitungsvereinba-
rungen genutzt oder im Rahmen der Ausiibung von Bezugsrechten
den Mitarbeiter:innen und Vorstdanden zum Kauf angeboten.

Die Einziehung erworbener eigener Aktien erfolgte in der
Berichtsperiode ebenfalls nicht.

C.4. Kapitalriicklage

Die Kapitalriicklage setzt sich wie folgt zusammen:

(inT€) 2021 2020
Kapitalrucklage 1.1. 378.385 378.385
Kapitalriicklage 31.12. 378.385 378.385
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C.5. Andere Gewinnriicklagen

Die anderen Gewinnriicklagen setzen sich wie folgt zusammen:

(inT€) 2021 2020
andere Gewinnrlcklagen 1.1. 186.702 133.078
Erwerb eigener Anteile -46.977 (0}
Einstellung aus dem Bilanzgewinn 19.993 53.624
andere Gewinnriicklagen 31.12. 159.718 186.702

Die Differenz zwischen dem vom Grundkapital offen abgesetzten
Nennwert der zuriickerworbenen eigenen Aktien und dem reinen
Kaufpreis der eigenen Anteile — ohne Anschaffungsnebenkosten —
wurde als Reduktion der anderen Gewinnriicklagen erfasst.

C.6. Bilanzgewinn

Der Bilanzgewinn setzt sich wie folgt zusammen:

C.7. Sonstige Riickstellungen

Die sonstigen Riickstellungen enthalten Riickstellungen fiir
variable Kaufpreisbestandteile (Earn Out) aus dem Erwerb der
Anders & Rodewyk Das Systemhaus fiir Computertechnologien
GmbH (T€ 4.910; Vorjahr: T€ o), Tantiemen (T€ 1.132;

Vorjahr: T€ 860), Prifungs- und Abschlusskosten (T€ 441;
Vorjahr: T€ 358), variable Gehaltsbestandteile (T€ 219;

Vorjahr: T€ 194), Abfindungen (T€ 200; Vorjahr: T€ 75),
Aufbewahrungsverpflichtungen (T€ 66; Vorjahr: T€ 66), Urlaub
(T€ 55; Vorjahr: T€ 5), ausstehende Rechnungen (T€ 50; Vorjahr:
T€ 44), anteilsbasierte Vergiitungen (T€ 48; Vorjahr: T€ o), die
zukinftige Betriebspriifung (T€ 33; Vorjahr: T€ 35), drohende
Verluste (T€ 27; Vorjahr: T€ 27), die Berufsgenossenschaft

(T€ 27; Vorjahr: T€ 22) sowie fir Jubilaumszahlungen

(T€ 23; Vorjahr: T€ 20).

Im Vorjahr waren zudem sonstige Riickstellungen fir den Nutzen
aus mietfreier Zeit in Héhe von T€ 10 enthalten.

C.8. Verbindlichkeiten

(in T€) 2021 2020
Beziiglich der Zusammensetzung der Verbindlichkeiten verweisen
Vortrag 1.1, 48903 72898 wir auf die im folgenden dargestellten Verbindlichkeitenspiegel.
Dividendenausschittung -28.91 -19.274
Einstellung in andere Gewinnrucklagen -19.992 -53.624
Jahresliberschuss 283.057 48.903
Bilanzgewinn 31.12. 283.057 48.903
Restlaufzeit Durch Pfandrechte oder
dhnliche Rechte gesichert
(in T€) bis zu mehr als mehr als Stand Art, Form
1Jahr 1Jahr 5 Jahre 31.12.2021
1. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und entfallen
Leistungen 373 e} 0} 373 [0}
2. Verbindlichkeiten gegenlber verbundenen entfallen
Unternehmen 14 0] o] 14
3. sonstige Verbindlichkeiten 13.925 37 8 13.970 entfallen
(davon aus Steuern) 9.957 o] 9.957
(davon im Rahmen der sozialen Sicherheit) 7 (0} 7
Summe 14.312 37 8 14.357 o]
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Restlaufzeit Durch Pfandrechte oder
dhnliche Rechte gesichert

(in T€) bis zu mehr als mehr als Stand Art, Form
1Jahr 1Jahr 5 Jahre 31.12.2020

1. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und entfallen
Leistungen 251 e} (0] 251 [0}

2. Verbindlichkeiten gegenlber verbundenen entfallen
Unternehmen 7 0] (0] 7

3. sonstige Verbindlichkeiten 17.856 e} [0} 17.856 [0} entfallen
(davon aus Steuern) 16.287 0 o 16.287
(davon im Rahmen der sozialen Sicherheit) 0 0 0 0

Summe 18.114 o [0} 18.114 o}

Die Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen
entfallen im Geschiftsjahr 2021 in voller Hohe auf Verbindlich-
keiten aus Lieferungen und Leistungen (T€ 14; Vorjahr: T€ 7).

C.9. Latente Steuern

Die latenten Steuern sind in der folgenden Tabelle dargestellt:

(inT€) Bilanzwerte Latente Latente Verdnderung
zum 31.12.2021 Steuern zum Steuern zum
31.12.2021 31.12.2020
Handelsrecht Steuerrecht Differenz

Aktive latente Steuern

Sonstige Ruckstellungen 7.231 7.185 46 14 14 [0}
Passive latente Steuern

Anteile an verbundenen Unternehmen 280.870 212.686 -68.184 -1.060 -1.024 -36
Saldo aus aktiven und passiven latenten Steuern -68.138 -1.046 -1.010 -36
Aktive latente Steuern Organgesellschaften 3.283 1.021 733 288
Passive latente Steuern Organgesellschaften -2.366 -370 -377 7
Saldo aus aktiven und passiven latenten Steuern

Organgesellschaften 917 651 356 295
Passive latente Steuer -67.221 -395 -654 259

Zum 31. Dezember 2021 besteht ein Uberhang an passiven latenten
Steuern; fiir diesen Uberhang wird das Wahlrecht des § 274 Absatz
1 Satz 3 HGB in der Weise ausgetibt, dass eine Saldierung zwischen
aktiven und passiven latenten Steuern erfolgt.

Die passiven latenten Steuern zum 31. Dezember 2021 vor
Saldierung von T€ 1.060 (Vorjahr: T€ 1.024) betreffen vor allem
Anteile an verbundenen Unternehmen, fiir die in Hohe der nicht
abzugsfahigen Betriebsausgaben von funf Prozent (T€ 3.409;
Vorjahr: T€ 3.292) latente Steuern berechnet wurden.

Die aktiven latenten Steuern aus Organgesellschaften resultieren
vor allem aus sonstigen Riickstellungen und Pensionsriickstel-
lungen. Die passiven latenten Steuern aus Organgesellschaften
ergeben sich im Wesentlichen aus Beteiligungen.

D. Erlauterungen und Angaben zur Gewinn- und
Verlustrechnung

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkosten-
verfahren aufgestellt.
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Die Umsatzerlose beinhalten im Geschéftsjahr 2021 im Wesent-
lichen Erlose aus der Erbringung von Management-Dienstleis-
tungen (T€ 11.915; Vorjahr: T€ 9.297). Die Umsatzerlose des
Geschiftsjahres 2021 entfallen zu 91,4 Prozent (Vorjahr:

85,1 Prozent) auf das Inland (T€ 11.018; Vorjahr: T€ 8.051)

und zu 8,6 Prozent (Vorjahr: 14,9 Prozent) auf das Ausland

(T€ 1.035; Vorjahr: T€ 1.407).

Unter den sonstigen betrieblichen Ertragen sind Ertrage aus dem
Verkauf von Finanzanlagen in Hohe von T€ 247.330 (Vorjahr:

T€ 20), Ertrage aus der Wahrungsumrechnung in Hohe von

T€ 6.243 (Vorjahr: T€ 11) sowie periodenfremde Ertrage in Hohe
von T€ 54 (Vorjahr: T€ 83) enthalten. Die Ertrage aus dem Verkauf
von Finanzanlagen resultieren aus dem Verkauf der CANCOM UK
Gruppe im Berichtsjahr. Der starke Anstieg der Ertrage aus der
Wihrungsumrechnung resultiert im Wesentlichen aus Kursdif-
ferenzen eines Darlehens, welches im Rahmen des Verkaufs der
CANCOM UK Gruppe im Berichtsjahr zurtickgezahlt wurde. Die
periodenfremden Ertrage beinhalten im Geschéftsjahr 2021 vor
allem Ertrage aus dem Verkauf von Gegenstinden des Anlagever-
mogens (T€ 24; Vorjahr: T€ o) sowie Ertrage aus der Auflgsung
von Riickstellungen (T€ 18; Vorjahr: T€ 83).

In den sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind Aufwen-
dungen aus der Wahrungsumrechnung in Hohe von T€ 20
(Vorjahr: T€ 1.657) enthalten. AufSergewthnliche Aufwendungen
betreffen im Geschiftsjahr 2021 Anschaffungsnebenkosten aus
dem Erwerb eigener Anteile (T€ 119). Zudem haben sich die
Rechts- und Beratungskosten im Wesentlichen aufgrund der
Beratungskosten im Rahmen des Verkaufs der CANCOM UK
Gruppe im Berichtsjahr (T€ 8.400) deutlich erhoht.

Die Ertrage aus Beteiligungen in Hohe von T€ 24.645 (Vorjahr:
T€ 22.300) betreffen ausschliefllich verbundene Unternehmen.

Unter dem Posten ,aufgrund eines Gewinnabfithrungsvertrags
erhaltene Gewinne“ wird der an die CANCOM SE von der
CANCOM GmbH (T€ 35.411; Vorjahr: T€ 33.290) und von der
CANCOM ICT Service GmbH (T€ 5.858; Vorjahr: T€ 4.668)
abgefiihrte Jahresiiberschuss ausgewiesen.

Die sonstigen Zinsen und dhnliche Ertrage enthalten im Wesent-
lichen Zinsertrage aus verbundenen Unternehmen in Hohe von
T€ 5.161 (Vorjahr: T€ 6.881).

Die Abschreibungen auf Finanzanlagen betreffen eine auferplan-
mafige Abschreibung aufgrund einer voraussichtlichen
dauerhaften Wertminderung nach § 253 Absatz 3 Satz 5 HGB des
Darlehens an die CANCOM, Inc. in voller Hohe von T€ 10.558.

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag beinhalten latente
Steuerertrage von T€ 259 (Vorjahr: latente Steueraufwendungen
von T€ 1).

E. Sonstige Angaben
E.1. Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die Verpflichtungen aus derzeit laufenden Miet-, Leasing- und
Lizenzvertragen betragen:

Féllig im Jahr 2022 Gesamt
(in T€) (in T€)
aus Mietvertragen n2 n2
aus Leasingvertragen 62 183
aus Lizenzvertréagen 69 69
davon verbundene Unternehmen 12 12

E.2. Haftungsverhaltnisse

Es bestehen zum Abschlussstichtag Biirgschaften fiir die CANCOM
a+d IT Solutions GmbH (T€ 40.000; Vorjahr: T€ o), die CANCOM
GmbH (T€ 6.600; Vorjahr: T€ 8.100 sowie T$ 2.000; Vorjahr:

T$ 2.000), die CANCOM, Inc. (T$ 2.500; Vorjahr: T$ 2.500), die
CANCOM ICT Service GmbH (T€ 1.500; Vorjahr: T€ 3.500), die
CANCOM physical infrastructure GmbH (T€ 150; Vorjahr:

T€ 150), die HPM Incorporated (T$ 577; Vorjahr: T$ o) sowie eine
Gesamtbirgschaft (T€ 200; Vorjahr: T€ 200) fiir die Gesellschaften
CANCOM GmbH, CANCOM physical infrastructure GmbH und
CANCOM ICT Service GmbH. Im Vorjahr bestanden Biirgschaften
fir die CANCOM Communication & Collaboration Ltd (T£ 2.000),
die CANCOM UK Limited (T£ 5.500) sowie die CANCOM Managed
Services Ltd (TE 2.076).

Die CANCOM SE hat im Jahr 2014, im Namen der CANCOM
Managed Services GmbH, eine Patronatserklarung im Rahmen
eines Groflkundenprojektes tiber T€ 4.500 sowie im Jahr 2019,

im Namen der CANCOM Public BV, eine Patronatserklarung im
Rahmen eines Groflkundenprojektes tiber T€ 5.400 tibernommen.
Die Gesellschaft geht derzeit aufgrund des positiven Projekt-
verlaufs und wegen der guten finanziellen Ausstattung der
CANCOM Managed Services GmbH sowie der CANCOM Public BV
nicht von einer Inanspruchnahme aus.

Haftungsverhiltnisse in Form der gesamtschuldnerischen Haftung
fir Avalkredite und sonstige Kredite bestehen zum Abschluss-
stichtag in Hohe von T€ 21.813 (Vorjahr: T€ 8.828). Die Avalkredite
beziehungsweise sonstigen Kredite sind in voller Hohe zugunsten
verbundener Unternehmen eingegangen.



JAHRESABSCHLUSS DER CANCOM SE

Die CANCOM SE geht Haftungsverhiltnisse nur nach sorgfaltiger
Risikoabwidgung und grundsatzlich nur im Zusammenhang mit
verbundenen Unternehmen oder solchen Unternehmen, deren
Geschaftstatigkeit mit der CANCOM SE oder verbundenen
Unternehmen verkniipft ist, ein. Im Zuge der Nutzung der
Befreiungsvorschrift gemif § 264 Absatz 3 HGB wurden fir die
Tochtergesellschaften CANCOM Managed Services GmbH und
CANCOM Public GmbH Einstandserklarungen abgegeben, wonach
die CANCOM SE fiir bis zum Abschlussstichtag eingegangene
Verpflichtungen im folgenden Geschiftsjahr einsteht. Auf Basis
einer kontinuierlichen Evaluierung der Risikosituation der
eingegangenen Haftungsverhiltnisse und unter Berticksichtigung
der bis zum Aufstellungszeitpunkt gewonnenen Erkenntnisse geht
die CANCOM SE derzeit davon aus, dass die den Haftungsverhilt-
nissen zugrunde liegenden Verpflichtungen von den jeweiligen
Hauptschuldnern erfiillt werden kénnen. Die CANCOM SE schitzt
daher bei allen aufgefithrten Haftungsverhéltnissen das Risiko
einer Inanspruchnahme als nicht wahrscheinlich ein.

E.3. Vorstand und Aufsichtsrat
Als Vorstidnde waren in der Berichtsperiode bestellt:

+ Herr Rudolf Hotter, Dipl.-Betriebswirt, RofShaupten
— Vorsitzender —;

+ Herr Thomas Stark, Dipl.-Wirtsch.-Ing., Wittislingen;

+ Herr Rudiger Rath, Dipl.-Betriebswirt, Gelsenkirchen
(seit 1. Oktober 2021).

Alle Vorstande sind gemeinsam mit einem weiteren Vorstand oder
in Gemeinschaft mit einem Prokuristen vertretungsbefugt.

Folgende Mitglieder des Vorstands sind Mitglieder in gesetzlich
zu bildenden Aufsichtsriten oder vergleichbaren in- oder ausldn-
dischen Kontrollgremien von Wirtschaftsunternehmen:

Herr Rudolf Hotter in:

+ CANCOM Managed Services GmbH, Minchen (Konzern-
mandat, Aufsichtsratsvorsitzender, seit 1. November 2021);

+ CANCOM ICT Service GmbH, Miinchen
(Konzernmandat, Aufsichtsratsvorsitzender);

+ CANCOM GmbH, Jettingen-Scheppach
(Konzernmandat, Aufsichtsratsvorsitzender).

Herr Thomas Stark in:
+ AL-KO Kober SE, Kotz
(Aufsichtsratsmitglied, bis 22. Dezember 2021).
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Zu den Mitgliedern des Aufsichtsrates waren und/oder sind in der
Berichtsperiode bestellt:

+ Herr Stefan Kober, Kaufmann, Investor und Aufsichtsrats-
mitglied verschiedener Unternehmen — Vorsitzender —;

+ Herr Dr. Lothar Koniarski, Dipl.-Kaufmann, Geschiftsfiihrer
der Elber GmbH, Regensburg — stellvertretender Vorsitzender —;

+ Herr Uwe Kemm, Chief Operation Officer der
STEMMER IMAGING AG, Puchheim;

+ Frau Regina Weinmann, Dipl-Kauffrau, Geschiftsfihrerin der
ABCON Vermdégensverwaltung GmbH, Miinchen, und
ABCON Holding GmbH, Miinchen;

+ Herr Martin Wild, Chief Executive Officer der
Organic Garden AG, Ingolstadt;

+ Frau Prof. Dr. Isabell M. Welpe, Professorin und Inhaberin
des Lehrstuhls far Strategie und Organisation der
Technischen Universitit Miinchen, Miinchen.

Folgende Mitglieder des Aufsichtsrates sind Mitglieder in weiteren
gesetzlich zu bildenden Aufsichtsriten oder vergleichbaren in-
oder ausldndischen Kontrollgremien von Wirtschaftsunternehmen:

Herr Dr. Lothar Koniarski:

+ SBF AG, Leipzig (Aufsichtsratsvorsitzender);

+ DV Immobiliengruppe, Regensburg (Beiratsvorsitz);

+ DV ImmobilienManagement GmbH, Regensburg
(stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender);

+ Alfmeier Prizisions SE, Treuchtlingen
(Verwaltungsratsmitglied);

+ Mutares SE & Co. KGaA, Miinchen (Aufsichtsratsmitglied);

+ Mutares Management SE, Miinchen
(stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender).

Frau Prof. Dr. Isabell M. Welpe:

+ Deloitte Deutschland GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft,
Diisseldorf (Aufsichtsratsmitglied);

+ CENIT AG, Stuttgart (stellvertretende Aufsichtsratsvorsitzende).

Herr Stefan Kober:
+ AL-KO Kober SE, Kotz (Aufsichtsratsvorsitzender);
+ STEMMER IMAGING AG, Puchheim
(Aufsichtsratsmitglied; bis 31. Dezember 2021);
+ KATEK SE, Miinchen
(Aufsichtsratsmitglied; bis 31. Dezember 2021).

Herr Martin Wild:
+ BU HOLDING AG, Firth (Aufsichtsratsmitglied).
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Am 29. Juni 2021 wurde folgender Beschluss gefasst:

+ Sachverstandiger fiir Abschlusspriifung (gemaf8 § 100 und
§ 107 Aktiengesetz) ist Stefan Kober (Aufsichtsratsvorsitzender).

+ Sachverstandiger fiir Rechnungslegung (gemif3 § 100 und
§ 107 Aktiengesetz) ist Dr. Lothar Koniarski (stellvertretender
Aufsichtsratsvorsitzender).

E.4. Anzahl der Mitarbeiter:innen

Im Jahresdurchschnitt waren bei der Gesellschaft 137 (Vorjahr: 115)
Angestellte in dem Funktionsbereich Zentrale Dienste inklusive
Teilzeitangestellte, jedoch ohne Auszubildende, Praktikanten sowie
ohne Vorstande beschiftigt.

E.5. Honorare der Abschlusspriifer

Die Angaben gemaf} § 285 Nr. 17 HGB unterbleiben, da sie im
Konzernabschluss, der von der CANCOM SE aufgestellt wird,
enthalten sind.

E.6. Erkldrung zum Corporate Governance Kodex

Vorstand und Aufsichtsrat haben gemif$ § 161 Absatz 1 AktG
eine gemeinsame Entsprechenserkldrung zu den Empfehlungen
des Deutschen Corporate Governance Kodex abgegeben, die
ver6ffentlicht wurde. Diese steht auf der Internetseite der Gesell-
schaft dauerhaft 6ffentlich zur Verfugung.

E.7. Gesamtbeziige Vorstand und Aufsichtsrat

Die Gesamtbeziige der Vorstande sind eingeteilt in fixe und
variable Komponenten. Die Bezahlung der variablen Komponenten
ist an fest definierte Erfolgsziele gebunden.

Einzelnen Vorstandsmitgliedern sind 2018 und 2020 Aktienop-
tionen gewahrt worden. Zudem wurden einem Vorstandsmitglied
im Jahr 2021 Performance Shares mit Barausgleich als aktienba-
sierte Vergttung gewahrt. Im Einzelnen stellt sich die aktienba-
sierte Vergttung der Vorstinde wie folgt dar:

+ Rudolf Hotter: 150.000 Aktienoptionen, beizulegender Zeitwert
bei Ausgabe am 6. Mai 2020: € 2.170.500.

+ Thomas Stark: 60.000 Aktienoptionen, beizulegender Zeitwert
bei Ausgabe am 17. August 2018: € 624.000.

+ Rudiger Rath: 805 Performance Shares, beizulegender Zeitwert
bei Ausgabe am 23. September 2021: € 42.335.

Die Gesamtbeziige des Vorstands belaufen sich im Berichtsjahr auf
T€ 2.500 (Vorjahr: T€ 6.725). In der Vergleichsperiode sind darin
Leistungen aus Anlass der Beendigung des Arbeitsverhaltnisses
enthalten, die dem ehemaligen Vorstandsmitglied Thomas Volk
in Hohe von T€ 2.731 gewiahrt wurden. In diesen T€ 2.731 sind
eine Festvergiitung von T€ 125 und Nebenleistungen in Héhe von
T€ 6 enthalten sowie im Zusammenhang mit der Beendigung

des Vorstandsmandats eine Abfindung in H6éhe von T€ 1.500 und
fir das nachvertragliche Wettbewerbsverbot vom 1. April 2020
bis zum 31. Mérz 2021 eine Karenzentschadigung von T€ 1.100
(gezahlt im Mirz 2021).

Die Gesamtbeziige des Aufsichtsrates belaufen sich im Berichtsjahr
auf T€ 336 (Vorjahr: T€ 324).

E.8. Angaben zu Beteiligungen am Kapital der CANCOM SE

Der Gesellschaft lagen zum 31. Dezember 2021 folgende Angaben
zu mitteilungspflichtigen Beteiligungen nach §§ 33 ff. WpHG vor:

Die The Goldman Sachs Group, Inc., Wilmington, DE, USA,

hat der CANCOM SE am 24. Mérz 2020 mitgeteilt, dass ihr
Stimmrechtsanteil an der CANCOM SE am 20. Mirz 2020, direkt
oder indirekt gehalten, die Schwelle von 5 Prozent unterschritten
hat und an diesem Tag direkt 1,80 Prozent (das entspricht 694.671
Stimmrechten) betragen hat. Aufgrund von zusétzlichen aus
Finanzinstrumenten resultierenden Stimmrechten betrug der
Gesamtanteil der gehaltenen Stimmrechte an diesem Tag 3,97
Prozent (dies entspricht 1.531.921 Stimmrechten).

Die BNP Paribas Asset Management France S.A.S., Paris,
Frankreich, hat der CANCOM SE am 29. September 2020
mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der CANCOM SE am

9. September 2020, direkt oder indirekt gehalten, die Schwelle von
3 Prozent der Stimmrechte iiberschritten hat und an diesem Tag
4,66 Prozent (das entspricht 1.797.710 Stimmrechten) betragen hat.

Die BlackRock Inc., Wilmington, DE, USA, hat der CANCOM SE
am 19. Januar 2021 mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der
CANCOM SE am 14. Januar 2021, direkt oder indirekt gehalten, die
Schwelle von 3 Prozent der Stimmrechte tiberschritten hat und an
diesem Tag 3,16 Prozent (das entspricht 1.218.434 Stimmrechten)
betragen hat. Aufgrund von zusitzlichen aus Finanzinstru-
menten resultierenden Stimmrechten betrug der Gesamtanteil

der gehaltenen Stimmrechte an diesem Tag 3,44 Prozent (dies
entspricht 1.326.677 Stimmrechten).

Die Allianz Global Investors GmbH, Frankfurt, Deutschland hat der
CANCOM SE am 11. Februar 2021 mitgeteilt, dass ihr Stimmrechts-
anteil an der CANCOM SE am 9. Februar 2021, direkt oder

indirekt gehalten, die Schwelle von 20 Prozent der Stimmrechte
unterschritten hat und an diesem Tag 19,99 Prozent (das entspricht
7.709.266 Stimmrechten) betragen hat.
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Die Massachusetts Financial Services Company, Boston, MA,
USA, hat der CANCOM SE am 23. April 2021 mitgeteilt, dass ihr
Stimmrechtsanteil an der CANCOM SE am 20. April 2021, direkt
oder indirekt gehalten, die Schwelle von 3 Prozent Giberschritten
hat und an diesem Tag 3,08 Prozent (das entspricht 1.187.530
Stimmrechten) betragen hat.

Die Ameriprise Financial Inc. Wilmington, DE, USA, hat

der CANCOM SE am 11. November 2021 mitgeteilt, dass ihr
Stimmrechtsanteil an der CANCOM SE am 8. November 2021,
direkt oder indirekt gehalten, die Schwelle von 5 Prozent der
Stimmrechte tiberschritten hat und an diesem Tag 5,61 Prozent
(das entspricht 2.162.020 Stimmrechten) betragen hat.

E.9. Nachtragsbericht

Fiir die CANCOM SE wesentliche Ereignisse nach der
Berichtsperiode ergaben sich nicht.

E.10. Vorschlag zur Verwendung des Ergebnisses

Der Vorstand beschliefit, dem Aufsichtsrat und der Hauptver-

sammlung vorzuschlagen, den Bilanzgewinn fir das Geschaftsjahr

2021 in Hohe von € 283.056.599,30 (Vorjahr: € 48.903.477,19)
zur Ausschiittung einer Dividende in Hohe von € 1,00 (Vorjahr:

€ 0,75) pro dividendenberechtigter Stiickaktie zu verwenden. Bis
zur Hauptversammlung kann sich die Gesamtanzahl der dividen-
denberechtigten Sttickaktien und damit der Gesamtbetrag der fur

die Berichtsperiode vorgesehenen Ausschiittung verdandern. Der

endgiiltige Gesamtbetrag der fur die Berichtsperiode vorgesehenen

Ausschiittung héngt von der Anzahl der dividendenberech-
tigten Stiickaktien zum Zeitpunkt der Beschlussfassung tiber die
Verwendung des Bilanzgewinns am Tag der Hauptversammlung
ab. Ein nach der Ausschiittung verbleibender Bilanzgewinn soll

in die anderen Gewinnriicklagen eingestellt beziehungsweise auf

neue Rechnung vorgetragen werden.
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E.11. Mutterunternehmen
Die CANCOM SE, Miinchen, ist die Gesellschaft, die den Konzern-
abschluss aufstellt. Der Konzernabschluss der CANCOM SE kann

auf deren Homepage abgerufen werden sowie im elektronischen
Bundesanzeiger eingesehen werden.

Miinchen, den 24. Mirz 2022

Der Vorstand der CANCOM SE

(4 froe QUL

Rudolf Hotter Thomas Stark Riidiger Rath
CEO CFO COO
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Aufstellung des Anteilsbesitzes

Name des Unternehmens, Sitz der Gesellschaft Anteil am Kapital Eigenkapital Jahresergebnis
(in %) per 31.12.2021 2021
(inT€)? (in T€)?
Beteiligungen liber 20 %
1. CANCOM GmbH, Jettingen-Scheppach 100,00 56.810 -728 1
2. CANCOM (Switzerland) AG, Caslano/Schweiz 100,00 » (0} (0}
3. CANCOM Computersysteme GmbH, Graz/Osterreich 100,00 » 3.476 23
4. CANCOM a+d IT solutions GmbH, Brunn am Gebirge/Osterreich 100,00 ® 5.323 1.738
5. CANCOM ICT Service GmbH, Mlinchen 100,00 3.577 -105 1
6. CANCOM Managed Services GmbH, Minchen 100,00 28.125 4.620
7. CANCOM Public GmbH, Berlin 100,00 23.308 21.540
8. CANCOM Public BV, Brissel/Belgien 100,00 2.440 -172
9. CANCOM physical infrastructure GmbH, Jettingen-Scheppach 80,00 1.363 150
10. CANCOM VVM Il GmbH, Jettingen-Scheppach 100,00 91 -1
1. CANCOM VVM GmbH, Minchen 100,00 51 -1
12. CANCOM, Inc., Palo Alto/USA 100,00 4.990 -1.514
13. HPM Incorporated, Pleasanton/USA 100,00 © 2.746 -2.314
14. CANCOM Slovakia s.r.0., Kosice/Slowakei 100,00 813 466
15. Duana GrundstUcksverwaltungsgesellschaft mbH & Co.
Vermietungs KG, Mainz 100,00 0 -10 3

A) Mittelbarer Anteilsbesitz tber CANCOM GmbH
B) Mittelbarer Anteilsbesitz Uber CANCOM Computersysteme GmbH
C) Mittelbarer Anteilsbesitz tber CANCOM, Inc.

*1 GewinnabfUhrungsvertrag mit der CANCOM SE.

*2 Das Eigenkapital per 31.12.2021 und das Jahresergebnis 2021 wurden gemaf den in den

Konzernabschluss einbezogenen IFRS-Einzelabschlissen bestimmt.

*3 Es liegt noch kein festgestellter Jahresabschluss 2021 vor. Es wurde
31.12.2020 und das Jahresergebnis 2020 aus dem festgestellten Jah
angegeben.

das Eigenkapital per
resabschluss 2020

Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Wir versichern nach bestem Wissen, dass der Jahresabschluss

ein den tatsdchlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der
Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt
und im Lagebericht der CANCOM SE, der mit dem Konzernla-
gebericht der CANCOM SE zusammengefasst ist, der Geschifts-
verlauf einschlieflich des Geschiftsergebnisses und die Lage der
Gesellschaft so dargestellt sind, dass ein den tatsdchlichen Verhilt-
nissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen
Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung der
Gesellschaft beschrieben sind.

Miinchen, den 24. Mirz 2022

Der Vorstand der CANCOM SE

(L 70

Rudolf Hotter Thomas Stark
CEO CFO

Ridiger Rath
COO
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Bestatigungsvermerk des unabhangigen Abschlusspriifers
An die CANCOM SE, Miinchen

Vermerk liber die Priifung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts

Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der CANCOM SE, Miinchen,

— bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2021 und der
Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar
bis zum 31. Dezember 2021 sowie dem Anhang, einschliefSlich

der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden —
gepriift. Dartiber hinaus haben wir den Bericht tiber die Lage

der Gesellschaft und des Konzerns (im Folgenden ,Lagebericht")
der CANCOM SE fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar bis zum

31. Dezember 2021 gepriift.

Die im Abschnitt ,Sonstige Informationen“ unseres Bestatigungs-
vermerks genannten Bestandteile des Lageberichts haben wir

in Einklang mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften nicht
inhaltlich gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung
gewonnenen Erkenntnisse

+ entspricht der beigeftigte Jahresabschluss in allen wesentlichen
Belangen den deutschen, fiir Kapitalgesellschaften geltenden
handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung
der deutschen Grundsitze ordnungsmifiger Buchfithrung
ein den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember
2021 sowie ihrer Ertragslage fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar
bis zum 31. Dezember 2021 und

+ vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutref-
fendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen wesentlichen
Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresab-
schluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und
stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung
zutreffend dar. Unser Prifungsurteil zum Lagebericht erstreckt
sich nicht auf den Inhalt der im Abschnitt ,Sonstige Informati-
onen“ genannten Bestandteile des Lageberichts.

Gemif$ § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Priifung
zu keinen Einwendungen gegen die Ordnungsmafigkeit des
Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lagebe-
richts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-Abschluss-
priiferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden ,EU-APrvO*)
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW)
festgestellten deutschen Grund-sitze ordnungsméfiger Abschluss-
priifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen
Vorschriften und Grundsitzen ist im Abschnitt ,Verantwortung
des Abschlussprifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und
des Lageberichts” unseres Bestdtigungsvermerks weitergehend
beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen unabhéngig in
Ubereinstimmung mit den europarechtlichen sowie den deutschen
handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben
unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung
mit diesen Anforderungen erfiillt. Dartiber hinaus erkldren wir
gemafd Artikel 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO, dass wir keine
verbotenen Nichtprifungsleistungen nach Artikel 5 Abs. 1
EU-APrVO erbracht haben. Wir sind der Auffassung, dass die von
uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind,
um als Grundlage fur unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss
und zum Lagebericht zu dienen.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der Priifung
des Jahresabschlusses

Wir haben bestimmt, dass es keine besonders wichtigen Prifungs-
sachverhalte gibt, die in unserem Bestatigungsvermerk mitzuteilen
sind.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter bzw. der Aufsichtsrat sind fir die
sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informa-
tionen umfassen die folgenden nicht inhaltlich gepriften
Bestandteile des Lageberichts:

+ den uns voraussichtlich nach dem Datum dieses Bestatigungs-
vermerks zur Verfiigung zu stellenden gesonderten zusammen-
gefassten nichtfinanziellen Bericht der Gesellschaft und des
Konzerns, auf den im Lagebericht Bezug genommen wird, und

+ die zusammengefasste Erkldarung zur Unternehmensfithrung
der Gesellschaft und des Konzerns, auf die im Lagebericht
Bezug genommen wird.
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Die sonstigen Informationen umfassen zudem:

+ die uns voraussichtlich nach diesem Datum zur Verfiigung
gestellten tbrigen Teile des Geschéftsberichts.

Die sonstigen Informationen umfassen nicht den Jahresabschluss,
die inhaltlich gepriiften Lageberichtsangaben sowie unseren
dazugehorigen Bestatigungsvermerk.

Unsere Prafungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht
erstrecken sich nicht auf die sonstigen Informationen, und
dementsprechend geben wir weder ein Prifungsurteil noch
irgendeine andere Form von Priifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verant-
wortung, die oben genannten sonstigen Informationen zu lesen
und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen

+ wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zu den
inhaltlich gepriiften Lageberichtsangaben oder unseren bei der
Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

+ anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des
Aufsichtsrats fiir den Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung
des Jahresabschlusses, der den deutschen, fir Kapitalgesellschaften
geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen
Belangen entspricht, und dafiir, dass der Jahresabschluss unter
Beachtung der deutschen Grund-sitze ordnungsmafiger
Buchfithrung ein den tatsdchlichen Verhiltnissen entsprechendes
Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft
vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich
fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit

den deutschen Grundsitzen ordnungsméfSiger Buchfithrung als
notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresab-
schlusses zu ermdéglichen, der frei von wesentlichen — beabsich-
tigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen
Vertreter daftr verantwortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft

zur Fortfithrung der Unternehmenstitigkeit zu beurteilen.

Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in
Zusammenhang mit der Fortfithrung der Unternehmenstatigkeit,
sofern einschldgig, anzugeben. Dariiber hinaus sind sie dafir
verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrund-
satzes der Fortfithrung der Unternehmenstitigkeit zu bilanzieren,
sofern dem nicht tatsichliche oder rechtliche Gegebenheiten
entgegenstehen.
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Auflerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die
Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild
von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesent-
lichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den
deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen
und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt.
Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die
Vorkehrungen und Mafinahmen (Systeme), die sie als notwendig
erachtet haben, um die Aufstellung eines Lageberichts in Uberein-
stimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen
Vorschriften zu erméglichen und um ausreichende geeignete
Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des
Rechnungslegungsprozesses der Gesellschaft zur Aufstellung des
Jahresabschlusses und des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des
Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu
erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen
— beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen
ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von
der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen
Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Priifung
gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen
gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken
der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen
Bestdtigungsvermerk zu erteilen, der unsere Priifungsurteile zum
Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf8 an Sicherheit, aber
keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 317
HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grund-sitze
ordnungsmafiger Abschlussprifung durchgefiihrte Priifung eine
wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstel-
lungen kénnen aus Verst6fen oder Unrichtigkeiten resultieren
und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise
erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die
auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts
getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten
beeinflussen.
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Wihrend der Priifung tiben wir pflichtgeméfies Ermessen aus und ~ + beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den
bewahren eine kritische Grundhaltung. Dartber hinaus Inhalt des Jahresabschlusses einschliefllich der Angaben sowie

+ identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher —

beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher Darstellungen
im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und fiithren
Priifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch
sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile
zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen
nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstofen hoher als bei
Unrichtigkeiten, da Verstofle betriigerisches Zusammenwirken,
Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefithrende
Darstellungen bzw. das Auflerkraftsetzen interner Kontrollen
beinhalten kénnen.

+ gewinnen wir ein Verstindnis von dem fiir die Prifung des
Jahresabschlusses relevanten internen Kontrollsystem und den
fur die Prifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und
Mafinahmen, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den
gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem
Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der
Gesellschaft abzugeben.

* beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen
Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die
Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
geschitzten Werte und damit zusammenhingenden Angaben.

+ ziehen wir Schlussfolgerungen tiber die Angemessenheit des
von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungsle-
gungsgrundsatzes der Fortfithrung der Unternehmenstatigkeit
sowie, auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob
eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereig-
nissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel

an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfithrung der Unter-
nehmenstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss
kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir
verpflichtet, im Bestdtigungsvermerk auf die dazugehérigen
Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam
zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser
jeweiliges Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum
unseres Bestatigungsvermerks erlangten Priifungsnachweise.
Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu
fiihren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstitigkeit nicht
mehr fortfiithren kann.

ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvor-
fille und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter
Beachtung der deutschen Grund-sitze ordnungsmafiger Buch-
fahrung ein den tatsdchlichen Verhiltnissen entsprechendes
Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft
vermittelt.

+ beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresab-
schluss, seine Gesetzesentsprechung und das von ihm vermit-
telte Bild von der Lage des Unternehmens.

+ fithren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzli-
chen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten Angaben
im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter
Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den
zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertre-
tern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und
beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten
Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstidndiges Priifungs-
urteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den
zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht
ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse
wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter
anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung
sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschliefilich etwaiger
Mingel im internen Kontrollsystem, die wir wihrend unserer
Prafung feststellen.

Wir geben gegeniiber den fiir die Uberwachung Verantwort-
lichen eine Erkldrung ab, dass wir die relevanten Unabhén-
gigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erértern mit
ihnen alle Beziehungen und sonstigen Sachverhalte, von denen
verntinftigerweise angenommen werden kann, dass sie sich auf
unsere Unabhiangigkeit auswirken, und die hierzu getroffenen
Schutzmafinahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fiir
die Uberwachung Verantwortlichen erdrtert haben, diejenigen
Sachverhalte, die in der Prifung des Jahresabschlusses fiir

den aktuellen Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren und
daher die besonders wichtigen Priifungssachverhalte sind. Wir
beschreiben diese Sachverhalte im Bestatigungsvermerk, es sei
denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlieflen die
offentliche Angabe des Sachverhalts aus.
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Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen

Vermerk iiber die Priifung der fiir Zwecke der Offenlegung
erstellten elektronischen Wiedergabe des Jahresabschlusses und
des Lageberichts nach § 317 Abs. 3a HGB

Wir haben gemaf § 317 Abs. 3a HGB eine Priifung mit
hinreichender Sicherheit durchgefiihrt, ob die in der
bereitgestellten Datei ,CANCOM _SE 2021-12-31 de.zip“
(SHA256-Hashwert: dccgo548405€ecaz253c706edcsbeb836f94£-
6¢cfo872by79a92209a207daac1077) enthaltenen und fur Zwecke
der Offenlegung erstellten Wiedergaben des Jahresabschlusses
und des Lageberichts (im Folgenden auch als ,ESEF-Unterlagen”
bezeichnet) den Vorgaben des § 328 Abs. 1 HGB an das elektro-
nische Berichtsformat (,ESEF-Format*) in allen wesentlichen
Belangen entsprechen. In Einklang mit den deutschen gesetzlichen
Vorschriften erstreckt sich diese Priifung nur auf die Uberfithrung
der Informationen des Jahresabschlusses und des Lageberichts in
das ESEF-Format und daher weder auf die in diesen Wiedergaben
enthaltenen noch auf andere in der oben genannten Datei
enthaltene Informationen.

Nach unserer Beurteilung entsprechen die in der oben genannten
bereitgestellten Datei enthaltenen und fur Zwecke der Offenlegung
erstellten Wiedergaben des Jahresabschlusses und des Lageberichts
in allen wesentlichen Belangen den Vorgaben des § 328 Abs. 1 HGB
an das elektronische Berichtsformat. Uber dieses Priifungsurteil
sowie unsere im voranstehenden ,Vermerk tiber die Prifung des
Jahresabschlusses und des Lageberichts enthaltenen Priifungs-
urteile zum beigefiigten Jahresabschluss und zum beigefigten
Lagebericht fur das Geschiftsjahr vom 1. Januar bis zum 31.
Dezember 2021 hinaus geben wir keinerlei Prafungsurteil zu den
in diesen Wiedergaben enthaltenen Informationen sowie zu den
anderen in der oben genannten Datei enthaltenen Informationen
ab.

Wir haben unsere Prifung der in der oben genannten bereitge-
stellten Datei enthaltenen Wiedergaben des Jahresabschlusses

und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 Abs. 3a HGB
unter Beachtung des IDW Prifungsstandards: Priifung der fur
Zwecke der Offenlegung erstellten elektronischen Wiedergaben
von Abschliissen und Lageberichten nach § 317 Abs. 3a HGB (IDW
PS 410 (10.2021)durchgefiihrt. Unsere Verantwortung danach ist
nachstehend weitergehend beschrieben. Unsere Wirtschaftsprifer-
praxis hat die Anforderungen an das Qualitatssicherungssystem
des IDW Qualitdtssicherungsstandards: Anforderungen an die
Qualitatssicherung in der Wirtschaftspriiferpraxis (IDW QS 1)
angewendet.
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Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind verantwortlich
fur die Erstellung der ESEF-Unterlagen mit den elektronischen
Wiedergaben des Jahresabschlusses und des Lageberichts nach
Mafigabe des § 328 Abs. 1 Satz 4 Nr. 1 HGB.

Ferner sind die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft verant-
wortlich fiir die internen Kontrollen, die sie als notwendig
erachten, um die Erstellung der ESEF-Unterlagen zu ermoglichen,
die frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten
— Verstoflen gegen die Vorgaben des § 328 Abs. 1 HGB an das
elektronische Berichtsformat sind.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des
Prozesses der Erstellung der ESEF-Unterlagen als Teil des
Rechnungslegungsprozesses.

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu
erlangen, ob die ESEF-Unterlagen frei von wesentlichen —
beabsichtigten oder unbeabsichtigten — Verstéfien gegen die
Anforderungen des § 328 Abs. 1 HGB sind. Wiahrend der Prifung
tiben wir pflichtgemifies Ermessen aus und bewahren eine
kritische Grundhaltung. Dartiber hinaus

+ identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher
— beabsichtigter oder unbeabsichtigter Verstofle gegen die
Anforderungen des § 328 Abs. 1 HGB, planen und fithren
Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch
sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fir unser Prifungsurteil zu
dienen.

+ gewinnen wir ein Verstandnis von den fir die Prifung der
ESEF-Unterlagen relevanten internen Kontrollen, um Priifungs-
handlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil
zur Wirksamkeit dieser Kontrollen abzugeben.

+ beurteilen wir die technische Giiltigkeit der ESEF-Unterlagen,
d.h. ob die die ESEF-Unterlagen enthaltende bereitgestellte Datei
die Vorgaben der Delegierten Verordnung (EU) 2019/815 in der
zum Abschlussstichtag geltenden Fassung an die technische
Spezifikation fur diese Datei erfiillt.

+ beurteilen wir, ob die ESEF-Unterlagen eine inhaltsgleiche
XHTML-Wiedergabe des gepriiften Jahresabschlusses und des
gepriften Lageberichts erméglichen.
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Ubrige Angaben geméiB Artikel 10 EU-APrvo

Wir wurden von der Hauptversammlung am 29. Juni 2021 als
Abschlussprifer gewédhlt. Wir wurden am 17. Dezember 2021
vom Aufsichtsrat beauftragt. Wir sind ununterbrochen seit dem
Geschiftsjahr 2019 als Abschlusspriifer der CANCOM SE tatig.

Wir erkldren, dass die in diesem Bestdtigungsvermerk enthaltenen
Prifungsurteile mit dem zusitzlichen Bericht an den Priifungsaus-
schuss nach Artikel 11 EU-APrVO (Priifungsbericht) in Einklang
stehen.

Sonstiger Sachverhalt -
Verwendung des Bestdtigungsvermerks

Unser Bestdtigungsvermerk ist stets im Zusammenhang mit dem
gepriiften Jahresabschluss und dem gepriften Lagebericht sowie
den gepriiften ESEF-Unterlagen zu lesen. Der in das ESEF-Format
tiberfiihrte Jahresabschluss und Lagebericht — auch die im
Bundesanzeiger bekanntzumachenden Fassungen - sind lediglich
elektronische Wiedergaben des gepriiften Jahresabschlusses und
des gepriiften Lageberichts und treten nicht an deren Stelle.
Insbesondere ist der ESEF-Vermerk und unser darin enthaltenes
Prifungsurteil nur in Verbindung mit den in elektronischer Form
bereitgestellten gepriiften ESEF-Unterlagen verwendbar.

Verantwortlicher Wirtschaftspriifer

Der fiir die Priifung verantwortliche Wirtschaftspriifer ist
Johannes Hanshen.

Augsburg, den 24. Mérz 2022

KPMG AG

Wirtschaftspriifungsgesellschaft

gez. Hanshen gez. Querfurth
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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Finanzkalender der CANCOM SE

2022

29. April 2022 Nichtfinanzieller Konzernbericht 2021

12. Mai 2022 Zwischenmitteilung zum 31. Mérz

28. Juni 2022 Hauptversammlung, Minchen

1. August 2022 Halbjahresfinanzbericht

10. November 2022 Zwischenmitteilung zum 30. September

28.-30. November 2022 Analystenkonferenz im Rahmen des Deutschen Eigenkapitalforums,
Frankfurt/Main

Hinweis:

Anderungen vorbehalten. Die EU-Marktmissbrauchsverordnung (Art. 17 MAR) verpflichtet Emittenten, Informationen
mit erheblichem Kursbeeinflussungspotenzial unverziglich zu veréffentlichen. Daher ist es moglich, dass Quartals- oder
Jahresergebnisse zu anderen Terminen als den genannten veroffentlicht werden.
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