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KENNZAHLEN

BIOTEST GRUPPE 2021 2020
Umsatzerldse Mio. € 515,6 484,2
davon:
Inland Mio. € 140,5 126,5
Ausland Mio. € 375,1 357,7
davon:
Therapie Mio. € 461,6 430,5
Plasma & Services Mio. € 46,7 46,7
Andere Segmente Mio. € 7,3 7,0
EBITDA Mio. € -16,0 28,3
Abschreibungen Mio. € 31,1 29,6
Betriebsergebnis (EBIT) Mio. € -471 -1,3
EBIT in % vom Umsatz % -9,1% -0,3
Gewinn (Verlust) vor Steuern (EBT) Mio. € -62,6 -30,0
Gewinn (Verlust) (EAT) Mio. € -63,4 -31,4
Finanzierung:
Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit Mio. € 33,9 -16,7
31.12.2021 31.12.2020
Eigenkapital Mio. € 380,4 441,6
Eigenkapitalquote % 34,4 39,0
Bilanzsumme Mio. € 1.104,2 1131,3
Mitarbeiter in Vollzeitstellen Anzahl 1.967,1 1.928,2
Ergebnis je Stammaktie 3 -1,61 -0,80
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VORWORT

Sehr geehrte Aktionarinnen und Aktionare,

flir viele von Ihnen wird diese Anrede schon bald nicht mehr richtig sein. Denn nach der Einigung der spanischen Grifols, S.A.
im September 2021 mit unserem bisherigen Mehrheitsaktionar lber den Erwerb des Biotest Aktienpaketes von Tiancheng
International Holdings haben im Rahmen des freiwilligen Ubernahmeangebots unsere bisherigen Aktionare weitere 6,22 %
der Stammaktien und 42,24 % der Vorzugsaktien der Grifols, S.A. angedient. Wir erwarten, dass sehr bald schon alle notwen-
digen kartellrechtlichen Genehmigungen vorliegen werden und dann der Aktientibergang rechtlich wirksam vollzogen wer-
den kann. Dann wird die Grifols, S.A. 96,2 % aller Stammaktien und 43,2 % aller Vorzugsaktien und damit einen Anteil von
69,7 % am gesamten Aktienkapital unserer Gesellschaft halten.

Als Vorstand begriiRen wir den Wechsel im Aktionariat, weil damit unsere Geschaftschancen in den USA wieder deutlich
ansteigen werden. Wir freuen uns, zukiinftig als Teil der Grifols-Gruppe Patienten innovative Losungen in der Himatologie,
klinischen Immunologie und Intensivmedizin zu bieten. Wir sehen die Chance, dass Grifols und Biotest die bestehenden Res-
sourcen im Bereich Blutplasma blindeln kdnnen, um eine héhere Ressourcenverfiigbarkeit sowie eine groRere Produktpalette
zu erreichen und damit die Voraussetzungen fiir einen nachhaltigen Unternehmenserfolg zu schaffen.

Unsere Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter hat die COVID-19-Pandemie auch im Jahr 2021 vor eine groRe Belastungsprobe ge-
stellt. Als Unternehmen haben wir alle Hebel in Bewegung gesetzt, um einen Beitrag zur Eindammung der Pandemie zu
leisten. Um unsere Mitarbeitenden vor einer Infektion mit COVID-19 zu schiitzen und um eine sichere Fortfiihrung der Pro-
duktion zu gewahrleisten, haben wir die zu Beginn der Pandemie eingeflihrten strengen Sicherheitsvorkehrungen fiir die
Arbeitsablaufe im Unternehmen weiter aufrechterhalten. Wir haben unserer Belegschaft regelmafiig Test- und Impfange-
bote gemacht und zuletzt die Booster-Impfung ermdéglicht. Neben zahlreichen Aktivitaten zum Schutz vor einer Infektion mit
dem SARS-CoV-2-Virus haben wir schon sehr friih begonnen, nach wirksamen Therapieansatzen flr die an COVID-19 erkrank-
ten Patienten zu forschen.

Dabei haben wir gesehen, dass das bei uns entwickelte neuartige Therapeutikum Trimodulin, das unabhangig von spezifi-
schen Coronavirus Antikoérpern entziindungshemmend wirkt, ein erhebliches Potenzial fiir eine betrachtliche Anzahl von
hospitalisierten COVID-19-Patienten hat. Dies basiert auf den positiven und medizinisch relevanten Ergebnissen, die wir im
Oktober 2021 im Rahmen einer Phase-II-Studie erhalten haben. Die Analyse des vollstandigen Datensatzes der ESsCOVID-
Studie (Escape from severe COVID-19) deutet auf die Wirksamkeit von Trimodulin in einer relevanten Untergruppe schwer
erkrankter COVID-19-Patienten hin. In dieser multinationalen Studie wurden 166 erwachsene Patienten mit schwerer COVID-
19-Erkrankung behandelt. Es handelte sich dabei um Patienten mit Lungenentziindung oder akutem Lungenversagen (ARDS),
die mit einer fehlregulierten, systemischen Entziindungsreaktion ins Krankenhaus eingeliefert wurden.

Biotest betrachtet das reduzierte Fortschreiten der Erkrankung und die Verringerung der Sterblichkeit als einen relevanten
medizinischen Nutzen, der flir eine Fortsetzung der Entwicklung von Trimodulin in dieser Patientengruppe spricht. Das Paul-
Ehrlich-Institut hat sich daflir ausgesprochen, die klinische Entwicklung von Trimodulin in einer Phase-Ill-Studie in der aus-
gewahlten Zielpopulation von Patienten mit COVID-19, die Sauerstoffunterstiitzung erhalten, fortzusetzen. In diesem Zu-
sammenhang haben das Bundesministerium fiir Bildung und Forschung und das Bundesministerium fiir Gesundheit nach
eingehender Priifung unseres Entwicklungsprojekts mit Trimodulin im November Mittel in Hohe von bis zu 29 Mio. € zuge-
sagt, um die klinische Entwicklung der Phase Il von Trimodulin zur Behandlung von hospitalisierten Patienten mit COVID-19
zu beschleunigen.

Auch mit den neuen Produktionsanlagen des Erweiterungsprojektes Biotest Next Level (BNL) haben wir die Weichen fiir eine
positive Unternehmensentwicklung gestellt. Anfang Juli 2021 wurden die Anlagen durch das Regierungsprasidium Darm-
stadt und das Paul-Ehrlich-Institut erfolgreich abgenommen und die Herstellerlaubnis gemaR § 13 Arzneimittelgesetz erteilt.
Der Fokus liegt derzeit darauf, die Zulassung des neuen Immunglobulins ,1gG Next Generation® abzuschlieRen. Dies soll am
Standort Dreieich hergestellt werden, fiir den wir 150 neue Mitarbeitende suchen.

Zum Jahresende 2021 konnten wir einen weiteren wissenschaftlichen Erfolg verzeichnen. Im Rahmen der klinischen Studie
PreCyssion hat Biotest die erste Schwangere in Deutschland mit Cytotect” CP Biotest zur Pravention einer CMV-Infektion
ihres ungeborenen Kindes behandelt. Die Infektion des Fétus mit dem Cytomegalievirus (CMV) zahlt zu den haufigsten
konnatalen Infektionen und kann beim Neugeborenen zu schweren Entwicklungsstérungen und Horverlust flihren. Ergeb-
nisse einer Beobachtungsstudie zeigen, dass die CMV-Ubertragungsrate unter der Therapie mit einem CMV Hyperimmun-
globulin deutlich niedriger ausfallt als ohne eine solche Behandlung. Dieses Ergebnis soll in der angelaufenen klinischen Stu-



die bestatigt werden, die insgesamt etwa 8o Frauen mit bestatigter CMV-Primarinfektion in der Friihschwangerschaft ein-
schlieBt. Schatzungen zufolge kommen in Europa und in den USA jedes Jahr mehr als 50.000 Babys mit CMV-Infektion zur
Welt. Eine zugelassene Therapie fiir diese Indikation gibt es derzeit noch nicht. Durch eine friihzeitige Behandlung mit einem
CMV Hyperimmunglobulin soll die Ubertragung des Virus von der Mutter auf das Ungeborene rechtzeitig verhindert werden.
Biotest strebt auf Grundlage einer erfolgreich abgeschlossenen Studie die Zulassungserweiterung fiir Cytotect CP Biotest”
an.

Trotz der Herausforderungen der COVID-19-Pandemie hat sich die Biotest Gruppe im vergangenen Geschaftsjahr auReror-
dentlich erfolgreich entwickelt. Mit der Er6ffnung von fliinf weiteren Plasmasammelzentren in Tschechien und Ungarn konn-
ten wir die Basis fir die Gewinnung des fiir uns so wichtigen Rohstoffs Plasma verbreitern. Darliber hinaus bauten wir die
internationale Marktprasenz weiter aus und steigerten die Umsatzerlose deutlich. Die Umsatzerlose des Geschaftsjahres
2021 lagen mit 515,6 Mio. € respektive 6,5 % deutlich liber dem Vorjahreswert und sogar noch tiber unseren in der Prognose
gezeigten Erwartungen. Fir kiinftiges Wachstumspotential sorgt unter anderem die weltweit weiterhin groe Nachfrage
nach Immunglobulinen sowie die Marktzulassung in Frankreich flir das humane intravendse Immunglobulin-Praparat Intra-
tect®. Damit hat Biotest nun erstmals Zugang zu diesem groRen europaischen Immunglobulin-Markt mit einem Umsatzvo-
lumen von etwa 550 Mio. €.

Die Ende 2021 notwendig gewordene Wertberichtigung auf vorhandenes Rohmaterial hat das Ergebnis um 40,1 Mio. € ver-
schlechtert. Hintergrund ist, dass es sich bei der Herstellung unserer Praparate um eine Kuppelproduktion handelt, bei der
bei der Produktion von Immunglobulinen immer auch das Vorprodukt von Faktor VIl anfallt. Der Bedarf an Gerinnungsfak-
toren kann aber nicht mit der enormen Nachfrage nach Immunglobulinen mithalten, zumal im therapeutischen Bereich die
Plasmaproteine auch mit synthetisch hergestellten Arzneimitteln wie rekombinanten, Halbwertszeit verlangernden Faktor-
konzentraten oder Gerinnungsfaktorersatztherapien um den Einsatz konkurrieren. Ohne diesen Einmaleffekt der Wertbe-
richtigung betragt das Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) -7,0 Mio. € in 2021. Damit hat Biotest die um den Einmaleffekt
korrigierte EBIT-Prognose von -5 bis -10 Mio. € erreicht.

AbschlieBend mdchten wir allen einen besonderen Dank aussprechen, die unter diesen anspruchsvollen Rahmenbedingun-
gen zum Unternehmenserfolg beigetragen haben. Dieser gilt allen Plasmaspenderinnen und -spendern, die trotz der schwie-
rigen Lage und Unsicherheit durch COVID-19 ihren Beitrag fiir eine Versorgung mit dem wichtigen Rohstoff geleistet haben.
Ebenso haben uns unsere Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter mit ihrem groRen Einsatz, ihrer Beharrlichkeit in der Einhaltung
der Schutz- und Sicherheitsvorkehrungen sowie ihrer Loyalitat mehr als beeindruckt — daftir ein groes Dankeschon! Ohne
den Einsatz der Plasmaspender und die herausragenden Leistungen unserer Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter ware es nicht
moglich gewesen, in diesem erneut herausfordernden Geschaftsjahr 2021 lebenswichtige Praparate fir Patienten herzustel-
len. Dass wir dies wieder gemeinsam meistern konnten, macht uns stolz!

Ihre,

4 Ak 0 @ |k

)

Dr. Michael Ramroth Dr. Georg Flof8 Dr. J6rg Schuttrumpf
Vorsitzender des Vorstands Mitglied des Vorstands Mitglied des Vorstands
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KONZERNLAGEBERICHT FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2021

A. GRUNDLAGEN DES KONZERNS

Die Biotest Gruppe mit Sitz in Dreieich, Deutschland, ist ein international tatiger Anbieter biologischer Arzneimittel. Aktuell
im Verkauf befindliche Praparate sowie Neuentwicklungen werden sowohl aus menschlichem Blutplasma gewonnen als
auch mithilfe biotechnologischer Verfahren hergestellt. Haupttherapiebereiche fiir die Anwendung sind die Hamatologie,
die Klinische Immunologie sowie die Intensivmedizin.

Forschungs- und Entwicklungsarbeit betreibt die Biotest Gruppe in allen drei Therapiebereichen. Biotest deckt dabei die we-
sentlichen Stufen der Wertschopfungskette ab, wie praklinische und klinische Entwicklung der Praparate, Plasmasammlung,
Produktion, weltweite Vermarktung und Vertrieb.

A.l. GESELLSCHAFTSRECHTLICHE STRUKTUR

In den Konzernabschluss sind neben der Biotest AG als Muttergesellschaft 14 weitere vollkonsolidierte Gesellschaften einbe-
zogen.

Samtliche Beteiligungen der Biotest Gruppe sind in der Anteilsbesitzliste in Kapitel F 9 des Konzernanhangs aufgefiihrt. De-
taillierte Angaben zu Struktur, Steuerung und Kontrolle des Unternehmens enthalt die ,Erklarung zur Unternehmensfiih-
rung", die auf der Internetseite www.biotest.com der Gesellschaft eingesehen werden kann.

Am 31.Januar 2018 hat die Tiancheng (Germany) Pharmaceutical Holdings AG, Miinchen, Deutschland, eine indirekt kontrol-
lierte Tochtergesellschaft der Creat Group Co. Ltd., Nanchang, Volksrepublik China (Creat), einen Anteil von 89,88 % des
stimmberechtigten Grundkapitals der Biotest AG und einen Anteil von 44,95 % des gesamten Grundkapitals der Biotest AG
erworben.

Die Grifols, S.A, ein spanisches pharmazeutisches Unternehmen der Plasmaindustrie, hat am 17. September 2021 die Ent-
scheidung bekanntgegeben, ein freiwilliges 6ffentliches Ubernahmeangebot fiir alle ausstehenden éffentlich gehandelten
Stamm- und Vorzugsaktien der Biotest AG zu einem Preis von 43,00 € pro Stammaktie und 37,00 € pro Vorzugsaktie in bar
abzugeben. Grifols, S.A. hat auch bekanntgegeben, dass sie mit der Tiancheng International Investment Limited einen Ak-
tienkaufvertrag tiber den Erwerb samtlicher Aktien an der Tiancheng (Germany) Pharmaceutical Holdings AG, der Hauptak-
tionarin der Biotest AG, geschlossen hat.

Am 26. Oktober 2021 hat die Grifols, S.A. die Angebotsunterlage im Sinne des § 11 WpUG fur ihr freiwilliges 6ffentliches
Ubernahmeangebot an alle Aktionare der Biotest Aktiengesellschaft mit Sitz in Dreieich, Deutschland veréffentlicht. Die Frist
zur Annahme des Angebots endete am 4. Januar 2022. Die weitere Annahmefrist begann am 8. Januar 2022 und endete am
21.Januar 2022.

Die Grifols, S.A. hat am 26. Januar 2022 veroffentlicht, dass sie ein Instrument gemaf § 38 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 bezogen auf
17.783.776 Stammaktien halt, das einem Anteil von rund 89,88 % der Stimmrechte an der Biotest AG entspricht. AuRerdem
gibt Grifols, S.A. an, dass die Gesamtzahl der Aktien der Biotest AG, fur die das Ubernahmeangebot der Grifols, S.A. vom
26. Oktober 2021 bis zum Ablauf der weiteren Annahmefrist am 21. Januar 2022 angenommen wurde, zuzlglich der aus dem
obengenannten Instrument folgenden Stimmrechte, rund 96,20 % der Stimmrechte und rund 48,10 % des Grundkapitals der
Biotest AG entspricht. Fiir die Vorzugsaktien entspricht das einem Anteil von rund 42,15 % aller ausgegebenen Vorzugsaktien
sowie von rund 21,08 % des Grundkapitals der Biotest AG.

Der Vollzug des Angebots und der Aktienkaufvertrag stehen unter der aufschiebenden Bedingung der Freigabe durch die
Wettbewerbsbehdrden in Deutschland (oder im Falle einer Verweisung durch die Europaische Kommission), Spanien (oder
im Falle einer Verweisung durch die Europdische Kommission) sowie der Tirkei und miissen spatestens bis zum
17. Dezember 2022 kumulativ erfillt sein.



A.l.2. SEGMENTE DER BIOTEST GRUPPE

Operativ gliedert sich das Unternehmen in die Segmente Therapie, Plasma & Services und Andere Segmente. Das Segment
Therapie beinhaltet die Produkte und Entwicklungsprojekte, die den drei genannten Therapiebereichen zugeordnet sind.
Plasmaverkauf, Lohnherstellung und Know-how-Transfer werden im Segment Plasma & Services zusammengefasst. Im Be-
reich Andere Segmente berichtet Biotest liber das Geschaft mit Handelswaren sowie bereichsiibergreifende Kosten, die nicht
den Segmenten Therapie oder Plasma & Services zugeordnet werden.

A.l.3.  WERTSCHOPFUNG

Die Biotest Gruppe deckt fiir die Herstellung ihrer Hauptprodukte, der Plasmaproteine, die wesentlichen Stufen der Wert-
schopfungskette ab, wie praklinische und klinische Entwicklung der Praparate, Plasmasammlung, Produktion, weltweite Ver-
marktung und Vertrieb. Produziert wird am deutschen Hauptsitz in Dreieich. Daneben unterhalt Biotest in sieben Landern
Europas sowie in Brasilien eigene Vertriebsgesellschaften, die die Vermarktung der von Biotest hergestellten Produkte in die-
sen Landern bernehmen. Zusatzlich ist die Biotest Gruppe durch lokale Partner weltweit aktiv. Die Vertriebsaktivitaten wer-
den dabei zentral vom Biotest Hauptsitz in Dreieich gesteuert.

Grundlage fir die Herstellung der vermarkteten Biotest Produkte ist menschliches Blutplasma. Zur Gewinnung fiir die eigene
Produktion sowie zur teilweisen Weiterverduerung dieses Rohstoffs an Vertragspartner betreibt Biotest in Europa aktuell
28 eigene Sammelstationen. Hier wird qualifizierten und gesundheitlich streng liberwachten Spendern Blut entnommen und
mittels Plasmapherese (Separation) das benotigte Blutplasma abgetrennt. Dieses wird dann am Produktionsstandort Drei-
eich zu den jeweiligen Biotest Praparaten weiterverarbeitet oder im geringen Maf%e in Form von Zwischenprodukten (Inter-
mediaten) verauRert. Darliber hinaus bezieht Biotest Blutplasma von einer Vielzahl von Lieferanten.

Erganzend zum Schwerpunktbereich Blutplasmaprodukte forscht Biotest an neuen Ansatzen in der Hamophilie.

Um die Produktpalette zu erweitern und die Fertigungskapazitat zu erhéhen, begann Biotest im Jahr 2013 mit der Planung
und Umsetzung des Projekts Biotest Next Level (BNL). Im Geschaftsjahr 2021 wurden weitere Fortschritte in diesem Projekt
erzielt. Im Marz 2021 wurde im Zuge der Erteilung der Herstellungserlaubnis gemaR § 13 Arzneimittelgesetz eine weitere Tei-
linspektion durch das Regierungsprasidium Darmstadt (RP) durchgefiihrt. Der Fokus dieser Inspektion lag auf der Computer-
system-Validierung und dem Datenmanagement. Die Inspektion wurde ohne Mangel abgeschlossen. Im zweiten Quartal
begann die Herstellung der Process Performance Qualification (PPQ)-Chargen, aus welchen neben IgG Next Generation auch
die Vorprodukte fiir Albiomin, Haemoctin und Trimodulin produziert werden. Auf Basis dieser Chargen wird der Beleg er-
bracht, dass auf den neu errichteten Produktionsanlagen zuverlassig IgG Next Generation (und zukinftig Albiomin und Ha-
emoctin) mit gleichbleibender Qualitat hergestellt wird. Dariiber hinaus wird mit den PPQ-Chargen nachgewiesen, dass das
Praparat aus den neuen Produktionsanlagen mit demjenigen vergleichbar ist, das zuvor in der klinischen Forschung einge-
setzt worden war. Anfang Juli 2021 erfolgte die finale Abnahme durch das Regierungsprasidium Darmstadt (RP). Hierbei lag
der Fokus auf den PPO-Chargen, deren Herstellung vor Ort vom RP begutachtet wurde. Die Inspektion wurde ohne kritische
oder schwerwiegende Mangel bestanden und in diesem Zuge die Herstellungserlaubnis gemaf § 13 Arzneimittelgesetz er-
teilt.

Anfang August 2021 wurde die letzte der PPQ-Chargen erfolgreich hergestellt. Mit dem Erreichen dieses Meilensteins sind
alle Voraussetzungen fir die erfolgreiche kommerzielle Herstellung von IgG Next Generation geschaffen. Alle erhobenen
Daten werden im Rahmen der Dossiererstellung zusammengefiihrt. Die Einreichung des Dossiers bei den Arzneimittelbehor-
den flir IgG Next Generation ist flr Frithjahr 2022 geplant. Eine Genehmigung hierfiir und damit die Marketing Zulassung
flir IgG Next Generation wird voraussichtlich Ende 2022 erwartet.



A.l.4. PRODUKTPORTFOLIO

Das Produktspektrum der Biotest Gruppe gliedert sich in die Therapiebereiche Hamatologie, Klinische Immunologie sowie
Intensivmedizin. Dabei setzt sich das Portfolio sowohl aus bereits im Markt befindlichen Produkten als auch aus solchen zu-
sammen, die sich in verschiedenen Phasen der Produktentwicklung befinden. Die nachfolgende Tabelle gibt einen Uberblick

Uber Praparate, Indikationen sowie den aktuellen Entwicklungs- oder Vermarktungsstand.

PRODUKTE UND ENTWICKLUNGSPROJEKTE DER BIOTEST GRUPPE

Praparate

Leitindikation

Status zum 31.12.2021

Therapiebereich Himatologie

Haemoctin® SDH

Hamophilie A (Akuttherapie und Prophylaxe)

Vermarktung in Europa, Asien sowie im Nahen
Osten

Markteinfiihrung von Haemoctin® 500 und 1000
mit doppelter Konzentration in Europa; weitere
Lander sowie die HandelgréBen Haemoctin® 250
und Haemoctin® 2000 folgen

Haemonine® Hamophilie B (Akuttherapie und Prophylaxe) Vermarktung in Europa, Nordafrika und mittlerer
Osten
Vihuma® Hamophilie A (Akuttherapie und Prophylaxe) Vermarktung in Deutschland und Osterreich

Therapiebereich Klinische Inmunologie

Cytotect” CP Biotest

Prophylaxe der klinischen Manifestation einer
Cytomegalie-Virus (CMV)-Infektion bei Patienten
unter immunsuppressiver Therapie.

In der Entwicklung™: Pravention einer Ansteckung
des Fétus in der Schwangerschaft bei CMV-
Infektion der Mutter

Vermarktung in Europa, Asien, Stidamerika, Afrika
und im Nahen Osten

Klinische Entwicklung: Phase Ill-Studie genehmigt

Fovepta® Immunprophylaxe der Hepatitis-B-Infektion bei Vermarktung in Asien, Stidamerika, Afrika und im
Neugeborenen Nahen Osten
Hepatect® CP Prophylaxe der Hepatitis-B-Virus-Reinfektion nach ~ Vermarktung in Europa, Afrika, Asien und im

Lebertransplantation, sowie Immunprophylaxe der
Hepatitis-B

Nahen Osten

Intratect” 50 g/1 (5 %)

Primare Immundefizienz (PID) und sekundare
Antikdrpermangelsyndrome (SID),
Autoimmunkrankheiten (u.a. neurologische
Indikationen CIDP, MMN und GBS, sowie ITP)**

Vermarktung in Europa, Stid- und Mittelamerika,
Asien und weiteren Regionen

Intratect® 100 g/l (10 %)

PID und SID, Autoimmunkrankheiten
(neurologische Indikationen CIDP, MMN und GBS,
sowie ITP und Kawasaki Syndrom)**

Vermarktung in Europa und mittlerer Osten

1gG Next Generation®

EU/Rest of world: PID und SID,
Autoimmunkrankheiten (u.a. neurologische
Indikationen CIDP, MMN und GBS, sowie ITP). USA:
PID

Klinische Entwicklung; Phase IlI-Studien
abgeschlossen, Einreichung des Dossiers im
Frihjahr 2022 geplant; die erste Zulassung wird
Ende 2022 erwartet.

Varitect” CP Prophylaxe und Behandlung von Varicella-Zoster- ~ Vermarktung in Europa, Stidamerika, Asien und im
Virus-Infektion Nahen Osten
Zutectra® Hepatitis-B-Reinfektionsprophylaxe nach Vermarktung in Europa

Lebertransplantation

Therapiebereich Intensivmedizin

Albiomin® (5 % und 20 %)

Wiederherstellung und Aufrechterhaltung des
zirkulierenden Blutvolumens bei vermindertem
Kreislaufvolumen

Vermarktung in der Therapie in Europa,
Stidamerika, China und Asien, Afrika und im Nahen
Osten inklusive Israel; Globale Vermarktung als
Excipient: Vermarktung in Europa, Stidamerika,
Asien, Afrika und im Nahen Osten; Launch in
Europa, Japan, USA und Israel

Biseko” Wiederherstellung und Aufrechterhaltung des Vermarktung in Asien und im Nahen Osten
zirkulierenden Blutvolumens bei vermindertem
Kreislaufvolumen
Cofact” Mangel an Gerinnungsfaktoren Vermarktung in Deutschland und Osterreich
Fibrinogen* Angeborener Fibrinogenmangel Klinische Entwicklung; Phase-I/1ll-Studie

abgeschlossen

Erworbener Fibrinogenmangel

Klinische Entwicklung; laufende Phase-lll-Studie

Trimodulin (IgM Concentrate)*

Schwere ambulant erworbene Lungenentziindung
(sCAP severe community-acquired pneumonia)
Schwere COVID-19 Erkrankung

Klinische Entwicklung; Phase II-Studie (ESSCOVID)
in COVID-19 Patienten abgeschlossen; Phase-1lI-
Studien in COVID-19 und sCAP in Vorbereitung

Pentaglobin®

Schwere bakterielle Infektion bei gleichzeitiger
Anwendung von Antibiotika

Vermarktung in Mittel- und Stidamerika, Asien,
Europa und im Nahen Osten

*

ax

Praparate in der Entwicklung (Stand: 31.12.2021)
Chronisch inflammatorische demyelinisierende Polyneuropathie (CIDP); multifokale motorische Neuropathie (MMN); sekundédre Immundefekte (SID), Guillain-Barré-

Syndrom (GBS); Idiopathische Thrombozytopenische Purpura (ITP); Primare Immundefizienz (PID)



A.ls. PERSONAL

Entwicklung der Mitarbeiterzahl

Am 31. Dezember 2021 waren, umgerechnet auf Vollzeitstellen, 1.967 Personen bei der Biotest Gruppe beschaftigt. Im Ver-
gleich zum Ende des Geschaftsjahres 2020 mit 1.928 Vollzeitstellen erhohte sich die Mitarbeiteranzahl damit um 2,0 %. Am
31. Dezember 2021 bestanden bei der Biotest AG 1.283 Vollzeitstellen (65,2 %, Vorjahr: 67,7 %). Etwa drei von vier Mitarbeite-
rinnen und Mitarbeitern (76,6 %) hatten den Arbeitsplatz in Deutschland (Vorjahr: 79,6 %).

A.l.6. EXTERNE EINFLUSSFAKTOREN FUR DAS GESCHAFT

Regulatorisches Umfeld

Die Produktionsanlagen flr Plasmaproteine von Biotest unterliegen der Aufsichts- und Genehmigungspflicht des Regie-
rungsprasidiums Darmstadt, Deutschland, und des Paul-Ehrlich-Instituts (PEl), Langen, Deutschland. Diese Behérden priifen
auch die am Standort Dreieich im Rahmen des Projekts Biotest Next Level neu errichteten Anlagen sowie regelmaRig die
bestehenden Anlagen und stellen Biotest die notwendige Herstellungserlaubnis aus. Darliber hinaus verlangen zunehmend
Behorden aus dem internationalen Umfeld eine nationale Genehmigung der Biotest Produktionsanlagen. In den Mitglied-
staaten der Europdischen Union erfolgt die Zulassung von Plasmaproteinen durch nationale oder das zentralisierte Zulas-
sungsverfahren oder durch die gegenseitige Anerkennung nationaler Zulassungen. Im internationalen Umfeld werden die
Zulassungen von der jeweiligen Landesbehorde ausgesprochen. Die fiir die Zulassung von Biotest Praparaten in den Markten
geltenden gesetzlichen und behérdlichen Regelungen unterliegen turnusmagigen und anlassbezogenen Anderungen. Dabei
verscharfen sich die Qualitatsanforderungen und Zulassungsvoraussetzungen im internationalen Umfeld kontinuierlich.
Diese Entwicklungen fiihrten auch im Berichtsjahr 2021 zu steigenden Kosten in Bezug auf Zulassungsprozesse bei nationa-
len und internationalen Behorden.

Zur Lage in Bezug auf die COVID-19-Pandemie

Auch wahrend des Geschaftsjahres 2021 und zum Zeitpunkt des Erscheinens des vorliegenden Geschaftsberichts pragen die
Auswirkungen der COVID-19-Pandemie das wirtschaftliche und gesellschaftliche Umfeld der Biotest Gruppe. Trotz der zur
Jahreswende 2020/2021 in vielen Landern begonnenen Impfprogramme herrscht weiterhin ein hohes Maf an Unsicherheit
hinsichtlich des zukiinftigen Verlaufs der COVID-19-Pandemie vor, unter anderem aufgrund des Auftretens von Virusmutati-
onen.

Biotest hat im Jahr 2020 ziigig und wirkungsvoll MaBnahmen zur Aufrechterhaltung des Geschaftsbetriebs umgesetzt, bei
gleichzeitig bestméglichem Gesundheitsschutz der Mitarbeiter. Diese MalBnahmen — beispielsweise das verstarkte mobile
Arbeiten und die Verscharfung der im Pharmasektor ohnehin bereits strengen Hygiene- und Sicherheitsvorkehrungen — gel-
ten weiterhin. Zusatzlich wurden ab Marz 2021 bis Ende 2021 kostenlose COVID-19-Schnelltests flir unsere Mitarbeiter ange-
boten. Von Juni bis August 2021 betrieb Biotest in der Firmenzentrale in Dreieich ein eigenes Impfzentrum. Dort konnten
Mitarbeiter und im selben Haushalt lebende Angehdrige sowie Mitarbeiter von Firmen, die regelmaRig am Standort Dreieich
im Einsatz sind, vom Betriebsarzt-Team geimpft werden, sofern sie nicht bereits anderweitig eine Impfung erhalten hatten.
Im Dezember wurde der Impfbetrieb neu aufgenommen. Es wurden Erst-, Zweit und Booster-Impfungen angeboten. Mit
Einflihrung der 3G-Regelung am Arbeitsplatz Ende November hat Biotest nur den Mitarbeitern Zutritt gewahrt, die geimpft
oder genesen sind. Mitarbeiter, die noch keinen (vollstandigen) Impfschutz hatten, erhielten das Angebot, sich direkt am
Standort kostenlos vor Arbeitsbeginn testen zu lassen. Mit einem negativen Testergebnis konnten dann auch diese Mitarbei-
ter das Firmengelande betreten und ihren Arbeitsplatz aufsuchen. Um einen Anreiz zur Erstimpfung zu geben, wurde nicht
geimpften Mitarbeitern, die sich bis Mitte Dezember impfen lie3en, eine Corona-Pramie in Hohe von 150 € ohne Abzug von
Steuern und Sozialversicherungsabgaben gezahlt. Mitarbeiter mitvollstandigem Impfschutz erhielten ebenfalls eine Corona-
Pramie von 150 €.

Der Geschaftsbetrieb der Biotest Gruppe lauft seit Beginn der Pandemie mit wenigen Einschrankungen auf oder tber dem
jeweiligen Vorjahresniveau weiter. Dennoch kann nicht ausgeschlossen werden, dass eine Verscharfung der COVID-19-Pan-
demie negative Auswirkungen auf die zuklinftige Geschaftsentwicklung der Biotest Gruppe haben kénnte.

Die Sicherheit der Biotest Praparate und der damit therapierten Patienten war auch im Geschaftsjahr 2021 jederzeit gewahr-
leistet.

Zu Forschungsaktivitaten bezliglich Therapieansatzen fiir COVID-19-Patienten wird auf das Kapitel A.IV Forschung und Ent-
wicklung (Allgemein) verwiesen.



Im Mittelpunkt der Strategie von Biotest steht die klare Fokussierung auf die Vermarktung und Weiterentwicklung von Plas-
maproteinen. Neben der Fortfiihrung der eigenen Forschungs- und Entwicklungsarbeit konzentriert sich das Unternehmen
mit seinen Zulassungs- und Vermarktungsaktivitaten auf die weitere Internationalisierung und die Diversifizierung des Port-
folios.

Um kiinftig am globalen Marktwachstum zu partizipieren, baut die Biotest Gruppe seit 2013 ihre Kapazitaten am Unterneh-
menssitz in Dreieich aus. Mit dem Projekt BNL werden das Produktportfolio erweitert und die Fraktionierkapazitaten verdop-
pelt. Indem zuklinftig fuinf statt bislang drei Produktreihen aus dem Rohstoff Plasma bei gleichzeitiger Steigerung der Aus-
beute gewonnen werden, sollen die Profitabilitat und somit die Wettbewerbsfahigkeit des Unternehmens auf den globalen
Markten weiter gestarkt und damit die Grundlage flr weiteres profitables Wachstum der Gruppe gelegt werden.

Biotest sucht flir ausgewahlte Plasmaproteine aktiv nach Entwicklungs- und/oder Vermarktungspartnerschaften.

Kernelement zur Umsetzung der Unternehmensstrategie von Biotest ist die Abdeckung zentraler Teile der Wertschdpfungs-
kette durch eigene Ressourcen. Hierzu zahlen insbesondere Forschung und Entwicklung, Plasmagewinnung, Produktion,
Qualitatssicherung und Vertrieb. Die vorhandene Expertise, vor allem in den Bereichen Plasmasammlung und -fraktionie-
rung, wird darliber hinaus genutzt, freie Kapazitaten in der Lohnherstellung am Markt anzubieten.

Eine Ubernahme durch die Grifols, S.A. kénnte zu einer Anderung der Konzernstrategie fiihren. Die Details werden im Kapitel
D.IIl. Chancenbericht aufgefiihrt.

Biotest wird anhand finanzieller und nichtfinanzieller KenngroRen gesteuert, deren Entwicklung den Unternehmenswert in
unterschiedlicher Weise beeinflusst. Die finanziellen und nichtfinanziellen Leistungsindikatoren werden kontinuierlich er-
fasst und flieBen in die monatliche Berichterstattung an den Vorstand ein. Diese Berichterstattung beinhaltet die Analyse
von Istwerten und deren Abweichungen gegentlber Plan- und Vorjahreswerten, ausgewiesen nach Segmenten sowie nach
Gesellschaften. Anlassbezogen werden weitere spezifische Analysen vorgenommen.

Aufgrund der Darstellung in Millionen Euro kdnnen sich bei der Addition der im Folgenden dargestellten Betrage Rundungs-
differenzen von +/-einer Nachkommastelle ergeben.

A.lll.i.  FINANZIELLE KENNGROREN

Die flir die Unternehmenssteuerung der Biotest Gruppe eingesetzten finanziellen Kennzahlen sind in folgender Tabelle dar-
gestellt:

MASSGEBLICHE FINANZIELLE STEUERUNGSKENNZAHLEN AUF KONZERNEBENE

Wert per Wert per
Kennzahl Berechnungsmethode 31.12.2021 31.12.2020
Umsatzerldse in Mio. € siehe Gewinn- und Verlustrechnung 515,6 484,2
Betriebsergebnis EBIT in Mio. € siehe Gewinn- und Verlustrechnung —47,1 -1,3
EBIT./.Aufwendungen aus
Bereinigtes EBIT in Mio. € Sondereffekten 29,4 78.4
Return on Capital Employed (ROCE) EBIT/gebundenes Kapital* -5,1% -0,1%
EBIT-Marge EBIT/Umsatz -9,1% -0,3%
EBT-Marge EBT/Umsatz -12,% -6,2%
Deckungsbeitragsmarge (Umsatz-Umsatzkosten)/ Umsatz 15,7% 26,9%
Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit in Mio. € siehe Kapitalflussrechnung 33.9 16,7
Umsatzkostenquote Umsatzkosten/Umsatz 84,3% 731%
Kosten Marketing und
Kostenquote Marketing und Vertrieb Vertrieb/Umsatz 9,9% 10,4%

*  Das gebundene Kapital ist definiert als Bilanzsumme abziiglich der folgenden Posten: liquide Mittel, mittel- und langfristige Mittelanlagen, Rechnungsabgrenzungspos-
ten, latente Steuern, Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie Vermégenswerte und Schulden.

Die bedeutsamsten SteuerungsgroRen stellen die Umsatzerlése und das Betriebsergebnis (EBIT) dar. Ebenfalls zu dieser
Klasse der bedeutsamsten SteuerungsgrofRen zahlen neben diesen Kennzahlen werden auRerdem der Return on Capital
Employed (ROCE) und der Cashflow aus der betrieblichen Tatigkeit und das bereinigte EBIT als zusatzliche Steuerungsgréen
verwendet.



Das bereinigte EBIT beschreibt die operative Leistungsfahigkeit der Biotest Gruppe ohne Berlicksichtigung von Sondereffek-
ten. In den Geschaftsjahren 2020 und 2021 betrafen die Sondereffekte Aufwendungen aus dem Expansionsprojekt Biotest
Next Level sowie im Vorjahr zusatzlich die Aufwendungen fiir die Entwicklung der monoklonalen Antikérper. Bei dieser Kenn-
zahl handelt es sich um eine alternative Leistungskennzahl (Alternative Performance Measure APM), die nicht in den IFRS
(International Financial Reporting Standards) definiert ist.

Auf der Ebene der Segmente ist das jeweilige Betriebsergebnis (EBIT) die wesentliche SteuerungsgroRe.

Weitere Grolken sind der Umsatz und der Deckungsbeitrag je Produkt sowie im Auf3endienst je Mitarbeiter. Im Vertrieb ist
ein wichtiger Indikator der jeweilige Anteil von Biotest am Gesamtmarkt und im angestrebten Marktsegment. Darlber hin-
aus unterliegt die Struktur der Forderungen sowie die darin enthaltenen Risiken einer standigen Analyse. Zusatzlich werden
auf monatlicher Basis das Vorratsvermégen und die Forderungsentwicklung evaluiert und geprift.

A.lll.2. NICHTFINANZIELLE LEISTUNGSINDIKATOREN

Nichtfinanzielle Leistungsindikatoren werden im Gesamtunternehmen insbesondere in der Produktion verwendet und be-
ziehen sich auf den Auslastungsgrad, die Durchlauf- und Ausfallzeiten, Qualitatsparameter sowie die Hohe der Vorrate ent-
lang der Produktionskette und die Ausbeute je Mengeneinheit Plasma. Diese stehen hinsichtlich ihrer Bedeutsamkeit jedoch
hinter den finanziellen Leistungsindikatoren zuriick.

A.lll.3. STEUERUNG VON F&E-PROJEKTEN

Fur die Steuerung der Forschungs- und Entwicklungsprojekte erfolgt eine regelmaRige Portfolioanalyse. Hierflir werden Ent-
wicklungszeitlinien, Kosten, Erfolgswahrscheinlichkeiten, Risiken, strategische Bedeutung, Marktgréen sowie das wirt-
schaftliche Potenzial unter anderem in Form einer Net-Present-Value-Analyse herangezogen. Auf der Basis der Portfolioana-
lyse wird eine firmenweite Priorisierung der Projekte und damit eine Fokussierung der Organisation auf die strategisch wich-
tigen Projekte erreicht.

Im Rahmen der Unternehmensstrategie bildet der Bereich Forschung und Entwicklung unter anderem die Basis flr das zu-
kiinftige Wachstum der Biotest Gruppe. In diesem Bereich wird durch die Weiter- und Neuentwicklung von Produkten erheb-
liches Potenzial erschlossen.

Schwerpunkt der Forschungs- und Entwicklungsprojekte sind Plasmaproteine. Die Forschungsaktivitaten fokussieren sich
derzeit auf die neuen Produkte IgG Next Generation, Trimodulin und Fibrinogen. Diese bilden den Kern des flir die Herstellung
in der neuen Produktionsanlage Biotest Next Level vorgesehenen Produktportfolios.

Daneben werden auch die Bestandsprodukte systematisch weiterentwickelt, um den Patientennutzen weiter zu erhéhen,
oder um neue Indikationen und Zulassungen in zusatzlichen Landern zu erreichen.

Eine Auflistung des Fortschritts der im Geschaftsjahr 2021 ausgefiihrten Forschungs- und Entwicklungsprojekte ist im Kapitel
,Forschung und Entwicklung” des Wirtschaftsberichts abgebildet.

Im Geschaftsjahr 2021 beliefen sich die Forschungs- und Entwicklungskosten der Biotest Gruppe auf 52,3 Mio. € (Vorjahres-
zeitraum: 55,8 Mio. €). Der Anteil der Aufwendungen am Umsatz betrug 10,1 % nach 11,5 % im Vorjahreszeitraum. Die Zahl der
im Bereich Forschung und Entwicklung beschaftigten Mitarbeiter (umgerechnet auf Vollzeitstellen) hat sich zum 31. Dezem-
ber 2021 mit 213 Vollzeitstellen im Vergleich zum 31. Dezember 2020 nicht verandert.

Zum ersten Mal schreibt Biotest den Renate & Hans Schleussner Preis flir wissenschaftliche Forschung aus, um wissen-
schaftliche Forschung und Innovation auf dem Gebiet der Hyperimmunglobuline zu fordern. Mit dem Preis mochte Biotest
das Interesse von Wissenschaftlern aus der ganzen Welt auf das vielfaltige Potential von plasmatischen Spezialprodukten
lenken. Ziel ist es damit, insgesamt die Innovation in diesem fiir Biotest besonders wichtigen Gebiet zu erhéhen.



B. WIRTSCHAFTSBERICHT

Nach einer Erholung der Weltwirtschaft von den Folgen der COVID-19-Pandemie in der ersten Jahreshalfte 2021 bremsten
laut dem Kieler Institut fir Weltwirtschaft (IfW) ab Herbst in vielen Teilen der Welt erneut zunehmende Corona-Infektionen
die wirtschaftliche Aktivitat.' Dabei verlauft das Infektionsgeschehen weltweit jedoch immer weniger synchron. Auch die
wirtschaftlichen Auswirkungen sind unterschiedlich; vor allem in Landern mit einer hohen Impfquote werden auch hohere
Inzidenzen toleriert, ohne dass EindammungsmafRnahmen ergriffen werden, die die Konjunktur stark dampfen wiirden. In
vielen asiatischen Landern flihrte ein verstarktes Infektionsgeschehen im Sommer zu einer deutlich verlangsamten Konjunk-
turentwicklung, wahrend dagegen die Auswirkungen auf die Produktion in den Vereinigten Staaten und in Europa zumeist
gering waren.?

Zusatzlich belasteten dem IfW zufolge auch Lieferengpasse den Aufschwung der Industrienationen.3 Hierzu trugen vor allem
Kapazitatsprobleme in der Logistik bei, vor allem im Seeverkehr. Diese duferten sich nicht nur in drastisch gestiegenen
Frachtraten, sondern auch darin, dass seit Jahresbeginn 2021 der Anteil der Fracht, der sich auf stillliegenden Schiffen befin-
det, stark gestiegen ist. Zusatzlich konnte mit den vorhandenen Produktionskapazitaten der hohe Bedarf oft nicht mehr ge-
deckt werden. So leiden viele Industrien unter Lieferengpassen, etwa bei Halbleitern, deren Hersteller derzeit nicht in der Lage
sind, alle Bestellungen in den Ublichen Fristen zu liefern.4

Trotz dieser Herausforderungen konnte die Weltwirtschaft im Jahr 2021 um 5,7 % (2020: -3,1 %) zulegen und wieder an Dyna-
mik gewinnen. Fir die kommenden Jahre geht das IfW von einem leichten Abflachen der Wachstumsgeschwindigkeit aus.5
Fir 2022 erwarten die Wirtschaftsforscher einen Anstieg der Weltproduktion um 4,5 % und 2023 ein weiteres Wachstum um
4,0 %.% Als Grund hierflir werden anhaltende Auswirkungen von Pandemie und Lieferengpassen auf die Konjunktur genannt,
auch wenn diese mit der Zeit abnehmen sollten.’

Auch in Deutschland stoppten im vierten Quartal 2021 das erneute Aufflammen der Pandemie sowie die daraus resultieren-
den Lieferengpasse die Erholung des Wirtschaftsgeschehens. Diese Auswirkungen werden laut IfW auch noch zu Jahresbe-
ginn 2022 splirbar sein, wonach mit abnehmenden Fallzahlen in den Sommermonaten und einer Deeskalation der Lieferket-
tenprobleme eine wirtschaftliche Entspannung eintreten soll.# Vor diesem Hintergrund erwartet das IfW fiir 2021 ein Wachs-
tum des deutschen Bruttoinlandsprodukts um 2,6 % nach einem Riickgang um 4,6 % im Jahr 2020. Fiir 2022 und 2023 prog-
nostiziert das IfW einen Anstieg des deutschen Bruttoinlandsprodukts um 4,0 % beziehungsweise um 3,3 %.9

Weiteres gedampftes Wachstum in den nachsten Jahren nach einer starken Erholung von 2020 auf 2021 erwartet das IfW
auch fiir die USA (2020: -3,4 %; 2021: +5,6 %; 2022: +4,4 %; 2023: +2,9 %), fiir den gesamten Euroraum (2020: -6,4 %; 2021:
+5,0 %; 2022: +3,5 %; 2023: +3,1 %), flir Asien (2020: -1,1%; 2021: +6,9 %; 2022: +6,3 %; 2023: +5,9 %), flir Lateinamerika (2020:
- 6,8 %; 2021: +6,6 %; 2022: +3,3 %; 2023: +3,1%) und fir das Vereinigte Kénigreich (2020: -9,7 %; 2021: +6,9 %; 2022: +4,5 %;
2023: +1,9 %)."°

Aufgrund des weltweit hohen medizinischen Bedarfs an Plasmaproteinprodukten ist die Biotest Gruppe grundsatzlich nurin
geringem Male von den globalen Konjunkturzyklen abhangig. Diese Einschatzung des Managements gilt auch unter den
derzeitigen wirtschaftlichen Rahmenbedingungen. Dennoch kénnen Auswirkungen auf das operative Geschaft, insbeson-
dere durch lokale Krisen und Wechselkursveranderungen, nicht ausgeschlossen werden.

1 Institut fiir Weltwirtschaft (2021), Kieler Konjunkturberichte, Weltwirtschaft im Winter 2021, S. 2.

2Ebd, S.3.

3 Ebd, S.2.

4 Ebd,, Sis.

5Ebd, S.8.

Ebd., S.8.

7Ebd., S. 8.

8 Institut fiir Weltwirtschaft (2021), Kieler Konjunkturberichte, Deutsche Wirtschaft im Winter 2021, S. 2.
2Ebd., S.2,S.4.

© Institut fir Weltwirtschaft (2020), Kieler Konjunkturberichte, Weltwirtschaft im Winter 2020, 5.8, 5.9, S. 25.



B.Il.1. IMMUNGLOBULINE UND ALBUMIN

Die Biotest Gruppe ist in den globalen Markten flir Immunglobuline und Albumin tatig, welche im vergangenen Geschafts-
jahr die umsatzstarksten des Sortiments darstellten. Sowohl die etablierten Markte wie die USA und Europa als auch die
weiteren Regionen der Welt tragen weiterhin zu der positiven Entwicklung bei.

Das langfristige Wachstum des globalen Albuminmarkts wird auf eine jahrliche Wachstumsrate von rund 6 % geschatzt.”
Fir den Markt der Immunglobuline (IgG) erwarten Industrieexperten als langfristigen Zielkorridor einen jahrlichen globalen
Anstieg der nachgefragten Menge im mittleren einstelligen Prozentbereich.” In den USA und in Europa blieb das Marktvolu-
men fir Immunglobuline in der ersten Jahreshalfte 2021 gegeniiber dem Vorjahr stabil.3 Trotz Lieferschwierigkeiten der
Wettbewerber konnte der fur Biotest wichtige deutsche Markt dagegen in 2021 gegentiber dem Vorjahr mit hohen einstelli-
gen Wachstumsraten wachsen.4

Als Folge der COVID-19-Pandemie und damit verbundenen Restriktionen fiir die Bevolkerung wird erwartet, dass sich die
Plasmaspenden in den USA im Jahr 2021 auf Vorjahresniveau bewegt haben.s Aufgrund der Bedeutung des US-Plasmas fiir
den Weltmarkt ist im Jahr 2022 mit einer Produktknappheit zu rechnen, insbesondere bei IgC. Die fiir Biotest bedeutsamen
gesammelten Plasmavolumina in den EU-Landern Deutschland, Osterreich, Tschechische Republik und Ungarn bewegten
sich in 2021 trotz der erschwerten Bedingungen voraussichtlich auf dem Niveau von 2019."

Die Preise fir intravendse Immunglobuline (IVIG) liegen in der EU weiter deutlich unter dem Preisniveau der Vereinigten
Staaten,” global entwickelt sich der durchschnittliche Preis positiv.

B.Il.2.  HAMOPHILIE

Bei der Behandlung der Hdamophilie A wird der rekombinante Sektor maRgeblich von halbwertzeitverldngerten Faktor-VIii-
Praparaten gepragt. Die zahlreichen Behandlungsalternativen verscharfen den Wettbewerb und halten den Preisdruck im
Gesamtmarkt hoch. Die Markteinfiihrung neuer Alternativen zur Faktor-VilI-Therapie, sogenannte Nicht-Ersatz-Therapien,
bremsen das Wachstum des Faktor-VllI-Marktes, insbesondere in den USA, Europa und anderen entwickelten Markten. In
Schwellenlandernist durch die sichzunehmend etablierenden Faktor-VIll-Therapien noch ein Wachstum im unteren bis mitt-
leren einstelligen Prozentbereich zu erwarten.® In vielen dieser Lander haben Hamophiliepatienten derzeit noch keinen Zu-
gang zu einer Therapie mit Gerinnungsfaktoren. Wahrend Europa, Nord- und Siidamerika nur ca. 29 % der Weltbevolkerung
stellen, sind sie flir ca. 82 % des globalen Faktor-VIll-Marktvolumens verantwortlich. Dabei kommt dem US-Markt eine beson-
dere Rolle zu."9

Trotz regulatorischer Hiirden wird die zu erwartende Markteinfiihrung von Gentherapien zur Behandlung der Hamophilie A
ab 2022 weiteren Druck auf die entwickelten Faktor-VIII-Markte ausiiben und die Bedeutung der Markte auRerhalb der USA
und Europas weiter starken. Wahrend bis zum Jahr 2024 flir den Weltmarkt eine Entwicklung von insgesamt -1% p. a. bei
den Volumina von plasmatischen Faktor-Vlil-Praparaten vorausgesagt wird, wird in den USA, dem groRten Markt fiir Hamo-
philiepraparate, und auf dem fiir Biotest wichtigen europaischen Markt eine Abnahme der plasmatischen FVIII-Volumina von
ca. -10 % bis -12 % p.a. erwartet. Volumenzunahmen im unteren einstelligen Bereich werden lediglich in Schwellenlandern
erwartet. Die gleichzeitige Abnahme der plasmatischen FVIII-Preise in den entwickelten Markten und die Verschiebung des
Marktes in niedrigpreisige Schwellenlander fiihren zu deutlich negativen Erwartungen hinsichtlich des Umsatzes mit plas-
matischen FVIII-Produkten weltweit.2°

" Markets and Markets (2020).

2 MRB (2021).

BIQVIA (2021), PPTA (2021), Biotest interne Analyse

' Insight Health (Oktober 2021), IQVIA (Oktober 2021).

'S PPTA (2021), Biotest interne Analyse.

'S PPTA (2021), Biotest interne Analyse.

7 CMS.gov, IQVIA (November 2021).

*® MRB (2019), Biotest interne Analyse.

9 Report on the Annual Global Survey 2020, World Federation of Hemophilia (2021).
> MRB (2019), Biotest interne Analyse.



B.1l.3.  TRANSPLANTATIONEN

Vor dem Hintergrund der COVID-19-Pandemie wurden im Jahr 2021 in sehr vielen Landern geplante Operationen entweder
verschoben oder ganz abgesagt. Internationale Transplantationsdaten zeigen, dass sich die Anzahl der Prozeduren in 2021
weiterhin ungefahr auf dem gegeniiber 2019 niedrigeren Niveau von 2020 bewegt hat. Durch den erneuten, weltweiten
Anstieg der Corona-Infektionszahlen seit Herbst 2021 und der damit verbundenen dauerhaften Ausnahmesituation fiir Kran-
kenhauser und Intensivstationen, wird mit einem anhaltend negativen Einfluss auf die Transplantationszahlen gerechnet.
Daneben wird erwartet, dass mit dem Fortschritt internationaler Impfprogramme die SchutzmaBnahmen langfristig gelo-
ckert werden konnen, sodass die Transplantationszahlen im Laufe des Jahres 2022 das pra-COVID-19-Niveau erreichen kon-
nen.

B.lll.1. BIOTEST IM JAHR 2021

Ziele 2021: Prognose-Ist-Vergleich
Fir das Geschaftsjahr 2021 prognostizierte der Vorstand einen Umsatzanstieg im mittleren einstelligen Prozentbereich.

Im Geschaftsjahr 2021 erwirtschaftete die Biotest Gruppe Umsatzerlose in Hohe von 515,6 Mio. € nach 484,2 Mio. € im Jahr
zuvor. Das entspricht einem Umsatzanstieg von 6,5 % (31,4 Mio. €).

Trotz der anhaltenden Corona-Krise entwickelte sich der Umsatz von Biotest im Therapiesegment mit einer Wachstumsrate
in Hohe von 7,2 % sehr positiv im Vergleich zum Jahr 2020. Dieses Ergebnis ist eine Folge des Wachstums in wesentlichen
Absatzmarkten aufgrund der positiven Umsatzentwicklung des Hauptproduktes Intratect”.

Das EBIT belief sich im Geschaftsjahr 2021 auf -47,1 Mio. € nach -1,3 Mio. € im Vorjahr. Zu Beginn des Jahres 2021 hatte der
Vorstand ein EBIT von -5 bis -10 Mio. € prognostiziert. Diese Prognose wurde im Dezember 2021 auf ein EBIT von -43 bis
- 55 Mio. € angepasst. Ursache der Anpassung waren aufgrund der Absatzmarktsituation notwendige Wertberichtigungen
vom plasmatischen Gerinnungsfaktor VIII.

Flir den Return on Capital Employed (ROCE) hatte der Konzern einen Wert von circa -1% bis -0,5 % prognostiziert. Der ROCE
lag flir das Geschaftsjahr 2021 bei -5,1 %, da das EBIT deutlich unter dem urspriinglich prognostizierten Wert liegt.

Flir den Cashflow aus der betrieblichen Tatigkeit wurde zu Beginn des Geschaftsjahres ein Betrag in Hohe von etwa - 45 bis
- 50 Mio. € prognostiziert. Mit 33,9 Mio. € wurde der prognostizierte Zielwert deutlich Gbertroffen. Wesentliche Ursache ist
der positive Cashflow aus der Veranderung des Working Capital aufgrund des Abbaus der Vorrate und Forderungen aus Lie-
ferungen und Leistungen.

Das Kerngeschaft der Biotest Gruppe (bereinigtes EBIT) ist mit 29,4 Mio. € (Vorjahr: 78,4 Mio. €) deutlich positiv, prognosti-
ziert wurde ein Betrag von 65 bis 80 Mio. €.

in Millionen € 2021 2020
EBIT -47,1 -1,3
Aufwendungen fur Biotest Next Level 76,5 79,6
Aufwendungen fiir monoklonale Antikérper 0,0 0,1
EBIT bereinigt 29,4 78,4

Den Aufwendungen flr BNL wurden hauptséchlich die Herstellungskosten in Hohe von 38,3 Mio. € (Vorjahreszeitraum:
35,2 Mio. €) sowie die Forschungs- und Entwicklungskosten in Hohe von 37,5 Mio. € (Vorjahreszeitraum: 41,5 Mio. €) flir Pro-
dukte, die ausschlieBlich in der neuen Anlage hergestellt werden kénnen, zugerechnet.

2 Eurotransplant database, accessed 26 November 2021.



Weitere Ereignisse im Geschaftsverlauf

COVID-19-Pandemie

Der Geschaftsverlauf 2021 wurde in den Landern, in denen die Biotest Gruppe aktiv ist, von den Auswirkungen der von den
dortigen Regierungen angeordneten MaRnahmen zur Einddmmung der COVID-19-Pandemie deutlich beeinflusst. Ausfiihrli-
che Informationen zu diesem Sachverhalt sind in einem gesonderten Abschnitt des Kapitels A.l Geschaftsmodell des Kon-
zerns, Unterkapitel 6. Externe Einflussfaktoren flir das Geschaft, angegeben.

Virtuelle Hauptversammlung

Im Rahmen der ordentlichen Hauptversammlung 2021, die aufgrund der vorherrschenden COVID-19-Pandemie als virtuelle
Hauptversammlung abgehalten wurde, stimmten die Aktionare der Biotest AG am 11. Mai 2021 flir die Ausschiittung einer
Dividende in Hohe von 0,04 € je Vorzugsaktie. Insgesamt wurde damit ein Betrag in Hohe von rund 0,8 Mio. € ausgeschlittet.

Personelle Veranderung im Aufsichtsrat

Kerstin Birkhahn ist am 30. September 2021 als Vertreterin der Arbeitnehmer aus dem Biotest Aufsichtsrat ausgeschieden.
Frau Dr. Salome Drechsler, die als Stellvertreterin von Frau Birkhahn gewahlt wurde, tibernahm am 1. Oktober 2021 deren
Nachfolge.

Personelle Veranderung im Vorstand

Der Aufsichtsrat der Biotest AG hat am 9. Dezember 2021 Herrn Dr.Jorg Schittrumpf mit Wirkung zum 1.Januar 2022 als
weiteres Vorstandsmitglied der Gesellschaft berufen. Herr Dr. Schittrumpf wird als “Chief Scientific Officer innerhalb der
Biotest Gruppe fiir den Bereich Forschung und Entwicklung sowie der Arzneimittelsicherheit, der Arzneimittelzulassung und
des Projektmanagements zustandig sein.

Ubernahmeangebot durch die Grifols, S.A.

Die Grifols, S.A,, ein spanisches pharmazeutisches Unternehmen der Plasmaindustrie, hat am 17. September 2021 die Ent-
scheidung bekanntgegeben, ein freiwilliges offentliches Ubernahmeangebot fiir alle ausstehenden 6ffentlich gehandelten
Stamm- und Vorzugsaktien der Biotest AG abzugeben. Weiter Ausfiihrungen hierzu sind auf Seite 1dieses Geschaftsberichts
aufgefuhrt.

Unternehmensstrategie und Umsetzung im Konzern im Geschaftsjahr 2021

Internationalisierung

Die Biotest Gruppe erzielte Umsatzwachstum in den wichtigsten Landern in allen Regionen und setzt damit das internatio-
nale Wachstum mit Umsatzen in mehr als 60 Landern fort. Die Biotest Gruppe hat im Geschaftsjahr 2021 durch zusatzliche
Zulassungen neue Lander erschlossen und damit ihre internationale Ausrichtung weiter gestarkt. Im Geschaftsjahr 2021 wur-
den unter anderem Intratect 5o g/l und Intratect 100 g/l in Frankreich, Fovepta® in Vietnam, Haemonine® soo & 1000 in der
Turkei, Albiomin 20 % in Bangladesh und Albiomin 5% im Iran sowie in Bangladesch zugelassen. Ebenfalls wurden in der
zweiten Jahreshalfte Albiomin 20 % in Litauen, Cytotect CP Biotest in der Tiirkei und Pentaglobin auf den Phillipinen zugelas-
sen.

Kooperationen

Bereits im Jahr 2018 ist Biotest eine Kooperation eingegangen, um als Technologielieferant den Bau einer Plasmafraktionier-
anlage in der Tlrkei zu unterstiitzen. Im Rahmen des Projekts hat Biotest mit dem Partner Meilensteinzahlungen und Lizenz-
gebuhren vereinbart. Wahrend der Projektentwicklung erhalt Biotest Zahlungen fir die Uberlassung von Know-how, Training
und laufende Beratung. Nach Fertigstellung sind dann Lizenzzahlungen aus der laufenden Produktion vereinbart.

Im Jahr 2020 war Biotest eine industrieweite Kooperation im Rahmen der CoVIg-19 Plasma Alliance unter anderem mit den
Firmen CSL Behring, LFB, Octapharma und Takeda eingegangen. Ziel der Allianz war die Entwicklung eines polyklonalen Hy-
perimmunglobulin-Arzneimittels gegen SARS-CoV-2. Nachdem der primare Endpunkt einer in den USA 6ffentlich geforderten
Studie mit Hyperimmunglobulinen verschiedener Hersteller bei COVID-19-Patienten, an denen die Allianz teilgenommen hat,
nicht erreicht wurde, wurde die CoVig-19 Plasma Alliance aufgeldst. Biotest hat das Programm zur Entwicklung eines COVID-
19-Hyperimmunglobulins zunachst ausgesetzt, um Daten aus parallellaufenden Studien von Wettbewerbern, in denen Pati-
enten friher im Krankheitsverlauf mit einem COVID-19-Hyperimmunglobulin behandelt werden, abzuwarten.



Biotest ist im Jahr 2020 eine Kooperation mit einem Partner eingegangen, um sich zuklinftig finanziell am Aufbau von Plas-
mazentren zu beteiligen. Im Jahr 2021 erfolgten erste Zahlungen an den Partner zum Aufbau neuer Plasmazentren. Im Jahr
2021 hat Biotest unter Fortsetzung der Strategie eine zweite Kooperation mit einem weiteren Partner eingegangen. Im Rah-
men der Partnerschaft hat sich Biotest schon im gleichen Jahr finanziell am Aufbau von Plasmazentren beteiligt.



Forschung & Entwicklung

KLINISCHE STUDIEN IM UBERBLICK

Studien- Zahl der Status zum

Art der Studie nummer Dosierung/ Studiendesign Studienteilnehmer  31. Dezember 2021

Therapiebereich Klinische Inmunologie

Cytotect CP Biotest

Phase-Ill - PreCyssion Studie 997 Mehrfachgabe bei Schwangeren mit 8o geplant Patientenrekrutierung lauft

Cytomegalie-Virus (CMV)-Infektion einer primaren CMV-Infektion zur

Vermeidung einer Infektion des Im August 2021 erhielt Biotest die

ungeborenen Kindes Genehmigung fiir eine klinische
Phase-lll-Studie bei Schwangeren zur
Pravention von CMV-Infektionen des
ungeborenen Kindes.

1gG Next Generation

Phase-Ill primare Immundefizienz (PID) 991 Mehrfachgabe, 12 Monate 67 Behandlung von Erwachsenen und

Behandlungsdauer Kindern abgeschlossen. Die primaren
und sekundaren Endpunkte wurden
erreicht und die Therapie insgesamt
von allen Altersgruppen sehr gut
vertragen.

Phase-IIl Immunthrombozytopenie (ITP) 992 Mehrfachgabe 34 Studie abgeschlossen. Die Daten
zeigen die erwartete gute Effektivitat
und ein gutes Sicherheitsprofil des
Produkts.

Therapiebereich Intensivmedizin

Fibrinogen

Phase-I/1ll angeborener 984 Phase-I: Einmalgabe zur Bestimmung 36 Studie abgeschlossen. Ergebnisse

Fibrinogenmangel der Pharmakokinetik, Phase-Ill: bestatigen die hohen Erwartungen

Dosierung und Haufigkeit der hinsichtlich Wirksamkeit und

Behandlung akuter Blutungen im Sicherheit.

Therapiefall individuell nach Patient

Phase-IlI 995/ Behandlung bei starkem Blutverlust 200 geplant Patientenrekrutierung lauft

erworbener Fibrinogenmangel ADFIRST wahrend geplanter Wirbelsaulen-

oder abdomineller Tumoroperation. Phase Ill-Zulassungsstudie mit

Aktivkontrollierte, randomisierte zusatzlicher Patientengruppe

Studie im Vergleich mit gefrorenem beschleunigt: Zur Behandlung

Frischplasma oder Kryoprazipitat starker Blutungen bei erworbenem
Fibrinogenmangel (AdFirst Studie Nr.
995) wurden erste Patienten mit
Pseudomyxoma
Peritonei (PMP) behandelt.

Trimodulin (IgM Concentrate)

Phase-IIl (ESsCAPE) 996 Mehrfachgabe, placebokontrolliert  in Planung Abstimmung mit US-amerikanischer

schwere, ambulant Behorde FDA (U.S. Food and Drug

erworbene Lungenentziindung Administration), EMA und Paul-
Ehrlich-Institut ist erfolgt. Phase IlI
Studie und padiatrischer
Entwicklungsplan sind in
Vorbereitung.

Phase-Il (ESsCOVID) bei schwerer COVID- 998 Mehrfachgabe, placebokontrolliert 166 Wie im August 2021 kommuniziert,

19 Erkrankung

wurden die primaren Endpunkte in
der klinischen Phase Il Studie bei
Patienten mit schwerer COVID-19-
Erkrankung nicht erreicht. Biotest hat
zwischenzeitlich den vollstandigen
Datensatz der ESsCOVID-Studie
erhalten. Die detaillierten Post-hoc-
Analysen des vollstandigen
Datensatzes zeigten jedoch einen
bemerkenswerten Nutzen in einer
relevanten Untergruppe von
hospitalisierten Patienten, die sich
noch in einer friihen systemischen
Entziindungsphase befanden. In
dieser Untergruppe von 96 COVID-
19-Patienten konnte Trimodulin
sowohl die Verschlechterung des
Zustands als auch die Sterblichkeit
der Patienten im Vergleich zu den
mit Placebo behandelten Patienten
deutlich verringern.

Phase-IIl (TRICOVID)
bei hospitalisierten und Sauerstoff-
pflichtigen COVID-19 Patienten

1001

Mehrfachgabe, placebokontrolliert

ca. 350 geplant

Untersuchung der in der ESsCOVID
identifizierten Patientengruppe. Das
Studiendesign wurde mit dem Paul-
Ehrlich-Institut besprochen und die
Studie wird mit Fordergeldern vom
BMBF und vom BMG geférdert.




Schwerpunkt der Forschungs- und Entwicklungsprojekte sind Plasmaproteine. Die Forschungsaktivitaten fokussieren sich
derzeit auf die neuen Produkte IgG Next Generation, Trimodulin und Fibrinogen. Diese bilden den Kern des fiir die Herstellung
in der neuen Produktionsanlage Biotest Next Level vorgesehenen Produktportfolios.

Daneben werden auch die Bestandsprodukte systematisch weiterentwickelt, um den Patientennutzen weiter zu erhohen,
oder um neue Indikationen und Zulassungen in zusatzlichen Landern zu erreichen.

So veroffentlichte Biotest Ergebnisse einer Beobachtungsstudie zur guten Vertraglichkeit und Wirksamkeit von Intratect” bei
primaren und sekundaren Immundefekten.

Mitte des Jahres 2021 erhielt Biotest die Genehmigung fiir eine klinische Phase Ill-Studie bei Schwangeren zur Pravention von
CMV-Infektionen des ungeborenen Kindes. Die offene, einarmige, prospektive klinische Phase lll-Studie untersucht die Wirk-
samkeit und Sicherheit von Biotests CMV-Hyperimmunglobulin (CMVIG) Cytotect CP Biotest” zur Behandlung von schwan-
geren Frauen mit CMV-Infektion, um eine CMV-Ubertragung auf den Fétus zu verhindern. Das Cytomegalovirus verursacht
eine lebenslange Infektion, die bei gesunden Personen in der Regel unproblematisch verlauft. Bei Frauen, die sich wahrend
der Schwangerschaft erstmalig mit CMV infizieren, ("Primarinfektion”) besteht jedoch ein ~30 - 40 %-iges Risiko, dass das
Virus auf den Fotus tbertragen wird, was zu neurologischen und Entwicklungsstorungen flihren kann. Derzeit ist kein Arz-
neimittel zur Pravention einer CMV-Ubertragung von der Mutter auf den Fétus zugelassen.

Forschungsaktivitdten im Hinblick auf die Therapie einer COVID-19-Infektion

Aufgrund der groRen Ahnlichkeit des Krankheitsbildes zu den in der CIGMA-Studie behandelten Patienten mit schwerer Lun-
genentziindung, die Patienten auBerhalb des Krankenhauses erworben hatten, sah Biotest bei Trimodulin ein erhebliches
Potenzial auch fir Patienten mit schwerer Lungenentziindung durch eine COVID-19-Infektion. Auch die entzlindungshem-
menden Wirkmechanismen von Trimodulin lieen sich in Laborversuchen in einem Coronavirusversuchsansatz nachweisen.
Deshalb wurde eine Phase II-Studie (ESsCOVID — Escape from severe COVID-19) mit COVID-19-Patienten aufgesetzt, um die
Entwicklung von Trimodulin im Hinblick auf die aktuelle COVID-19-Pandemie zu beschleunigen. Obwohl der primare End-
punkt in der Studie nicht erreicht wurde, zeigen Post-hoc-Analysen einen bemerkenswerten Nutzen in einer relevanten Un-
tergruppe von hospitalisierten Patienten, die sich noch in einer friithen systemischen Entziindungsphase befanden. In dieser
Untergruppe von 96 COVID-19-Patienten konnte Trimodulin sowohl die Verschlechterung des Zustands als auch die Sterb-
lichkeit der Patienten im Vergleich zu den mit Placebo behandelten Patienten deutlich verringern. Biotest betrachtet das
reduzierte Fortschreiten der Erkrankung und die Verringerung der Sterblichkeit als einen relevanten medizinischen Nutzen,
der flir eine Fortsetzung der Entwicklung von Trimodulin in dieser Patientengruppe spricht. Die Studienergebnisse wurden
im Rahmen eines wissenschaftlichen Beratungsgesprachs dem Paul-Ehrlich-Institut (PEl) vorgestellt, welches ebenfalls emp-
fohlen hat, die klinische Entwicklung in einer vorgeschlagenen Phase lll-Studie in COVID-19 fortzusetzen. Diese Entwicklung
wird vom Bundesministerium fiir Bildung und Forschung (BMBF) und flir Gesundheit (BMG) mit &ffentlichen Mitteln von
insgesamt 29 Mio. € gefordert, davon wurden im Geschaftsjahr 2021 0,2 Mio. € erfolgswirksam erfasst.

Die Anti-SARS-CoV-2-Hyperimmunglobulin-Studie der CoVig-19 Plasma Alliance wurde beendet. Nachdem der primare End-
punkt nicht erreicht wurde, wurde die CoVig-19 Plasma Alliance aufgel6st. Biotest hat das Programm zur Entwicklung eines
COVID-19-Hyperimmunglobulins zundchst ausgesetzt, um Daten aus parallellaufenden Studien von Wettbewerbern, in de-
nen Patienten friher im Krankheitsverlauf mit einem COVID-19-Hyperimmunglobulin behandelt werden, abzuwarten. Das
Programm wurde mittlerweile beendet.

Biotest unterstiitzt im Rahmen von akademisch-industriellen Kooperationen (Investigator Initiated Studies) die Behandlung
von COVID-19-Patienten mit Pentaglobin®. Dies geschieht durch das Uniklinikum Bochum in einer groRen internationalen
Registerstudie sowie im Rahmen der vom Universitatsklinikum Wien initiierten ACOVACT (Austrian Corona Virus Adaptive
Clinical Trial) Studie, eine offene, randomisierte, kontrollierte, multizentrische klinische Plattform-Studie. Pentaglobin® ist
eine etablierte Behandlungsmaglichkeit von Patienten mit schweren bakteriellen Infektionen. In Patienten mit Sepsis und
septischen Schock wurde eine signifikante Reduktion der Mortalitat und eine verkirzte Dauer der mechanischen Beatmung
nachgewiesen. Erste Beobachtungen deuten daraufhin, dass Pentaglobin® auch bei bestimmten COVID-19-Patienten zu einer
geringeren Sterblichkeit flihren kann.



Marketing & Vertrieb

Der Bereich Marketing und Vertrieb umfasst die Therapiebereiche Klinische Immunologie, Intensivmedizin und
Hamatologie.

Darliber hinaus entwickelt Biotest Albumin im nicht-therapeutischen Bereich. Der Ausbau diese Albumingeschafts
(Excipient) verlauft plangemaR. Durch die Allianz mit starken Partnern, die Albumin in Zellmedien fiir den Bereich ATMP
(Advanced Therapy Medicinal Products) einsetzen und vermarkten, ist Biotest im Marktsegment Zellmedien und
Kryokonservierung gut aufgestellt. In andere Marktsegmente wie Drug Delivery (Nanoencapsulierung von
Chemotherapeutika) plant Biotest zu expandieren.

Im Kampf gegen die COVID-19-Pandemie engagiert sich Biotest neben den Forschungsaktivitaten noch in weiteren unter-
stitzenden medizinischen Projekten. Biotest Italien spendet beispielsweise 100.000 € an das Nationale Transplantations
Zentrum (NTC) mit dem Ziel, die Organ- und Gewebespende wahrend der COVID-19-Pandemie zu unterstiitzen. Die Mittel
werden unter anderem verwendet, um eine gebihrenfreie Telefonnummer einzufiihren, die Patienten in einen engeren Kon-
takt mit Transplantationszentren bringen soll. Weitere Ziele sind die Implementierung von Telemonitoring (Telemedizin) und
die Lieferung von personlicher Schutzausriistung an Patienten nach Hause.

Therapiebereich Klinische Immunologie

Das Geschaftsjahr 2021 war gepragt von einer weltweit steigenden Nachfrage nach Immunglobulinen bei gleichzeitig
steigenden Preisen. Einige, auch hochpreisige Markte melden bereits Versorgungsprobleme mit Immunglobulinen. In
zahlreichen Landern gibt es Anzeichen, dass es in den nachsten Monaten zu einer Produktknappheit kommen wird. Die
Ursachen hierfiir sind die seit 2020 deutlich zuriickgegangenen Plasmaspenden, vor allem in den USA, die
Versorgungssituation von Biotests Wettbewerbern sowie der weiterhin steigende Bedarf an Immunglobulinen. Die
Plasmasammelvolumina in den USA bewegen sich auch 2021 auf anhaltend niedrigem Niveau, sodass eine kurzfristige
Erholung der Versorgungssituation mit IgG nicht zu erwarten ist.

Intratect” wurde erstmals in Frankreich zugelassen und verzeichnete nach einer erfolgreichen Markteinfiihrung erste
Umséatze. Zudem war die Biotest Niederlassung in Gro8britannien in der Lage, die Intratect®-Preise deutlich zu erhéhen und
gleichzeitig die Verkaufsmengen deutlich zu steigern und damit Marktanteile in einem wichtigen Markt zu gewinnen.

In anderen wichtigen Markten in Zentraleuropa konnten Mengensteigerungen fir Intratect® erreicht werden. Ebenso
wurde eine Erhohung der Verkaufspreise in zahlreichen Landern, unter anderem Deutschland, Osterreich, Ungarn,
GroRbritannien und Spanien durchgesetzt.

Das Hyperimmunglobulin-Portfolio mit den wichtigsten Produkten Cytotect®, Hepatect® und Zutectra® war in diesem Jahr
zahlreichen Schwierigkeiten ausgesetzt. Neben stark schwankenden Transplantationszahlen durch die Corona-Pandemie
und weiterhin sinkenden Zahlen bei Hepatitis B-Infizierten ist der kontinuierlich starke Wettbewerb durch antivirale
Therapien die grofte Herausforderung.

Mit der Wiederaufnahme von Live- und Hybridveranstaltungen fokussiert sich Biotest bei wissenschaftlichen Kongressen
auch wieder auf den personlichen Kontakt und die Nahe zum Markt und den Kunden. Im Zuge dessen wurde erstmalig das
International CMV (Cytomegalievirus) Symposium als Hybrid-Event in Amsterdam durchgefiihrt. Dieser wissenschaftliche
Kongress, der unter der Leitung international renommierter Experten durchgeflihrt wurde, richtete sich an Mediziner aus
den Bereichen solider Organ- und Stammzelltransplantationen, bei denen das Biotest Hyperimmunglobulin Cytotect® fir
die Prophylaxe der klinischen Manifestation einer CMV-Infektion zugelassen ist und eingesetzt wird. Insgesamt nahmen
mehr als 260 Personen vor Ort und online teil. Im vierten Quartal wurde die Marktzulassung fiir Cytotect® in der Tuirkei
erteilt. Verkaufe werden nach erfolgreicher Preisregistrierung ab Mitte 2022 erwartet.

Die Umsatze fiir Cytotect konnten in den Regionen EASE (Eastern and Southern Europe (Ost- und Stideuropa)) und ICON
(Interkontinental) im Vergleich zum Vorjahr gesteigert werden.

Die Marktsituation fiir die Hepatitis-B-Hyperimmunglobuline (Hepatect®, Zutectra® und Fovepta®) ist auf Grund der
sinkenden Hepatitis-B-Falle in entwickelten Markten und der starken Konkurrenz durch antivirale Therapien nach wie vor
schwierig. Umso erfreulicher ist die deutliche Umsatzsteigerung von Hepatect® in der Region EASE im Jahr 2021 und die
positive Umsatzentwicklung in einzelnen anderen Markten. Beispielsweise konnte Biotest in Algerien und im Irak



Ausschreibungen gewinnen, wobei das Volumen der gewonnenen Ausschreibungen im Irak im Vergleich zum Vorjahr
erhéht werden konnte.

Ebenso konnte das subkutane Hepatitis-B-Hyperimmunglobulin Zutectra® sogar in drei Regionen (EASE, ICON sowie MEAF
(Mittlerer Osten, Afrika und Frankreich) im Vergleich zum Vorjahr wachsen.

Flir Fovepta® erhielt Biotest eine neue Marktzulassung in Vietnam. Zudem sind weitere Zulassungen in der Vorbereitung,
um die Vermarktung in verschiedenen Landern in Asien, Stidamerika, Afrika und im Nahen Osten weiter voranzutreiben.

Therapiebereich Intensivmedizin

Die Entwicklung von Pentaglobin® (IgM Praparat) wurde im Jahr 2021 unter anderem iiber verschiedene Kooperationen
vorangetrieben. Biotest unterstiitzt hier den wissenschaftlichen Austausch von Arzten, die das Praparat als
Behandlungsoption flir COVID-19-Patienten, die zusatzlich an bakteriellen Infektionen leiden, einsetzen. Erste
Beobachtungen deuten darauf hin, dass Pentaglobin® auch bei bestimmten COVID-19-Patienten die Sterblichkeit reduzieren
kann. Diese Behandlungsoption wurde auch in einem Biotest Symposium auf dem gréf3ten internationalen Kongress fiir
Intensivmediziner (ISICEM) besprochen, der im September 2021 als Prasenzveranstaltung stattfand. Biotest wird die
Erfahrungen mit COVID-19 nutzen, um die Indikation der schweren ambulant erworbenen Lungenentziindungen
auszuweiten.

Durch den vermehrten Einsatz von Pentaglobin® in der Behandlung von COVID-19-Patienten mit bakterieller
Sekundarinfektion konnten im Jahr 2021 insbesondere in Deutschland und Italien zusatzliche Umsatze generiert werden.

Biotest ist mit Albiomin® im therapeutischen Bereich aktiv. Eine reduzierte Anzahl von Operationen wéahrend der Pandemie
und dem daraus resultierenden zurlickgehenden Albuminverbrauch bei gleichzeitig anhaltender hoher Produktion von
Immunglobulinen (innerhalb der Kuppelproduktion) hat zu Beginn des Jahres zu erhohten Lagerbestanden von Albumin im
Markt geflihrt und damit zu fallenden Preisen bei den Produzenten. Trotz dieses schwierigen Marktumfelds konnten stabile
Umsatze erzielt werden. Erste Anzeichen, dass Lagerbestande aufgebraucht sind und die Nachfrage nach Albumin ansteigt,
sind in einzelnen Landern sichtbar. Mit dem Fortschreiten der globalen Impfkampagnen und der Wiederaufnahme von
geplanten Behandlungen in den Krankenhausern wird jedoch mit einem deutlich erhéhten Bedarf an Albumin erst in der
zweiten Jahreshalfte 2022 gerechnet. In Verbindung mit dem globalen Mangel an Plasma wird der Beginn einer Albumin-
Knappheit ebenfalls in der ersten Jahreshalfte 2022 erwartet. Trotz der schwierigen Lage konnten in der Tiirkei, in
Deutschland und in vielen weiteren Landern mit Tochtergesellschaften 2021 stabile Umsatze mit Albiomin® verzeichnet
werden. Flir Albiomin® 5 % konnte eine neue Zulassung im Iran erreicht werden (Lohnherstellung). Ebenso wurde eine neue
Zulassung fiir Albiomin® 5 % und 20 % in Bangladesch ausgestellt.

Therapiebereich Hamatologie

Im Produktportfolio der Gerinnungsfaktoren waren Faktor VIl (Haemoctin®) und Faktor IX Produkte (Haemonine®) auch im
Jahr 2021durch die starke Wettbewerbssituation mit rekombinanten Produkten und stetig sinkenden Preisen unter Druck.

In Deutschland wurde flir Haemoctin® (Faktor Vi) erfolgreich das neue Transfersystem Nextaro eingefiihrt und stoBt auf
positive Resonanz bei den Kunden. Nextaro ist ein Transfersystem fiir die Rekonstitution von lyophilisierten
(gefriergetrockneten) Arzneimitteln. Es erméglicht die Verbindung der Wasserflasche mit dem gefriergetrockneten
Arzneimittel, damit dieses im Wasser aufgeldst und dann dem Patienten gespritzt werden kann. Die Einflihrung von
Haemoctin® mit halbiertem Losungsmittelvolumen erfolgte nach Deutschland nun auch in der Schweiz und wird weiter
vorangetrieben. Beide Projekte unterstiitzen die auf Kundenfokussierung ausgerichtete Strategie in der Region. Anlasslich
des Jahreskongresses der Gesellschaft fiir Thrombose und Hamostaseforschung (GTH) wurde ein Symposium mit
namhaften Referenten durchgefiihrt. Im September wurde das XXXIV. Biotest-Hamophilie-Forum mit zahlreichen
international anerkannten Experten in Freising durchgefiihrt.

In Algerien konnte eine Verlangerung des FVIII-Vertrags iiber substantielle Mengen von Haemoctin® erreicht werden. Des
Weiteren wurden die Umsatze in Vietnam und Tirkei deutlich gesteigert. Umsatzriickgange von Faktor VIII im wichtigsten
Markt Deutschland und in den Vertriebsregionen ICON und MEAF konnten nur teilweise durch Umsatze in der Vertriebsre-
gion EASE kompensiert werden.



B.IV.1. ERTRAGSLAGE

Im Geschaftsjahr 2021 erwirtschaftete die Biotest Gruppe Umsatzerlose in Hohe von 515,6 Mio. €. Dies entspricht einem An-
stieg um 6,5 % gegenlber dem Vorjahr, in welchem Umsatze in Hohe von 484,2 Mio. € erzielt wurden.

Die um 7,2 % (31,1 Mio. €) gewachsenen Umsatze im Segment Therapie resultieren im Wesentlichen aus der groen Nach-
frage nach Immunglobulinen sowie der Marktzulassung in Frankreich fiir das humane intravendse Immunglobulin-Praparat
Intratect®. Wesentlich wirkte sich auch die positive Preisentwicklung von Intratect” in GroRbritannien und Frankreich aus. Der
Umsatz im Segment Plasma & Services blieb stabil bei 46,7 Mio. €.

UMSATZENTWICKLUNG NACH SEGMENTEN

in Millionen € 2021 2020 Veranderungin %
Therapie 461,6 430,5 7.2%
Plasma & Services 46,7 46,7 -0,0%
Andere Segmente 7.3 7,0 4,4%
Biotest Gruppe 515,6 484,2 6,5%

Die Biotest Gruppe ist ein global agierendes Unternehmen. Im Geschaftsjahr 2021 wurden 72,8 % (Vorjahreszeitraum 73,9 %)
der Umsatzerlose aulRerhalb Deutschlands erzielt. Biotest berichtet in den vier Vertriebsregionen , Zentraleuropa®, ,Ost- und
Stideuropa“, ,Intercontinental” sowie ,Mittlerer Osten, Afrika und Frankreich. Die Biotest Gruppe konnte in allen Vertriebs-
regionen aufer ,Intercontinental” ein Umsatzwachstum erzielen. Insbesondere zeigten die Regionen Ost- und Stdeuropa
sowie Mittlerer Osten, Afrika und Frankreich mit +9,7 % und +9,2 % einen deutlichen Zuwachs. Die Region Zentraleuropa
inklusive Deutschland steuerte mit186,9 Mio. € wie im Vorjahr den gréSten Umsatzbeitrag bei. Das resultiert unter anderem
aus den gestiegenen Absatzmengen des wichtigen Produkts Intratect”.

UMSATZENTWICKLUNG NACH REGIONEN

in Millionen € 2021 2020 Veranderungin %
Zentraleuropa 186,9 174,9 6,9%
Ost- und Siideuropa 127,8 16,5 9,7%
Intercontinental 81,9 83,9 -2,4%
Mittlerer Osten, Afrika und Frankreich 19,0 109,0 9,2%
Biotest Gruppe 515,6 484,2 6,5%

Die Umsatzkosten stiegen im Geschaftsjahr 2021 tiberproportional zur Umsatzentwicklung um 22,8 % von 354,1 Mio. € auf
434,9 Mio. €. Dieser lberproportionale Anstieg resultiert insbesondere aus den Wertberichtigungen von plasmatischen Ge-
rinnungsfaktor VIIl in Hohe von 40,1 Mio. € als Folge des veranderten Marktumfelds sowie eines erhohten Wettbewerbs von
synthetisch hergestellten Arzneimitteln. Beim Herstellungsprozess der Biotest Praparate handelt es sich um eine Kuppelpro-
duktion, bei derim Rahmen der Produktion von Immunglobulinen immer das Vorprodukt von Faktor VIl anfallt. Ein Teil dieses
Vorproduktes, das die menschlichen Gerinnungsfaktoren enthalt, wird weltweit durch die Hersteller nicht mehr zur Produk-
tion von Arzneimitteln herangezogen, da der Bedarf an Gerinnungsfaktoren nicht mit dem starken Anstieg der Nachfrage
nach Immunglobulinen mithalten kann. Diese Faktoren fiihren dazu, dass Biotest zuk(inftig den Faktor VIII nur noch absatz-
korreliert produzieren wird. Darlber hinaus haben im Vorjahresvergleich deutlich hohere Plasmabeschaffungskosten zum
lberproportionalen Umsatzkostenanstieg beigetragen.

Die Marketing- und Vertriebskosten stiegen 2021 gegeniiber dem Vorjahr um 1,8 % und entwickelten sich damit deutlich
unterproportional im Vergleich zum Umsatzwachstum. Sie lagen im Geschaftsjahr 2021 bei 51,1 Mio. € (Vorjahreszeitraum:
50,2 Mio. €). Der Anstieg ist auf hohere Provisionen an Kunden zurlickzufiihren. Der Anteil am Umsatz verringerte sich im
Geschaftsjahr 2021 um o,5 Prozentpunkte von 10,4 % auf 9,9 %.



WESENTLICHE GUV-POSTEN DER BIOTEST GRUPPE*

in Millionen € 2021 in % vom Umsatz 2020  in % vom Umsatz
Umsatzerlose 515,6 100,0 484,2 100,0
Umsatzkosten —-434,9 -84,3 —354,1 73,1
Marketing- und Vertriebskosten —51,1 -9,9 —50,2 -10,4
Verwaltungskosten —30,1 —-5,8 —-28,2 -5,8
Forschungs- und Entwicklungskosten —52,3 —10,1 55,8 -11,5
Sonstige betriebliche Ertrage und Aufwendungen 5,7 1, 2,8 0,6
Finanzergebnis -16,8 -3,3 -28,2 -5,8

*

Aufwendungen sind mit einem negativen Vorzeichen gekennzeichnet.

Die Verwaltungskosten stiegen im Geschaftsjahr 2021 um 6,7 % von 28,2 Mio. € auf 30,1 Mio. €. Der Anstieg resultierte im
Wesentlichen aus Beratungskosten in Zusammenhang mit der Ubernahme durch die Grifols, S.A. Die Verwaltungskosten-
quote in Prozent des Umsatzes blieb im Geschaftsjahr 2021 konstant bei 5,8 %.

Forschungs- und Entwicklungskosten sanken im Geschéftsjahr 2021um 6,3 % auf 52,3 Mio. € (Vorjahreszeitraum: 55,8 Mio. €).
Ihr Anteil am Umsatz lag im abgelaufenen Geschaftsjahr bei 10,1% (Vorjahreszeitraum: 11,5 %). Die verminderten Aufwen-
dungen resultierten hauptsachlich aus einer Forschungszulage gemaR dem Forschungszulagengesetz flir das Trimodulin-
Projekt in Hohe von 2,0 Mio. €, die in den Forschungs- und Entwicklungskosten aufwandsmindernd berticksichtigt wurden.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind von 5,8 Mio. € im Geschaftsjahr 2020 auf 3,5 Mio. € im Geschaftsjahr 2021
gesunken. Diese Entwicklung ist auf riicklaufige Anfragen von der Bio-Rad Medical Diagnostics GmbH, Dreieich, fiir Labor-
dienstleistungen in Hohe von 2,7 Mio. € zurlickzufiihren. Die sonstigen betrieblichen Ertrage lagen im Jahr 2021 mit 9,2 Mio. €
um 0,6 Mio. € iber dem Vorjahresniveau (Vorjahreszeitraum: 8,6 Mio. €). Der Anstieg ist im Wesentlichen auf die Verdnde-
rung der Wertberichtigungen auf zu fortgeflihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermogenswerte in Hohe von
2,1 Mio. €, gestiegene Ausgleichszahlungen aus Liefervertragen fiir mangelnde Belieferungen in Hohe von 1,8 Mio. € sowie
eine hohere Auflésung von Riickstellungen in Hohe von 1,5 Mio. € zuriickzufiihren. Diese Effekte wurden teilweise durch ge-
ringere Ertrage aus Dienstleistungsvertragen in Hohe von 5,3 Mio. € kompensiert. Im Vorjahr war darin eine Kompensations-
zahlung eines ehemaligen Lieferanten in Hohe von 5,0 Mio. € aus der vorzeitigen Beendigung eines gemeinsamen Projektes
enthalten.

Das Betriebsergebnis (EBIT) lag flr das Geschaftsjahr 2021 bei -47,1 Mio.€ nach -1,3 Mio.€ im Vergleichszeitraum des
Vorjahres. Die EBIT-Marge betrug damit flir das Jahr 2021 -9,1% (Vorjahr: -0,3%). Ohne den Einmaleffekt der
Wertberichtigung auf Faktor VIIl Vorrate in Hohe von 40,1 Mio. € hatte das Ergebnis vor Zinsen und Steuern - 7,0 Mio. € und
die EBIT-Marge -1,3 % betragen.

Das Finanzergebnis verbesserte sich im Geschaftsjahr 2021 auf -16,8 Mio. € nach -28,2 Mio. € im Vorjahr. Wesentliche Ursa-
chen hierflir waren um 5,2 Mio. € verminderte Aufwendungen aus Wahrungskursverlusten sowie die von 7,0 Mio. € im Vor-
jahr auf 1,2 Mio. € im Geschaftsjahr gesunkenen Aufwendungen aus Wertanpassungen des Herausgabeanspruchs gegen-
lber dem Treuhander von Anteilen an ADMA Biologics Inc.

Fiir die Biotest Gruppe ergab sich insgesamt ein Verlust vor Steuern (EBT) in Hohe von -62,6 Mio. € nach -30,0 Mio. € im Vor-
jahreszeitraum.

Gegenliber dem Vorjahr ist der Steueraufwand fiir das Geschaftsjahr 2021 in Hohe von -0,7 Mio. € (Vorjahreszeitraum:
1,4 Mio. €) gesunken. Der Verlust (EAT) der Biotest Gruppe lag fiir das Geschaftsjahr 2021 bei -63,4 Mio. € nach -31,4 Mio. € im
Jahr 2020. Dadurch ergibt sich ein Ergebnis je Stammaktie von -1,61 € nach -0,80 € im Vorjahr.

ERGEBNISKENNZAHLEN DER BIOTEST GRUPPE

in Millionen € 2021 2020 Veranderungin %
EBIT —47,1 -1,3 >100%
EBT -62,6 —30,0 >100%
EAT -63,4 -314 >100%

B.IV.2. VERMOGENSLAGE

Die Bilanzsumme zum Stichtag 31. Dezember 2021 sank gegenliber dem 31. Dezember 2020 leicht um -27,7 Mio. € von
1.131,3 Mio. € auf1.104,2 Mio. €.



Die langfristigen Vermogenswerte erhdhten sich um 7,0 Mio. € auf 582,0 Mio. € zum 31. Dezember 2021 nach 575,0 Mio. € am
Bilanzstichtag des Vorjahres. Der Anstieg ist im Wesentlichen begriindet durch ausgegebene Finanzierungen an Dritte zur
Unterstitzung beim Aufbau von neuen Plasmasammelzentren und entsprechend um 5,4 Mio. € gestiegene langfristige sons-
tige finanzielle Vermogenswerte. Die Sachanlagen sind ebenfalls leicht von 522,2 Mio. € um 2,5 Mio. € auf 524,7 Mio. € gestie-
gen, da die Nettozugange die Abschreibungen in dieser Hohe (ibersteigen.

Die kurzfristigen Vermogenswerte lagen zum 31. Dezember 2021 bei 522,2 Mio. € und damit um -34,1 Mio. € unter dem Wert
zum 31. Dezember 2020 in Héhe von 556,3 Mio. €. Diese Veranderung ist unter anderem auf den deutlichen Rickgang des
Vorratsvermogens um -45,5 Mio. €, im Wesentlichen verursacht durch die Faktor-VlIll-Abwertung in Hohe von -40,1 Mio. €,
zurlckzufuhren. Zusatzlich haben sich die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen um -8,5Mio.€ sowie die
Vertragsvermogenswerte  um  -72Mio.€ vermindert, wahrend der Bestand an  Zahlungsmitteln und
Zahlungsmittelaquivalenten mit 104,4 Mio. € um 33,1 Mio. € lUber dem Vorjahresniveau lag (31. Dezember 2020: 71,3 Mio. €).
Dem Rickgang der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen liegt ein im Vorjahresvergleich verbessertes
durchschnittliches Zahlungsverhalten zugrunde. Die Vertragsvermogenswerte haben sich gegenlber dem Vorjahr
vermindert, weil der Wert der Auslieferungen den Wert der Produktionszugange (iberstiegen hat. Die sonstigen finanziellen
Vermogenswerte sind um -6,1Mio.€ gesunken. Der Rickgang resultiert insbesondere aus der Reduzierung der
Barhinterlegungen bei Banken sowie aus den Wertanpassungen auf zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermogenswerte.

Auf der Passivseite der Bilanz sank das Eigenkapital aufgrund des negativen Periodenergebnisses des Geschaftsjahres um
- 61,2 Mio. € auf 380,4 Mio. € (31. Dezember 2020: 441,6 Mio. €). Die Eigenkapitalquote lag mit 34,4 % unter dem Niveau des
Vorjahres (31. Dezember 2020: 39,0 %).

Das Fremdkapital stieg im abgelaufenen Geschaftsjahr um 34,1 Mio. € auf 723,8 Mio. € (31. Dezember 2020: 689,7 Mio. €). Das
langfristige Fremdkapital belief sich zum Stichtag 31. Dezember 2021 auf 617,5 Mio. € (31. Dezember 2020: 584,1 Mio. €). Die
langfristigen Finanzverbindlichkeiten stiegen von 462,5 Mio. € um 33,9 Mio. € auf 496,4 Mio. € zum 31. Dezember 2021. Im
Wesentlichen basiert dieser Anstieg auf der Inanspruchnahme einer weiteren Tranche eines besicherten Darlehens, das be-
reits im Jahr 2019 uber ein Gesamtvolumen von 240,0 Mio. € mit einer Falligkeit im Jahr 2024 abgeschlossen wurde. Die Pen-
sionsriickstellungen beliefen sich zum 31. Dezember 2021 auf 116,5 Mio. € nach 117,5 Mio. € zum Bilanzstichtag des Vorjahres.
Der Riickgang ist hauptsachlich durch den Anstieg der versicherungsmathematischen Gewinne aufgrund des héheren Ab-
zinsungssatzes bedingt.

Das kurzfristige Fremdkapital hat sich zum Stichtag um 0,8 Mio. € auf 106,4 Mio. € erhoht (31. Dezember 2020: 105,6 Mio. €).
Der Anstieg beinhaltet im Wesentlichen die um -3,8 Mio. € verminderten sonstigen Riickstellungen, die um 9,1 Mio. € gestie-
genen Finanzverbindlichkeiten und die um -3,2 Mio. € verminderten Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen. Die
Veranderung der Finanzverbindlichkeiten resultiert insbesondere aus gestiegenen Riickzahlungsverpflichtungen aus Plas-
maliefervertragen.

Das langfristig der Gesellschaft zur Verfligung stehende Kapital (Eigenkapital, Pensionsriickstellungen und langfristige Fi-
nanzverbindlichkeiten) deckte zum 31. Dezember 2021 89,9 % (Vorjahr: 90,4 %) der gesamten Bilanzsumme ab. Die Nettover-
schuldung sank von 397,9 Mio. € auf 393,0 Mio. € zum 31. Dezember 2021.

B.IV.3. FINANZLAGE

Biotest hat am 24. Juni 2019 einen Finanzierungsvertrag mit einer Laufzeit von 5 Jahren tber ein Volumen von 240 Mio. €
unterzeichnet. Die Mittel dienen der Finanzierung der weiteren Schritte zur Inbetriebnahme der Biotest Next Level Anlagen.
Das Closing des Finanzierungsvertrags fand am 2.Juli 2019 statt. Bis zum 31. Dezember 2021 wurden davon insgesamt
125 Mio. € in Anspruch genommen. Dieser Finanzierungsvertrag beinhaltet eine einzuhaltende Finanzkennzahl, die monat-
lich durch Biotest tiberwacht wird. Im Geschaftsjahr 2021 wurde diese Finanzkennzahl stets eingehalten. Im Finanzierungs-
vertrag bestehen in Bezug auf die VerauRerung und Besicherung von Vermogenswerten Restriktionen.

Fiir das Darlehen wurden von der Biotest AG, der Biotest Pharma GmbH und der Biotest Grundstilicksverwaltungs GmbH an
die Darlehensgeber Sicherheiten gegeben. Die Biotest Gruppe hat die Eintragung einer erstrangigen Gesamtgrundschuld
lber 240,0 Mio. € auf das in Dreieich befindliche Grundvermogen veranlasst. Zum Bilanzstichtag weist das von der Biotest
Gruppe besicherte Grundvermogen einen Buchwert in Hohe von 202,5 Mio. € auf. Des Weiteren hat die Biotest AG ihre Ge-
schaftsanteile an der Biotest Pharma GmbH, Dreieich vollstandig verpfandet. Zudem wurde mit gesondertem Vertrag vom
28. Juni 2019 eine Globalzession in Bezug auf gegenwartige und zukiinftige Cash Pooling Forderungen vereinbart. Zum Bi-
lanzstichtag bestehen Sicherheiten aus Forderungen gegen verbundene Unternehmen in Hohe von 12,9 Mio. €. Die Biotest
Pharma GmbH, Dreieich, sowie die Biotest Grundstiicksverwaltungs GmbH, Dreieich, sind dem Finanzierungsvertrag als wei-
tere Garantiegeber beigetreten.



Der Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit hat sich im Geschaftsjahr 2021 im Vergleich zum Vorjahr deutlich von -16,7 Mio. €
auf 33,9Mio. € verbessert. Der operative Cashflow vor Veranderungen des Working Capital lag bei 26,1 Mio.€
(Vorjahreszeitraum: 24,6 Mio. €). Wesentliche Ursache fiir den Anstieg im Vergleich zum Vorjahr war eine einmalige
nichtzahlungswirksame Wertberichtigung von plasmatischen Faktor VIII in Hohe von 40,1 Mio.€. Der Cashflow aus
Veranderungen des Working Capital verbesserte sich im Jahresvergleich auf21,4Mio.€ nach -32,7Mio.€ im
vorangegangenen Jahr, was im Wesentlichen auf den Abbau der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie
Vertragsvermogenswerte sowie den Aufbau der Verbindlichkeiten zuriickzufiihren ist. Die gezahlten Zinsen und Steuern
summierten sich im Jahr 2021 auf -13,7 Mio. € nach -8,6 Mio. € im Vorjahr.

Der Cashflow aus Investitionstatigkeit belief sich fiir das Geschaftsjahr 2021 auf -23,4 Mio.€ (Vorjahreszeitraum:
- 14,6 Mio. €), verursacht unter anderem durch Auszahlungen fir Investitionen in das Anlagevermégen und Darlehen an Part-
ner zur Unterstitzung beim Aufbau von Plasmasammelzentren im Ausland.

Der Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit lag im Geschaftsjahr 2021 bei 22,6 Mio. € (Vorjahreszeitraum: 42,0 Mio. €). Der
Mittelzufluss des laufenden Geschaftsjahres war wesentlich dadurch gepragt, dass eine Darlehenstranche mit 25,0 Mio. €
(Vorjahr: 50,0 Mio. €) in Anspruch genommen wurde. Darliber hinaus erfolgte eine Rickfilihrung von Barhinterlegungen fir
ausgegebene Garantien bei Banken in Hohe von 3,6 Mio. €. Die Auszahlungen aus Finanzierungstatigkeit fielen im Wesent-
lichen fiir den Tilgungsanteil der Leasingverbindlichkeiten nach IFRS 16 sowie fir die Dividendenausschittung an.

Die Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente stiegen auf 104,4 Mio.€ zum Ende des Geschaftsjahres 2021 nach
71,3 Mio. € zum 31. Dezember 2020.

Finanzierungsstrategie

Die Finanzierungsstrategie der Biotest Gruppe ist darauf ausgerichtet, die Liquiditat des Konzerns zu jeder Zeit sicherzustel-
len, Spielraum zur Finanzierung des Wachstums im operativen Geschaft zu schaffen und alle Investitionen zu finanzieren.
Biotest setzt Eigen- und Fremdkapital zur Finanzierung ein und strebt eine solide und konservativ ausgerichtete Finanzie-
rungsstruktur an. Die Zielmarke flir die Eigenkapitalquote liegt langfristig bei 40,0 %. Mit einer Eigenkapitalquote von 34,4 %
zum 31. Dezember 2021 liegt Biotest unter diesem Zielwert. Grund hierfiir sind primar die Auswirkungen des Expansionspro-
jektes Biotest Next Level auf das Ergebnis sowie die Abwertung der Faktor VIII Vorrate in 2021.

Biotest ist durch ein nachrangiges Gesellschafterdarlehen von Tiancheng (Germany) Pharmaceutical Holdings AG, Miinchen,
Deutschland, in Hohe von 290 Mio.€ und durch eine Finanzierung uber ein Volumen von 240 Mio.€, die zum
31. Dezember 2021 mit 125 Mio. € gezogen wurde, finanziert.

Das Eigenkapital und die langfristige Komponente der Fremdkapitalfinanzierung sollen zusammen das Anlagevermogen ab-
decken. Die Beschreibung der Kapitalstruktur ist den Kapiteln E12 und F 5 des Anhangs zu entnehmen.

Die Biotest Gruppe hat fiir das Geschaftsjahr 2021 die Umsatzprognose erreicht. Fiir das Geschaftsjahr 2021 prognostizierte
der Vorstand einen Umsatzanstieg im mittleren einstelligen Prozentbereich. Im Geschaftsjahr 2021 erwirtschaftete die Bio-
test Gruppe Umsatzerldse in Hohe von 515,6 Mio. € nach 484,2 Mio. € im Jahr zuvor. Das entspricht einem Umsatzanstieg von
6,5 %.

Der Bedarf an Arzneimitteltherapien mit Gerinnungsfaktoren, zum Beispiel in der Hamophilie oder in der Intensivmedizin
kann mit den hohen Wachstumsraten des Immunglobulinsektors nicht mithalten, zumal in diesem therapeutischen Bereich
die Plasmaproteine auch mit synthetisch hergestellten Arzneimitteln wie rekombinanten, halbwertszeitverlangerten
Faktorkonzentraten oder bispezifischen Antikérpern um den Einsatz konkurrieren. Bedingt dadurch wird ein Teil des bei der
Plasmafraktionierung anfallenden Kryoprazipitates, das die menschlichen Gerinnungsfaktoren enthalt, weltweit durch die
Hersteller nicht zur Produktion von Arzneimitteln herangezogen. Dieser Trend wird sich so mittelfristig fortsetzen. Deshalb
wird Biotest zukilinftig den Faktor VIII nur noch absatzkorreliert produzieren und hat die Wertberichtigungen auf
vorhandenes Rohmaterial in Hohe von 40,1 Mio. € vorgenommen. In diesem Zusammenhang hat Biotest am 8. Dezember
2021 seine EBIT Prognose fiir das Jahr 2021 von -5 bis -10 Mio. €. auf ca. -43 bis -55 Mio. € angepasst. Diese angepasste EBIT-
Prognose wurde eingehalten. Das EBIT belief sich im Geschaftsjahr 2021 auf -47,1 Mio. € nach -1,3 Mio. € im Vorjahr.

Zu Beginn des Jahres 2021 hatte der Vorstand ein EBIT von -10 bis -5 Mio. € prognostiziert. Ohne Berlicksichtigung der Faktor-
VIll-Abwertung in Héhe von 40,1 Mio. € hat Biotest die EBIT-Prognose ebenfalls mit -7,0 Mio. € erreicht.



Das Unternehmen hat im vergangenen Jahr das wichtige Projekt Biotest Next Level entscheidend vorangetrieben. Im Jahr
2021 wurde die Herstellungserlaubnis gemaR § 13 Arzneimittelgesetz (AMG) durch das Regierungsprasidium Darmstadt er-
teilt. Zu Beginn des Jahres 2021 wurde im Zuge der Erteilung der Herstellungserlaubnis gemaR § 13 Arzneimittelgesetz eine
weitere Teilinspektion durch das Regierungsprasidium Darmstadt durchgeflihrt. Der Fokus dieser Inspektion lag auf der Com-
putersystem-Validierung und dem Datenmanagement. Die Inspektion wurde ohne Mangel abgeschlossen. Im zweiten Quar-
tal begann die Herstellung der Process Performance Qualification (PPQ)-Chargen, aus welchen neben IgG Next Generation
auch die Vorprodukte fiir Albiomin, Haemoctin und Trimodulin produziert werden. Anfang Juli 2021 erfolgte die finale Ab-
nahme durch das Regierungsprasidium Darmstadt. Hierbei lag der Fokus auf den PPO-Chargen, deren Herstellung vor Ort
vom RP begutachtet wurde. Die Inspektion wurde bestanden und in diesem Zuge die Herstellungserlaubnis gemaf § 13 Arz-
neimittelgesetz erteilt.

Anfang August 2021 wurde die letzte der PPO-Chargen erfolgreich hergestellt. Mit dem Erreichen dieses Meilensteins sind
alle Voraussetzungen fiir die erfolgreiche kommerzielle Herstellung von IgG Next Generation geschaffen. Alle erhobenen
Daten werden im Rahmen der Dossiererstellung zusammengefihrt. Die Einreichung des Dossiers bei den Arzneimittelbehor-
den fiir IgG Next Generation ist fir Frihjahr 2022 geplant. Eine Genehmigung hierfliir und damit die Marketing Zulassung
flir IgG Next Generation wird voraussichtlich Ende 2022 erwartet.

Im Geschaftsjahr 2021 wurden 5 neue Plasmazentren eréffnet. Die Eroffnung weiterer Plasmazentren ist fiir das Jahr 2022
geplant, um damit das Plasmasammelnetzwerk in Europa weiter auszubauen. Auf diese Weise zusammen mit den Plasma-
einkaufen von den bestehenden Partnern sichert sich die Biotest Gruppe fir die Zukunft eine ausreichende Versorgung mit
dem wichtigsten Rohstoff —dem menschlichen Blutplasma.

Die Grifols, S.A. hat am 17. September 2021 die Entscheidung bekanntgegeben, ein freiwilliges oOffentliches
Ubernahmeangebot fir alle ausstehenden 6ffentlich gehandelten Stamm- und Vorzugsaktien der Biotest AG abzugeben.
Vorstand und Aufsichtsrat der Biotest AG sehen in der Ubernahme die konkrete Chance, die bestehenden Resssourcen der
Bieterin und Biotest im Bereich Blutplasma zu biindeln, um eine groRere Ressourcenverfligbarkeit sowie eine groRere
Produktpalette zu erreichen. Derzeit geht der Vorstand davon aus, dass ein moglicher Change of control keine Auswirkung
auf die Finanzierung der Biotest AG haben wird.

Wesentliche Vereinbarungen zwischen der Biotest AG und Dritten, die bei einem Kontrollwechsel (Change of Control) wirk-
sam werden, bestehen hinsichtlich der abgeschlossenen Finanzierungsvertrage. Das Kiindigungsrecht ist flir den potenziel-
len Ubergang der Kontrolle auf Grifols, S.A. ausgeschlossen.

C. NACHTRAGSBERICHT

Wir verweisen auf unsere Ausfiihrungen im Kapitel F12 Ereignisse nach dem Bilanzstichtag des Konzernanhangs.

D. PROGNOSE-, RISIKO- UND CHANCENBERICHT

D.l.1. GESAMTAUSSAGE DES VORSTANDS ZUR ENTWICKLUNG DES KONZERNS

Angesichts der andauernden Corona-Krise und des kriegerischen Angriffs Russlands auf die Ukraine hat der Vorstand die
bisherige Erwartung einer positiven Umsatzentwicklung und einer deutlich verbesserten Ergebnisentwicklung im Geschafts-
jahr 2022 revidiert. Zwar steigt die Nachfrage nach Plasmaproteinpraparaten in Europa, USA und in vielen Landern Asiens
weiter an, da Biotest aber seine Herstellungskapazitaten bereits vollstandig nutzt, ist bis zum Vermarktungsstart der Pro-
dukte aus der neuen Biotest Next Level-Anlage generell nicht mit groBen Umsatzzuwachsen zu rechnen. Durch die jiingsten
Entwicklungen werden aber zumindest Umsatze in Osteuropa ausbleiben. Zudem zeichnete sich schon im letzten Quartal
2021 immer haufiger ab, dass Lieferketten unterbrochen waren und Baumaterialien, Ersatzteile, Hilfsstoffe, selbst Kartona-
gen mit nie gekannten Verzogerungen geliefert wurden und deutliche Preissteigerungen beobachtet werden. Eine besondere
Herausforderung ist die kontinuierliche Versorgung mit humanem Plasma, das als Ausgangsstoff fur alle Biotestprodukte
dient. Obwohl Biotest seinen Zugang zu weiteren Plasmamengen deutlich ausgebaut hat, kann dieses Plasma haufig nicht
zeitgerecht verwendet werden, da sich pandemiebedingt die Inspektionen der Europaischen Behorden erheblich verzogern.



Diese Sachverhalte werden sich in 2022 nach Einschatzung des Vorstands noch verschlimmern, so dass Biotest sogar Produk-
tionsunterbrechungen nicht ausschlieRen kann, was unvermeidbar zu Umsatzausfallen fihren wird. Schon im Ubernahme-
angebot hat die Grifols, S.A. ihr hohes Interesse an einer Beschleunigung insbesondere der Entwicklungsprojekte Trimodulin
und Fibrinogen zum Ausdruck gebracht. Dadurch bestarkt hat der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats zusatzliche
MafBnahmen initiiert, die in 2022 gegenliber unserer urspriinglichen Planung zu weiteren F&E-Aufwendungen in Hohe von
10-15 Mio.€ filhren werden. Zusammen mit der ab 2022 geplanten und ebenfalls beschleunigten Inbetriebnahme weiterer
Produktionslinien zum Ausbau der Produktionskapazitaten am Hauptsitz in Dreieich im Rahmen des Erweiterungsprojektes
Biotest Next Level und den damit verbundenen Anlaufkosten hatte die Biotest Gruppe erneut einen operativen Verlust er-
wartet. Dieser konnte sich durch die moglichen weiteren Belastungen zusatzlich erhchen.

D.l.2. AUSRICHTUNG DES KONZERNS IM GESCHAFTSJAHR 2022

Die grundsatzliche Ausrichtung der Biotest Gruppe wird sich im Geschaftsjahr 2022 nicht verandern. Biotest wird sich auf
das Plasmageschaft fokussieren und auf das Expansionsprojekt Biotest Next Level als einen zentralen Bestandteil dieser Stra-
tegie. Bestarkt durch das im Ubernahmedokument ausgewiesene Interesse von Grifols S.A. werden die F&E-Aktivitaten deut-
lich Giber das Niveau von 2021 angehoben.

D.I.3. ENTWICKLUNG DES MARKTUMFELDS

Zielmarkte

Laut aktuellen Studien wird die weltweite Nachfrage nach Immunglobulinen (IgG) in den kommenden Jahren weiter jahrlich
im mittleren einstelligen Prozentbereich wachsen.22 Die Preise dieser Praparate steigen aufgrund der angespannten Versor-
gungssituation weiterhin an.23 In wie weit der Angriff auf die Ukraine zu weltweiten Erschiitterungen auch im Arzneimittel-
markt flihren wird, kann nicht vorausgesagt werden.

Das langfristige Wachstum des globalen Albuminmarkts wird auf eine jahrliche Wachstumsrate von rund 6 % geschatzt.»

Bis zum Jahr 2024 wird fiir den Weltmarkt eine Entwicklung von -5 bis 1% p. a. bei den plasmatischen Faktor-VilI-Praparaten
vorausgesagt.?s

D.l.4. ERWARTETE ENTWICKLUNG DER BIOTEST GRUPPE
Erwartete Geschafts- und Ertragslage der Biotest Gruppe

Der Vorstand strebt flir das Geschaftsjahr 2022 an, das Umsatzniveau von 2021 zu halten, schliel3t aber auch einen um 5-10%
geringeren Umsatz nicht aus. Hauptgriinde daflir waren ein allgemeiner kriegsbedingter Einbruch der Volkswirtschaften mit
entsprechenden Ausfallen auch im Gesundheitssektor, Produktionsunterbrechungen aufgrund fehlender oder zu spat zur
Verfligung stehender Plasmamengen, insbesondere aus den USA, nicht rechtzeitig eintreffender Ersatzteile oder Corona-
bedingter Personalengpasse im Jahresverlauf 2022. Das geplante Ergebnis wird im Jahr 2022 von verschiedenen Faktoren
negativ beeinflusst werden. Neben den erhohten F&E-Aufwendungen und den erwarteten Belastungen aus dem
Expansionsprojekt Biotest Next Level in Hohe von -g5 bis -105 Mio. € kdnnte sich die angespannte Lage in den Krisenregionen
sowie die weltweiten Auswirkungen der COVID-19-Pandemie sowie Lieferengpasse zusatzlich ergebnismindernd bemerkbar
machen. Dariiber hinaus sind die Preise fiir Strom, Gas und Ol schon in den ersten Monaten des Jahres 2022 stark gestiegen
und eine Prognose flir das Gesamtjahr ist zum jetzigen Zeitpunkt nicht méglich. Auch andere wichtige Betriebsstoffe fir
Biotest wie Ethanol sind bis Ende Februar 2022 schon zwischen 10 und 20% teurer geworden. Die Abschatzung der weiteren
Kostenentwicklung unterliegt einem hohen Maf an Prognoseunsicherheit.

Ohne mogliche Auswirkungen des russischen Angriffs auf die Ukraine hatte der Vorstand unter Berlicksichtigung beschleu-
nigter F&E-Aktivitaten ein EBIT von -20 bis -25 Mio. € erwartet. Dieser Betrag kann sich auf -40 bis -60 Mio. € mehr als ver-

MRB (2021) ergénzt durch Biotest interne Analysen.
3 IQVIA (Nov 2021), www.cms.gov.
2 Markets and Markets (2020) erganzt durch Biotest interne Analysen.
3 MRB (2019), Biotest interne Analyse.



doppeln, sollte es zu temporaren Produktionsausfallen auf Grund der oben genannten Risiken kommen. Flir das um Ergeb-
nisbelastungen aus dem Projekt Biotest Next Level bereinigte EBIT ware der Vorstand ohne mogliche Auswirkungen des rus-
sischen Angriffs auf die Ukraine von einem Wert von 70 bis 85 Mio. € ausgegangen. Sollte es zu temporaren Produktionsaus-
fallen kommen, wiirde das um Ergebnisbelastungen aus dem Projekt Biotest Next Level in Hohe von -100 bis -110 Mio. € be-
reinigte EBIT bei 40 bis 70 Mio. € erwartet. Daraus resultierend erwartet der Vorstand fiir das Jahr 2022 einen Return on
Capital Employed (RoCE), der auf dem Niveau von 2021 liegen kénnte und einen deutlich negativen Cashflow aus der betrieb-
lichen Tatigkeit.

Erwartete Finanz-und Vermogenslage der Biotest Gruppe

Die Biotest Gruppe strebt eine ausgewogene Finanzierungsstruktur im Hinblick auf das Verhaltnis sowohl von Fremd- zu
Eigenkapital als auch von kurzfristiger zu langfristiger Kreditfinanzierung an. Einen erheblichen Teil der in den vergangenen
Jahren erhaltenen Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente hat der Konzern fiir das Projekt Biotest Next Level einge-
setzt und wird dies auch weiterhin tun, um die Kapazitatsausweitung am Standort Dreieich zu finanzieren und die Roh-
stoffversorgung mit Plasma zu gewahrleisten. Fiir das Geschaftsjahr 2022 sind Investitionen der Biotest Gruppe im Volumen
von circa 25 bis 30 Mio. € vorgesehen, wovon etwa ein Viertel auf weitere Investitionen fiir die Erweiterung bestehender und
den Aufbau neuer Plasmazentren in Europa entfallt. Dariiber hinaus beteiligt sich Biotest finanziell am Aufbau von Plasma-
zentren mit Partnern. Die Finanzierung erfolgte in 2021 im Wesentlichen durch Gesellschafterdarlehen und die am 24. Juni
2019 abgeschlossene Finanzierung. Durch diese wesentlichen Finanzierungsquellen, welche der Biotest AG langfristig zur
Verfligung stehen, kann der entstehende Finanzierungsbedarf aus dem Projekt Biotest Next Level sowie der weiteren Aktivi-
taten gesichert werden.

Ohne die oben genannten Unwagbarkeiten, die der Krieg in der Ukraine mit sich bringt, hatte Biotest die nachfolgend be-
schriebene Entwicklung in den Segmenten Therapie und Plasma & Services erwartet:

Fortschritte und Entwicklungen im laufenden Geschaftsjahr 2022 im Segment Therapie:
Therapiebereich Himatologie

Haemoctin® SDH: Fiir das Jahr 2022 wird die Markteinfihrung des reduzierten Volumens der Handelsformen Haemoctin®soo
und Haemoctin®1000 Internationale Einheiten (1. E.) in weiteren Landern erwartet. In einem riicklaufigen Markt strebt Biotest
an seine Produkte aus Gerinnungsfaktoren nur noch in wenigen Markten zu wirtschaftlich tragfahigen Preisen abzusetzen.

Haemonine®: Auch bei diesem Produkt konzentriert sich Biotest aufgrund des riicklaufigen Markttrends darauf, seine Position
aufden Hauptmarkten zu halten und die Markteinflihrung in der Tlirkei vorzubereiten.

Vihuma®: Biotest wird Vihuma® auch in 2022 dazu nutzen, seine Vollsortimentstrategie zu verfolgen und die Marktposition
zu halten.

Therapiebereich Klinische Immunologie

Fiir Cytotect® CP Biotest liegt im Jahr 2022 der Schwerpunkt auf Knochenmarktransplantationen sowie auf ausgesuchten
Bereichen der soliden Organtransplantationen in allen EU-Landern, einschlieRlich GroBbritannien. Zudem sind weitere Zu-
lassungen innerhalb und auf3erhalb Europas geplant. Eine Studie zum Einsatz von Cytotect in der Gynakologie soll ein weite-
res Anwendungsgebiet ermoglichen.

Intratect® 50 g/l (5 %) und Intratect® 100g/l (10 %): Das Praparat wird in zahlreichen europaischen Landern sowie weiteren
Regionen erfolgreich vermarktet und Biotest wird sich auf hochpreisige Markte fokussieren.

Um die Position von Intratect® zu starken, fokussieren sich viele der zukiinftigen Aktivitaten auf die Wachstumsbereiche der
sekundaren Immundefekte (SIDs) sowie neurologische Erkrankungen wie chronische inflammatorische demyelinisierende
Polyneuropathie (CIDP) und multifokale motorische Neuropathie (MMN). Biotest erwartet ein signifikantes Wachstum ins-
besondere in Europa.

IgG Next Generation: Die beiden Zulassungsstudien fiir IgG Next Generation konnten 2019 und 2020 beendet werden. 2021
erfolgte die Vorbereitung fir die Zulassung des Produkts aus der neuen Produktionsanlage Biotest Next Level. Die Einrei-
chung des Zulassungsantrages im dezentralen europdischen Verfahren ist fur Frithjahr 2022 geplant. Zudem starteten die
Vorbereitungen fir die kommerzielle Markteinflihrung des Produktes.

Hepatect® CP, Zutectra® und Fovepta®: Biotest ist Marktflihrer fiir Hepatitis-B-lImmunglobuline.



Die Strategie besteht darin, den Marktanteil in dem insgesamt riicklaufigen Marktsegment (Post-Transplantations-Prophy-
laxe) zu halten, in neue Méarkte einzutreten und andere Anwendungen und Indikationen zu entwickeln (liber die Transplan-
tationsstrategie hinaus). Im Segment der vertikalen Ubertragungspravention liegt der Schwerpunkt auf der Einfiihrung von
Fovepta® in neue Markte im Nahen Osten und Asien.

Therapiebereich Intensivmedizin

Albiomin®: Biotest setzt die neue Kommunikationsstrategie mit dem Ziel fort, die eigene Positionierung im hoheren Preis-
segment weiter auszubauen und sich von den Konkurrenzprodukten zu differenzieren. Biotest wird versuchen, den chinesi-
schen Markt weiter zu durchdringen und sich auf das Premium-Segment konzentrieren.

Pentaglobin®: In 2022 werden weitere Analysen zur Behandlung von COVID-19 Patienten erwartet. Diese sollen die Umsatze
von Pentaglobin in diesem Therapiebereich unterstitzen, speziell in den Hauptabsatzmarkten Deutschland und Italien.

Fibrinogen® — angeborener Fibrinogenmangel: Die Phase-I/11l-Studie (Nr. 984) konnte bereits im Vorjahr abgeschlossen wer-
den. Eine Marktzulassung wird gemeinsam mit der Entwicklung von Fibrinogen® —erworbener Fibrinogenmangel angestrebt,
dessen Phase Ill Studie noch lauft.

Fibrinogen® — erworbener Fibrinogenmangel aufgrund von hohem Blutverlust: Momentan lauft die Rekrutierung von Pati-
enten mit hohem Blutverlust im Rahmen einer groRen chirurgischen Operation fiir die Phase-IlI-Studie (Nr. 995; ADFIRST) im
Therapiebereich erworbener Fibrinogenmangel. Erste Patienten mit erworbenem Fibrinogenmangel wurden behandelt. Die
Studie wurde 2020 erweitert, sodass auch Patienten mit hohem Blutverlust im Rahmen einer Operation bei einer Tumorer-
krankung im Bauchraum eingeschlossen werden konnen. Der Einschluss und die Behandlung von Patienten werden auch
2022 fortgesetzt.

Trimodulin (IgM Concentrate): Biotest hat in den vergangenen Jahren den zustdndigen Behorden die Daten der Phase-II-
Studie mit Trimodulin (IgM Concentrate) in der Indikation schwere ambulant erworbene Lungenentziindung (sCAP) vorge-
stellt. Im Jahr 2020 wurde - pandemiebedingt —die Entwicklung in sCAP zunachst zuriickgestellt und eine eine Phase II-Studie
(ESsCOVID — Escape from severe COVID-19) mit COVID-19-Patienten aufgesetzt, um die Entwicklung von Trimodulin im Hin-
blick auf die aktuelle COVID-19-Pandemie zu beschleunigen. Obwohl der primare Endpunkt in der Studie nicht erreicht wurde,
zeigen Post-hoc-Analysen einen bemerkenswerten Nutzen in einer relevanten Untergruppe von hospitalisierten Patienten.
Die Studienergebnisse wurden im Rahmen eines wissenschaftlichen Beratungsgesprachs dem Paul-Ehrlich-Institut (PEI) vor-
gestellt, welches empfohlen hat, die klinische Entwicklung in einer vorgeschlagenen Phase llI-Studie in COVID-19 fortzuset-
zen. Diese Studie wird vom Bundesministerium fiir Bildung und Forschung (BMBF) geférdert. Der Studienstart wird derzeit
vorbereitet. Auch der Start der Phase Il Entwicklung bei schwerer ambulanter Lungenentziindung wird momentan vorberei-
tet.

Entwicklungen im laufenden Geschaftsjahr 2022 im Segment Plasma & Services:

Das Ziel der Unternehmensstrategie innerhalb des Segments Plasma & Services ist, die vorhandenen Plasmaproduktionska-
pazitaten auch mit Lohnherstellungsaktivitaten optimal auszulasten. Es wird angestrebt, dass die Lohnherstellung 2022 in
etwa auf dem Niveau des Geschaftsjahres 2021 bleiben wird.

Durch die geplante erhebliche Ausweitung der Produktionskapazitaten im Rahmen von Biotest Next Level stehen zusatzliche
Kapazitaten fur die Lohnherstellung zur Verfiigung. Mittelfristig sollte das Lohnherstellungsvolumen auch aufgrund neuer
Partner moderat steigen.

Die Biotest Gruppe ist als weltweit tatiger Konzern in einem hochtechnologischen Umfeld einer Vielzahl von Risikofaktoren
ausgesetzt, die sich auf die Geschaftstatigkeit negativ auswirken und somit zur negativen Prognose- bzw. Zielabweichung
flihren konnen. Der Eintritt der Risiken, die sich aus dem eigenen unternehmerischen Handeln sowie aus externen Faktoren
ergeben, ist nicht immer vorhersehbar und kann nur bis zu einem gewissen Grad oder tberhaupt nicht von Biotest beein-
flusst werden. Nachteilige Auswirkungen konnen sich in Bezug auf die Umsatz- und Ergebnisentwicklung sowie die Vermo-
gens-und Finanzlage ergeben. Der Risikobericht beschreibt die bekannten Risiken, denen Biotest als Konzern sowie auf Ebene
der Segmente ausgesetzt ist. Gleichzeitig ist dargestellt, wie der Konzern diesen Risiken begegnet, sie kontrolliert und ma-
nagt.Im Folgenden wird flr die dargestellten Risiken jeweils eine Einschatzung des Vorstands zur Eintrittswahrscheinlichkeit
abgegeben.



D.Il.1.  RISIKOSTRATEGIE

Vorstand und Aufsichtsrat habeninihrer gemeinsamen Risikostrategie festgelegt, dass das Unternehmen kontrolliert Risiken
eingeht, wenn dadurch die Perspektive fiir ein ertragreiches Wachstum geschaffen wird. Die Risikostrategie ist darauf aus-
gerichtet, den Bestand der Biotest Gruppe zu sichern und ihren Wert dauerhaft und systematisch zu steigern. Dies spiegelt
sich auch in den abgegebenen Prognosen des Vorstands wider.

D.lIl.2.  RISIKOMANAGEMENT UND -CONTROLLING

Biotest erfasst und bewertet systematisch die kurz- und langfristigen Risiken. Alle Risiken von wesentlicher Tragweite und
hinreichender Eintrittswahrscheinlichkeit werden — soweit moglich — engmaschig kontrolliert. Das EDV-gestiitzte Risikoma-
nagementsystem der Gesellschaft erflllt die aktienrechtlichen Anforderungen an das Risikomanagement. Die Prozesse im
Risikomanagement sind detailliert dokumentiert und die entsprechenden Dokumente sind im Risikomanagementsystem
hinterlegt.

Ziele des implementierten Risikomanagementsystems sind die Identifizierung und Bewertung von Risiken, die der Regelkon-
formitat des Konzernabschlusses entgegenstehen konnten. Ferner werden erkannte Risiken so weit wie moglich reduziert,
sofern notwendig durch Hinzuziehung externer Spezialisten. SchlieRlich dient das Risikomanagementsystem der Uberpri-
fung erkannter Risiken hinsichtlich ihres Einflusses auf den Konzernabschluss sowie der Abbildung dieser Risiken.

Wesentliche Gefahrdungspotenziale sind Elemente der monatlichen internen Berichterstattung. Dariiber hinaus fasst das
Risikomanagementkomitee alle sechs Monate den aktuellen Stand der Risikolage in allen Segmenten zusammen und erstellt
einen detaillierten Risikobericht flir den Vorstand und das Managementteam. Dieser umfasst die mittel- und langfristigen
Risiken sowie die folgenden kurzfristigen Risikofelder: Marktrisiken, Prozess- und Produktionsrisiken, Finanzrisiken, Mitarbei-
terrisiken, organisatorische Risiken, Forschungs- und Entwicklungsrisiken sowie Recht und Compliance. Die wesentlichen Ri-
siken werden regelmaRig mit dem Aufsichtsrat und dem Priifungsausschuss besprochen.

In der Zeit zwischen den Sitzungen des Risikomanagementkomitees informieren die Bereichsverantwortlichen den Vorstand
im Rahmen der regelmaRig stattfindenden Vorstandssitzungen lber die aktuelle Risikosituation innerhalb ihres Verantwor-
tungsbereichs. Gleichzeitig wird der Vorstand im Rahmen von Vorschaurechnungen auf das Jahresende Uber die aktuelle
Risikosituation informiert. Andert sich die Risikolage ad hoc, so wird der Vorstand kurzfristig und direkt dariiber in Kenntnis
gesetzt.

Standards und Ablaufe im Risikomanagement und -controlling werden durch die Interne Revision regelmaRig auf ihre Ange-
messenheit und Wirksamkeit gepriift. Das letzte Audit fand im vierten Quartal 2021 statt.

Um die finanziellen Folgen von Haftungsrisiken und Elementarschaden zu begrenzen, hat Biotest Versicherungen abge-
schlossen. Das Unternehmen kontrolliert regelmafRig, ob der Umfang des Versicherungsschutzes angemessen ist, und passt
ihn gegebenenfalls an.

D.I1.3.  INTERNE KONTROLLSYSTEME DER RECHNUNGSLEGUNGSPROZESSE

Biotest hat ein rechnungslegungsbezogenes internes Kontrollsystem etabliert, das Geschaftsprozesse in der Biotest AG und
in samtlichen Tochtergesellschaften umfasst. Ziel des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems ist es, durch
die Implementierung von Kontrollen eine hinreichende Sicherheit zu gewahrleisten, sodass trotz identifizierter Risiken ein
regelungskonformer Konzernabschluss erstellt wird. Die einschlagigen Richtlinien werden im Intranet gepflegt, das allen
Mitarbeitern zuganglich ist.

Das den Vorgaben der International Financial Reporting Standards (IFRS) entsprechende Handbuch der Rechnungslegung der
Biotest AG ist fiir alle Gesellschaften der Gruppe verbindlich und deckt alle flr Biotest relevanten Rechnungslegungsvor-
schriften ab. Das Handbuch wird kontinuierlich an die IFRS Anderungen angepasst. Alle fir die Rechnungslegung Verant-
wortlichen werden hierzu kontinuierlich informiert und geschult.

Die Rechnungslegung der Biotest AG und aller in den Konzernabschluss einbezogenen Gesellschaften erfolgt nach festen
Termin- und Ablaufplanen, in denen alle notwendigen Aktivitaten detailliert festgeschrieben sind.

Die wesentlichen Einzelabschliisse und der Konzernabschluss werden mithilfe von SAP-Systemen erstellt. In den Konzernge-
sellschaften sind durch Organisationsanweisungen und klare Zustandigkeiten interne Kontrollprozesse etabliert, die unter
anderem eine Funktionstrennung durch die Anwendung des Vieraugenprinzips beinhalten.



Die Gesellschaften erfassen die Daten fiir die Konzernrechnungslegung in einem einheitlichen detaillierten Berichtswesen,
Uber dessen Inhalt sich die zustandigen Abteilungen fiir Finanzen und Controlling monatlich abstimmen. Samtliche Report-
ing-Packages der Konzerngesellschaften werden den in der Konsolidierungssoftware SAP BPC etablierten Kontrollen unter-
zogen, eventuelle Differenzen in Konsolidierungsprozessen werden analysiert und, sofern erforderlich, korrigiert.

Die im Rahmen der Erstellung des Konzernabschlusses durchzufiihrenden MaBnahmen unterliegen systemseitigen sowie
manuellen Kontrollen. Soll-Ist-Vergleiche sowie die Analyse von Veranderungen in Bilanz- und GuV-Posten sind weitere Kon-
trollen auf Ebene des Konzernabschlusses.

Der Zugang zum Unternehmensgelande (Zugangskontrolle) sowie die (rechnungslegungsbezogenen) EDV-Systeme (Zu-
griffsberechtigungen, Passworter) sind vor dem Zugriff unberechtigter Personen geschiitzt.

Die Einzelabschliisse der Konzerngesellschaften sowie der Konzernabschluss werden liberwiegend durch externe Priifer ge-
prift.

Die Interne Revision prift die Geschaftsprozesse in allen Segmenten und Tochtergesellschaften. Ihre Befugnisse, Pflichten
und Stellung im Konzern sind in der Revisionsrichtlinie festgelegt. Die Priifung folgt einem risikoorientierten Jahresrevisions-
plan, der durch die Interne Revision erstellt und durch den Vorstand, das Managementteam und den Aufsichtsrat beschlos-
sen wird. Die einzelnen Prifungsergebnisse werden dem Vorstand zeitnah vorgelegt. Die Interne Revision berichtet dartiber
hinaus dem Vorstand, dem Managementteam und dem Aufsichtsrat jeweils mindestens einmal halbjahrlich ausfihrlich.

D.ll.4. RISIKOMANAGEMENTSYSTEM IN BEZUG AUF FINANZINSTRUMENTE

Biotest nutzt in Bereichen, in denen es maglich ist, derivative Finanzinstrumente zur Sicherung von Wahrungs- und Zinspo-
sitionen. Der Abschluss entsprechender Kontrakte erfolgt unter Beriicksichtigung der definierten Risikogrenzen. Eine umfas-
sende Darstellung des Risikomanagementsystems in Bezug auf Finanzinstrumente enthalt das Kapitel F 3 im Anhang zum
Konzernabschluss.

D.Il.s. RISIKOBEWERTUNG UND DARSTELLUNG DER WESENTLICHEN RISIKOKATEGORIEN

Im Folgenden werden die der Biotest Gruppe bekannten wesentlichen Risiken fiir das Unternehmen beschrieben und es wird
eine Bewertung der jeweiligen Risiken durch den Vorstand vorgenommen. Darliber hinaus gibt es weitere Risiken und Unsi-
cherheiten, denen Biotest ausgesetzt sein kdnnte, die derzeit aber nicht bekannt sind oder die gegenwartig als unwesentlich
betrachtet werden. Auch sie konnen den Geschaftsbetrieb beeintrachtigen und nachteilige Auswirkungen auf die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage haben. Sofern nicht anderslautend angegeben, beziehen sich die nachfolgenden Risiken auf
alle segmente der Biotest Gruppe. Aus der Reihenfolge, in der die nachfolgenden Risiken aufgeflhrt sind, lasst sich keine
Aussage uber die Wahrscheinlichkeit ihres Eintretens ableiten.

Biotest unterscheidet zwischen kurzfristigen Risiken, deren Eintritt zu einer Abweichung von der Planung fiir das laufende
und folgende Geschaftsjahr flihren wiirde, und langfristigen Risiken. Die kurzfristigen Risiken werden bewertet, indem die
mogliche negative Auswirkung auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage mit ihrer geschatzten Eintrittswahrscheinlich-
keit multipliziert wird. Bei der Eintrittswahrscheinlichkeit der kurzfristigen Risiken wird zwischen den nachfolgenden Einstu-
fungen unterschieden:

EINTRITTSWAHRSCHEINLICHKEIT

Eintrittswahrscheinlichkeit Erlduterung
<25% Gering
25-50 % Mittel
50-75% Hoch
>75% Sehr hoch

Die Verbindung von Eintrittswahrscheinlichkeit und finanzieller Hohe der Auswirkung auf das Ergebnis nach Steuern (EAT)
flihrt bei den kurzfristigen Risiken zu der unten aufgefiihrten Risikomatrix, die die Herleitung der Risikoeinstufung darstellt.



Eintrittswahrscheinlichkeit

Schadenshéhe Gering Mittel Hoch Sehr hoch
> 5 Mio. € M H H H
2,5 bis 5 Mio. € M M H H
1,0 bis 2,5 Mio. € G M M H
< 1,0 Mio. € G G M M

H = Hohes Risiko, M = Mittleres Risiko, G = Geringes Risiko

Die langfristigen Risiken bilden mogliche Abweichungen von der geplanten Geschaftsentwicklung der nachsten 1o Jahre ab,
beginnend mit dem tberndchsten Geschaftsjahr. Die Auswirkungen werden quantitativ gemaf den im Folgenden angege-
benen Risikokategorien erfasst.

Risikokategorie Schadenshéhe
,gravierend" >10 Mio. €
,wesentlich" > 5 Mio. €
,moderat" >3 Mio. €
,niedrig" >1Mio. €

Risiken der Kategorie ,gravierend” sowie weitere aus Sicht des Corporate Risk Officers als wesentlich eingestufte Risiken wer-
den zweimal jahrlich von den Mitgliedern des Risikomanagements, des Management Teams und des Vorstands im Hinblick
aufihr Gefahrenpotential in Form eines Rankings der Risikocluster priorisiert.

Sofern risikobegrenzende MaRnahmen ergriffen wurden, wird das verbleibende Risiko unter Berlicksichtigung der durchge-
flihrten oder eingeleiteten und héchstwahrscheinlich in dem jeweiligen Prognosezeitraum durchgefiihrten MaBnahmen
dargestellt.

Sowohl alle lang- als auch alle kurzfristigen Risiken sind Gegenstand einer routinemaRigen Tragfahigkeitsbetrachtung, wo-
bei die Tragfahigkeit in Bezug auf das Eigenkapital, das EBITDA sowie auf verschiedene Rechengrofen zur Messung der Li-
quiditat erstellt wird.

Umfeldrisiken und Branchenrisiken

Konjunkturrisiken

Den Folgen einer tiefgreifenden und langanhaltenden globalen Rezession kdnnte sich Biotest nicht dauerhaft entziehen,
wenn auch der unmittelbare Effekt begrenzt ist. Das Risiko moglicher Umsatzriickgange ergibt sich aus einer eventuell ge-
ringeren Nachfrage und einem steigenden Preisdruck seitens der Abnehmer. Ein weiterer potenziell dampfender Effekt be-
steht darin, dass Biotest gezwungen sein konnte, die Belieferung einzelner Markte zu reduzieren oder einzustellen. Dies
konnte der Fall sein, wenn keine ausreichende Absicherung gegen den Ausfall entsprechender Forderungen moglich ist oder
diese nur zu deutlich verschlechterten Konditionen zu erreichen ware. Wenn die gesamtwirtschaftliche Lage eines Landes
sich so sehr verschlechtert, dass gravierende Auswirkungen auf dessen Zahlungsfahigkeit sowie auf das dortige Gesund-
heitssystem zu befiirchten sind, kdnnte Biotest gezwungen sein, Lieferungen in solche Lander zur Risikoreduzierung einzu-
stellen. Das Risiko wird vom Vorstand mit mittlerer Eintrittswahrscheinlichkeit und hoher negativer Auswirkung auf die Er-
trags-, Vermogens- und Finanzlage eingeschatzt, entsprechend stuft Biotest konjunkturelle Faktoren als mittleres Risiko ein.

Absatzmarktrisiken

Absatzmarktrisiken setzen sich aus Preis-, Mengen-, Substitutions- und Forderungsausfallrisiken zusammen. Durch die Er-
schlieBung weiterer internationaler Markte und durch den Abschluss langerfristiger Liefervertrage senkt die Biotest Gruppe
das Risiko kurzfristiger Schwankungen von Absatzmenge und Preisen. Dennoch bergen insbesondere einzelne Ausschrei-
bungsgeschafte im Segment Therapie das Risiko, dass die absetzbare Menge niedriger als geplant ist.

Die hochsten kommerziellen Risiken sind mit COVID-19 verbunden. Dazu gehoren Projektverzogerungen, eine starke Ein-
schrankung der Werbeaktivitaten und eine erhebliche Verringerung der Transplantationszahlen. Das daraus resultierende
Risiko wird als mittel bis hoch eingestuft.

Das Risiko von deutlichen Preisriickgangen flir Plasmaproteine hat sich aufgrund der Preisentwicklung der vergangenen
Jahre nichterhoht. Aufgrund deutlich erhohter Nachfrage nach polyvalenten Immunglobulinen in den USAals auchin Europa
und einigen auBereuropaischen Landern bei gleichzeitig limitiertem Angebot, kommt es in zahlreichen Landern zu Preisstei-
gerungen.



Unvorhersehbare politische, wirtschaftliche und regulatorische Veranderungen in einigen der Hauptmarkte von Biotest (zum
Beispiel in Asien und im Nahen Osten) kénnen den Absatz stark beeinflussen.

Biotest sieht Risiken durch einen zunehmenden Kostendruck im Gesundheitswesen hoch entwickelter Markte. Die Ursache
flir diese Risiken liegt darin, dass Staaten zunehmend ZwangsmaBnahmen erlassen, um die Kosten fiir Arzneimittel zu sen-
ken. Beispiele hierfirr sind Herstellerrabatte und Preismoratorien in Deutschland und Osterreich sowie Zwangsrabatte in an-
deren europaischen Landern. Aufgrund des limitierten Produktangebots und der knappen Warenversorgung haben in letzter
Zeit jedoch einige Lander diese ZwangsmafRnahmen fiir intravendse Immunglobuline (IVIG) wieder gelockert. Als weitere
ZwangsmafRnahme versuchen Staaten, durch den Verweis auf Lander mit niedrigeren Preisen (sogenannte Preisbaskets), die
Preise im eigenen Land zu reduzieren.

Speziell im Bereich der Himophilie A-Therapie und damit auch fiir die plasmatischen Gerinnungsfaktoren ist aktuell ein zu-
nehmender Preisdruck durch die Gesundheitssysteme zu verzeichnen, sodass Biotest seine Produkte aus Gerinnungsfaktoren
nur noch in wenigen Markten zu wirtschaftlich tragfahigen Preisen absetzen kann. Insgesamt stuft der Vorstand der Biotest
AG die damit verbundenen Risiken als hohe Risiken ein.

Die Nachfrage nach plasmatischen Gerinnungsfaktoren steigt nach den Beobachtungen der Biotest Gruppe weniger stark
als fir rekombinante Faktoren sowie fiir die sogenannten Nicht-Faktor-Praparate (zum Beispiel Emicizumab [Hemlibra®] oder
Elocta®). Diese kénnen teilweise in langeren zeitlichen Intervallen und damit bequemer angewendet werden. Daher wird er-
wartet, dass der Einsatz der Nicht-Faktor-Praparate in den kommenden Jahren weiter steigen wird.

Des Weiteren wurde in Deutschland im Jahr 2020 die Apothekenpflicht fiir Gerinnungsfaktor-Praparate eingefiihrt. Dadurch
dirfte sich auch zuklinftig ein weiterer Preisdruck flr die Gerinnungsfaktor-Produkte ergeben.

Weitere Absatzrisiken ergeben sich im Bereich der Hyperimmunglobuline, und dort speziell fiir das CMV Hyperimmunglobu-
lin Cytotect, im Hinblick auf neue antivirale Therapien, wie Letermovir und Maribavir. Diese Therapien konkurrieren jetzt
schon in wichtigen Markten mit Cytotect und stellen auch fiir die Zukunft ein Risiko fiir die Umsatze mit Cytotect dar.

Daneben besteht das generelle Risiko, dass die auf Immunglobulinen und Hyperimmunglobulinen basierenden Biotest Pro-
dukte langerfristig durch alternative Therapien, wie zum Beispiel Immunglobulinrezeptoragonisten, oder Gentherapeutika
ersetzt werden. Der Vorstand erachtet diese Substitutionsrisiken momentan noch als gering.

Im Wettbewerb mit anderen groReren Plasmaherstellern kénnen sich auf Grund der Ausbeute an Produkten bezogen auf
den Liter Plasma sowie der sonstigen Kostenstruktur der Biotest Gruppe Nachteile im Hinblick auf die auf den Absatzmarkten
erzielbaren Margen ergeben.

Das Forderungsausfallrisiko ist angesichts der teilweise geringeren Bonitat von Unternehmen und Staaten in einigen Regio-
nen erhoht. Biotest hat ein aktives Forderungsmanagement eingerichtet und ergreift gegebenenfalls Maknahmen zur Risi-
kominimierung, wie zum Beispiel Belieferungsstopps. Darliber hinaus bestehen fir viele Lander und Kunden Kreditversiche-
rungen. Das Ausfallrisiko der Forderungen gegen Kunden in Landern, die Sanktionen durch die Europdische Union unterlie-
gen insbesondere im Nahen und Mittleren Osten, stuft der Vorstand als hohes Risiko ein.

Auch politische Anderungen der gesetzlichen Rahmenbedingungen konnen ein Absatzmarktrisiko bergen: In vielen europai-
schen Landern wurden Hochstgrenzen flir den Verbrauch von Arzneimitteln festgelegt. Die pharmazeutischen Unternehmen
werden dabei verpflichtet, den Betrag, der lber der festgelegten Hochstgrenze verkauft wird, bis zu 100 % an die Gesund-
heitsbehorde zu erstatten. Auch in auRereuropaischen Landern gelten ahnliche Gesetze oder es werden Beschrankungen fir
Arzneimittelpreise geplant.

Der Eintritt in einen Markt ist mit hohen Kosten flir Zulassungen von Produkten sowie auch mit Aufwendungen in eine Inf-
rastruktur, wie zum Beispiel in die Griindung einer Tochtergesellschaft, verbunden. Wenn Lander ihre regulatorischen Rah-
menbedingungen und birokratischen Ablaufe andern, so kann dies unerwartete Verzégerungen beim Markteintritt bewir-
ken. Biotest versucht diese Risiken durch das Einbeziehen von Experten im betreffenden Markt abzuschatzen und gegebe-
nenfalls zu minimieren.

Plasmabeschaffungsrisiken

Fur die Herstellung ihrer biologischen und biotechnologischen Arzneimittel benétigt die Biotest Gruppe spezielle Ausgangs-
und Hilfsstoffe. Sollte es hier zu einer Verknappung oder wesentlichen Verteuerung kommen, besteht die Gefahr, dass die
Produktions- und Lieferfahigkeit von Biotest eingeschrankt sein kdnnte. Biotest bezieht einen nicht unerheblichen Teil der
benotigten Ausgangsstoffe, insbesondere Plasma, aus eigenen Quellen, die sukzessive ausgebaut werden.



In den letzten Jahren hat sich der Markt fiir Plasma zunehmend konsolidiert, mit der Folge, dass nur noch wenige freie und
nicht bereits groBeren Plasmaherstellern gehdrende Plasmasammelstationen verbleiben. Diese Marktkonsolidierung erhéht
das Risiko weiter und bringt starker steigende Plasmapreise mit sich.

Biotest hat seine 22 amerikanischen Plasmastationen im Jahr 2018 aufgrund von Anforderungen amerikanischer Behorden
verkaufen missen. Dadurch hat sich der Selbstversorgungsgrad mit Plasma substanziell vermindert.

Zusatzlich ist das Spendevolumen aufgrund der Pandemie in den USA merklich gesunken. Sollte es zu einer Verknappung im
Plasmaangebotsmarkt und weiteren Preissteigerungen kommen, besteht das Risiko, dass Biotest Plasma insbesondere aus
den USA nur noch zu wirtschaftlich nicht mehr vertretbaren Konditionen in ausreichender Menge beschaffen kénnte. Dies
konnte zu einer Unterauslastung der alten Produktionsanlage sowie der neuen Anlage Biotest Next Level und damit zu Leer-
standskosten flhren.

Da auf dem US-Markt nur Produkte aus US-Plasma verkauft werden dirfen, ist hierfiir zwingend US-Plasma erforderlich.
Nach dem jetzigen Stand ist es Biotest nicht erlaubt, eigene Plasmapheresestationen in den USA zu besitzen. Durch den da-
raus folgenden Mangel von US-Plasma konnten geplante Umséatze von Biotest Endprodukten im US-Markt (nach einer er-
folgten Zulassung der Produkte) nicht vollstandig realisiert werden. Biotest versucht, die benétigten Plasmamengen durch
langfristige Liefervertrage abzusichern. Zusatzlich geht Biotest langfristige Kooperationen mit Partnern ein, um den Zugriff
auf Plasma abzusichern (siehe B.IIl.1. Kooperationen).

Aufgrund der bestehenden langjahrigen Vertrage ist nicht zu erwarten, dass die Ubernahme der Aktien von Creat durch Grif-
ols zu einer schlechteren Aufgangslage fur Biotest fiihrt. Es besteht vielmehr die Moglichkeit, dass Biotest, wie in der Vergan-
genheit, wieder Plasma aus den USA von Grifols Plasmazentren bezieht.

Aufgrund derin der Regel langjahrigen Geschaftsbeziehung und des intensiven Dialogs, der durch Biotest mit den Zulieferern
von Plasma gepflegt wird, halt der Vorstand die Eintrittswahrscheinlichkeit dieser Risiken flr gering. Aufgrund der potenzi-
ellen Schadenshéhe einzelner Risiken stuft der Vorstand die grundsatzlichen Risiken aus Plasmalieferantenbeziehungen als
mittlere Risiken und in Bezug auf die Plasmabeschaffung als hohe Risiken ein.

Politische Risiken

Einen Teil des Umsatzes erzielt Biotest liber Ausschreibungsgeschafte. Diese unterliegen in bestimmten Landern einer hohen
politischen Beeinflussbarkeit, was sich in Einzelfallen zuungunsten von Biotest auswirken kdnnte. Da Biotest bei Ausschrei-
bungsgeschaften in diesen Landern sehr risikobewusst agiert, ist diese Gefahr Gberschaubar. Biotest unterhalt Beziehungen
zu Unternehmen weltweit. Eine Destabilisierung der Lage in einzelnen Landern kann unter unglinstigen Umstanden die Ge-
schaftsbeziehungen und Geschaftsaussichten beeintrachtigen. Im Extremfall kann sich das politische und wirtschaftliche
System einzelner Lander destabilisieren. Mogliche Auswirkungen waren Devisenexportbeschrankungen sowie Import- und
Exportverbote, wodurch die Geschaftsbeziehungen zwischen Biotest und den meist staatlichen Einrichtungen in solchen
Landern gefahrdet wiirden.

Die Situation in mehreren Landern des Nahen Ostens hat sich im Geschaftsjahr 2021 teilweise weiter destabilisiert. Da Biotest
in diesen Landern ebenfalls vertreten ist, ist hier ein erhohtes Risiko zu verzeichnen. Als weiteres Risiko ist zu nennen, dass es
schwierig bleibt, Zahlungen flir Arzneimittellieferungen, die von Embargo- und SanktionsmaRnahmen ausgenommen sind,
aus Landern zu erhalten, gegen die ansonsten Sanktionen verhangt sind. Die Biotest Gruppe versucht diese Schwierigkeiten
durch intensiven Kontakt zu ihren Banken und Erlauterungen der getatigten Geschafte zu minimieren. Biotest beobachtet
samtliche politischen Risiken kontinuierlich. Die im Falle eines Eintritts moglicherweise daraus resultierenden wirtschaftli-
chen Folgen werden genau verfolgt, um entsprechende MaBnahmen einzuleiten.

Im Mai 2018 kiindigte der damalige US-Prasident Donald Trump an, dass sich die USA aus dem Atomabkommen mit dem Iran
zuriickziehen werden. Die Sanktionen gegen das Land setzte er wieder in Kraft und verscharfte diese erneut im Jahr 2020. Die
neue US-Administration hat sich auch im Jahr 2021 mit dem Iran nicht auf eine Wiederaufnahme des Atomabkommens eini-
gen konnen, sodass die verscharften US-Sanktionen unverandert fortgelten. Dies kdnnte sich bei Biotest auf die Werthaltig-
keit der bilanzierten Vermogenswerte im mittleren zweistelligen Millionenbereich negativ auswirken, davon betreffen
16,1 Mio. € die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen aus Geschaftsbeziehungen mit Kunden im Iran. Die Sanktionen
kénnten auch zu einem vollstandigen Abbruch der Geschaftsbeziehungen fiihren. Der Vorstand schlieft nicht aus, dass sich
die Situation aufgrund der US-amerikanischen Sanktionen kurzfristig verschlechtern kann.

Im Juni 2018 trat in der Tirkei eine Verfassungsanderung in Kraft. Durch diese Anderung wurde die Macht des Staatsprasi-
denten stark erweitert und das Amt des Ministerprasidenten abgeschafft. Die wirtschafts- und finanzpolitische Lage ist un-
ruhig und von starken Schwankungen der tiirkischen Lira gepragt. Dies konnte sich bei Biotest liber die nachsten 10 Jahre
hinweg zu Einkommensverlusten im niedrigen zweistelligen Millionen-Euro-Bereich fiihren.



Der kriegerische Angriff Russlands auf die Ukraine verstarkt die geopolitische Risikolage. So besteht das Risiko, dass Umsatze
in Osteuropa ausbleiben, Lieferketten unterbrochen werden, Baumaterialien, Ersatzteile und Hilfsstoffe nur mit erheblichen
Verzogerungen geliefert werden. Selbst Produktionsunterbrechungen kénnen in 2022 nicht ausgeschlossen werden.

Insgesamt stuft der Vorstand die politischen Risiken wie im Vorjahr als hohe Risiken ein.
Unternehmensstrategische Risiken

Risiken in Verbindung mit Biotest Next Level

Mit der Entwicklung von drei neuen Produktlinien und den damit verbundenen Herstellverfahren und dem Bau neuer Pro-
duktionskapazitaten hat Biotest in 2013 begonnen.

Im Rahmen des Biotest Next Level-Projektes wird der Produktionsprozess aus der bestehenden Produktion bzw. aus der Pilot-
Produktionsanlage (Clinical Manufacturing Plant (CMP)) in den groBeren Malstab (Scale up) der spateren kommerziellen
Herstellung transferiert (Transfer). Dabei muss fiir den neuen Prozess die Vergleichbarkeit (Comparability) nachgewiesen
werden und somit sichergestellt ist, dass das im kommerziellen MaRstab hergestellte pharmazeutische Produkt ,identisch”
zu dem der klinischen Prifungsphase ist und damit die gleiche therapeutische Wirkung erzielt werden wird. Beim Transfer
und dem Scale-up der Prozesses aus der Entwicklung konnten sich signifikante Unterschiede bei der Prozessierung und/oder
bei dem im groRen Scale hergestellten Produkt ergeben. Dies wiirde eine Prozessanpassung des neuen Prozesses nach sich
ziehen und ware mit Mehrkosten zur Prozessanpassung sowie Terminverzogerung bei der Produktzulassung verbunden.

Dieser in 2020 erfolgte Transfer konnte erfolgreich in den Teilanlagen zur Fraktionierung und Herstellung von 1gG Next Ge-
neration validiert werden.

Die Validierung der Anlagen zur Herstellung von Trimodulin, Fibrinogen und Albumin stehen noch aus. Alle bis dato durch-
gefiihrten Inspektionen durch das Regierungsprasidium Darmstadt und das Paul-Ehrlich-Institut Langen wurden erfolgreich
durchgefiihrt, nachfolgende Inspektionen durch die deutschen und auslandischen Behérden stehen noch aus.

Die noch anstehenden Meilensteine zur Validierung der Anlagen kdnnen insbesondere, aber nicht ausschlieRlich, fiir Trimo-
dulin (IgM-Concentrate), Fibrinogen und Albumin, nicht erreicht werden, wenn die vorgegebenen Prozess- und Produktions-
spezifikationen nicht eingehalten werden.

Sollte es zu schwerwiegenden Problemen oder Verzogerungen kommen, zum Beispiel durch Pandemie-bedingte Liefereng-
passe bei externen Vertragspartnern oder Personalengpassen, ware unter Umstanden eine Wertberichtigung der Biotest
Next Level- Anlagen nicht auszuschlieRen. Da das Projekt langfristig ausgelegt ist, stuft der Vorstand die kurzfristigen Risiken
in Verbindung mit Biotest Next Level als mittleres Risiko ein.

Risiken in Forschung und Entwicklung

Neue Arzneimittel missen bis zur Zulassung und Markteinfiihrung mehrere praklinische sowie klinische Priifungen durch-
laufen, wobei das Risiko besteht, dass sich eine zuvor vermutete therapeutische Wirkung nicht bestatigt oder unerwartete
medizinische Risiken die Nutzen-Risiko-Balance nachteilig verandern. Da sich Entwicklungsprogramme beziiglich ihrer Ent-
wicklung oder Weiterentwicklung gegebenenfalls neuen Erkenntnissen anpassen missen, konnen die damit verbundenen
Kosten und Entwicklungszeiten nicht immer exakt vorhergesagt werden —es kénnen unerwartet Mehrkosten und ein erhéh-
ter zeitlicher Entwicklungsaufwand auftreten. Besonders durch die COVID-19-Pandemie und die angespannte Situation in
den Studienzentren sind Verzégerungen bei der klinischen Entwicklung wahrscheinlicher geworden. Auch Veranderungen
des Marktumfelds, insbesondere kompetitive Entwicklungen, oder andere auf8ere Faktoren, wie Vorgaben fiir die Zulassung
und das regulatorische Umfeld oder die spatere Erstattung von neuen Medikamenten, kénnen die Entwicklung, die Zeitlinie
und die Strategie negativ beeinflussen. Beispielsweise spielen weiter steigende Anforderungen an den Nachweis des Zusatz-
nutzens neuer Produkte im Vergleich zu bereits bestehenden Produkten bzw. des gesundheitsdkonomischen Nutzens eine
immer grofere Rolle bei der Medikamentenentwicklung. Ein solcher Nachweis ist bereits wahrend der Produktentwicklung
notwendig, da ansonsten die Erzielung eines addquaten Erstattungspreises bei der Markteinfiihrung mit einem hohen Risiko
verbunden ist.

Eine besondere Situation ist bei dem Entwicklungsprodukt Trimodulin eingetreten. Durch das Auftauchen des Coronavirus
hat sich die angedachte Studienpopulation fiir die Phase lll Entwicklung in sCAP signifikant verandert, da zusatzlich zu den
bekannten Erregern der sCAP das Coronavirus hinzukam. So ergibt sich die Gelegenheit die Trimodulinentwicklung mit der
neuen Indikation COVID-19 signifikant zu beschleunigen. Die hohe Zahl an Patienten sowie die Pandemie-bedingten schnel-
leren Zulassungswege bieten neue Chancen.



Auf der anderen Seite wird die Studienplanung und —durchflihrung bei der von anderen Erregern hervorgerufenen Lungen-
entziindung, die auRerhalb des Krankenhauses erworben wurde, ungewisser. Eine andere Verteilung und Haufigkeit der Er-
krankung durch praventive Malnahmen, eine unterschiedliche Belegung der Intensivstationen, sowie sich durch COVID-19
andernde Behandlungsalgorithmen erhohen dabei das Entwicklungsrisiko.

Dies bedeutet sowohl eine zusatzliche Chance beim Einsatz zur Therapie von COVID-19-Patienten als auch ein erhdhtes Risiko
bezuglich der urspriinglich geplanten Entwicklung zur Therapie der erworbenen Lungenentziindung. Zusammengenommen
Uberwiegen aus der Sicht von Biotest die neuen Chancen.

Im Rahmen des Projekts Biotest Next Level werden die Entwicklungsprojekte IgG Next Generation, Trimodulin und Fibrinogen
zeitgleich mit dem Bau, der Qualifizierung und der Inbetriebnahme der neuen Anlage vorangetrieben. Die damit verbundene
hohe Komplexitat erfordert eine besonders enge Steuerung und Uberwachung der Produktentwicklung und -zulassung so-
wie der Produktionsplanung. Zudem konnen unerwartete Ereignisse in einem der Programmestrange dazu fuhren, dass die
Fertigungsanlage Biotest Next Level spater oder nicht wie geplant profitabel ausgelastet werden kann und der Buchwert
dieser Anlage teilweise abgeschrieben werden misste. Der Vorstand schatzt dies als mittleres Risiko ein. Im sehr unwahr-
scheinlichen Fall, dass die vorgenannten Entwicklungsprojekte scheitern, werden wenige weitere Projekte betrieben oder
geplant, bei denen sich zudem Herausforderungen in Bezug auf die Kommerzialisierung ergeben konnen. Da Forschungs-
und Entwicklungsprojekte sehr langfristig sind, schatzt der Vorstand die kurzfristigen Risiken der aktuellen Projekte aus jet-
ziger Sicht als gering ein.

Anhand von Meilensteinplanen werden die Entwicklungsfortschritte der Projekte standig liberwacht. In Zwischenanalysen
werden die aus den gesamten Entwicklungsstrangen neu gewonnenen Daten ausgewertet und auf diese Weise eine verlass-
liche Grundlage fiir Entscheidungen zum weiteren Projektverlauf geschaffen. Im Rahmen des langfristigen Risikomanage-
ments werden systematisch die Entwicklungsrisiken erfasst, iberwacht und bearbeitet.

Leistungswirtschaftliche Risiken

Prozess- und Produktionsrisiken

Prozess- und Produktionsrisiken kdnnen auftreten, wenn eine effiziente und umweltfreundliche Leistungserstellung durch
ineffiziente Strukturen und Produktionsablaufe sowie durch Elementarschaden beeintrachtigt wiirde. Personalrisiken in der
Produktion resultieren aus einem moglichen beabsichtigten oder unbeabsichtigten Fehlverhalten von Mitarbeitern, das etwa
die Effizienz oder die Sicherheit in der Produktion negativ beeinflusst.

Biotest beobachtet und analysiert die Prozesse in der Produktion standig, um Risiken friihzeitig entgegenzutreten. Die Ab-
laufe in der Produktion sind tber Arbeitsanweisungen jedem damit befassten Mitarbeiter bekannt. Moglichen Risiken wer-
den durch umfassende und genau dokumentierte Standards und Arbeitsanweisungen sowie die regelmalSige Schulung der
Mitarbeiter begegnet. Ein weiteres Risiko ergibt sich aus geanderten behdérdlichen Auflagen, deren Befolgung technische
Entwicklungen erfordern.

Risiko aus Lieferantenbeziehungen

EinRisiko besteht darin, dass einzelne Geschafts- oder Kooperationspartnerihren Verpflichtungen nicht oder nicht ordnungs-
gemal nachkommen oder bestehende Vertrage kiindigen. In einigen Bereichen verfligen Lieferanten tber nicht einfach sub-
stituierbare Verfahren und Produkte, sodass deren Ausfall zu erhéhten Aufwendungen bis hin zu Produktionsverzégerungen
flihren konnte. Dies gilt aktuell zum Beispiel fiir den Ausfall von Lieferanten aus GroRbritannien nach dem Brexit sowie fiir
das Risiko des phasenweisen Ausfalls von Herstellern von Vorprodukten.

Im Jahr 2021 bestanden weltweite Knappheiten an Rohstoffen, Vorprodukten und Transportkapazitaten. Auch in der Produk-
tion bei Lieferanten kann es aufgrund von COVID-19-Infektionen oder Stérungen der internationalen Lieferketten zu Engpas-
sen kommen. Darlber hinaus sehen sich viele Vorlieferanten mit deutlich erhohten Nachfragemengen der Impfstoffherstel-
ler und einer Nachfragesteigerung insbesondere in Asien konfrontiert, die zu Kapazitatsengpassen fiihren konnen. Biotest
hat moglichen Lieferengpassen dahingehend Rechnung getragen, dass bereits frihzeitig zu Pandemiebeginn im Jahr 2020
eine Taskforce gegriindet wurde, die regelmaRig die Versorgungssituation Gberwacht und proaktiv geeignete MaBnahmen
in die Wege leitet. Dazu gehdren auch in Teilen eine Erhéhung der Vorratshaltung, ein enger Dialog mit Lieferanten und die
Qualifizierung von alternativen Bezugsquellen.

AuRerdem unterliegt die Biotest Gruppe dem Risiko, flir mégliche Pflichtverletzungen ihrer Partner haftbar gemacht zu wer-
den. Daruber hinaus besteht bei langfristigen Liefervertragen mit festen Abnahmemengen ein Risiko auch darin, dass diese
Mengen nicht zeitgerecht verkauft werden konnen bzw. der Lieferant bei Nichteinhaltung der Liefermenge Schadensersatz
fordert oder den Vertrag kiindigen kann. Aufgrund der in der Regel langjahrigen Geschaftsbeziehung und des intensiven
Dialogs, der durch Biotest mit den Zulieferern gepflegt wird, halt der Vorstand die Eintrittswahrscheinlichkeit dieser Risiken



flir gering. Aufgrund der potenziellen Schadenshohe einzelner Risiken stuft der Vorstand die Risiken aus Lieferantenbezie-
hungen als mittlere Risiken ein.

Risiken in Bezug auf den Rohstoff Plasma

Ein sehr geringes Risiko besteht darin, dass Plasma in die Produktion gelangt, das durch derzeit bekannte, aber unentdeckt
gebliebene oder bislang unbekannte Bakterien, Viren oder Prionen verunreinigt ist. Das kénnte zu einer Belastung der End-
produkte fiihren. Mogliche Folgen waren, dass Behdrden den Riickruf einzelner Chargen aus dem Markt anordnen bzw. die
Zulassung einschranken oder aufheben. Daneben konnte eine Verunreinigung mit bislang unbekannten Bakterien, Viren o-
der Prionen dazu flhren, dass die Produktion von Arzneimitteln auf Plasmabasis durch den Gesetzgeber scharfer reguliert
wird. Sollten sich Verdachtsmeldungen in Bezug auf belastete Endprodukte aus dem Markt ergeben, so werden diese im
Rahmen des Pharmakovigilanzsystems erfasst und bewertet. Im unwahrscheinlichen Fall einer bestatigten Belastung wiirde
dies zu einer risikominimierenden MaRnahme, zum Beispiel einem Chargenriickruf, fiihren. Zurzeit wird hier ein geringes
Risiko gesehen. Die von Biotest eingesetzten Testverfahren entsprechen dem neuesten Stand der Wissenschaft. Im Herstel-
lungsverfahren sind mehrere Schritte zur Virusinaktivierung bzw. Virusabreicherung enthalten. Eine Belastung der Endpro-
dukte kann daher weitgehend ausgeschlossen werden.

Compliance und Recht

Neben den Risiken aus den Bereichen Produkthaftung, Wettbewerbs- und Kartellrecht, Pharmarecht, Patentrecht, Marken-
recht, Datenschutzrecht, Steuerrecht und Umweltschutz besteht das allgemeine Risiko, dass Biotest durch die Markteinfih-
rung neuer Produkte gewerbliche Schutzrechte, Patente und Marken anderer Unternehmen verletzen kénnte. Zur Vermei-
dung dieses Risikos fuhrt Biotest umfangreiche Recherchen und Priifungen durch.

Im Wettbewerb um Lieferauftrage sowie bei der Beschaffung besteht ein Korruptionsrisiko. Mitarbeiter der Biotest Gruppe
konnten durch Vorteilsgewahrung oder Vorteilsnahme in unzulassiger Weise Einfluss auf die jeweilige Auftragsvergabe neh-
men. Um diesem Risiko entgegenzuwirken, hat die Biotest Gruppe auch im Geschaftsjahr 2021ihre Compliance-MaBnahmen
weiter verstarkt. Der Corporate Compliance Officer ist in wichtigen Entscheidungsgremien des Unternehmens als Mitglied
vertreten. Dadurch werden Compliance-Gesichtspunkte in Geschaftsprozessen berlicksichtigt.

In enger Zusammenarbeit der Abteilungen Compliance, Recht und Informationstechnik wurde das internationale Compli-
ance-System weiter ausgebaut. Die Compliance-Prozesse wurden im Jahr 2021 vor allem durch die weiter voranschreitende
Implementierung eines elektronischen Compliance-Prifungsprozesses, die Digitalisierung bestehender Schulungs- und
Testsysteme sowie durch die Verhandlung und Verabschiedung einer Betriebsvereinbarung zu Compliance-Regelwerken
weiterentwickelt.

Maéglicherweise mit Compliance-Risiken behaftete Transaktionen der Biotest AG sowie der weiteren Konzerngesellschaften
mit Fachkreisangehorigen (d. h. Arzten, Apothekern und staatlich ausgebildeten Pflegekraften) wie zum Beispiel von Biotest
finanziell unterstitzte Fortbildungen, Expertentreffen, Vortrage und Anwendungsbeobachtungen unterliegen der vorheri-
gen schriftlichen Zustimmung der Compliance-Abteilung. Darliber hinaus prift die Compliance-Abteilung die unterstit-
zende Dokumentation fiir Rechnungen aus diesem Bereich auf Plausibilitat im Rahmen eines sogenannten Compliance-Kre-
ditorenprozesses. Dieser Prozess wird zudem fir die jahrliche Veroffentlichung der sogenannten Transparenzdaten (das
heilt Aufstellung der an Fachkreisangehorige geleisteten Zuwendungen) genutzt, zu der sich die Biotest AG als Mitglied des
Vereins ,Arzneimittel und Kooperation im Gesundheitswesen” (AKG e. V.) verpflichtet hat.

Daneben begegnen die Rechts- und die Compliance-Abteilung aktiv Kartellrechtsrisiken, die fiir einen Hersteller von Arznei-
mitteln aus Blutplasma typisch sind. Auch im Jahr 2021 haben sich die Compliance Officer der Biotest Gruppe getroffen und
ausgetauscht. Bei diesen Treffen sowie bei mehrfach im Jahr stattfindenden Telefonkonferenzen berichten die nationalen
Compliance Officer iber Tatigkeit und Arbeitsergebnisse in ihren Landern.

In allen Bereichen der Biotest Gruppe werden die Mitarbeiter entsprechend ihrer Risikoexposition regelmaRig zu den sie be-
treffenden Risiken und aktuellen Neuerungen im Compliance-Bereich geschult. Mitarbeiter mit Kontakten zu Fachkreisange-
hérigen mussen jahrlich einen elektronischen Test bestehen. Fiir samtliche Mitarbeiter erfolgen regelmafig Basisschulungen
zu dem Ethik- und Verhaltenskodex der Biotest AG. Anderungen an dem Verhaltenskodex werden allen Distributoren und
Agenten mitgeteilt. Diese bestatigen jahrlich Erhalt und Kenntnisnahme des Verhaltenskodex.

Ferner konnen die Leiter der Konzerngesellschaften Geschafte mit einem wesentlichen Einfluss auf die Ertrags-, Finanz- und
Vermégenslage oder die Risikosituation des Konzerns nur mit vorheriger Zustimmung der Leitung des Konzerns abschlieen.
Fiir die Distributoren und Agenten gibt es regelmaRig Informationsveranstaltungen zu Compliance-Themen und zum Ethik-
und Verhaltenskodex.



Das Compliance-Managementsystem wird durch die Interne Revision regelmafig auf seine Angemessenheit und Wirksam-
keit geprift. Das letzte Audit wurde im 1. Quartal 2019 durchgefiihrt. Ein weiteres Audit zur Veroffentlichung von Zahlungen
an Fachkreisangehorige fand in der zweiten Jahreshalfte 2019 statt. Im Jahr 2021 fand kein Audit statt. Das nachste Audit ist
flir das Jahr 2022 vorgesehen.

Der Rumanische Wettbewerbsrat hat im Jahr 2021 kartellrechtliche Untersuchungen gegen die Plasma Protein Therapeutics
Association (PPTA), eine gemeinnliitzige Interessensvertretung der Hersteller von Plasmaderivaten, Biotest und einige Wett-
bewerber der Biotest intensiviert. Das zu Grunde liegende Verfahren begann im Juni 2018 mit einer Durchsuchung der PPTA-
Blros in Brissel durch belgische und rumanische Wettbewerbsbehorden, die auf dem Vorwurf einer koordinierten Strategie
der genannten Unternehmen beruhte, die Lieferungen von Immunglobulinen nach Rumanien zu begrenzen bzw. zu stoppen.
Zuletzt hat die Behorde einen BufRgeldbescheid gegen Biotest erlassen, gegen den Biotest gerichtlich vorgehen wird. Biotest
halt die Vorwdrfe fir unbegriindet, zumal Biotest, zeitweise als einziger Hersteller, den rumanischen Markt weiterhin mit
Plasmaprodukten beliefert hatte. Daher halt Biotest das Risiko einer wirtschaftlichen Belastung durch dieses Kartellverfahren
flr gering.

Im Zusammenhang mit dem Russland-Geschaft der Biotest AG hatten die Behorden die Ermittlungen gegen die Biotest AG
sowie gegen die Mehrheit der Beschuldigten der Biotest AG in 2017 eingestellt. Gegen drei Manager des Unternehmens
wurde ein Gerichtsverfahren eréffnet, das in einem Fall mit der Einstellung des Verfahrens und in zwei weiteren Fallen mit
erstinstanzlichem rechtskraftigem Urteil beendet wurde.

Aufgrund der zunehmenden Aktivitaten der Strafverfolgungsbehdrden in vielen Landern im Bereich Wirtschaftskriminalitat
werden die Compliance- und Rechtsrisiken als mittlere Risiken eingestuft.

Personalrisiken

Weitere Risiken bestehen darin, dass Biotest nicht in der Lage sein kdnnte, Mitarbeiter in Schliisselpositionen an sich zu bin-
den bzw. entsprechende Positionen mit geeigneten Kandidaten zu besetzen. Diesem Risiko begegnet Biotest durch standige
und gezielte Weiterbildung der Mitarbeiter, durch spezielle Onboarding-Manahmen sowie durch attraktive Einstiegs- und
Ausbildungsprogramme. Auch die leistungsorientierte Vergiitung von Fach- und Fiihrungskraften und Retention Events sen-
ken die Personalrisiken. Die Personalrisiken werden vom Vorstand als mittel eingestuft.

Informationstechnische Risiken

Ein GrofRteil der Produktions- und sonstigen Geschaftsprozesse bei Biotest lduft IT-gestiitzt ab. Seit 2008 stiitzt sich die
Gruppe dabei auf ein integriertes betriebswirtschaftliches Standardsoftwarepaket, die SAP ERP Business Suite. Die Sicherheit
der Unternehmensdaten sowie das Vermeiden der Unterbrechung von Geschaftsprozessen (,Business Continuity”) haben
hochste Prioritat. Das gilt sowohlim Hinblick auf die Stabilitat der Systeme und entsprechende Ausfalllésungen als auch im
Hinblick auf die Absicherung gegen magliche unberechtigte Zugriffe Dritter und auf mogliche Angriffe aus dem Internet.
Biotest baut den derzeit schon umfassenden Einsatz von IT-Systemen kontinuierlich aus und entwickelt die entsprechenden
Sicherheitssysteme parallel in gleicher Weise weiter. So werden insbesondere in den Bereichen Produktion, Qualitatskontrolle
und Qualitatssicherung kontinuierlich Funktionserweiterungen zur Reduzierung von Risiken und zur Absicherung der Pro-
duktqualitat eingebracht. Die wesentlichen Systeme (zum Beispiel SAP oder zentrale File Services) sind zudem redundant
ausgelegt. Der ordnungsgemalie Umgang mit Systemen und Daten ist in Arbeitsanweisungen umfassend geregelt und wird
durch entsprechende Schulungen sichergestellt. Zunehmend wichtiger wird auch die Sensibilisierung der Mitarbeiter im Hin-
blick auf immer neue Varianten der Cyberkriminalitat. Die informationstechnischen Risiken werden vom Vorstand als mitt-
lere Risiken eingestuft.

Finanzwirtschaftliche Risiken und Wahrungsrisiken

Ein GroRteil der Finanzierung wird durch ein nachrangiges Gesellschafterdarlehen in Hohe von 290 Mio. € sichergestellt. Bi-
otest hat am 24.Juni 2019 einen Finanzierungsvertrag mit einer Laufzeit von 5 Jahren tber ein Volumen von 240 Mio. € un-
terzeichnet. Damit sind die weiteren Schritte fiir das Projekt Biotest Next Level-Anlagen in den nachsten Jahren finanziert.
Darliber hinaus wurden weitere langfristige Darlehen in Hohe von 30 Mio. € abgeschlossen. Die finanzwirtschaftlichen Risi-
ken werden vom Vorstand als geringe Risiken eingestuft. Fur die variabel verzinslichen Verbindlichkeiten bestehen Zinsan-
derungsrisiken, da sich aufgrund von Anderungen des vereinbarten Marktzinses die Zinsbelastung dndern kann. Zinséande-
rungen kénnen sich sowohl positiv als auch negativ auf das Ergebnis auswirken. Bei borsennotierten Beteiligungen konnen
sich Veranderungen des Borsenkurses sowohl positiv als auch negativ auf das Ergebnis auswirken. Derzeit werden Zinsande-
rungsrisiken nicht abgesichert. Die Zinsrisiken werden vom Vorstand als gering eingeschatzt.

Die Biotest AG schliet als international tatiges Unternehmen Geschafte in verschiedenen Wahrungen ab. Aufgrund von
Wechselkursveranderungen entstehen Chancen und Risiken flir das Geschaftsergebnis der Biotest AG. Die Risiken werden



zentral ermittelt sowie geeignete MaRlRnahmen abgeleitet, um diese zu steuern. Die Wahrungsrisiken werden, soweit sinnvoll
und moglich, durch den Einsatz derivativer Finanzinstrumente wie zum Beispiel Devisentermingeschafte abgesichert. Allge-
mein gilt, dass bereits getatigte Grundgeschafte abgesichert werden. Weiterhin stehen den Verkaufen in US-Dollar Einkdufe
in derselben Wahrung gegenulber (Natural Hedging). Massive Wertverluste einzelner Wahrungen wiirden allerdings den-
noch nicht ohne Folgen flir das Konzernergebnis bleiben. Aus diesem Grund werden mogliche Wahrungsrisiken kontinuier-
lich iberwacht und entsprechende Absicherungen vorgenommen. Kommt es infolge von Wahrungsabwertungen (wie zum
Beispiel in Russland, im Iran, in der Tuirkei oder in Brasilien) zu EinbuBen im Geschaft, so konnen solche nicht mehr erzielbaren
Umsatze nicht abgesichert werden. Die Wahrungsrisiken werden vom Vorstand als mittlere Risiken eingestuft.

Finanzierungsrisiko

Die Biotest AG ist darauf angewiesen, dass fallige Finanzverbindlichkeiten, sofern erforderlich, refinanziert werden konnen
und bestehende Finanzierungszusagen eingehalten werden. Sollte eine zuverlassige und fristgerechte Finanzierung nicht
gewahrleistet werden, konnte die Zahlungsbereitschaft gefahrdet werden. Die Biotest AG hat mit den beiden Finanzierungs-
bausteinen flr ein nachrangiges Gesellschafterdarlehen in Hohe von 290,0 Mio. € und dem im Jahr 2019 abgeschlossenen
Finanzierungsvertrag die Finanzierungsstruktur ausgewogen diversifiziert. Bis in das Jahr 2024 hat die Biotest AG eine stabile
Finanzierungsbasis. Der in 2019 abgeschlossene Finanzierungsvertrag beinhaltet eine einzuhaltende Finanzkennzahl. Sollte
diese Finanzkennzahl nicht eingehalten werden, besteht flir die Finanzparteien das Recht einer vorzeitigen Kiindigung. Zu-
satzliche fortlaufende Anstrengungen im Working-Capital-Management starken die Innenfinanzierungskraft des Unterneh-
mens. Darliber hinaus verfuigt die Biotest Gruppe per Ende Dezember 2021 tiber Kassenbestande und Bankguthaben in Hohe
von 104,4 Mio. €, aus denen das laufende Geschaft sowie die anstehenden Investitionen finanziert werden.

Grifols, S.A. hat bekanntgegeben, dass sie mit der Tiancheng International Investment Limited einen Aktienkaufvertrag tiber
den Erwerb samtlicher Aktien an der Tiancheng (Germany) Pharmaceutical Holdings AG, der Hauptaktionarin der Biotest AG,
geschlossen hat. Mit Vollzug dieser Transaktion wiirde es zu einem Kontrollwechsel (Change of Control) kommen. Dies
konnte eine Auswirkung auf die aktuelle Finanzierung der Biotest haben. Derzeit geht der Vorstand davon aus, dass ein mog-
licher Change of Control keine Auswirkung auf die Finanzierung der Gesellschaft haben wird. Die Auswirkung des Vollzugs
des Ubernahmeangebots der Grifols, S.A auf die Nutzbarkeit der steuerlichen Verlustvortrage sowie Zinsvortrage insbeson-
dere aufder Biotest AG Ebene werden noch gepriift. Auf die entsprechenden Verlustvortrage sind bisher im Konzernabschluss
keine aktiven latenten Steuern gebildet worden, sodass es bei einer eingeschrankten Nutzbarkeit auch zu keiner bilanziellen
Korrektur kame.

Das Finanzierungsrisiko wird vom Vorstand als gering eingeschatzt.
Sonstige Risiken

Risiken durch Neben- oder Wechselwirkungen

Im Rahmen der Arzneimittelanwendung konnen sich unerwartet starkere, haufigere oder bislang unbekannte Nebenwirkun-
gen oder Wechselwirkungen mit anderen Mitteln herausstellen. Nicht sachgerechte Handhabung, Lagerung oder Anwen-
dung der Praparate konnen ebenfalls erhebliche negative Auswirkungen bei Patienten zur Folge haben. Gemeldete Ver-
dachtsfalle auf Nebenwirkungen oder Wechselwirkungen werden im Rahmen des Pharmakovigilanzsystems (PVS) von Bio-
test erfasst, untersucht, bewertet und daraus risikoabhangig weitere Maknahmen zur Risikominimierung eingeleitet. Die
Begriffe Pharmakovigilanz und Drug Safety stehen sinngemaR fiir Arzneimitteliiberwachung und Arzneimittelsicherheit.
Kernelemente des PVS sind Fachkompetenz durch Mitarbeiter mit Qualifikation in Medizin, Pharmazie oder anderen Natur-
wissenschaften und validierte Strukturen zu Datenverarbeitung, Datenauswertung und Meldungen an Aufsichtsbehdrden.
Zum System gehort auch, dass jede internationale Niederlassung von Biotest einen lokalen Ansprechpartner fiir Pharmako-
vigilanz beschaftigt und jeder Kooperationspartner einen solchen benennen muss. Zustandig fur die Etablierung und konti-
nuierliche Aktualisierung des PVS ist die Abteilung Corporate Drug Safety (CDS). Die in Abstimmung mit Aufsichtsbehérden
zu treffenden MaRnahmen reichen von der Fortfiihrung der etablierten und in SOPs beschriebenen Pharmakovigilanzroutine
Uber zusatzliche Auswertung von Daten, Austausch von Informationen, Erganzung der Angaben in den Fach- und Ge-
brauchsinformationen in den Kapiteln Nebenwirkungen, Warnhinweise und Kontraindikationen bis hin zur Einschrankung
oder Aufhebung der Zulassung. Letzteres hatte erhebliche negative Auswirkungen. Aufgrund der etablierten und regelmaRig
unabhangig auditierten Prozesse zur Arzneimitteliiberwachung und der groRen Erfahrung mit dem Produktportfolio sind
gravierende Folgen durch unerwartete Nebenwirkungen fiir Biotest unwahrscheinlich. Insgesamt wird das Risiko in diesem
Bereich vom Vorstand als gering eingestuft.

Risiken durch Mangel der Qualitat

Biotest erfillt strengste internationale Kriterien der Good Manufacturing Practice (GMP) und stellt im Wesentlichen tber die
Abteilungen fiir Herstellung (Manufacturing), Qualitatssicherung (Quality Assurance, QA) und Qualitatskontrolle (Quality



Control, QC) sicher, dass sicherheitsrelevante Mangel der Qualitéat eine sehr seltene Ausnahme sind. In Verbindung mit dem
Pharmakovigilanzsystem (PVS) sind zudem die jeweils schnellstmogliche Erkennung von Verdachtsfallen auf Qualitatsman-
gel, deren Analyse, Bewertung hinsichtlich medizinischer Risiken und, falls erforderlich, Korrektur und Risikominimierung
gewahrleistet. AuBerdem ist eine fachkompetente, sachlich begriindete Entscheidung sichergestellt. Verdachtsfdlle auf Man-
gel der Qualitat ergeben sich aus interner Qualitatskontrolle im Rahmen der Herstellung (sogenannte ,Abweichungsmel-
dungen®), sowie liber Kundenreklamationen aus dem Markt (sogenannte ,Product Technical Complaints®), welche dhnlich
wie Nebenwirkungsmeldungen durch die Abteilung Corporate Drug Safety erfasst werden. Fiir den Fall der Bestatigung eines
risikobehafteten Qualitatsmangels wiirden risikominimierende MaRnahmen eigenverantwortlich und unverziiglich, in Ab-
stimmung mit den Aufsichtsbehorden, tiber das Biotest Medical Alarm Plan Committee (MAPCOM) im Rahmen des entspre-
chenden Prozesses unter der Leitung von Corporate Drug Safety umgesetzt. Eine typische MaRnahme infolge eines risikobe-
hafteten Mangels waren eine unverzigliche Sperre von Lagerware und Riickruf ausgelieferter Ware, damit deren weitere
Verabreichung verhindert wird. Vorsorgliche Riickrufe von defekten Chargen sind fiir das einzelne Produkt sehr selten, aber
in der Gesamtheit aller Produkte der Pharmaindustrie als zuverlassiger Routineprozess zur gezielten Risikominimierung bei
Pharmazeuten und Verordnern bekannt und akzeptiert. Nurim duBerst unwahrscheinlichen Fall, zum Beispiel bei wiederhol-
tem Auftreten, konnen Mangel der Qualitat zur Riicknahme der Zulassung flihren. Dennoch kénnen auch die Kosten eines
auf bestimmte Chargen beschrankten Riickrufs eine erhebliche Belastung darstellen.

Im Jahr 2021 gab es keinen Riickruf. Finanzielle Auswirkungen von RiickrufmaRnahmen diirften parallel zur zunehmenden
Internationalisierung des Vertriebs steigen. Bei insgesamt niedriger Eintrittswahrscheinlichkeit geht die Geschaftsleitung
weiterhin von einem mittleren Risiko aus.

Risiken durch Mangel des Pharmakovigilanzsystems (PVS)

Das Pharmakovigilanzsystem in Verantwortung des Zulassungsinhabers stellt sicher, dass nationale und internationale An-
forderungen (,Good Vigilance Practice” [GVP]) zur Uberwachung der Produktanwendung und Arzneimittelsicherheit als Vo-
raussetzung fir die Erteilung und Aufrechterhaltung von Arzneimittelzulassungen erfillt werden. Mit der Umsetzung im
Unternehmen ist die Abteilung Corporate Drug Safety beauftragt.

Mangel des Pharmakovigilanzsystems, insbesondere nicht sachgerechte Handhabung von Verdachtsfallen auf Nebenwir-
kungen, Wechselwirkungen aber auch reklamierten Qualitatsmangeln, kdnnten nicht nur die Reputation von Biotest bei Auf-
sichts- und Zulassungsbehdrden beeintrachtigen, sondern sind innerhalb der EU fiir den Zulassungsinhaber potenziell buf3-
geldbewehrt (bis maximal 5 % des jahrlichen Umsatzes in der EU pro Mangel). Sie kénnten dariiber hinaus in schweren, wie-
derholten Fallen zum Entzug der Arzneimittelzulassungsvoraussetzung fiihren. Durch standig weiterentwickelte transpa-
rente Prozesse sowie abteilungs- und landeriibergreifende Trainings der mit diesen Themen befassten Mitarbeiter stellt Bi-
otest eine sehr hohe Zuverlassigkeit in diesem Bereich sicher. Diese wurde in Routineinspektionen durch internationale Be-
hérden durchweg bestatigt, zuletzt im September 2018 durch das Paul-Ehrlich-Institut im Kontext von Arzneimittelgesetz
(AMG) und GVP und im Juli 2020 durch das Regierungsprasidium in Darmstadt im Kontext der Arzneimittel- und Wirkstoff-
herstellungsverordnung. AuBerdem wird durch einen intensiven Dialog mit Kliniken, niedergelassenen Arzten und Apothe-
kern sichergestellt, liber mogliche neu bekannt gewordene Neben- und Wechselwirkungen friihzeitig informiert zu sein. Des-
halb sieht der Vorstand hier ein geringes Risiko.

Risiken aus laufenden Verfahren und Steuerrisiken

Alle erkennbaren Risiken aus arbeitsrechtlichen und sonstigen laufenden Verfahren sind in angemessenem Umfang durch
Riickstellungen abgedeckt. Steuerrisiken konnen sich des Weiteren aus den Betriebspriifungen der zuriickliegenden Jahre
ergeben. Dies ware der Fall, wenn die Finanzverwaltungen steuerliche Sachverhalte moglicherweise anders beurteilen als
durch die Gesellschaften der Biotest Gruppe bilanziert. Diese Risiken werden vom Vorstand derzeit als geringe Risiken einge-
stuft.

Biotest bilanziert aktive latente Steuern in dem MaRe, in dem es wahrscheinlich ist, dass zu versteuerndes Einkommen ver-
fligbar sein wird, gegen das die aktiven latenten Steuern verwendet werden konnen. Ein schwacherer als erwarteter Verlauf
der steuerlichen Einkommen kann einen negativen Effekt auf die Werthaltigkeit der aktiven latenten Steuern haben. Der
Vorstand sieht hier ein geringes Risiko.

Risiken aus VerauBerung von Unternehmen oder Unternehmensteilen

Der Verkauf von Unternehmen oder Unternehmensteilen kann zur Haftung gegenuber dem Kaufer, etwa durch Freistel-
lungs- oder Garantiezusagen, flihren. Der Vorstand sieht hier ein geringes Risiko, da die meisten Gewahrleistungsfristen aus
vergangenen Unternehmens- oder Unternehmensteilverkaufen bereits ausgelaufen sind.



Risiken in Zusammenhang mit Pandemien/Epidemien

Biotest ist ein international agierender Konzern. Der Ausbruch des Coronavirus kénnte sich in diesem Zusammenhang ins-
besondere auf die Abwicklung der Geschaftstatigkeit in den von einer Pandemie/Epidemie betroffenen Regionen negativ
auswirken. Weiterhin kénnte sich die Ausbreitung negativ auf die Spendenbereitschaft der Bevolkerung oder die Gesundheit
und Einsatzfahigkeit von Mitarbeitern auswirken.

Verschobene Operationen und Transplantationen sowie die geringere Anzahl ambulant behandelter Patienten in Kranken-
hausern konnen zu geringerer Nachfrage nach Immunglobulinen und Hyperimmunglobulinen fiihren.

Aufrufe oder staatliche Anordnungen zur Kontaktbeschrankung sowie Malinahmen zur Wahrung angemessener Abstande
zwischen einzelnen Personen kénnen die Moglichkeit zur Plasmaspende reduzieren und zu einer Verringerung der Kapazitat
der Plasmasammelzentren fiihren. Die sich daraus ergebenden Mindermengen an Plasma kénnen dazu fithren, dass ein ge-
plantes Produktionsvolumen an Endprodukten nur dann ausreichend durch Plasma unterstiitzt werden kann, wenn die
friiheren Plasmasammelvolumina wieder erreicht werden. Geschieht dies infolge der Unsicherheit beziiglich des Verlaufs
einer Pandemie oder Epidemie nicht, kann eine deutliche Einschrankung der Versorgung mit dem Rohstoff Blutplasma zu
einer geringeren Verfligbarkeit von Endprodukten flihren.

Zur Eindammung einer Pandemie oder Epidemie konnten Lander den Zugang Uber ihre Grenzen erschweren, sodass es ggf.
zu einer Verspatung der Auslieferung aufgrund von nicht verfligbaren Transportmitteln kommen konnte.

Es besteht auch die Mdglichkeit, dass Plasmaexporte zur Weiterverarbeitung des Plasmas in Landern wie beispielsweise
Deutschland verboten oder erschwert werden. Dies gilt insbesondere flir den groten Plasmaexporteur USA.

Diese Auswirkungen einer Pandemie oder Epidemie konnten die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage beeintrachtigen. Der
Vorstand schatzt dieses Risiko als hohes Risiko ein.

D.Il.6. GESAMTAUSSAGE ZUR RISIKOSITUATION DES KONZERNS

Aufgrund der Auswirkungen der Corona-Pandemie hat sich das Plasmabeschaffungsrisiko fiir Biotest weiter erhoht. Des Wei-
teren hat der kriegerische Angriff Russlands auf die Ukraine die politischen Risiken verscharft. Dariiber hinaus ist Biotest
derzeit aus Sicht des Vorstands keinen wesentlichen Risiken ausgesetzt, die iber das untrennbar mit dem existierenden Ge-
schaft sowie mit dem Investitionsprojekt Biotest Next Level verbundene Maf3 hinausgehen. Samtliche wesentlichen Risiken
werden kontinuierlich beobachtet. Sofern moglich und sinnvoll, wird eine entsprechende Absicherung eventueller finanziel-
ler Folgen vorgenommen. Obwohl sich im Geschaftsjahr aufgrund externer und interner Bedingungen gewisse Veranderun-
gen bei der Einschatzung zuvor beschriebener individueller Risiken ergeben haben, hat sich die Gesamtrisikoeinschatzung,
mit Ausnahme der zuvor beschriebenen Sachverhalte, nicht wesentlich verandert. Es sind derzeit keine Risiken erkennbar,
welche den Fortbestand der Biotest Gruppe gefahrden konnten.

Biotest betrachtet Chancen und Risiken im Rahmen eines ganzheitlichen Managementansatzes. Eine kontinuierliche Be-
obachtung der Entwicklung von Absatzmarkten und regulatorischen Rahmenbedingungen erméglicht es friihzeitig Chancen
zu erkennen. Die aktuelle Chancenlage ist Gegenstand der regelméaRigen Berichterstattung an den Vorstand. Andert sich die
Chancenlage so, dass rasches Handeln erforderlich ist, wird der Vorstand bei Bedarf kurzfristig und direkt dariiber in Kenntnis
gesetzt. Biotest evaluiert identifizierte Chancen umfassend und entscheidet auf Basis der Ergebnisse (iber mogliche Investi-
tionen. Darlber hinaus flieRen mogliche Risiken in die Bewertung der Chancen mit ein. SchlieRlich muss das potenzielle Vor-
haben auch in der strategischen Ausrichtung des Segments und der Gruppe darstellbar sein.

D.I1l.1.  CHANCEN AUS DER WEITERENTWICKLUNG DES PRODUKTPORTFOLIOS

Die Erweiterung der Anwendung fiir bestehende Produkte oder Entwicklungsprojekte in zusatzlichen Indikationen konnte
weitere Vermarktungspotenziale fiir die Biotest Gruppe eroffnen.

Daneben kdnnen erweiterte Indikationsfelder auch aus verbesserten bzw. breiter eingesetzten Diagnoseverfahren resultie-
ren, die dazu fuhren, dass potenziell therapierbare Erkrankungen besser entdeckt werden und durch die Gabe von Immun-
globulinen behandelt werden kdnnen. Zusatzliche Potenziale ergeben sich aus der konsequenten Produktweiterentwicklung
bestehender Praparate. Durch die Weiterentwicklung bereits am Markt befindlicher Produkte — unter anderem durch die



Etablierung zusatzlicher Starken —wird das Produktportfolio weiter differenziert und somit die Adressierung weiterer Markt-
segmente ermoglicht. Dariiber hinaus birgt die Vermarktung von Albumin in den nicht therapeutischen Segmenten Chan-
cen. Neben den Entwicklungsprojekten, die zu neuen Produkten oder Indikationserweiterungen fiihren, werden auch weiter-
hin Projekte zur Verbesserung der Prozessausbeuten und weitere kostenreduzierende MaRnahmen durchgefiihrt.

D.I1l.2. CHANCEN AUS DER UNTERNEHMENSSTRATEGIE

Vor allem die Internationalisierungsstrategie des Konzerns bietet Potenziale fiir das zukinftige Unternehmenswachstum.
Zahlreiche Neuzulassungen auf internationalen Markten belegen diese Entwicklung. Zudem sollen weitere Regionen in
Nord-, Zentral- und Stidamerika sowie in Asien erschlossen werden. AuRerdem werden in zahlreichen Schwellenlandern die
Mittel fir das Gesundheitssystem erhoht und Krankenversicherungen eingefiihrt, was wiederum die Patientenversorgung
verbessert. Dieser positive Trend ist in Algerien, aber auch in der Tlrkei und Mittel- und Stidamerika zu erkennen — Lander, in
denen Biotest bereits aktiv ist und von diesen Entwicklungen profitieren kann. Daneben kénnten in Zukunft auch aus weite-
ren strategischen Kooperationen in Forschung und Entwicklung sowie im Vertrieb Wettbewerbsvorteile und somit Chancen
erwachsen. Aus der im Rahmen des Projekts Biotest Next Level geplanten Steigerung der Produktivitat und der Verdopplung
der Produktionskapazitaten ergeben sich vielfaltige Chancen, die die Biotest Gruppe auf eine neue Stufe heben werden, mit
der Moglichkeit der Zulassung und des Vertriebs dieser neuen Produkte im wichtigen und attraktiven US-Markt. Darlber
hinaus sind die Hyperimmunglobuline fiir Biotest eine Moglichkeit, die Anwendung auf weitere Indikationen zu erweitern
bzw. in zusatzlichen Landern Umsatze zu erzielen. Dabei hangt die Auswahl von den Anforderungen des Markts und den
regionalen Gegebenheiten ab.

Ein weiterer Schwerpunkt ist die konsequente Ausrichtung auf Kundensegmente, wie zum Beispiel die Transplantation. Hier
steht in Zusammenarbeit mit fiilhrenden Experten auf dem Gebiet der Transplantation der Einsatz von Cytotect® CP Biotest,
Hepatect® CP, Zutectra®, Varitect® CP und Pentaglobin® im Fokus.

D.lI1.3. LEISTUNGSWIRTSCHAFTLICHE CHANCEN

Biotest hat in den vergangenen Jahren massiv in den Ausbau von Ressourcen und Know-how in den Bereichen Arzneimittel-
entwicklung und -zulassung investiert. Zusatzlich stoft der Konzern durch die Implementierung der Verdopplung der Pro-
duktionskapazitaten in eine neue Dimension vor. So werden auch in Zukunft die Vorteile einer zentral gesteuerten effizienten
Einheit mit der hauptsachlichen Konzentration wichtiger Unternehmensbereiche am Standort Dreieich bewahrt. Hieraus
entstehende Synergien und Potenziale sollen auch in Zukunft genutzt werden, um insbesondere Forschungs- und Entwick-
lungsprojekte schneller und kostenglinstiger voranzutreiben und die Produktion noch effizienter zu gestalten.

D.lll.4. CHANCEN AUS DER ANGEKUNDIGTEN UBERNAHME DURCH GRIFOLS, S.A.

Grifols, S.A. hat die Absicht geauRert, der Biotest AG zusatzliche Finanzmittel fiir Forschung und Entwicklung zur Verfligung
zu stellen, um die derzeitigen Entwicklungsprojekte flir neuartige Proteine wie Trimodulin und Fibrinogen zu beschleunigen.
Damit besteht die Chance, die Produktentwicklung und -herstellung schneller voranzutreiben, als dies fiir Biotest als einzel-
nes Unternehmen sonst moglich ware. Zudem ergeben sich wieder groere Chancen aus der Moglichkeit, in den USA eigene
Plasmasammelzentren zu betreiben, wenn der Mehrheitsaktionar seinen Sitz in Europa hat. Da die Vermarktung von plas-
matischen Therapeutika in den USA nur auf der Basis von aus US-Plasma hergestellten Produkten moglich ist, ist die Beschaf-
fung von US-Plasma die Grundlage flir den Zugang zum lukrativen US-Markt.

D.lll.s. GESAMTAUSSAGE ZUR CHANCENSITUATION DES KONZERNS

Biotest sieht wesentliche Chancen in der Steigerung der Produktivitat und Ausweitung der Kapazitaten im Rahmen von Bio-
test Next Level sowie in der Weiterentwicklung des Produktportfolios. Chancen werden ebenfalls im Hinblick auf Biotests
Plasmasammelaktivititen in den USA steigen, wenn die Ubernahme durch Grifols, S.A. nach kartellrechtlichen Freigaben
wirksam wird. Die Einschatzung der kurzfristigen, als auch der mittel- und langfristigen Chancenlage hat sich im Vergleich
zum Vorjahr, mit Ausnahme der Chancen durch die Ubernahme, nicht wesentlich verandert.



E. KONZERNERKLARUNG ZUR UNTERNEHMENSFUHRUNG GEMAR § 315D HGB

Die Biotest AG ist eine Aktiengesellschaft nach deutschem Recht. Grundlage fir die Flihrungs-, Entscheidungs- und Kontroll-
mechanismen bildet — neben den einschlagigen gesetzlichen Bestimmungen — die Satzung der Gesellschaft. Die Erklarung
gemaR § 315d HGB steht in ihrer jeweils aktuellen Fassung auf der Internetseite der Gesellschaft (www.biotest.com) zum
Download bereit.

F. KONZERNERKLARUNG ZU NICHTFINANZIELLEN INFORMATIONEN GEMAR § 315C HGB

Fir die Informationen zur nichtfinanziellen Erklarung in Ubereinstimmung mit den handelsrechtlichen Vorgaben aus der
Umsetzung der Corporate Social Responsibility-Richtlinie (CSR-Richtlinie) wird auf die Internetseite der Gesellschaft
(www.biotest.com) verwiesen.

G. UBERNAHMERELEVANTE ANGABEN GEMAR § 315A HGB

Das gezeichnete Kapital der Biotest AG betragt satzungsgemaf 39.571.452,00 € (Stichtag: 31. Dezember 2021). Es ist eingeteilt
in 19.785.726 Stlick Stammaktien sowie 19.785.726 Stiick Vorzugsaktien. Die Aktien lauten auf den Inhaber, Vorzugsaktien
gewahren kein Stimmrecht. Weitere Stimmrechts- oder Ubertragungsbeschrankungen sind Biotest nicht bekannt. Herr Yue-
wen Zheng hat Biotest per Mitteilung gemaf §§ 33 Abs. 1,34 WpHG vom 2. Februar 2018 angezeigt, dass Tiancheng (Germany)
Pharmaceutical Holdings AG, Miinchen, Deutschland, 89,88 % der Stammaktien der Biotest AG halt. Die Stimmrechte der
Tiancheng (Germany) Pharmaceutical Holdings AG, Miinchen, Deutschland, werden Herrn Yuewen Zheng gemaR § 34 WpHG
zugerechnet. Die Biotest AG wird daher indirekt von Herrn Yuewen Zheng kontrolliert (Stichtag: 31. Dezember 2021).

Am 17.September 2021 hat die Grifols, S.A,, eine Aktiengesellschaft nach spanischem Recht mit Sitz in Barcelona, Spanien, per
Mitteilung gemaR § 33 Abs.1 WpHG angezeigt, dass sie am selben Tag einen Kaufvertrag unter Bedingungen abgeschlossen
und Instrumente gemaf § 38 Abs.1Satz 1 Nr.2 WpHG erworben hat, die bei Falligkeit das Recht zum Erwerb von 89,88 % der
Stammaktien und damit der Stimmrechte verleihen. Grifols, S.A. hat auRerdem am 26. Oktober 2021 die Angebotsunterlage
fur ihr freiwilliges, offentliches Ubernahmeangebot an alle Aktionare der Biotest AG veroffentlicht.

Der Vollzug des Angebots und der Aktienkaufvertrag stehen unter der aufschiebenden Bedingung der Freigabe durch die
Wettbewerbsbehorden in Deutschland (oder im Falle einer Verweisung durch die Europaische Kommission), Spanien (oder
im Falle einer Verweisung durch die Europaische Kommission) sowie der Tirkei und missen spatestens bis zum
17. Dezember 2022 kumulativ erfillt sein.

Darliber hinaus waren dem Vorstand zum 31. Dezember 2021 keine direkten oder indirekten Beteiligungen am Kapital be-
kannt, die 10 % der Stimmrechte liberschreiten. Es gibt keine Inhaber von Aktien mit Sonderrechten, die Kontrollbefugnisse
verleihen.

Die Mitglieder des Vorstands werden vom Aufsichtsrat nach MaBRgabe der §§ 84 und 85 AktG sowie § 7 Abs. 2 der Satzung
bestellt und abberufen. Jede Satzungsanderung bedarf gemaR § 179 Abs. 1 AktG eines Beschlusses der Hauptversammlung
(§ 133 AktG). Die Befugnis zur Anderung der Satzung, die nur die Fassung betreffen, ist gemaR § 27 der Satzung in Uberein-
stimmung mit § 179 Abs.1Satz 2 AktG auf den Aufsichtsrat ibertragen worden.

Eine Ermachtigung zum Erwerb eigener Aktien gemal § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG besteht derzeit nicht (Stichtag: 31. Dezember
2021). Um der Biotest AG bei kiinftigen Finanzierungs- und KapitalmaRnahmen Flexibilitat zu gewahren, wurde durch Haupt-
versammlungsbeschliisse vom 7. Mai 2019 ein neues genehmigtes Kapital geschaffen und das bisherige genehmigte Kapital,
von dem der Vorstand keinen Gebrauch gemacht hatte, ersetzt. § 4 Abs. 5 der Satzung wurde aufgehoben und wie folgt neu
gefasst: ,Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 6. Mai 2024 das Grundkapital der Gesell-
schaft durch Ausgabe neuer auf den Inhaber lautender Stammaktien und/oder Ausgabe neuer auf den Inhaber lautender
Vorzugsaktien ohne Stimmrecht gegen Bareinlagen und/oder Sacheinlagen, einmalig oder mehrmals, um bis zu
19.785.726,00 € zu erhohen (genehmigtes Kapital). Die Erméachtigung umfasst die Befugnis, weitere Vorzugsaktien auszuge-
ben, die den friiher ausgegebenen Vorzugsaktien ohne Stimmrecht bei der Verteilung des Gewinns oder des Gesellschafts-
vermogens gleichstehen. Die Aktionare haben ein Bezugsrecht. Das Bezugsrecht kann dabei auch ganz oder teilweise als
mittelbares Bezugsrecht im Sinne von § 186 Abs. 5 Satz 1 AktG ausgestaltet werden. Der Vorstand ist ferner erméachtigt, die


http://www.biotest.com/

weiteren Einzelheiten der Durchfiihrung von Kapitalerhéhungen aus genehmigtem Kapital festzulegen.” Uber die vorste-
hende Satzungsanderung hinaus wurde der Aufsichtsrat durch den Hauptversammlungsbeschluss ermachtigt, die Satzung
nach vollstandiger oder teilweiser Durchfiihrung der Erhéhung des Grundkapitals aus genehmigtem Kapital entsprechend
dem UmfangderKapitalerhohung anzupassen. Das genehmigte Kapital wurde bisher nicht, auch nicht teilweise, ausgenutzt.

Wesentliche Vereinbarungen zwischen der Biotest AG und Dritten, die bei einem Kontrollwechsel (Change of Control) wirk-
sam werden, bestehen hinsichtlich der abgeschlossenen Finanzierungsvertrage. Das Kiindigungsrecht ist flir den potenziel-
len Ubergang der Kontrolle auf Grifols, S.A. ausgeschlossen.

Die Vorstandsvertrage aller Vorstandsmitglieder enthalten eine Abfindungsregelung, die in dem Fall wirksam wird, dass der
Vorstandsvertrag infolge einer naher definierten Change of Control vorzeitig beendet wird. Die Abfindung umfasst die feste
Vergltung flr zwei Jahre sowie eine Bonuszahlung fiir zwei Jahre auf Basis des Durchschnittsbetrags der zwei vorangegan-
genen Geschaftsjahre und des Nutzwerts des gewahrten Dienstwagens flir zwei Jahre.

Der Anspruch entsteht nicht, wenn die Beendigung des Vorstandsvertrags auf Kiindigung aus wichtigem Grund, Krankheit
oder Arbeitsunfahigkeit beruht, oder das Vorstandsmitglied im Zusammenhang mit dem Change of Control von dritter Seite
Zuwendungen oder Wertvorteile erhalt.

Dreieich, den 18. Marz 2022

/&' é{”[ ( * . LK‘J lﬁk:jf‘) r ‘Jlﬁi {&\ﬂgﬂf

Dr. Michael Ramroth Dr. Georg FloB Dr. Jorg Schittrumpf
Vorsitzender des Vorstands Mitglied des Vorstands Mitglied des Vorstands
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

der Biotest Gruppe flir den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2021

in Millionen € Anhang 2021 2020
Umsatzerldse D1 515,6 484,2
Umsatzkosten —434,9 —354.1
Bruttoergebnis vom Umsatz 80,7 130,1
Sonstige betriebliche Ertrage Dsg 9,2 8,6
Marketing—und Vertriebskosten —51,1 —50,2
Verwaltungskosten -30,1 28,2
Forschungs—und Entwicklungskosten D4 -52,3 55,8
Sonstige betriebliche Aufwendungen D6 3,5 -5.8
Betriebsergebnis —47,1 -1,3
Finanzertrage D7 6,2 6,9
Finanzaufwendungen D8 —23,0 —351
Finanzergebnis -16,8 —28,2
Ergebnis aus Gemeinschaftsunternehmen Dg 1,3 -0,5
Gewinn (Verlust) vor Steuern -62,6 -30,0
Ertragsteuern Do -0,7 14
Gewinn (Verlust) -63,4 31,4
davon entfallen auf:

Anteilseigner des Mutterunternehmens -63,4 -31,4
Ergebnis je Stammaktie in € E12 -1,61 -0,80
Mehrdividendenanspruch je Vorzugsaktie in € E12 0,02 0,02
Ergebnis je Vorzugsaktie in € E12 -1,59 -0,78




GESAMTERGEBNISRECHNUNG

der Biotest Gruppe flir den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2021

in Millionen €

2021 2020
Gewinn (Verlust) 634 314
Wahrungsumrechnung auslandischer Geschaftsbetriebe 0,2 14
Umgliederung von Wahrungsumrechnungsdifferenzen in die Gewinn- und Verlustrechnung - -0,4
Sonstiges Ergebnis nach Steuern, das zukiinftig in den Gewinn und Verlust umgegliedert wird 0,2 1,0
Neubewertung leistungsorientierter Versorgungsplane (siehe E 13) 4,0 =57
darauf entfallende Ertragsteuereffekte -1,2 1,6
Sonstiges Ergebnis nach Steuern, das zukiinftig nicht in den Gewinn und Verlust umgegliedert wird 2,8 -4,
Sonstiges Ergebnis nach Steuern 3,0 -3,1
Gesamtergebnis nach Steuern -60,4 -34,5
davon entfallen auf:
Anteilseigner des Mutterunternehmens -60,4 -34,5




BILANZ

der Biotest Gruppe zum 31. Dezember 2021

in Millionen € Anhang 31. Dezember 2021 | 31. Dezember 2020
AKTIVA

Langfristige Vermodgenswerte

Immaterielle Vermogenswerte E1 1,3 14,0
Sachanlagen E2 524,7 522,2
Nutzungsrechte aus Leasingverhaltnissen E3 25,3 26,1
Anteile an Gemeinschaftsunternenmen Eg 4,5 2,6
Sonstige Vermdgenswerte E10 0,3 0,4
Sonstige finanzielle Vermogenswerte Es 5,6 0,2
Latente Steueranspriiche E6 10,2 9,5
Summe langfristige Vermégenswerte 582,0 575,0
Kurzfristige Vermogenswerte

Vorratsvermogen E7 244,6 290,1
Vertragsvermogenswerte Eg 39,1 46,3
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen E8 107,3 15,8
Laufende Ertragsteueranspriiche 0,7 2,1
Sonstige Vermodgenswerte E1o 12,9 1,5
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte Es 13,2 19,3
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente En 104,4 713
Summe kurzfristige Vermogenswerte 522,2 556,3
Bilanzsumme 1.104,2 1.131,3
PASSIVA

Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital 39,6 39,6
Kapitalriicklage 219,8 219,8
Gewinnriicklagen 184,4 213,6
Auf Anteilseigner des Mutterunternehmens entfallende Ergebnisanteile -63,4 -31,4
Auf Anteilseigner des Mutterunternehmens entfallendes Eigenkapital E12 380,4 441,6
Summe Eigenkapital E12 380,4 441,6
Langfristiges Fremdkapital

Rickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen E13 16,5 17,5
Sonstige Riickstellungen Eg 2,4 2,8
Finanzverbindlichkeiten E 15, E3 496,4 4625
Sonstige Verbindlichkeiten E16 0,0 0,1
Latente Steuerverbindlichkeiten E6 2,2 1,2
Summe langfristiges Fremdkapital 617,5 584,1
Kurzfristiges Fremdkapital

Sonstige Riickstellungen ** E14 19,9 23,7
Laufende Ertragsteuerverbindlichkeiten 0,5 12
Finanzverbindlichkeiten ** E1s, E3 34,8 25,7
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 38,8 42,0
Sonstige Verbindlichkeiten ** E16 12,4 13,0
Summe kurzfristiges Fremdkapital 106,4 105,6
Summe Fremdkapital 723,8 689,7
Bilanzsumme 1.104,2 1.131,3

* Angepasst

** Die kurzfristigen Finanzverbindlichkeiten enthalten im Geschiftsjahr die Provisionsverbindlichkeiten, Verbindlichkeiten aus Boni sowie Verbindlichkeiten aus Herstellerra-
batt. GemiR IAS 8 wurden die Vorjahreswerte angepasst. Siehe dazu die Erlauterungen im Konzernanhang Kapitel A, Abschnitt Anderungen von Bilanzierungs- und Be-

wertungsmethoden.



KAPITALFLUSSRECHNUNG

der Biotest Gruppe flir den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2021

in Millionen € Anhang 2021 2020
Gewinn (Verlust) -63,4 -31,4
Steueraufwendungen 0,7 14
Abschreibungen und Wertminderungen auf immaterielle Vermégenswerte,

Sachanlagen und Nutzungsrechte E1, E2E3 31,1 29,7
Wertberichtigungen auf Vorrate E7 40,1 -
Zuschreibungen und Abschreibungen auf finanzielle Vermdgenswerte - 4,7
Sonstige nicht zahlungswirksame Aufwendungen und Ertrage - -0,4
Verluste / Ertrage aus Gemeinschaftsunternehmen Do -1,3 0,5
Verluste aus Abgangen der Sachanlagen - 0,2
Veranderungen der Pensionsriickstellungen E13 2,0 1,2
Finanzergebnis D7,D8 16,8 28,2
Operativer Cashflow vor Verdnderung des Working Capital 26,1 24,6
Veranderungen der sonstigen Riickstellungen Eg 4,2 2,0
Veranderungen des Vorratsvermogens, der Forderungen sowie anderer Aktiva 23,8 -29,9
Veranderungen der Verbindlichkeiten und anderer Passiva 1,9 4,9
Cashflow aus der Anderung des Working Capital 21,4 -32,7
Gezahlte Zinsen -12,8 -6,6
Gezahlte Steuern -0,9 —2,0
Cashflow aus der betrieblichen Tatigkeit 33,9 —16,7
Auszahlungen fir Investitionen in immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen —18,2 -27,0
Einzahlungen aus Abgangen von Sachanlagen 0,3 0,1
Erhaltene Zinsen - 0,8
Aus-/Einzahlungen flir Erwerb von anderen finanziellen Vermdgenswerten Es =55 1,5
Cashflow aus der Investitionstatigkeit -23,4 —-14,6
Dividendenzahlung fur das Vorjahr E12 -0,8 -0,8
Sonstige Ein-/Auszahlungen aus Finanzierungstatigkeiten EgEn 3,6 0,2
Einzahlungen aus der Aufnahme von Finanzverbindlichkeiten E1s 25,1 50,0
Auszahlungen fir die Tilgung von Finanzverbindlichkeiten Eg - 2,5
Auszahlungen fiir Tilgungsanteil der Leasingverbindlichkeiten F3 -5,3 4,8
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit gesamt 22,6 42,0
Zahlungswirksame Veranderung der Zahlungsmittel und

Zahlungsmittelaquivalente 331 10,7
Wechselkursbedingte Anderung der Zahlungsmittel und

Zahlungsmitteldquivalente - —0,2
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente am 1. Januar En 713 60,8
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente am 31. Dezember En 104,4 7,3




EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG

der Biotest Gruppe flir den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2021

Konzern- Neubewertung Wahrungs-

Gezeichnetes  Kapital- ergebnis und leistungsorientierter umrechnungs- Summe
in Millionen € Kapital  riicklage Gewinnriicklagen  Versorgungspldne riicklage | Eigenkapital
Stand am 1. Januar 2020 39,6 219,8 252,1 -31,4 -3,2 476,9
Umgliederung in Gewinn- und Verlustrechnung - - - - -0,4 -0,4
Sonstiges Ergebnis nach Steuern - - - 4,1 14 -2,7
Gewinn (Verlust) - - -31,4 - - =314
Gesamtergebnis - - 31,4 —4,1 1,0 34,5
Dividendenausschittung - - -0,8 - - -0,8
Stand am 31. Dezember 2020 39,6 219,8 219,9 -35,5 -2,2 441,6
Stand am 1. Januar 2021 39,6 219,8 219,9 -35,5 -2,2 441,6
Umgliederung in Gewinn- und Verlustrechnung - - - - - -
Sonstiges Ergebnis nach Steuern - - - 2,8 0,2 3,0
Gewinn (Verlust) - - -63,4 - - -63,4
Gesamtergebnis - - -63,4 2,8 0,2 -60,4
Dividendenausschittung - - -0,8 - - -0,8
Stand am 31. Dezember 2021 (siehe E 12) 39,6 219,8 155,7 -32,7 -2,0 380,4




KONZERNANHANG FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2021

A. GRUNDSATZLICHES

Die Biotest Gruppe umfasst die Biotest Aktiengesellschaft (Biotest AG) mit Sitz in Dreieich als Konzernobergesellschaft sowie
ihre in- und auslandischen Tochterunternehmen. Die Konzernzentrale befindet sich in der Landsteinerstralle 5, 63303 Drei-
eich. Die Biotest AG ist im Handelsregister des Amtsgerichts Offenbach am Main unter der Nummer HRB 42396 eingetragen.
Biotest ist ein Anbieter und Entwickler biologischer und biotechnologischer Arzneimittel. Mit einer Wertschépfungskette, die
von der vorklinischen und klinischen Entwicklung bis zur weltweiten Vermarktung reicht, hat sich Biotest vorrangig auf die
Anwendungsgebiete Klinische Immunologie, Hamatologie und Intensivmedizin spezialisiert.

Die Biotest Gruppe gliedert sich in die Segmente Therapie, Plasma & Services und Andere Segmente.

Im Segment Therapie sind zum einen die Entwicklung, die Produktion und der Vertrieb der auf Basis von Blutplasma herge-
stellten Immunglobuline, Gerinnungsfaktoren und Albumine, die bei Erkrankungen des Immunsystems, der Blut bildenden
Systeme und in der Intensivmedizin zum Einsatz kommen, enthalten. Zum anderen ist hier im Vorjahr die praklinische und
klinische Entwicklung der monoklonalen Antikdrper, unter anderem in den Indikationen Rheuma und Blutkrebs, dargestellt.

Das Segment Plasma & Services enthalt die Bereiche Plasmaverkauf, Lohnherstellung sowie Know-How Transfer.

Die Anderen Segmente berichten das Geschaft mit Handelswaren und die Kosten, die nicht auf die Segmente Therapie oder
Plasma & Services aufgeteilt werden kénnen.

Die Biotest Gruppe beschaftigt weltweit zum Bilanzstichtag 1.967 (i. Vj. 1.928) Mitarbeiter.

Der Abschluss der Biotest AG und ihrer Tochtergesellschaften wird in Ubereinstimmung mit den International Financial Re-
porting Standards (IFRS) aufgestellt, wie sie in der Europaischen Union verpflichtend anzuwenden sind. Die IFRS umfassen
sowohl die International Financial Reporting Standards (IFRS) und die International Accounting Standards (IAS) als auch die
Interpretationen des International Financial Reporting Standards Interpretations Committee (IFRIC) sowie die Interpretatio-
nen des Standing Interpretation Committee (SIC). Die Rechnungslegung der Biotest Gruppe basiert auf den IFRS, die auf Ge-
schaftsjahre, die am 1. Januar 2021 beginnen, verpflichtend anzuwenden sind.

Der Konzernabschluss entspricht in der vorliegenden Fassung der Vorschrift des § 315e des Handelsgesetzbuchs (HGB). Sie
bildet die Rechtsgrundlage fiir die Konzernrechnungslegung nach internationalen Standards in Deutschland zusammen mit
der Verordnung (EG) Nr.1606/2002 des Europaischen Parlaments und des Rats vom 19. Juli 2002, betreffend die Anwendung
internationaler Rechnungslegungsstandards.

Soweit nicht anders vermerkt, sind alle Betrdge in Millionen Euro (Mio. €) angegeben. Der Abschluss wurde in Euro aufge-
stellt.

Aufgrund der Darstellung in Millionen Euro kénnen sich bei der Addition der dargestellten Betrage Rundungsdifferenzen von
+/—einer Nachkommastelle ergeben. Die visuelle Darstellung ,—" besagt, dass kein Wert fiir diese Position vorhanden ist. Ein
Wert von +/- 0,0 zeigt an, dass ein Wert vorhanden ist, aber auf Grund der Rundung als 0,0 dargestellt wird.

Die gewahlte mannliche Form bezieht sich immer gleichermaRen auch auf weibliche oder diverse Personen. Auf konsequente
Doppelbezeichnung wurde aufgrund besserer Lesbarkeit verzichtet. Der Konzernabschluss wurde unter der Annahme der
Unternehmensfortflihrung aufgestellt.

Der Vorstand der Biotest AG hat den Konzernabschluss am 18. Marz 2022 aufgestellt und dem Aufsichtsrat vorgelegt.

ANDERUNGEN VON BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Die angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden entsprechen, mit Ausnahme der nachfolgenden Anderungen,
denen des Vorjahres.



Die Provisionsverbindlichkeiten sowie die Verbindlichkeiten aus Boni wurden im Vorjahr in den sonstigen Verbindlichkeiten
ausgewiesen. Ebenso wurde die Verbindlichkeit aus Herstellerzwangsrabatt im Vorjahrin den sonstigen Riickstellungen aus-
gewiesen. Alle diese Verbindlichkeiten werden im Geschaftsjahr unter den finanziellen Verbindlichkeiten ausgewiesen. Bei
den Provisionsverbindlichkeiten und Verbindlichkeiten aus Boni handelt es sich um eine auf Geld gerichtete vertragliche Ver-
pflichtung gegentiber den Kunden bzw. Distributoren und damit um eine finanzielle Verbindlichkeit. Beim Herstellerzwangs-
rabatt handelt es sich um eine refund liability nach IFRS 15.55, die ebenfalls unter den finanziellen Verbindlichkeiten auszu-
weisen ist. Dieser Ausweis wurde innerhalb des kurzfristigen Fremdkapitals gemaf3 IAS 8 berichtigt, indem die betroffenen
Posten der Bilanz des Geschaftsjahres 2021 wie folgt angepasst wurden: Verringerung der kurzfristigen sonstigen Verbind-
lichkeiten (Kapitel E 16) um 17,3 Mio. € und der kurzfristigen sonstigen Riickstellungen (Kapitel E 14) um 0,5 Mio. € sowie ent-
sprechende Erhéhung der kurzfristigen Finanzverbindlichkeiten (Kapitel E 15) um 17,8 Mio. €.

31. Dezember 2020 31. Dezember 2020
in Millionen € vor Umgliederung Umgliederungen nach Umgliederung
Kurzfristiges Fremdkapital
Sonstige Riickstellungen 24,2 -0,5 23,7
Laufende Ertragsteuerverbindlichkeiten 1,2 1,2
Finanzverbindlichkeiten 7.9 17.8 257
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 42,0 42,0
Sonstige Verbindlichkeiten 30,3 17,3 13,0
Summe kurzfristiges Fremdkapital 105,6 0,0 105,6

Sonstige Standards

Die nachstehenden geanderten und von der EU anerkannten Standards und Interpretationen hatten im Erstanwendungsjahr
2021 keine wesentlichen Auswirkungen auf den Konzernabschluss:

. Anderungen an IFRS g Finanzinstrumente, IAS 39 Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung und IFRS 7 Finanzinstru-
mente: Angaben, IFRS 4 Versicherungsvertrage und IFRS 16 Leasingverhaltnisse sowie Reform der Referenzzinssatze-
Phase 2 (weitere Ausflihrungen dazu siehe Kapitel F 3 Finanzrisikomanagement-Zinsrisiken)

« Anderung an IFRS 16: Mietzugestandnisse im Zusammenhang mit COVID-19

Das IASB hat die nachfolgend aufgelisteten Standards und Interpretationen veroffentlicht, die im Geschaftsjahr 2021 noch
nicht verpflichtend anzuwenden waren. Diese Standards und Interpretationen sind ab dem Geschaftsjahr 2022 anzuwenden
und haben voraussichtlich keine wesentlichen Auswirkungen auf den Konzern:

« Anderungen an IFRS 3: Verweis auf das Rahmenkonzept

« Anderungen an IAS 37: Kosten der Vertragserfiillung bei belastenden Vertragen

« Anderungen an IAS 16: ErlGse aus Verkaufen wahrend der Phase der Herstellung / Errichtung einer Sachanlage
« Jahrliche Verbesserungen (IFRS 1, IFRS 9, IAS 41, IFRS 16): Zyklus 2018 — 2020

Der Konzern hat keine Standards, Interpretationen oder Anderungen, die zwar veroffentlicht, aber noch nicht in Kraft getre-
ten sind, vorzeitig angewandt. Biotest beabsichtigt, die zuvor genannten Standards erst im Zeitpunkt der verpflichtenden
Anwendung umzusetzen.

B. WESENTLICHE BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSGRUNDSATZE

In den Konzernabschluss der Biotest AG werden mit drei (i. Vj. drei) inlandischen und mit elf (i. Vj. elf) auslandischen Unter-

nehmen, an denen die Biotest AG direkt oder indirekt die Mehrheit der Stimmrechte halt, alle wesentlichen Tochtergesell-
schaften einbezogen.



Die BioDarou P.J.S. Co. mit Sitz in Teheran, Iran, wird als Gemeinschaftsunternehmen at equity in den Konzernabschluss ein-
bezogen.

Eine Ubersicht tber die Beteiligungen der Biotest AG im Sinne des § 313 Abs. 2 HGB ist in Kapitel F g Anteilsbesitzliste aufge-
fuhrt.

Die Tiancheng (Germany) Pharmaceutical Holdings AG (,Tiancheng”), Miinchen, Deutschland, halt die Mehrheit der Stimm-
rechte an der Biotest AG. Die Biotest Gruppe wird in den Konzernabschluss der Tiancheng International Investment Limited,
Hongkong, Volksrepublik China einbezogen, die gleichzeitig als oberstes Mutterunternehmen der Gruppe den Konzernab-
schluss flir den groften Konsolidierungskreis aufstellt.

Der Abschlussstichtag der Biotest AG sowie aller in den Abschluss einbezogenen Unternehmen ist der 31. Dezember 2021. Die
Abschlisse der einbezogenen Unternehmen werden unter Anwendung einheitlicher, von der Biotest AG vorgegebener Bilan-
zierungs- und Bewertungsmethoden erstellt.

Konzerninterne Umsatze, Aufwendungen und Ertrage sowie alle Forderungen und Verbindlichkeiten zwischen den konsoli-
dierten Gesellschaften werden eliminiert.

Der Konzern beherrscht ein Beteiligungsunternehmen insbesondere dann, und nur dann, wenn er alle nachfolgenden Eigen-
schaften besitzt:

- die Verfligungsgewalt iber das Beteiligungsunternenmen (d. h. der Konzern hat aufgrund aktuell bestehender Rechte die
Maoglichkeit, diejenigen Aktivitaten des Beteiligungsunternehmens zu steuern, die einen wesentlichen Einfluss auf dessen
Rendite haben),

» eine Risikobelastung durch oder Anrechte auf schwankende Renditen aus seinem Engagement in dem Beteiligungsunter-
nehmen und

« die Fahigkeit, seine Verfligungsgewalt liber das Beteiligungsunternehmen dergestalt zu nutzen, dass dadurch die Rendite
des Beteiligungsunternehmens beeinflusst wird.

Besitzt der Konzern keine Mehrheit der Stimmrechte oder damit vergleichbarer Rechte an einem Beteiligungsunternehmen,
berlicksichtigt er bei der Beurteilung, ob er die Verfligungsgewalt an diesem Beteiligungsunternehmen hat, alle Sachverhalte
und Umstande. Hierzu zahlen:

* eine vertragliche Vereinbarung mit den anderen Stimmberechtigten,
* Rechte, die aus anderen vertraglichen Vereinbarungen resultieren,
* Stimmrechte und potenzielle Stimmrechte des Konzerns.

Die Konsolidierung eines Tochterunternehmens beginnt an dem Tag, an dem der Konzern die Beherrschung liber das Toch-
terunternehmen erlangt. Sie endet, wenn der Konzern die Beherrschung tiber das Tochterunternehmen verliert. Vermogens-
werte, Schulden, Ertrage und Aufwendungen eines Tochterunternehmens, das wahrend des Berichtzeitraums erworben oder
verdulert wurde, werden ab dem Tag, an dem der Konzern die Beherrschung iiber das Tochterunternehmen erlangt, bis zu
dem Tag, an dem die Beherrschung endet, in der Bilanz bzw. Gesamtergebnisrechnung erfasst.

Eine Veranderung der Beteiligungsquote an einem Tochterunternehmen ohne Verlust der Beherrschung wird als Eigenkapi-
taltransaktion bilanziert. Verliert ein Mutterunternehmen die Beherrschung lber das Tochterunternehmen, so erfolgt eine
Ausbuchung der damit verbundenen Vermogenswerte (einschlieRlich Geschafts- oder Firmenwert), Schulden, nicht beherr-
schenden Anteile und sonstigen Eigenkapitalbestandteilen. Jeder daraus entstehende Gewinn oder Verlust wird in der Ge-
winn- und Verlustrechnung beriicksichtigt. Jede zurlickbehaltene Beteiligung wird zum beizulegenden Zeitwert erfasst.

Bei Unternehmenszusammenschliissen erfolgt die Einbeziehung unter Anwendung der Erwerbsmethode gemaf IFRS 3. Da-
nach bemessen sich die Anschaffungskosten eines Unternehmenserwerbs als Summe der lbertragenen Gegenleistung, be-
wertet mit dem beizulegenden Zeitwert zum Erwerbszeitpunkt. Im Rahmen des Unternehmenszusammenschlusses ange-
fallene Anschaffungsnebenkosten werden als sonstiger betrieblicher Aufwand erfasst.

Ein Gemeinschaftsunternehmen ist eine gemeinschaftliche Vereinbarung, bei der die Parteien, die die gemeinschaftliche
Fihrung innehaben, Rechte am Nettovermdgen der Vereinbarung haben. Anteile an Gemeinschaftsunternehmen werden in



Ubereinstimmung mit 1AS 28 nach der Equity-Methode einbezogen. Nach der Equity-Methode werden die Beteiligungsbuch-
werte in der Bilanz zu Anschaffungskosten zuzlglich der nach dem Erwerb eingetretenen Anderungen des Anteils des Kon-
zerns am Reinvermogen des nach der Equity-Methode bilanzierten Unternehmens erfasst.

Im Periodenergebnis wird der Anteil des Konzerns am Erfolg des Gemeinschaftsunternehmens gesondert ausgewiesen. Un-
mittelbarim Eigenkapital des Gemeinschaftsunternehmens ausgewiesene Anderungen werden vom Konzern in Hohe seines
Anteils erfasst und gegebenenfalls in der Eigenkapitalveranderungsrechnung dargestellt. Firmenwerte, die aus dem Erwerb
eines Gemeinschaftsunternehmens entstehen, sind in den Beteiligungsbuchwerten der gemeinschaftlich geflihrten Unter-
nehmen enthalten und werden weder planmalig abgeschrieben noch separat auf Werthaltigkeit getestet.

Nach Anwendung der Equity-Methode stellt der Konzern fest, ob es notwendig ist, eine zusatzliche Wertminderung fir die
Anteile an Gemeinschaftsunternehmen zu erfassen. Der Konzern ermittelt an jedem Bilanzstichtag, ob objektive Anhalts-
punkte daflir vorliegen, dass die Anteile an einem Gemeinschaftsunternehmen wertgemindert sein konnten. Ist dies der Fall,
so wird die Differenz zwischen dem beizulegenden Zeitwert des Anteils und dem Buchwert fur diesen Anteil als Wertminde-
rungsaufwand erfolgswirksam erfasst.

Die Wahrungsumrechnung erfolgt nach dem Konzept der funktionalen Wahrung. Die in die Biotest Gruppe einbezogenen
Tochtergesellschaften betreiben ihr Geschaft selbststandig, sodass die funktionale Wahrung die jeweilige Landeswahrung
ist. Geschaftsvorfalle in Fremdwahrung werden zum Kassakurs am Tag der Transaktion in die entsprechende funktionale
Wahrung der Konzernunternehmen umgerechnet. Bei der Umrechnung der Jahresabschliisse der Tochtergesellschaften, de-
ren funktionale Wahrung nicht der Euro ist, werden Vermogenswerte und Verbindlichkeiten zum Stichtagsmittelkurs am
Bilanzstichtag und die Aufwendungen und Ertrage zum Jahresdurchschnittskurs umgerechnet. Die sich hieraus ergebenden
kumulierten Unterschiedsbetrage werden im sonstigen Ergebnis erfasst, das hei3t erfolgsneutral in einem separaten Eigen-
kapitalposten, der innerhalb der Gewinnriicklagen in der Bilanz ausgewiesen ist.

Nach IAS 21 werden die Firmenwerte als Vermogenswerte der wirtschaftlich selbststandigen auslandischen Tochtergesell-
schaften mit dem Stichtagskurs umgerechnet.

Aufgrund der Inflationsentwicklung im Iran werden auf das dort ansassige Gemeinschaftsunternehmen die Vorschriften des
IAS 29 Rechnungslegung in Hochinflationslandern angewendet. In diesem Zusammenhang verweisen wir auf unsere Aus-
flhrungen in Kapitel E 4.

Fiir die Wahrungsumrechnung innerhalb der Biotest Gruppe wurden folgende Wechselkurse zugrunde gelegt:

Durchschnittskurse

Stichtagskurse

1 Euro entspricht 2021 2020 31.12.2021 31.12.2020
usD 1,835 11413 11326 1,2271
GBP 0,8600 0,8892 0,8402 0,8990
RUB 87,2321 82,6454 85,3004 91,4671
CHF 1,0814 1,0703 1,0331 1,0802
HUF 358,4600 351,2050 369,1900 363,8900
BRL 6,3814 5,8900 6,3101 6,3735

In den in lokaler Wahrung aufgestellten Einzelbilanzen der konsolidierten Gesellschaften werden monetare Posten (Zah-
lungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente, Forderungen und Verbindlichkeiten) in fremder Wahrung zum Stichtagskurs
bewertet. Entstehende Ertrage und Aufwendungen aus Wahrungsumrechnungen werden in den Finanzaufwendungen be-
ziehungsweise Finanzertragen ausgewiesen.

A) GESCHAFTS- ODER FIRMENWERTE

Geschafts- oder Firmenwerte ergeben sich beim Erwerb von Unternehmen beziehungsweise Anteilen an Unternehmen aus
den Unterschieden zwischen Anschaffungskosten (Kaufpreis) und den Zeitwerten der erworbenen Vermogenswerte und
Verbindlichkeiten. Geschafts- oder Firmenwerte werden zu Anschaffungskosten angesetzt. In Ubereinstimmung mit IAS 36



ist die zahlungsmittelgenerierende Einheit, der ein Geschafts- oder Firmenwert zugeordnet worden ist, auf ihre Werthaltig-
keit jahrlich und, wann immer es einen Anhaltspunkt gibt, dass die Einheit wertgemindert sein kénnte, zu priifen, indem der
Buchwert der Einheit, einschlieflich des Geschafts- oder Firmenwertes, mit dem erzielbaren Betrag verglichen wird.

Die Geschafts- oder Firmenwerte werden einer Gruppe von Cash Generating Units (zahlungsmittelgenerierende Einheiten)
zugeordnet. Diese Gruppen von Cash Generating Units entsprechen in der Biotest Gruppe den Segmenten und Projekten. In
den Fallen, in denen der Firmenwert einen Teil der zahlungsmittelgenerierenden Einheit darstellt und ein Teil des Geschafts-
bereichs dieser Einheit veraufRert wird, wird der dem verauRerten Geschaftsbereich zuzurechnende Firmenwert als Bestand-
teil des Buchwerts des Geschaftsbereichs bei der Ermittlung des Ergebnisses aus der VerauRerung des Geschaftsbereichs
berlicksichtigt. Der Wert des verauRRerten Anteils des Firmenwerts wird auf der Grundlage der relativen Werte des veraul3er-
ten Geschaftsbereichs und des verbleibenden Teils der zahlungsmittelgenerierenden Einheit ermittelt.

Eine Wertminderung wird ergebniswirksam erfasst, soweit der erzielbare Betrag des Vermogenswerts beziehungsweise der
zahlungsmittelgenerierenden Einheit den Buchwert unterschreitet. Der erzielbare Betrag ist der hohere Betrag aus beizule-
gendem Zeitwert abzliglich VerauRerungskosten und Nutzungswert. Auf Basis der den Cash Generating Units zuzurechnen-
den zukiinftigen Zahlungsstromen wird deren Nutzungswert fir die Uberpriifung der Werthaltigkeit mithilfe der Discoun-
ted-Cashflow-Methode ermittelt. Bei dieser Methode werden auf Basis einer mehrjahrigen Geschaftsplanung sowie einer
prognostizierten langfristigen Wachstumsrate Zahlungsstrome diskontiert. Die Wachstumsrate ist abhangig vom betrach-
teten Geschaft. Die vor Steuern verwendeten Diskontierungssatze richten sich nach dem relevanten WACC (Weighted
Average Cost of Capital). Zur Bestimmung eines Wertberichtigungsbedarfs wird der erzielbare Betrag der Cash Generating
Unit ihrem Buchwert gegenlibergestellt. Zur Bestimmung des beizulegenden Zeitwerts abziglich der VerauRerungskosten
wird ein angemessenes Bewertungsmodell angewandt, das auf der Diskontierung kiinftiger Cashflows beruht. Zur Objekti-
vierung der Ergebnisse wird zum Stichtag der Borsenkurs von Biotest als Indikator fiir den beizulegenden Zeitwert herange-
zogen.

B) SONSTIGE IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE DES ANLAGEVERMOGENS

Sonstige entgeltlich erworbene immaterielle Vermégenswerte werden zu Anschaffungskosten angesetzt und beinhalten
ausschlieBlich Vermdgenswerte mit begrenzter Nutzungsdauer. Vermogenswerte mit begrenzter Nutzungsdauer werden
linear iber die geschatzte Nutzungsdauer abgeschrieben. Soweit notwendig, werden nach IAS 36 Wertminderungen vorge-
nommen. Die angesetzten Nutzungsdauern liegen zwischen 3 und 10 Jahren.

Die Abschreibungsperiode und die Abschreibungsmethode werden flir einen immateriellen Vermogenswert, dem eine be-
grenzte Nutzungsdauer unterstellt wird, mindestens zum Ende eines jeden Geschaftsjahres tiberpriift. Hat sich die erwartete
Nutzungsdauer des Vermogenswerts oder der erwartete Abschreibungsverlauf des Vermogenswerts geandert, so ist ein an-
derer Abschreibungszeitraum beziehungsweise eine andere Abschreibungsmethode zu wéhlen. Derartige Anderungen wer-
den als Anderungen einer Schatzung behandelt. Abschreibungen auf immaterielle Vermégenswerte mit begrenzter Nut-
zungsdauer werden in der Gewinn- und Verlustrechnung unter der Aufwandskategorie, die der Funktion des immateriellen
Vermogenswerts entspricht, erfasst.

Der Werthaltigkeitstest erfolgt auf Basis der der Cash Generating Unit zugerechneten zuklinftigen Zahlungsstrome; hierbei
wird der erzielbare Betrag fir die Uberprifung der Werthaltigkeit als Nutzungswert mithilfe der Discounted Cashflow-Me-
thode ermittelt. Bei dieser Methode werden auf Basis einer mehrjahrigen Geschaftsplanung sowie einer prognostizierten
langfristigen Wachstumsrate Cashflows diskontiert. Die Wachstumsrate ist abhangig vom betrachteten Geschaft. Die vor
Steuern verwendeten Diskontierungssatze richten sich nach dem relevanten WACC (Weighted Average Cost of Capital). Zur
Bestimmung eines Wertberichtigungsbedarfs wird der erzielbare Betrag der Cash Generating Unit ihrem Buchwert gegen-
Ubergestellt.

Sachanlagen werden gemafR dem Anschaffungskostenmodell zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten, vermindert um ku-
mulierte planmaRige Abschreibungen und die kumulierten Wertminderungen, angesetzt. Die Abschreibungen erfolgen li-
near Uber die erwarteten wirtschaftlichen Nutzungsdauern, die wie folgt geschatzt werden:

Gebaude bis zu 50 Jahren

Technische Anlagen und Maschinen 5—25Jahre

Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 3-10Jahre




Soweit erforderlich, werden gemaf IAS 36 Wertminderungen vorgenommen. Hierbei werden die Buchwerte der Sachanla-
gen, sobald Hinweise fiir eine Wertminderung vorliegen, den jeweiligen erzielbaren Betragen gegentibergestellt.

Bei selbst erstellten Sachanlagen enthalten die Herstellungskosten neben Material- und Personalaufwand auch angemes-
sene anteilige Gemeinkosten. Laufende Reparatur- und Instandhaltungsaufwendungen werden zum Entstehungszeitpunkt
aufwandswirksam erfasst. Erweiterungen und wesentliche Verbesserungen werden aktiviert. Fremdkapitalzinsen werden als
Aufwand erfasst, soweit sie gemaf IAS 23 nicht auf die Herstellung von qualifizierten Vermogenswerten entfallen. Staatliche
Zuschusse mindern die Anschaffungs- oder Herstellungskosten.

Die gewahlte Abschreibungsmethode, die Nutzungsdauer und der angenommene Restwert der Sachanlagen werden an je-
den Stichtag tberprift und gegebenenfalls angepasst.

Ein Leasingverhaltnis ist ein Vertrag, der das Recht auf Nutzung eines Vermogenswerts fiir einen vereinbarten Zeitraum ge-
gen Entgelt Ubertragt. Der Biotest-Konzern schlief3t Leasingvertrage mit konzernexternen Partnern nur in der Funktion des
Leasingnehmers ab. Vor diesem Hintergrund werden im Folgenden nur die relevanten Bilanzierungs- und Bewertungsgrund-
satze aus Sicht des Leasingnehmers dargestellt.

Der Biotest Konzern bilanziert als Leasingnehmer grundsatzlich fiir alle Leasingverhaltnisse in der Bilanz Vermogenswerte
flirdie Nutzungsrechte an den Leasinggegenstanden und Verbindlichkeiten fiir die eingegangenen Zahlungsverpflichtungen
zu Barwerten. Bei Vertragen, die neben Leasingkomponenten auch Nicht-Leasingkomponenten enthalten, werden nur die
Leasingkomponenten gemaR IFRS 16 bilanziert. Nicht-Leasingkomponenten werden aufwandswirksam behandelt.

Die Bewertung der Leasingverbindlichkeiten beinhalten die folgenden Leasingzahlungen:
« feste Zahlungen (abziiglich vom Leasinggeber zu leistender Leasinganreize)
» variable Zahlungen, die an einen Index oder Zinssatz gekoppelt sind

Zahlungsverpflichtungen aus Restwertgarantien, aus der Auslibung flr als hinreichend sicher erachteten Kaufoptionen so-
wie aus Strafzahlungen bei Kiindigungen sind flr die Leasingverhaltnisse des Biotest Konzerns nicht relevant.

Leasingzahlungen werden mit dem Zinssatz abgezinst, der dem Leasingverhaltnis implizit zugrunde liegt, sofern dieser be-
stimmbar ist. Ansonsten erfolgt eine Abzinsung mit dem Grenzfremdkapitalzinssatz. Als Grundlage fir die Ermittlung des
Grenzfremdkapitalzinssatzes verwendete der Biotest-Konzern laufzeitadaquate Basiszinssatze unter Einbeziehung von Pra-
mien flr Landerrisiken und Wahrungsrisiken.

Nutzungsrechte werden mit Anschaffungskosten bewertet, die sich wie folgt zusammensetzen:

* Leasingverbindlichkeit,

* bei oder vor der Bereitstellung geleistete Leasingzahlungen abzliglich erhaltener Leasinganreize,
* anfangliche direkte Kosten und

* Riickbauverpflichtungen.

Die Folgebewertung erfolgt zu fortgefiihrten Anschaffungskosten. Die Abschreibungen auf Nutzungsrechte werden linear
liber den Zeitraum des Vertragsverhaltnisses vorgenommen.

Fiir Leasinggegenstande von geringem Wert und fir kurzfristige Leasingverhaltnisse (weniger als zwolf Monate) wird von
den Anwendungserleichterungen Gebrauch gemacht und die Zahlungen linear als Aufwand in der Gewinn- und Verlust-
Rechnung erfasst. Des Weiteren wird IFRS 16 nicht auf Leasingverhaltnisse liber immaterielle Vermogenswerte angewendet.

Generell legt der Biotest-Konzern zur Bestimmung der Laufzeit eines Leasingverhaltnisses zum Bereitstellungszeitpunkt des
Leasinggegenstandes fir die Beurteilung der Austibung von Kiindigungs- und Verlangerungsoptionen einen Planungshori-
zontvon flinfJahren zu Grunde. Mithin wird unterstellt, dass grundsatzlich Verlangerungs- oder Kiindigungsoptionen, die in
diesen Zeitraum fallen, mit hinreichender Sicherheit bezliglich des Verlangerungs- bzw. Nicht-Kiindigungszeitraums auf-
grund zunehmender Unsicherheit bei Zukunftsprognosen verlasslich beurteilbar sind. Sobald demnach die Austibung einer
Vertragsverlangerungsoption als hinreichend sicher beurteilt wird, wird diese auch bei der Ermittlung der Nutzungsrechte
und Leasingverbindlichkeiten zugrunde gelegt. Sofern eine langere Leasinglaufzeit vertraglich fixiert ist, was fir wesentliche
Immobilien des Konzerns der Fall sein kann, wird auf die langere Vertragslaufzeit abgestellt.



Ergeben sich aufgrund von Tatsachen oder Umstanden Anhaltspunkte fiir eine Wertminderung von langlebigen Vermogens-
werten oder ist eine jahrliche Uberprifung eines Vermégenswerts auf Wertminderung erforderlich, wird der erzielbare Be-
trag (recoverable amount), der den hoheren Wert aus NettoverauRerungswert und Nutzungswert reprasentiert, ermittelt.

Der erzielbare Betrag wird fiir jeden einzelnen Vermogenswert bestimmt, es sei denn, ein Vermogenswert erzeugt keine Mit-
telzuflisse, die weitestgehend unabhangig von denen anderer Vermogenswerte oder anderer Gruppen von Vermaogenswer-
ten sind.

Zur Ermittlung des Nutzungswerts werden die geschatzten kiinftigen Zahlungsstrome unter Zugrundelegung eines Abzin-
sungssatzes vor Steuern, der die aktuellen Markterwartungen hinsichtlich des Zinseffekts und der spezifischen Risiken des
Vermogenswerts widerspiegelt, auf ihren Barwert abgezinst.

Liegt der erzielbare Betrag unter dem Buchwert, wird der Vermogenswert als wertgemindert betrachtet und auf seinen er-
zielbaren Betrag abgeschrieben.

Wertminderungsaufwendungen werden in den Aufwandskategorien erfasst, die der Funktion des wertgeminderten Vermo-
genswerts entsprechen.

Zuschreibungen bis maximal zu den fortgefiihrten Anschaffungs- oder Herstellungskosten werden, auRer bei den Geschafts-
oder Firmenwerten, vorgenommen, wenn Schatzungen flir den erzielbaren Betrag liber dem Buchwert liegen.

Das Vorratsvermogen wird zu Anschaffungs- beziehungsweise Herstellungskosten oder zu dem niedrigeren erzielbaren Net-
toverauferungswert am Bilanzstichtag bewertet. Letzterer entspricht dem geschétzten Verkaufspreis, der im Rahmen der
gewohnlichen Geschaftstatigkeit erzielt werden kann, vermindert um erwartete Fertigstellungs- und Verkaufskosten. Die
Herstellungskosten werden auf Basis des gewogenen Durchschnitts ermittelt. Die Herstellungskosten beinhalten gemaf
IAS 2 neben den direkt zurechenbaren Einzelkosten auch angemessene Teile der dem Produktionsprozess zuzurechnenden
Gemeinkosten. Diese basieren auf der normalen Kapazitat der Produktionsanlagen ohne Berlicksichtigung von Fremdkapi-
talkosten.

Vertragsvermogenswerte aus Lohnfraktionierung, die durch die Anwendung der Umsatzrealisierung nach dem Fertigstel-
lungsgrad entstehen, werden abzliglich erhaltener Anzahlungen ausgewiesen, wenn die bereits angefallenen Herstellungs-
kosten einschlieRRlich des Gewinnanteils die erhaltenen Anzahlungen lbersteigen.

In der Biotest Gruppe existieren verschiedene beitragsorientierte und leistungsorientierte Pensionsplane.

Die Verpflichtungen aus beitragsorientierten Planen sind durch die fiir die Periode zu entrichtenden Beitrage bestimmt, so-
dass hier keine versicherungsmathematischen Annahmen erforderlich sind.

Die Bewertung der leistungsorientierten Plane erfolgt anhand versicherungsmathematischer Gutachten nach der projected
unit credit method. Dabei wird zu Beginn des Geschaftsjahres auf Basis der zu diesem Zeitpunkt ermittelten Ansatze der
Pensionsaufwand flir das Geschaftsjahr prognostiziert. Die einflieRenden Parameter (Zinssatz, Fluktuationsrate, Gehaltsstei-
gerungen etc.) sind Erwartungswerte.

GemaR IAS 19 werden samtliche versicherungsmathematischen Gewinne und Verluste direkt im sonstigen Ergebnis erfasst.

Nachzuverrechnender Dienstzeitaufwand, der sich in einem Geschéaftsjahr aufgrund einer riickwirkenden Anderung von Ver-
sorgungszusagen ergibt, wird sofort und vollstandig erfasst.



Rickstellungen werden gemafR IAS 37 gebildet, wenn aufgrund eines Ereignisses in der Vergangenheit eine gegenwartige —
rechtliche oder faktische — Verpflichtung besteht, aus der wahrscheinlich ein Abfluss von Ressourcen zur Erflillung dieser
Verpflichtung resultieren wird, und der Abfluss der Ressourcen zuverlassig geschatzt werden kann. Die Bewertung erfolgt
mit dem wahrscheinlichsten Betrag. Riickstellungen mit einem erwarteten Erfullungszeitpunkt von mehr als zwélf Monaten
nach dem Bilanzierungszeitpunkt werden mit ihrem Barwert angesetzt.

Die Ruckstellungen werden mit einem Zinssatz vor Steuern abgezinst, der die fir die Schuld spezifischen Risiken widerspie-
gelt. Hierbei wird die durch den Zeitablauf bedingte Erhéhung der Riickstellung als Zinsaufwand erfasst.

Ein Finanzinstrument ist ein Vertrag, der bei einem Unternehmen zu einem finanziellen Vermoégenswert und bei einem an-
deren Unternehmen zu einer finanziellen Verbindlichkeit oder zu einem Eigenkapitalinstrument fihrt.

Finanzielle Vermogenswerte

Finanzielle Vermogenswerte umfassen Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente, Barhinterlegungen bei Banken, For-
derungen aus Lieferungen und Leistungen, Darlehen an Dritte sowie sonstige finanzielle Forderungen und zu Handelszwe-
cken gehaltene derivative finanzielle Vermogenswerte.

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente umfassen Bar- und Kontokorrentbestande, Schecks sowie kurzfristig liqui-
dierbare Finanzanlagen mit urspriinglichen Falligkeiten von weniger als drei Monaten und sind zu ihrem Nominalwert ange-
setzt.

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Vermogenswerte werden beim erstmaligen Ansatz zum Trans-
aktionspreis bilanziert. Auf Fremdwahrung lautende Forderungen werden mit dem Stichtagskurs umgerechnet. Ein entste-
hender Wahrungskursverlust beziehungsweise -gewinn wird aufwands- beziehungsweise ertragswirksam erfasst. Die Klas-
sifizierung und Folgebewertung erfolgt wie unten beschrieben.

Sonstige finanzielle Vermogenswerte werden zum Zeitpunkt des erstmaligen Ansatzes mit ihrem beizulegenden Zeitwert
bewertet. Dabei werden bei allen finanziellen Vermogenswerten, die in der Folgebewertung nicht erfolgswirksam zum bei-
zulegenden Zeitwert bewertet werden, die dem Erwerb zurechenbaren Transaktionskosten beriicksichtigt. Die in der Bilanz
angesetzten beizulegenden Zeitwerte entsprechen in der Regel den Marktpreisen der finanziellen Vermogenswerte. Falls
diese nicht unmittelbar zur Verfiigung stehen, werden die beizulegenden Zeitwerte unter Anwendung anerkannter Bewer-
tungsmodelle und unter Riickgriff auf aktuelle Marktparameter berechnet. Dazu werden die bereits fixierten oder unter An-
wendung der aktuellen Zinsstrukturkurve tber Forward Rates ermittelten Zahlungsstrome mit den aus der am Stichtag guil-
tigen Zinsstrukturkurve bestimmten Diskontierungsfaktoren auf den Bewertungsstichtag diskontiert. Zur Anwendung kom-
men die Mittelkurse. Die Klassifizierung und Folgebewertung erfolgt wie unten beschrieben.

Ein finanzieller Vermogenswert (auBer einer Forderung aus Lieferungen und Leistungen ohne wesentliche Finanzierungs-
komponente) oder eine finanzielle Verbindlichkeit wird beim erstmaligen Ansatz zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Bei
einem Posten, der nicht zu FVtPL (fair value through profit and loss) bewertet wird, werden die Transaktionskosten, die direkt
seinem Erwerb bzw. ihrer Ausgabe zurechenbar sind, hinzugerechnet bzw. abgezogen. Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen ohne wesentliche Finanzierungskomponente werden beim erstmaligen Ansatz zum Transaktionspreis bewertet.

Finanzielle Vermogenswerte mit einer Laufzeit von mehr als zwolf Monaten werden unter den langfristigen finanziellen Ver-
mogenswerten ausgewiesen. Die Erfassung von marktiiblichen Kaufen oder Verkaufen fur finanzielle Vermogenswerte er-
folgt grundsatzlich zum Handelstag. Die Klassifizierung finanzieller Vermogenswerte erfolgt in Abhangigkeit von dem zu-
grundeliegenden Geschaftsmodell und dem sogenannten Zahlungsstromkriterium, wonach die vertraglichen Zahlungs-
strome eines finanziellen Vermogenswerts ausschlief3lich aus Zinsen und Tilgung auf den ausstehenden Kapitalbetrag des
Finanzinstruments bestehen diirfen, damit eine Bilanzierung zu fortgefiihrten Anschaffungskosten (AC) erfolgen kann. Die
Priifung des Zahlungsstromkriteriums erfolgt dabei immer auf Ebene des einzelnen Finanzinstruments. Die Beurteilung des
Geschaftsmodells bezieht sich auf die Frage, wie finanzielle Vermégenswerte zur Generierung von Zahlungsstromen gesteu-
ert werden. Die Steuerung kann entweder auf ein Halten, Verkaufen oder eine Kombination aus beidem abzielen. Kreditzu-
sagen werden nicht bilanziert, aber Wertminderungen darauf werden nach den allgemeinen Grundsatzen bilanziert.

Klassifizierung finanzieller Vermoégenswerte:

Der Konzern teilt finanzielle Vermogenswerte in eine der folgenden Kategorien ein:



« Finanzielle Vermogenswerte zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet (Schuldinstrumente)

* Finanzielle Vermogenswerte erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

Finanzielle Vermogenswerte zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet (Schuldinstrumente):

Die fiir die Biotest Gruppe bedeutendste Kategorie finanzieller Vermogenswerte ist die Klasse der zu fortgeflihrten Anschaf-
fungskosten bewerteten Vermogenswerte in Bezug auf Schuldinstrumente. Die Bewertung zu fortgefiihrten Anschaffungs-
kosten erfolgt, wenn die folgenden beiden Kriterien erfillt sind:

* Das Geschaftsmodell zur Steuerung dieser Finanzinstrumente ist auf deren Halten ausgerichtet, um die zugrundeliegen-
den vertraglichen Zahlungsstrome zu erzielen, und

« die hieraus erzielten vertraglichen Zahlungsstréme bestehen ausschlieRlich aus Zins und Tilgung auf den ausstehenden
Kapitalbetrag.

Die Folgebewertung von finanziellen Vermogenswerten erfolgt unter Anwendung der Effektivzinsmethode und unterliegt
den Vorschriften fiir Wertminderungen gemaf3 IFRS 9.5.5 ff. Bei der Biotest Gruppe unterliegen im Wesentlichen Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen, sonstige finanzielle Vermogenwerte und Bankguthaben dieser Kategorie.

Finanzielle Vermogenswerte, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden:

Diese Kategorie umfasst finanzielle Vermogenswerte, die nicht mindestens teilweise zur Vereinnahmung der vertraglichen
Zahlungsstrome gehalten werden (other business models). Keine Absicht zur Vereinnahmung vertraglicher Zahlungsstrome
liegt insbesondere dann vor, wenn kurzfristige Kaufe und Verkaufe vorgesehen sind. Unter die Kategorie fallen per Definition
auch Derivate, die nicht Teil einer Sicherungsbeziehung sind sowie Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, die zum
Factoring vorgesehen sind. Finanzielle Vermogenswerte, die nicht das Zahlungsstromkriterium erfiillen, werden immer er-
folgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet, unabhangig vom zugrundeliegenden Geschaftsmodell. Jegliche Ande-
rung des beizulegenden Zeitwerts dieser Instrumente wird in der Gewinn- oder Verlustrechnung erfasst.

Wertminderungen finanzieller Vermogenswerte:

Finanzielle Vermogenswerte, Kreditzusagen sowie Vertragsvermogenswerte unterliegen dem Wertminderungsmodell i.S.v.
IFRS 9.5.5. Ausgenommen hiervon sind erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte.
Danach erfasst die Biotest Gruppe fir die Vermogenswerte eine Wertminderung auf Basis der erwarteten Kreditverluste.
Erwartete Kreditverluste ergeben sich aus dem Unterschiedsbetrag zwischen den vertraglich vereinbarten Zahlungsstromen
und den erwarteten Zahlungsstromen, die die Biotest Gruppe erwartet, bewertet zum Barwert mit dem urspriinglichen Ef-
fektivzinssatz. Die erwarteten Zahlungsstrome beinhalten auch Erldse aus Sicherungsverkaufen und sonstigen Kreditsicher-
heiten, die integraler Bestandteil des jeweiligen Vertrags sind.

Erwartete Kreditverluste werden — sofern nicht das vereinfachte Wertminderungsmodell angewandt wird — in drei Stufen
erfasst. Ein finanzieller Vermogenswert wird grundsatzlich als in seiner Bonitat beeintrachtigt angesehen, wenn ein oder
mehrere Ereignisse mit nachteiligen Auswirkungen aufdie erwarteten kilinftigen Zahlungsstrome dieses finanziellen Vermé-
genswertes eingetreten sind. Indikatoren fiir eine beeintrachtigte Bonitat sind u.a. beobachtbare Daten zu signifikanten fi-
nanziellen Schwierigkeiten des Kreditnehmers, zu einem Vertragsbruch wie beispielweise Ausfall oder Uberfalligkeit oder die
Wahrscheinlichkeit des Kreditnehmers flir einen Eintritt in ein Sanierungsverfahren. Fiir Vermogenswerte, fiir die sich keine
signifikante Erhéhung des Ausfallrisikos seit dem erstmaligen Ansatz ergeben hat, wird die Wertberichtigung in Hohe des
erwarteten 12-Monats-Kreditverlusts bemessen. Im Falle einer signifikanten Erhéhung des Ausfallrisikos wird der erwartete
Kreditverlust fir die verbleibende Laufzeit des Vermogenswerts ermittelt. Die Biotest Gruppe nimmt grundsatzlich eine sig-
nifikante Erhéhung des Kreditrisikos an, wenn die vertraglichen Zahlungen um mehr als 30 Tage fallig sind. Die Biotest
Gruppe definiert den Begriff ,Ausfall” (default) als séamtliche Ereignisse, bei denen ein Verlust entweder aus Zahlungsausfal-
len oder Verzogerungen entsteht.

Fur Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie Vertragsvermogenswerte wendet die Biotest Gruppe den vereinfach-
ten Ansatz gemaR IFRS 9.5.5.15 an. Danach wird die Wertberichtigung stets in Hohe der Uber die Laufzeit erwarteten Kredit-
verluste bemessen. Die Bemessung der erwarteten Verluste erfolgt auf individueller Basis entweder auf Seiten der Biotest
Gruppe selbst (Vermogenswerte mit beeintrachtigter Bonitat) oder durch einen externen Dienstleister (Vermogenswerte
ohne beeintrachtigte Bonitat). In diese Betrachtung flieBt auch der Standort der jeweiligen Kunden ein, insbesondere fiir die
Lander Iran, Irak und Libyen. Die Bewertung einer moglichen Verschlechterung der Bonitat des Kreditportfolios als Folge der
COVID-19-Pandemie ist aufgrund der Verwendung zukunftsgerichteter Informationen durch den externen Dienstleister in
die Berechnung der zu erwarteten Kreditverluste eingeflossen und wird auch bei der Ermittlung des internen Ratings beriick-
sichtigt.



Fir sonstige finanzielle Vermogenswerte, die als Schuldinstrument zu fortgeflihrten Anschaffungskosten bewertet werden,
betrachtet die Biotest Gruppe fur die Uberpriifung eines méglicherweise signifikant erhohten erwarteten Kreditrisikos alle
angemessenen und belastbaren Informationen, die ohne unangemessenen Kosten- und Zeitaufwand verfligbar sind. Hierzu
wird im Wesentlichen auf das zugehorige Ausfallrisiko zurlickgegriffen. Die Bemessung der erwarteten Verluste erfolgt auf
individueller Basis durch einen externen Dienstleister (Vermégenswerte ohne beeintrachtigte Bonitat). Die Bewertung einer
moglichen Bonitatsverschlechterung als Folge der COVID-19-Pandemie ist aufgrund der Verwendung zukunftsgerichteter
Informationen durch den externen Dienstleister in die Berechnung der zu erwarteten Kreditverluste eingeflossen.

Die Biotest Gruppe unterstellt grundsatzlich einen Ausfall, wenn die vertraglichen Zahlungen um mehrals 9o Tage lberfallig
sind. Zusatzlich werden in Einzelfallen auch interne oder externe Informationen herangezogen, die darauf hindeuten, dass
die vertraglichen Zahlungen nicht vollstandig geleistet werden kdnnen. Finanzielle Vermoégenswerte werden wertberichtigt,
wenn keine begriindbare Erwartung lber die zukiinftige Zahlung besteht.

Ausbuchung finanzieller Vermogenswerte
Ein finanzieller Vermogenswert wird ausgebucht, wenn eine der folgenden Voraussetzungen erfillt ist:
« Die vertraglichen Rechte auf den Bezug von Cashflows aus einem finanziellen Vermogenswert sind erloschen.

« Der Konzern hat seine vertraglichen Rechte auf den Bezug von Cashflows aus dem finanziellen Vermogenswert an Dritte
Ubertragen oder eine vertragliche Verpflichtung zur sofortigen Zahlung des Cashflows an eine dritte Partei im Rahmen
einer sogenannten Durchleitungsvereinbarung ibernommen und dabei entweder (a) im Wesentlichen alle Chancen und
Risiken, die mit dem Eigentum am finanziellen Vermdgenswert verbunden sind, Ubertragen oder (b) zwar im Wesentli-
chen alle Chancen und Risiken, die mit dem Eigentum am finanziellen Vermogenswert verbunden sind, weder libertragen
noch zuriickbehalten, jedoch die Verfiigungsmacht an dem Vermogenswert libertragen.

Wenn der Konzern seine vertraglichen Rechte auf Cashflows aus einem Vermogenswert ibertragt oder eine Durchleitungs-
vereinbarung eingeht und dabei im Wesentlichen alle Chancen und Risiken, die mit dem Eigentum an diesem Vermaogens-
wert verbunden sind, weder ubertragt noch zuriickbehalt, jedoch die Verfligungsmacht an dem lbertragenen Vermogens-
wert behalt, erfasst der Konzern einen Vermogenswert im Umfang des anhaltenden Engagements.

Finanzielle Verbindlichkeiten:

Finanzielle Verbindlichkeiten begriinden regelmaRig einen Riickgabeanspruch in Zahlungsmitteln und Zahlungsmittelaqui-
valenten oder einem sonstigen finanziellen Vermogenswert. Darunter fallen insbesondere Anleihen und sonstige verbriefte
Verbindlichkeiten, Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten, Ver-
bindlichkeiten aus Finanzierungsleasingverhaltnissen, Schuldscheindarlehen und Verbindlichkeiten aus derivativen Finan-
zinstrumenten.

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen werden bei ihrem erstmaligen Ansatz zum Nominalwert, welcher dem
beizulegenden Zeitwert entspricht, bewertet. Da lediglich kurzfristige Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
existieren, kommt die Effektivzinsmethode im Rahmen der Folgebewertung nicht zur Anwendung. Finanzielle Verbindlich-
keiten aus originaren Finanzinstrumenten sind zu fortgefithrten Anschaffungskosten unter Anwendung der Effektivzinsme-
thode zu bewerten. Finanzielle Verbindlichkeiten aus derivativen Finanzinstrumenten, fir die kein Hedge Accounting erfolgt,
werden erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Finanzielle Verbindlichkeiten werden als kurzfristig klassifi-
ziert, sofern der Konzern nicht das unbedingte Recht hat, die Tilgung der Verbindlichkeit auf einen Zeitpunkt mindestens
zwolf Monate nach dem Bilanzstichtag zu verschieben.

Finanzverbindlichkeiten werden in Hohe des Darlehensbetrags abziiglich der Transaktionskosten erfasst und anschlieBend
nach der Effektivzinsmethode zu fortgefiihrten Anschaffungskosten ausgewiesen. Jede Differenz zwischen dem Nettodarle-
hensbetrag und dem Tilgungswert wird tiber die Laufzeit der Finanzverbindlichkeit in der Gewinn- und Verlustrechnung aus-
gewiesen.

Verrechnung finanzieller Verbindlichkeiten und Vermogenswerte

Eine Saldierung von finanziellen Vermégenswerten und Verbindlichkeiten erfolgt nur dann, wenn zu diesem Zeitpunkt ein
Aufrechnungsrecht besteht. Aufgrund der Nichterfiillung dieser Anforderung fiihrt die Gruppe keine Saldierung von finanzi-
ellen Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten durch. Die Fair-Value-Option fiir finanzielle Verbindlichkeiten gemaf IFRS 9
kommt nicht zum Einsatz.



Ausbuchung finanzieller Verbindlichkeiten:

Finanzielle Verbindlichkeiten werden ausgebucht, wenn die vertraglichen Verpflichtungen erfillt, aufgehoben oder ausge-
laufen sind. Finanzielle Verbindlichkeiten werden ebenfalls ausgebucht, wenn deren Vertragsbedingungen geandert werden
und die Zahlungsstrome der angepassten Verbindlichkeit signifikant anders sind. In diesem Fall wird eine neue finanzielle
Verbindlichkeit auf Basis der angepassten Bedingungen zum beizulegenden Zeitwert erfasst. Bei der Ausbuchung der finan-
ziellen Verbindlichkeit wird die Differenz zwischen dem Buchwert der getilgten Verbindlichkeit und dem gezahlten Entgelt
(einschlieRlich Ubertragener unbarer Vermogenswerte oder ibernommener Verbindlichkeiten) in der Gewinn- oder Verlust-
rechnung erfasst.

Derivative Finanzinstrumente:

Die Biotest Gruppe setzt zur Absicherung der Zins- und Wahrungsrisiken derivative Finanzinstrumente wie Devisentermin-
geschafte und Payerswaps ein.

Derivative Finanzinstrumente werden zum Marktwert bewertet. Bei der Ermittlung wird sowohl das Kreditausfallrisiko der
Kontrahenten als auch das eigene Kreditausfallrisiko beriicksichtigt. Der Marktwert wird auf Basis der am Bilanzstichtag glil-
tigen und zuganglichen Marktinformationen berechnet. Hedge Accounting wird seitens der Biotest Gruppe nicht angewen-
det. Somit erfolgt die Bilanzierung samtlicher Derivate entsprechend der Bewertungskategorie erfolgswirksam zum beizule-
genden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte bzw. Verbindlichkeiten. Samtliche Bewertungsanderungen aus De-
rivaten gehen erfolgswirksam in die Gewinn- und Verlustrechnung ein, auch wenn aus wirtschaftlicher Sicht eine Absiche-
rung vorliegt.

Eingebettete Derivate:

Daneben gibt es eingebettete Derivate, die Bestandteil eines hybriden Kreditvertrags sind, der im Wesentlichen einen nicht
derivativen Basisvertrag enthalt. Da die zu Grunde liegende finanzielle Verbindlichkeit zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
bewertet wird, wird das eingebettete Derivat getrennt vom Basisvertrag erfasst und erfolgswirksam zum beizulegenden Zeit-
wert bewertet.

Die Biotest Gruppe erzielt den lberwiegenden Teil ihrer Umsatzerldse aus der Belieferung von Kunden mit biotechnologi-
schen Arzneimitteln aus eigener Produktion. Das Produktportfolio deckt die Therapiebereiche Hamatologie, Klinische Immu-
nologie und Intensivmedizin ab. Der Verkauf der Produkte basiert in der Regel auf Kundenbestellungen, die jeweils einzeln
abgrenzbare Leistungsverpflichtungen begriinden. Die relevanten Nebenbedingungen werden lber Rahmenvertrage oder
allgemeine Geschaftsbedingungen geregelt. Die Realisation der Umsatzerlose erfolgt zu dem Zeitpunkt, an welchem die Kon-
trolle iiber die Produkte auf den Kunden libertragen wird. Dies ist der Zeitpunkt, an dem Nutzen und Lasten sowie die Gefahr
des zufalligen Untergangs auf Basis der vereinbarten Incoterms auf den Kunden (ibergehen. Fiir jedes ausgelieferte Arznei-
mittel existiert ein mit dem jeweiligen Kunden vereinbarter Einzelverauerungspreis. Zum Teil gewahrt Biotest Nachlasse in
Form von Rabatten und Skontiin Form eines fixen Prozentsatzes auf den vereinbarten EinzelverauRerungspreis. Rabatte und
Skonti werden umsatzmindernd erfasst.

Daneben erzielt die Biotest Gruppe Umsatzerlose aus der Verarbeitung von Blutplasma, welches kundenseitig bereitgestellt
und von Biotest zu Arzneimitteln verarbeitet wird (sog. Lohnfraktionierung). Die hergestellten Arzneimittel werden aus-
schlieRlich an denjenigen Kunden geliefert, welcher das hierfir eingesetzte Plasma bereitgestellt hat. Biotest wird aus-
schlieRlich fiir die Verarbeitung des im Eigentum des Kunden verbleibenden Plasmas verglitet. Da Biotest nicht berechtigt
ist, das verarbeitete Plasma anderweitig zu verwenden, werden die Umsatzerlose aus der Lohnfraktionierung zeitraumbezo-
gen erfasst. Im Rahmen der Lohnfraktionierung gefertigte Arzneimittel werden lber den Produktionszeitraum hinweg bis
zur Auslieferung an den Kunden als Vertragsvermogenswerte ausgewiesen. Zur Bewertung der Vertragsvermogenswerte
wendet Biotest eine inputbasierte Methode an, mittels derer die erbrachte Leistung einschlieBlich des hierauf anteilig ent-
fallenden Ergebnisses auf Basis des Fertigstellungsgrades ermittelt und als Umsatz realisiert wird. Zur Ermittlung des Fertig-
stellungsgrades werden alle im Rahmen des Herstellungsprozesses angefallenen internen und externen Fertigungskosten in
Relation zu den kalkulierten Gesamtkosten gesetzt (Cost-to-cost-Methode). Die verwendete Methode vermittelt ein zutref-
fendes Bild der Ubertragung der durch Biotest erbrachten Leistungen, da Biotest im Falle einer kundenseitigen vorzeitigen
Vertragskiindigung den aktivierten Betrag in Rechnung stellen diirfte.

In geringem Umfang erzielt die Biotest Gruppe Umsatze aus dem Verkauf von zugekauften Produkten, die als Handelsware
an Kunden weiterverdufert werden. Fiir die Umsatzrealisation der Handelsware gelten die gleichen Kriterien wie fiir die The-
rapieprodukte aus eigener Produktion.



Mit einzelnen Kunden hat Biotest Vertrage Uber die Ubertragung von Technologien und Know-how abgeschlossen, die diese
Kunden in die Lage versetzen sollen, eigene Produktionsanlagen zur Herstellung von Arzneimitteln auf der Grundlage von
Biotest-Patenten zu errichten. In diesem Zusammenhang lasst sich Biotest zum einen die bereitgestellten Technologien und
das Know-how durch einen fixen Preis vergiiten.

Umsatzerldse aus nicht riickzahlbaren Gebihren fiir das Bereitstellen von Technologien und Know-how werden zeitraumbe-
zogen realisiert, in dem die Technologie und das Know-how an den Kunden transferiert werden. Zur Ermittiung des ange-
messenen Leistungsfortschritts werden kontraktspezifisch inputorientierte Verfahren angewendet. Konkret erfolgt dies auf
Grundlage der zum Bilanzstichtag geltenden Projektplanung mit den Kosten fiir die Bereitstellung der Experten. Die Erfas-
sung der Umséatze aus der Ubertragung der Standard Operating Procedures (SOP) sowie deren jahrliche Aktualisierungen an
den Kunden erfolgt zeitpunktbezogen.

Die Biotest Gruppe schliet mit ihren Kunden lblicherweise Rahmenvertrage ab, in welchen neben Liefer- und Zahlungsbe-
dingungen sowie der Mangelhaftung insbesondere pharmazeutische Qualitats- und Sicherheitsstandards geregelt werden.
Bei einem Teil der Kunden erfolgt die Regelung dieser Bedingungen allein lber die allgemeinen Geschaftsbedingungen der
Biotest Gruppe. Die Rahmenvertrage begriinden keine verbindlichen Liefer- und Leistungsverpflichtungen, diese werden erst
durch konkrete Bestellungen der Kunden ausgelost.

Die Biotest Gruppe hat mit einigen Kunden variable Vergiitungen in Form von Jahresriickvergiitungen vereinbart, bei wel-
chen der fiir die Riickvergiitung angewendete Prozentsatz in Abhangigkeit von den tiber das Gesamtjahr erreichten Absatz-
mengen variiert. Fir derartige variable Verglitungen nimmt die Biotest Gruppe Schatzungen vor, um die voraussichtliche
Hohe der Riickerstattung zu ermitteln. Diese Schatzungen sind keinen wesentlichen Anderungsrisiken unterworfen. Ver-
pflichtungen aus Jahresriickverglitungen werden gemeinsam mit noch abzurechnenden Gutschriften und Rabatten als sons-
tige finanzielle Verbindlichkeiten ausgewiesen.

Die mit den Kunden abgeschlossenen Rahmenvertrage sowie die allgemeinen Geschaftsbedingungen sehen die (blichen
Garantien und Gewahrleistungsverpflichtungen vor, die dann eintreten, wenn die an den Kunden gelieferten Produkte man-
gelbehaftet waren. In einem solchen Fall nimmt Biotest die Produkte zuriick und bietet dem Kunden entweder eine Nachlie-
ferung oder eine Erstattung des Kaufpreises an. Aus den von Biotest gewahrten Garantien ergeben sich keine eigenstandigen
Leistungsverpflichtungen i.S. des IFRS 15. Verpflichtungen aus Garantien und Gewahrleistungsverpflichtungen werden nach
IAS 37 bewertet und unter den sonstigen Riickstellungen (E 14) ausgewiesen.

Forschungskosten werden zum Zeitpunkt der Entstehung als Aufwand erfasst. Entwicklungskosten werden in der Regel
ebenfalls zum Zeitpunkt ihrer Entstehung als Aufwand erfasst, da bis zum Zeitpunkt der behordlichen Zulassung von neuen
Produkten und Produktionsverfahren, die typischerweise am Ende des Entwicklungsprozesses steht, nicht mit hinreichender
Sicherheit von der Vermarktungsfahigkeit der Produkte beziehungsweise von dem Einsatz der Produktionsverfahren ausge-
gangen werden kann. Die Aktivierungsvoraussetzungen nach IAS 38 sind nicht ganzlich erfiillt. Die nach der Erteilung der
behordlichen Genehmigungen noch anfallenden Entwicklungskosten sind nicht wesentlich.

Zuwendungen der 6ffentlichen Hand werden erfasst, wenn hinreichende Sicherheit darliber besteht, dass die Zuwendungen
gewahrt werden und das Unternehmen die damit verbundenen Bedingungen erfiillt. Aufwandsbezogene Zuwendungen
werden planmalig als Ertrag Uber den Zeitraum erfasst, liber den die entsprechenden Aufwendungen, die sie kompensieren
sollen, verbucht werden und werden von diesen in Abzug gebracht. Zuwendungen flir einen Vermoégenswert werden von
den Anschaffungskosten ebenfalls in den Abzug gebracht.

Zinsen werden im Entstehungszeitpunkt als Aufwand beziehungsweise Ertrag erfasst. Der bei Leasingvertragen in den Lea-
singraten enthaltene Zinsanteil wird nach der in IFRS 16.37 beschriebenen Methode ermittelt und als Zinsaufwand erfasst.
Die Methode verwendet einen Kalkulationszinssatz, mit dem geschatzte kiinftige Zahlungsmittelzuflisse Gber die erwartete
Laufzeit des Finanzinstruments auf den Nettobuchwert des finanziellen Vermogenswerts abgezinst werden. Samtliche Er-



trage und Aufwendungen aus Wahrungsumrechnungen sowie Wertanpassungen auf zum beizulegenden Zeitwert bewer-
tete Finanzinstrumente werden im Finanzergebnis ausgewiesen. Gemaf IFRS 7 werden die Zinsen aus Finanzinstrumenten
separat ausgewiesen.

Die Aufwendungen und die Ertrage aus der Wahrungskursabsicherung und Zinssicherungskosten werden in den Finanzer-
tragen bzw. Finanzaufwendungen ausgewiesen.

Die tatsachlichen Steueranspriiche und Steuerverbindlichkeiten fir die laufende Periode und fir frithere Perioden sind mit
dem Betrag zu bewerten, in dessen Hohe eine Erstattung von den Steuerbehdrden beziehungsweise eine Zahlung an die
Steuerbehdrden erwartet wird. Flr die Berechnung des Betrags werden die Steuersatze und Steuergesetze zugrunde gelegt,
welche die jeweiligen landesrechtlichen Steuerregelungen der Lander, in denen die Unternehmen der Biotest Gruppe tatig
sind, widerspiegeln.

Aktive latente Steuern werden fiir alle abzugsfahigen temporaren Unterschiede, noch nicht genutzte steuerliche Verlustvor-
trage und nicht genutzte Steuergutschriften in dem Male erfasst, in dem es wahrscheinlich ist, dass zu versteuerndes Ein-
kommen verfligbar sein wird, gegen das die abzugsfahigen temporaren Differenzen und die noch nicht genutzten steuerli-
chen Verlustvortrage und Steuergutschriften verwendet werden konnen.

Der Buchwert der latenten Steueranspriiche wird an jedem Bilanzstichtag Gberprift und in dem Umfang reduziert, in dem
es nicht mehr wahrscheinlich ist, dass ein ausreichendes zu versteuerndes Ergebnis zur Verfligung stehen wird, gegen das
der latente Steueranspruch zumindest teilweise verwendet werden kann. Ebenfalls werden nicht angesetzte latente Steuer-
anspriiche an jedem Bilanzstichtag lUberpriift und in dem Umfang angesetzt, in dem es wahrscheinlich geworden ist, dass
ein kiinftiges zu versteuerndes Ergebnis die Realisierung des latenten Steueranspruchs ermoglicht.

Sowohl fiir die Ermittlung des laufenden Steueraufwands als auch zur Ermittlung der latenten Steuern werden die derzeit
jeweils gliltigen beziehungsweise die bereits parlamentarisch verabschiedeten Steuersatze herangezogen.

Latente Steueranspriiche und latente Steuerverbindlichkeiten werden miteinander verrechnet, wenn einklagbare Anspriiche
auf Aufrechnung der tatsachlichen Steuererstattungsanspriiche gegen tatsachliche Steuerverbindlichkeiten bestehen und
diese sich auf Ertragsteuern des gleichen Steuersubjekts beziehen, die von derselben Steuerbehorde erhoben werden.

Die Aufstellung des Abschlusses erfordert es, bei der Bilanzierung und Bewertung der Vermogenswerte und Verbindlichkei-
ten nach IFRS Schatzungen vorzunehmen, die sich auf Hohe und Ausweis der bilanzierten Vermogenswerte und Verbindlich-
keiten ausgewirkt haben. Die Schatzungen oder Annahmen fiir einzelne Bewertungsmethoden richten sich nach den Ver-
haltnissen am Bilanzstichtag und beeinflussen auch die Hohe der ausgewiesenen Ertrage und Aufwendungen. Diese werden
kontinuierlich tiberpriift. Anderungen werden prospektiv in der Berichtsperiode beziehungsweise in kiinftigen Perioden er-
fasst. Tatsachliche Ergebnisse konnen von diesen Schatzungen abweichen. Annahmen und Schatzungen werden in jeweili-
gen Abschnitt des Anhangs erlautert und erfolgen insbesondere im Zusammenhang mit der Bewertung von Geschafts- oder
Firmenwerten, Pensionsriickstellungen und sonstigen Riickstellungen, Wertberichtigungen auf Forderungen und Vorrate,
der Bestimmung des Grenzfremdkapitalzinssatzes fiir Leasingverhaltnisse, bei der Ermittlung von beizulegenden Zeitwerten,
sowie im Rahmen der Anwendung von IAS 29 Rechnungslegung in Hochinflationslandern.

Insbesondere in Bezug auf das Investitionsprojekt Biotest Next Level kommt es zu Schatzunsicherheiten hinsichtlich des Pro-
duktionsstartes der klinftig auf der Anlage hergestellten Produkte, deren Zulassungszeitpunkt und die Zeitdauer der Anlauf-
phase. Weiterhin stellen die geplante Erteilung von Betriebserlaubnissen durch auslandische Behdrden sowie die Fertigstel-
lung der vereinbarten Arbeiten durch im Zusammenhang mit dem Investitionsprojekt beschaftigte Lieferanten zukiinftige
Ereignisse dar, die mit Schatzunsicherheiten behaftet sind. Die Wertberichtigungen auf Forderungen in Landern, die Sankti-
onen durch die Europaische Union unterliegen, werden auf Basis der kiinftig erwarteten Zahlungsausfalle geschatzt und
unterliegen somit ebenfalls Schatzunsicherheiten.

Das Management von Biotest trifft Ermessensentscheidungen im Rahmen der Umsatzrealisierung um den Zeitraum der Er-
flllung der Leistungsverpflichtungen sowie die Verteilung des Transaktionspreises auf die separaten Leistungsverpflichtun-
gen zu bestimmen. Das Management lbt seinen Ermessensspielraum bei der Ermittlung der Hohe der Umsatze aus der



Know-How Ubertragung an Kunden aus. Ermessensentscheidungen erfolgen dartber hinaus insbesondere im Zusammen-
hang mit der Ausbuchung von Forderungen im Rahmen von Factoring-Vertragen sowie der Bestimmung der Laufzeit von
Leasingverhaltnissen.

Bei seinen Ermessensentscheidungen orientiert sich das Management an Erfahrungswerten der Vergangenheit, Einschat-
zungen von Experten (Juristen, Ratingagenturen, Verbanden) und dem Ergebnis sorgfaltiger Abwagung verschiedener Sze-
narien. Durch von den Annahmen abweichenden und auBerhalb des Einflussbereichs des Managements liegenden Entwick-
lungen dieser Rahmenbedingungen, kdnnen die sich einstellenden Betrage von den urspriinglich erwarteten Schatzwerten
abweichen. Wenn die tatsachliche Entwicklung von der erwarteten abweicht, werden die Pramissen und, falls erforderlich,
die Buchwerte der betreffenden Vermogenswerte und Verbindlichkeiten entsprechend angepasst. Der Vorstand weist darauf
hin, dass kiinftige Ereignisse haufig von Prognosen abweichen und Schatzungen routinemaRige Anpassungen erfordern.

Angesichts von Unsicherheiten in den gesamtwirtschaftlichen Rahmenbedingungen durch die COVID-19-Pandemie wurden
die wesentlichen Grundannahmen der Schatzungen und Ermessensentscheidungen auf ihre potenziellen Auswirkungen hin
Uberprift. So wurden mogliche Auswirkungen der COVID-19-Pandemie bei méglichen Zahlungsausfallen im Forderungsbe-
reich entsprechend bei der Ermittlung der Wertberichtigungen berlicksichtigt. Die wesentlichen Annahmen und Parameter
flir die vorgenommenen Schatzungen und Ermessensentscheidungen sowie die Auswirkungen der COVID-19-Pandemie sind
im Anhang bei den einzelnen Sachverhalten erlautert.

C. SEGMENTBERICHTERSTATTUNG

Die im Segmentbericht dargestellten Informationen werden gemaf IFRS 8 erstellt. Die Biotest Gruppe segmentiert sich in
Ubereinstimmung mit der internen Berichterstattung nach Produkten und Dienstleistungen. Der Hauptentscheidungstrager
(chief operating decision maker) im Sinne des IFRS 8 ist bei der Biotest AG der Vorstand.

Die monatlich dem Hauptentscheidungstrager zur Verfligung gestellten Segmentinformationen basieren auf den IFRS-Wer-
ten und umfassen im Wesentlichen die Informationen bis hin zum Betriebsergebnis (EBIT). Das EBIT wird als MessgroRe fur
die Beurteilung des Erfolgs der Segmente herangezogen.

Die Biotest Gruppe gliedert sich in die Segmente Therapie, Plasma & Services und Andere Segmente.
Die Geschaftssegmente der Biotest Gruppe stellen sich wie folgt dar:

Im Segment Therapie sind zum einen die Entwicklung, die Produktion und der Vertrieb der auf Basis von Blutplasma herge-
stellten Immunglobuline, Gerinnungsfaktoren und Albumine, die bei Erkrankungen des Immunsystems, der Blut bildenden
Systeme und in der Intensivmedizin zum Einsatz kommen, enthalten. Zum anderen ist hier im Vorjahr die praklinische und
klinische Entwicklung der monoklonalen Antikorper dargestellt.

Das Segment Plasma & Services enthalt die Bereiche Plasmaverkauf, Lohnherstellung und Know-how-Transfer.

Das Segment Andere Segmente berichtet liber das Geschaft mit Handelswaren sowie tber Aufwendungen der lbergreifen-
den Konzernfiihrung und sonstige Aufwendungen und Ertrage, die aufgrund ihrer Eigenart nicht auf die Segmente Therapie
oder Plasma & Services aufgeteilt werden konnen.

In den Segmenten Therapie sowie Plasma & Services erzielt Biotest mit einem wichtigen Kunden einen Umsatz in Hohe von
65,6 Mio. € (Vorjahr: 62,1 Mio. €), der 12,7 % der gesamten Umsatzerlése mit Dritten darstellt. Im Vorjahreszeitraum lag der
Umsatz mit diesem Kunden mit 12,8 % ebenfalls Giber 10 %. Die Biotest Gruppe erzielt Ertrage aus Dienstleistungsvertragen
mit der Bio-Rad Medical Diagnostics GmbH, Dreieich, die einen in der Vergangenheit verduRerten Geschaftsbereich betref-
fen. Die Aufwendungen und Ertrage aus den genannten Dienstleistungsvertragen werden unter den Anderen Segmenten
gezeigt. Die langfristigen Vermogenswerte sind nahezu ausschlieRlich dem Segment Therapie zugeordnet.



SEGMENTDATEN NACH GESCHAFTSSEGMENTEN

onzernanhang - BIOTEST GRUPPE

in Millionen € Therapie  Plasma & Services  Andere Segmente Gesamt
Umsatzerldse mit Dritten 2021 461,6 46,7 7.3 515,6
2020 430,5 46,7 7,0 484,2
Betriebsergebnis (EBIT) 2021 51,1 6,5 -2,5 —471
2020 -1,6 2,6 -2,3 1.3
Anteile an Gemeinschaftsunternehmen 2021 4,5 s s 4,5
2020 2,6 - - 2,6
Investitionen* 2021 32,0 - - 32,0
2020 32,6 - - 32,6
PlanmaRige Abschreibungen™ 2021 28,6 0,7 1,8 31,1
2020 26,9 0,7 2,0 29,6
*  Definiert als die Summe von Zugangen zu immateriellen Vermégenswerten, Sachanlagen und Nutzungsrechten
**  Definiert als die Summe von planmaRigen Abschreibungen auf immaterielle Vermogenswerte, Sachanlagen und Nutzungsrechte
UBERLEITUNGSRECHNUNG DER SUMME DER SEGMENTERGEBNISSE ZUM ERGEBNIS NACH STEUERN DER BIOTEST GRUPPE
in Millionen € 2021 2020
Betriebsergebnis (EBIT) -47,1 -1,3
Finanzertrage 6,2 6,9
Finanzaufwendungen —-23,0 —35,1
Ergebnisse aus Gemeinschaftsunternehmen 13 -0,5
Ergebnis vor Steuern (EBT) -62,6 -30,0
Ertragsteuern -0,7 14
Ergebnis nach Steuern (EAT) -63,4 -31,4

SEGMENTDATEN NACH GEOGRAFISCHER AUFGLIEDERUNG

Umsatzerlése mit Dritten

nach Sitz des Kunden

Umsatzerlése mit Dritten
nach Sitz der Gesellschaft

in Millionen € 2021 2020 2021 2020
Zentraleuropa 186,9 174,9 447,8 431,6
Ost- und Siideuropa 127,8 16,5 24,1 23,7
Intercontinental 81,9 83,9 43,6 28,9
Mittlerer Osten, Afrika und Frankreich 19,0 109,0 - -
Biotest Gruppe 515,6 484,2 515,6 484,2
davon:

Deutschland 140,5 1265 4113 400,4
Ausland 3751 357.7 104,3 83,8

Interkontinental M Mittlerer Osten, Afrika und Frankreich Il Ost- und Stideuropa M Zentraleuropa
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D. ERLAUTERUNGEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

AUFGLIEDERUNG VON ERLOSEN AUS VERTRAGEN MIT KUNDEN

Zur Darlegung des Einflusses von wirtschaftlichen Faktoren auf Art, Hohe, Zeitpunkt und Unsicherheit der Erlse und der
hieraus generierten Zahlungsstréme, lassen sich die Umsatzerlose der Biotest Gruppe in folgende Kategorien einteilen:

in Millionen € Segmente
Kategorien Therapie Plasma & Services Andere Segmente Summe
2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020

Art der Giiter und Dienstleistungen

Verkauf von Biotest-Produkten 461,6 430,5 - - - - 461,6 430,5
Lohnfraktionierung und Know-how-Transfer - - 46,7 46,7 - - 26,7 46,7
Verkauf von Handelsware - - - - 7.3 7.0 7.3 7.0
461,6 430,5 46,7 46,7 73 7,0 515,6 484,2
Geografische Markte
Zentraleuropa 169,9 154,6 9,7 13,3 73 7,0 186,9 174.,9
Ost- und Siideuropa 124,8 13,4 2,9 3,1 - - 127,8 16,5
Intercontinental 81,9 83,9 - - - - 81,9 83,9
Mittlerer Osten, Afrika und Frankreich 84,9 78,6 34,0 30,4 - - 19,0 109,0
461,6 430,5 46,7 46,7 73 7,0 515,6 484,2

Zeitpunkt der Umsatzrealisierung

Zu einem bestimmten Zeitpunkt

lbertragene Giiter 461,6 430,5 - - 73 7,0 468,9 437,5

Uber einen bestimmten Zeitraum

Ubertragene Dienstleistungen - - 46,7 46,7 - - 46,7 46,7
461,6 430,5 46,7 46,7 7,3 7,0 515,6 484,2

Der Auftragsbestand der Biotest Gruppe aus noch nicht erfillten Liefer- und Leistungsverpflichtungen belief sich zum Bilanz-
stichtag auf 53,9 Mio. € (i.Vj. 89,2 Mio. €). Diese Liefer- und Leistungsverpflichtungen werden grundsatzlich in einem Zeit-
raum von maximal einem Jahr erbracht. Darliberhinausgehende Leistungsverpflichtungen in einem Volumen von 7,0 Mio. €
(i.Vj. 9,9 Mio. €) resultieren aus dem zukiinftigen Transfer von Technologie und Know-how; diese Erlése werden lber einen
Zeitraum von mindestens zwei Jahren realisiert werden.

in Millionen € 2021 2020
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 198,2 203,7
Bezogene Leistungen 29,7 35,6

227,9 239,3
in Millionen € 2021 2020
Léhne und Gehalter 133,8 129,2
Soziale Abgaben 23,1 22,3
Aufwendungen fiir Altersversorgung 6,4 6,3

163,3 157,8

In den Personalaufwendungen sind Aufwendungen aus Anlass der Beendigung des Arbeitsverhaltnisses in Hohe von
0,4 Mio. € (i.Vj. 0,6 Mio. €) enthalten.



Die durchschnittliche Mitarbeiterzahl, umgerechnet auf Vollzeitstellen, betragt im Geschaftsjahr 20211.959 (i. V. 1.896). Zum
31. Dezember 2021 sind 1.967 (i. Vj. 1.928) Mitarbeiter, umgerechnet auf Vollzeitstellen, in der Biotest Gruppe beschaftigt.

Die Mitarbeiter werden den Funktionsbereichen wie folgt zugeordnet:

in Vollzeitstellen 2021 2020
Produktion 1369 1323
Verwaltung 203 193
Vertrieb 182 199
Forschung und Entwicklung 213 213

1.967 1.928

Die Aufwendungen fiir Forschung und Entwicklung in Hohe von 52,3 Mio. € (i. Vj. 55,8 Mio. €) werden vollstandig in der Ge-
winn- und Verlustrechnung erfasst. Im Geschaftsjahr 2021 wurden darin Forschungszulagen gemaf dem Forschungszula-
gengesetz flr unter anderem das Trimodulin-Projekt in Hohe von 2,0 Mio. € erfasst. Es wurden keine Entwicklungskosten
aktiviert.

in Millionen € 2021 2020
Versicherungsertrage und sonstige Erstattungen 1.9 0,2
Staatliche Zuschiisse - 0,1
Ertrage aus Dienstleistungsvertragen 0,3 5,6
Auflosung von sonstigen Riickstellungen 1,6 o1
Ausbuchung von Verbindlichkeiten 1, -
Veranderung der Wertberichtigungen auf zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle
Vermogenswerte 3,1 1,0
Sonstige 1,2 1,7
9,2 8,6

Unter den Versicherungsertragen und sonstigen Erstattungen werden im Geschaftsjahr 2021 im Wesentlichen
Ausgleichszahlungen aus Liefervertragen fir mangelnde Belieferung ausgewiesen.

Im Geschaftsjahr 2021 hat die Biotest Gruppe 0,0 Mio. € (i. Vj. 0,1 Mio. €) staatliche Zuschlsse erfolgswirksam erfasst.

Die Ertrage aus Dienstleistungsvertragen enthielten im Vorjahr den Einmaleffekt einer Kompensationszahlung eines
ehemaligen Lieferanten in Hohe von 5,0 Mio. € aus der vorzeitigen Beendigung eines gemeinsamen Projektes.

in Millionen € 2021 2020
Aufwendungen fur die Erbringung von Dienstleistungen 2,1 4,8
Spenden 0.4 0,3
Sonstige 1,0 0,8

3,5 5.8

Die riicklaufigen Anfragen flr Labordienstleistungen haben im Wesentlichen zum Riickgang der entsprechenden Aufwen-
dungen gegeniiber dem Vorjahr um 2,7 Mio. € beigetragen.



in Millionen € 2021 2020
Ertrage aus Wahrungsumrechnungen 4.5 1.4
Zinsertrage 0,2 12
Sonstige 0,0 -
Zwischensumme 4,6 2,6
Wahrungskursabsicherungsertrage 0,9 4.2
Ertrage aus Wertanpassungen sonstiger Derivate 0,7 -
Zwischensumme der Ertrage aus Wertanpassungen auf zum beizulegenden Zeitwert bewertete
Finanzinstrumente 15 4,2
6,2 6,9

Die Ertrage aus Wahrungsumrechnungen beinhalten Ertrage aus realisierten Kursgewinnen im Zusammenhang mit Fremd-
wahrungsforderungen und -verbindlichkeiten, sowie Ertrage aus der Stichtagsbewertung von Fremdwahrungspositionen.

Die Ertrage aus Wahrungskursabsicherung beinhalten Ertrage aus der Bewertung von Wahrungskurssicherungsgeschaften

zum beizulegenden Zeitwert.

in Millionen € 2021 2020
Aufwendungen aus Wahrungsumrechnungen 2,8 10,1
Zinsaufwendungen 1,9 12,6
Zinsaufwendungen aus Leasingverhaltnissen 0,5 0,5
Nettozinsaufwendungen Pensionen 0,8 11
Gebiihren im Zusammenhang mit Finanzverbindlichkeiten 2,7 2,7
Sonstige 0,0 0,1
Zwischensumme 18,7 27,1
Aufwendungen aus Wertanpassungen des Herausgabeanspruchs gegeniiber dem Treuhander von
Anteilen an ADMA Biologics Inc. 1,2 7,0
Wahrungskursabsicherungskosten 3,0 0,9
Aufwendungen aus Wertanpassungen sonstiger Derivate - o1
Zwischensumme der Aufwendungen aus Wertanpassungen auf zum beizulegenden Zeitwert bewertete
Finanzinstrumente 4.3 8,0
23,0 35,1

Die Aufwendungen aus Wahrungsumrechnungen beinhalten Aufwendungen aus realisierten Kursverlusten im Zusammen-
hang mit Fremdwahrungsforderungen und -verbindlichkeiten sowie Aufwendungen aus der Stichtagsbewertung von
Fremdwahrungspositionen.

Die Zinsaufwendungen beinhalten Zinsen fiir Gesellschafterdarlehen von 6,4 Mio. € (i. Vj. 7,3 Mio. €).

Der Riickgang der Finanzaufwendungen resultiert im Wesentlichen aus den um 5,8 Mio. € verminderten Aufwendungen aus
Wertanpassungen des Herausgabeanspruchs gegeniiber dem Treuhander von Anteilen an ADMA Biologics Inc. sowie aus
dem Riickgang der Aufwendungen aus Wahrungsumrechnung um 7,3 Mio. €.

Die ausgewiesenen Aufwendungen aus Wahrungskursabsicherung beinhalten Aufwendungen aus der Bewertung von Wah-
rungskurssicherungsgeschaften zum beizulegenden Zeitwert.

Im Geschaftsjahr 2021 wurden 1,3 Mio. € Gewinne (i.Vj.-0,5 Mio. € Verluste) aus Gemeinschaftsunternehmen erfasst. Beziig-
lich der Auswirkungen aus der Anwendung von IAS 29 Rechnungslegung in Hochinflationslandern verweisen wir auf die Aus-
flhrungenin E 4.



in Millionen € 2021 2020
Steueraufwand des Geschaftsjahres 1,8 1,0
Periodenfremder Steuerertrag -0,2 -0,6
Laufende Steuern 1,6 0,4
Latente Steuern -0,8 1,0
Ertragsteueraufwand 0,7 1.4

Die latenten Steuern aus Posten, die auf Betrage im sonstigen Ergebnis (direkt im Eigenkapital gutgeschrieben) entfallen,
betragen 1,2 Mio. € (i.Vj. 1,6 Mio. €).

Fir das Geschaftsjahr 2021 weicht der erwartete Steueraufwand bei Anwendung eines nominellen Ertragsteuersatzes von
unverandert 29,0 % wie folgt von den effektiven Werten ab:

in Millionen € 2021 2020
Ergebnis vor Steuern -62,6 -30,0
Erwarteter Steuerertrag -18,2 -8,7
Nicht erfasste steuerliche Zins- und Verlustvortrage 14,5 7.7
Steuereffekte aus der Anwendung auslandischer Steuersatze und Verrechnung mit steuerlichen

Verlusten -0,2 0,8
Latente Steuern auf Verlustvortrage der Vorjahre - -0,2

Abschreibung auf aktive latente Steuern - -

Periodenfremder laufender Steuerertrag -0,2 -0,6
Steuereffekt aus der Anpassung latenter Steuern der Vorjahre -0,2 0,5
Steuereffekt durch nicht abzugsfahige Aufwendungen 5,8 2,1
Steuereffekt durch steuerfreie Ertrage -0,8 -0,3
Sonstige Effekte - 0,1
Ertragsteueraufwand gemaR Gewinn- und Verlustrechnung 0,7 14

Von den Steuereffekten durch nicht abzugsfahige Aufwendungen entfallen 4,6 Mio. € auf die nichtabziehbaren aber vor-
tragsfahigen Zinsaufwendungen im Sinne der Zinsschranke.

Die Berechnung des Steuersatzes von 29,0 % basiert auf einem Korperschaftsteuersatz von 15,0 %, einem Solidaritatszu-
schlag von 5,5 % und den gewichteten gewerbesteuerlichen Hebesatzen der Gemeinden der Betriebsstatten der Biotest AG
von 13,2 %.

Die Hauptversammlung der Biotest AG hat erstmalig am 11. Mai 2021 die KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft zum
Abschlusspriifer fur das Geschaftsjahr 2021 gewahlt.

Das berechnete Gesamthonorar im Geschaftsjahr 2021 flir den Abschlussprifer KPMG Wirtschaftsprifungsgesellschaft AG
betragt 0,5 Mio. €. Es betreffen davon 0,4 Mio. € Abschlussprifungsleistungen sowie 0,1 Mio. € andere Bestatigungsleistun-
gen.

Die Abschlusspriifungsleistungen umfassen dabei im Wesentlichen das Honorar fiir die gesetzlichen Jahresabschlussprii-
fungen und Konzernabschlusspriifung, den Vermerk zur Offenlegung, die Priifung des Risikofriiherkennungssystems sowie
die Prifung des Abhangigkeitsberichtes.

Die anderen Bestatigungsleistungen umfassen im Wesentlichen das Honorar fiir die Prifung des zusammengefassten ge-
sonderten nichtfinanziellen Berichts der Biotest AG, die Vornahme vereinbarter Prifungshandlungen im Zusammenhang
mit den einzuhaltenden Finanzkennzahlen, die Priifung der finanziellen Berichterstattung an die Gesellschafterin sowie die
EMIR-Bescheinigung.



Vom berechneten Gesamthonorar entfallen 10 T € auf Sonderprifungen, die durch das Mutterunternehmen veranlasst und
an dieses weiterbelastet wurden.

Im Vorjahr betrug das Gesamthonorar fiir den Abschlusspriifer Ernst & Young GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaf
0,7 Mio. €, davon entfiel 0,2 Mio. € auf das Jahr 2019. Das Honorar betraf mit 0,5 Mio. € die Abschlussprifung des Geschafts-
jahres 2020. Des Weiteren betraf 0,1 Mio. € andere Bestatigungsleistungen sowie 0,1 Mio. € Honorare fir Steuerberatungs-
leistungen.

E. ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ

Die immateriellen Vermogenswerte sind dem langfristigen Vermogen zugeordnet.

Patente, Lizenzen
und dhnliche Geleistete

in Millionen € Geschaftswert Rechte Anzahlungen Gesamt
Anschaffungskosten
Stand zum 31. Dezember 2019 8,0 32,4 4,6 45,0
Zugange - 0,6 14 1,9
Umbuchungen - 0,7 -0,7 -
Abgange - -2,6 -2,6 5,2
Wahrungsumrechnungsdifferenzen -0,2 -0,2 - -0,4
Stand zum 31. Dezember 2020 7,7 31,0 2,6 1,3
Zugange - 0,2 0.4 0,6
Umbuchungen - 0,2 2,1 -1,9
Abgange - -17 - -7
Wahrungsumrechnungsdifferenzen 0,0 - - 0,0
Stand zum 31. Dezember 2021 7,7 29,7 0,9 38,3
Kumulierte Abschreibungen
Stand zum 31. Dezember 2019 0,8 27,8 2,6 31,2
Abschreibungen des Geschaftsjahres - 17 - 1,7
Umbuchungen - - - -
Abgange - -2,6 -2,6 -5,2
Wahrungsumrechnungsdifferenzen -0,2 -0,2 - -0,4
Stand zum 31. Dezember 2020 0,6 26,7 - 27,3
Abschreibungen des Geschaftsjahres - 1,4 - 14
Umbuchungen - - - -
Abgange - 1,7 - -7
Wahrungsumrechnungsdifferenzen 0,0 - - 0,0
Stand zum 31. Dezember 2021 0,6 26,5 - 27,0
Buchwert zum
31. Dezember 2020 7.2 4,3 2,6 14,0
31. Dezember 2021 7.2 3,2 0,9 1,3

Fur den Geschaftswert des Segments Therapie erfolgte zum 30. September 2021 ein Wertminderungstest.

Der erzielbare Betrag der zahlungsmittelgenerierenden Einheit wird liber die Berechnung eines Nutzungswerts unter Ver-
wendung von Cashflow-Prognosen ermittelt. Letztlich wird zur Bestimmung eines Wertminderungsbedarfs der erzielbare
Betrag der jeweiligen Cash Generating Unit ihrem Buchwert gegeniibergestellt.

Flir den Wertminderungstest des Geschaftswerts des Segments Therapie wurde ein Abzinsungssatz vor Steuern in Hohe von
9,59 % (i.Vj. 11,49 %), der sich nach dem relevanten WACC (Weighted Average Cost of Capital) richtet, verwendet. Die Ermitt-
lung der erwarteten Cashflows erfolgte auf Basis der vom Vorstand erstellten neunjahrigen Finanzplanung. Fir den Wert-



beitrag ab dem Jahr 2031 wird sie erganzt durch die ewige Rente. Basis fur die Ermittlung der ewigen Rente sind die Durch-
schnittswerte der Jahre 2026 bis 2030. Es wurde eine Wachstumsrate in Hohe von +0,5 % (i. Vj. +0,5 %) flir das Segment The-
rapie in der ewigen Rente angesetzt.

Die Ergebnisse des Wertberichtigungstests hangen wesentlich von den von der im Dezember 2021 vom Aufsichtsrat geneh-
migten strategischen Unternehmensplanung und den darin unterstellten Wachstumsraten flir den Umsatz und die EBIT-
Marge ab. Fiir das Segment Therapie wurde im Detailplanungszeitraum ein durchschnittlicher Umsatzanstieg in Hohe von
11,3 % p.a. angenommen. Es wird eine durchschnittliche EBIT-Marge in Héhe von 13,9 % unterstellt. Der Vorstand geht nicht
davon aus, dass die erwarteten Cashflows der zahlungsmittelgenerierenden Einheit durch die COVID-19 Pandemie wesent-
lich beeintrachtigt werden.

Die Buchwerte der immateriellen Vermogenswerte, die einem Wertminderungstest unterzogen wurden, beziehen sich in
Hohe von 7,2 Mio. € (i. Vj. 7,2 Mio. €) auf die Cash Generating Unit Therapie, fir die kein Wertberichtigungsbedarf ermittelt
wurde.

Die Abschreibungen auf immaterielle Vermogenswerte des Geschaftsjahres sind in folgenden Posten der Gewinn- und Ver-
lustrechnung enthalten:

in Millionen € 2021 2020
Herstellungskosten 0,6 0,7
Marketing- und Vertriebskosten 0,1 -
Verwaltungskosten o7 0,9
Forschungs- und Entwicklungskosten 0,1 o1
Sonstiger betrieblicher Aufwand - -

1,4 1,7




Alle nachstehend aufgefiihrten Vermogenswerte sind dem langfristigen Vermogen zuzurechnen.

Andere
Anlagen, Geleistete
Technische  Betriebs-und  Anzahlungen
Grundstlicke  Anlagenund Geschaftsaus- und Anlagen im
in Millionen € und Bauten Maschinen stattung Bau Gesamt

Anschaffungs- / Herstellungskosten

Stand zum 31. Dezember 2019 309,8 155,5 95,1 227,6 787,9
Zugange 1,9 1,4 4,9 16,4 24,6
Umbuchungen 1,0 15 3,6 —6,1 -
Abginge -0,6 -0,6 -0,9 -0,8 -2,9
Wahrungsumrechnungsdifferenzen -0,7 -0,5 -0,2 -0,0 -1,5
Stand zum 31. Dezember 2020 31,4 157,2 102,4 237,0 808,1
Zugange 2,1 8,3 2,1 13,2 25,6
Umbuchungen 2,7 167,8 8,1 -176,7 1,9
Abginge -0,3 -0,7 1,2 -0,2 —-2,5

Wahrungsumrechnungsdifferenzen - - - - -

Stand zum 31. Dezember 2021 315,8 332,6 m,3 73,3 8331

Kumulierte Abschreibungen

Stand zum 31. Dezember 2019 83,8 m,6 70,7 - 266,1
Abschreibungen des Geschaftsjahres 9.3 7.7 5,3 0,8 23,1
Abgange -0,4 -0,6 -0,9 -0,8 -2,7
Wahrungsumrechnungsdifferenzen -0,2 -0,3 -0,1 - -0,6
Stand zum 31. Dezember 2020 92,4 18,4 75,0 - 285,9
Abschreibungen des Geschaftsjahres 9,6 9,4 5,7 - 24,7
Umbuchungen - - - - -
Abgange -0,3 -0,6 —1,2 - -2,2

Wahrungsumrechnungsdifferenzen - - - - -

Stand zum 31. Dezember 2021 101,7 127,2 79,5 - 308,4

Buchwert zum

31. Dezember 2020 219,0 38,8 27,4 237,0 522,2

31. Dezember 2021 214, 205,4 31,8 73,3 524,7

In den Geleisteten Anzahlungen sind im Geschaftsjahr 2021im Wesentlichen Investitionen im Rahmen der Erweiterung der
Kapazitaten am Standort Dreieich ausgewiesen.

Die Investitionen fur die Erweiterung der Produktionskapazitaten (Biotest Next Level) betragen im Geschaftsjahr 2021
6,4 Mio. € (i. Vj.13,0 Mio. €). Mit Erteilung der Herstellungserlaubnis nach § 13 Arzneimittelgesetz erfolgte die Inbetriebnahme
der IgG Next Generation-Prozessanlage mit einem Buchwert von 156,9 Mio. € im Geschaftsjahr 2021. Sie wird nach MalRgabe
der voraussichtlichen Nutzungsdauer lber 25 Jahre abgeschrieben.

In den Zugangen zum Sachanlagevermégen sind Fremdkapitalkosten in Hohe von 4,6 Mio. € (i. Vj. 1,5 Mio. €) enthalten. Der
flir die Fremdkapitalkosten verwendete Finanzierungskostensatz betragt unverandert zum Vorjahr 2,5 %.

Die Biotest Gruppe hatte am 31. Dezember 2021 Verpflichtungen zum Erwerb von Anlagevermogen in Hohe von 7,2 Mio. €
(i.Vj. 3,9 Mio. €).

Die Abschreibungen auf Sachanlagen des Geschaftsjahres sind in folgenden Posten der Gewinn- und Verlustrechnung ent-
halten:

in Millionen € 2021 2020
Umsatzkosten 18,9 16,5
Marketing- und Vertriebskosten 0,3 1,0
Verwaltungskosten 5,0 51
Forschungs- und Entwicklungskosten 0,5 0,5

24,7 23,1




In der nachfolgenden Tabelle sind die Buchwerte der bilanzierten Nutzungsrechte und ihre Veranderungen wahrend des
Geschaftsjahres dargestellt. Alle nachstehend aufgefiihrten Nutzungsrechte an Vermogenswerten sind dem langfristigen
Vermogen zuzurechnen.

Nutzungsrechte an
anderen Anlagen,
Betriebs- und
Nutzungsrechte an Nutzungsrechte an Geschaftsaus-
in Millionen € Bauten Kraftfahrzeugen stattung Gesamt
Anschaffungs- / Herstellungskosten
Stand zum 1. Januar 2020 29,0 1,8 0,8 31,7
Zugange 4,9 1,1 0,1 6,1
Abgange -0,8 -0,4 -0,0 -13
Wahrungsumrechnungsdifferenzen -0,8 -0,1 - -0,8
Stand zum 31. Dezember 2020 32,3 2,4 0,9 35,7
Zugange 5,1 0,7 0,0 5,8
Abginge -1,9 -0,5 -0,0 2,4
Wahrungsumrechnungsdifferenzen o1 -0,0 - 0,1
Stand zum 31. Dezember 2021 35,6 2,7 0,9 39,2
Kumulierte Abschreibungen
Stand zum 1. Januar 2020 4,8 0,7 0,1 5,7
Abschreibungen des Geschaftsjahres 3.8 0,8 0,2 4.8
Abgange -0,3 -0,4 - -0,7
Wahrungsumrechnungsdifferenzen -0,1 -0,0 - -0,2
Stand zum 31. Dezember 2020 8,2 1,0 0,4 9,6
Abschreibungen des Geschaftsjahres 3,9 0,8 0,2 5,0
Abgange -0,2 -0, -0,0 -0,7
Wahrungsumrechnungsdifferenzen -0,0 -0,0 -0,0 -0,0
Stand zum 31. Dezember 2021 1,9 1,3 0,6 13,9
Buchwert zum
31. Dezember 2020 24,1 14 0,6 26,1
31. Dezember 2021 23,7 1,3 0,3 25,3

Der Biotest-Konzern mietet als Bauten vor allem Plasmasammelstationen in Deutschland, Ungarn und Tschechien sowie Bu-
rogebaude. Die Mietvertrage in Bezug auf die Plasmastationen der Plasma Service Europe GmbH sowie in Bezug auf gewerb-
liche Raume und Buroraume der Biotest AG in Dreieich enthalten zum Teil Preisanpassungsklauseln, die sich nach dem Ver-
braucherpreisindexin Deutschland richten. Die Mietvertrage der Plasmasammelstationen der Plazmaszolgalat Kft.in Ungarn
und der Cara Plasma s.r.o.in Tschechien enthalten zum Teil Preisanpassungsklauseln, die sich nach dem ,Harmonized Index
Of Consumer Prices” der Europaischen Union (EUROSTAT HICP) richten. AuRerdem bestehen fiir den (iberwiegenden Teil der
Plasmastationen in Deutschland und Ungarn sowie fiir einen Teil der Bliros und gewerblichen Raume am Standort Dreieich
Mietvertrage mit Verlangerungs- und Kiindigungsoptionen; diese sind zwischen 48 und 60 Monaten ausgestaltet. Zur Beur-
teilung der Ausiibung von Verlangerung- und Kiindigungsoptionen verweisen wir auf Abschnitt B 6 Leasing.

Langerfristige Leasingvertrage bestehen insbesondere bei Immobilien, welche den grofRten Anteil am Buchwert der Nut-
zungsrechte ausmachen. Die Immobilienvertrage besitzen Restlaufzeiten von 1 bis 11 Jahren.

Die Nutzungsrechte an Kraftfahrzeugen umfassen den gemieteten Fuhrpark. Die Mietvertrage lber Kraftfahrzeuge besitzen
Restlaufzeiten von 1 bis 5 Jahren.

Die Nutzungsrechte an anderen Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung betreffen im Wesentlichen Mietvertrage von
Maobeln, Einrichtungsgegenstanden und Multifunktionsdruckern. Die Mietvertrage besitzen Restlaufzeiten von1bis 4 Jahren.

Die Abschreibungen auf Nutzungswerte des Geschaftsjahres sind in den folgenden Posten der Gewinn- und Verlustrechnung
enthalten:



in Millionen € 2021 2020

Umsatzkosten 2,5 2,6
Marketing- und Vertriebskosten 0,6 0,4
Verwaltungskosten 1,8 17
Forschungs- und Entwicklungskosten 0,0 0,1

5,0 4,8

Im Geschaftsjahr 2021 wurden Finanzverbindlichkeiten aus Leasingverhaltnissen in Hohe von 5,3 Mio. € (i. Vj. 4,8 Mio. €) ge-
tilgt sowie 0,5 Mio. € (i. Vj. 0,5 Mio. €) an Zinsen fiir Leasing gezahlt. Der gesamte Zahlungsmittelabfluss aus Leasingvertra-
gen inkl. variabler Leasingzahlungen und Zahlungen im Zusammenhang mit kurzfristigen Leasingverhaltnissen, sowie Lea-
singverhaltnissen, denen ein Vermogenswert von geringem Wert zugrunde liegt, betrug im Geschaftsjahr 2021 7,0 Mio. €
(i. Vj. 6,6 Mio. €). Zum Bilanzstichtag ergeben sich kiinftige Mittelabflisse in Hohe von 26,8 Mio. € (i. Vj. 27,4 Mio. €).

Mogliche zuklnftige Mittelabfliisse in Hohe von 2,6 Mio. € (i. Vj. 1,8 Mio. €) wurden nicht in die Leasingverbindlichkeit ein-
bezogen, da es nicht hinreichend sicher ist, dass die Leasingvertrage verlangert (oder nicht gekiindigt) werden. Aus Leasing-
verhaltnissen, die der Biotest-Konzern als Leasingnehmer eingegangen ist, die aber noch nicht begonnen haben, ergeben
sich mogliche Zahlungsabfliisse in Hohe von 2,5 Mio. € (i. Vj. 0,6 Mio. €).

Zum 31. Dezember 2021 war der Konzern zu kurzfristigen Leasingvertragen verpflichtet, fiir die das entsprechende Erleichte-
rungswahlrecht in Anspruch genommen wird. Die Gesamtverpflichtung zu diesem Zeitpunkt betragt unverandert zum Vor-
jahro,0 Mio. €.

Im Geschaftsjahr wurden die folgenden Betrage erfolgswirksam erfasst:

in Millionen € 2021 2020
Abschreibungsaufwand fiir die Nutzungsrechte 5,0 4,8
Zinsaufwand fur Leasingverbindlichkeiten 0,5 0,5
Aufwand fiir kurzfristige Leasingverhaltnisse 0,1 0,3
Aufwand flir Leasingverhaltnisse (iber einen Vermogenswert von geringem Wert 0,4 0,3
Variable Leasingzahlungen - -
Erfolgswirksam erfasster Gesamtbetrag 6,0 5,9

Nur vereinzelt und in unwesentlichem Umfang gab es Mietzugestandnisse im Zusammenhang mit der COVID-19 Pandemie.
Diese fiihrten jedoch zu keiner wesentlichen Anderung der Nutzungsrechte.

Angaben zu den korrespondierenden Leasingverbindlichkeiten finden sich im Abschnitt E 15 Finanzverbindlichkeiten.

Bei den Anteilen an Gemeinschaftsunternehmen handelt es sich um einen 49 %-Anteil der Biotest Pharma GmbH an der
BioDarou P.J.S. Co. mit Sitz in Teheran, Iran, der nach der Equity-Methode bewertet wird.

Zweck der Gesellschaft ist die Sammlung von Plasma, die Verarbeitung zu Immunglobulinen, Faktoren und Humanalbumin
durch die Biotest AG und der Verkauf der Fertigprodukte im Iran.

Aufgrund der Inflationsentwicklung in Iran wendet das dort ansassige Gemeinschaftsunternehmen seit dem Jahr 2020 die
Regelungen des Standards IAS 29 Rechnungslegung in Hochinflationslandern an. Die Bilanz und die Gesamtergebnisrech-
nung werden gemal IAS 29 angepasst, damit der Anteil am Nettovermégen und am Gewinn und Verlust errechnet werden
kann. IAS 29 ist dabei retrospektiv, das heiflt so anzuwenden, als ob die Hyperinflation schon immer bestanden hatte. Die
Abschlisse basieren auf dem Konzept der historischen Anschaffungs- und Herstellungskosten. Da der angepasste Abschluss
iniranischen Rial ausgewiesen wird, ist dieser zum Stichtagskurs umzurechnen. Somit wurden die Buchwerte fiir nicht mo-
netare Vermogenswerte und Schulden aufgrund von Anderungen der allgemeinen Kaufkraft anhand des allgemeinen Preis-
indexes im Geschaftsjahr und im Vorjahr angepasst. Hierflir wurde ein vom Internationalen Wahrungsfonds veroffentlichter
Konsumentenpreisindex verwendet. Der zum Stichtag 2021 angewandte Wert des Indexes betrug 402,6 (2020: 300,8). Auf-
grund der Anpassung der Eroffnungsbilanz ergab sich ein Effekt auf das Eigenkapital der Gesellschaft in Hohe von 93,2 Mrd.
Rial. In Folge der Anpassung der Eroffnungsbilanz ergab sich ein im sonstigen Ergebnis erfasster Fremdwahrungseffekt in
Hohe von 0,6 Mio. €. In Folge der Anpassung der Schlussbilanz ergab sich ein weiterer im sonstigen Ergebnis erfasster Fremd-
wahrungseffekt in Hohe von 0,1 Mio. €. Gemeinsam mit den erfassten Gewinnen aus Gemeinschaftsunternehmen in Hohe



von 1,3 Mio. € ergibt sich zum 31. Dezember 2021 ein Bilanzansatz der Anteile an Gemeinschaftsunternehmen in Hohe von
4,5 Mio. € (i.V]. 2,6 Mio. €).

Die Investoren haben vereinbart, dass die Gesellschaft schrittweise mit einem Eigenkapital von bis zu 4,0 Mio. € ausgestattet
wird. Die hierzu notwendigen Gesellschafterbeschlisse werden entsprechend des Finanzbedarfs jeweils separat gefasst. Die
Biotest Pharma GmbH hat bisher Einlagen in H6he von 1,6 Mio. € geleistet. Das gezeichnete Kapital der BioDarou P.J.S. Co.
betragt zum 31. Dezember 2020 37,5 Mrd. Rial (i. Vj. 37,5 Mrd. Rial) ohne Berlicksichtigung einer Anpassung in Folge von 1AS 29
und ist voll eingezahlt.

Da zum Erstellungszeitpunkt des Konzernabschlusses kein geprifter Abschluss der BioDarou P.J.S. Co. vorliegt, werden die
Vorjahreszahlen der BioDarou P.J.S. Co. zum 31. Dezember 2020 berichtet.

Das Gemeinschaftsunternehmen verfiigte - ohne Beriicksichtigung einer Anpassung in Folge von IAS 29 - Gber folgende Ver-
mogenswerte und Verbindlichkeiten:

Am 31. Dezember 2020 betrug der Wert der langfristigen Vermégenswerte 0,4 Mio. € (i. Vj. 0,4 Mio. €) und der Wert der kurz-
fristigen Vermogenswerte 19,3 Mio. € (i. Vj. 12,7 Mio. €).

Die langfristigen Verbindlichkeiten wurden am 31. Dezember 2020 mit 0,7 Mio. € (i. V. 0,6 Mio. €) und die kurzfristigen Ver-
bindlichkeiten mit 14,9 Mio. € (i.Vj. 9,2 Mio. €) bewertet.

Im Geschaftsjahr 2020 betrugen die Umsatzerlose 8,7 Mio. € (i.Vj. 11,5 Mio.€) und der Jahresiiberschuss der Gesellschaft
0,5 Mio. € (i.Vj. 0,1 Mio. €).

Das Gemeinschaftsunternehmen verfugte - mit Berlicksichtigung einer Anpassung in Folge von IAS 29 - ber folgende Ver-
mogenswerte und Verbindlichkeiten:

Am 31. Dezember 2020 betrug der Wert der langfristigen Vermogenswerte 1,6 Mio. € (i. Vj. 1,2 Mio. €) und der Wert der kurz-
fristigen Vermogenswerte 23,2 Mio. € (i. Vj. 13,9 Mio. €).

Die langfristigen Verbindlichkeiten wurden am 31. Dezember 2020 mit 0,7 Mio. € (i. Vj. 0,6 Mio. €) und die kurzfristigen Ver-
bindlichkeiten mit 14,9 Mio. € (i. Vj. 9,2 Mio. €) bewertet.

Im Geschaftsjahr 2020 betrugen die Umsatzerlose 9,6 Mio. € und der Jahresiiberschuss der Gesellschaft 1,4 Mio. €.

2021 2020
davon davon

in Millionen € Gesamt langfristig | Gesamt langfristig

Barhinterlegungen bei Banken (zu fortgefiinrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle

Vermogenswerte) 8,7 - 12,3 -

Herausgabeanspruch gegeniber Treuhander aus der Verauerung von Anteilen an ADMA Biologics Inc.

(erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte) 4.4 - 5,6 -

Darlehen an Dritte (zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermégenswerte) 5.4 5.4 0,0 -

Forderungen gegen Gemeinschaftsunternehmen (zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete

finanzielle Vermogenswerte) 0,0 - 0,0 -

Sonstige Forderungen (zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermégenswerte) 0,1 0,0 0,1 0,0

Derivative Finanzinstrumente (erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle

Vermdgenswerte) 0,0 - 13 -

Rentenfonds (erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte) 0,1 0,1 0,2 0,2
18,8 5,6 19,5 0,2

Die im Geschaftsjahr 2021 getatigten Barhinterlegungen bei Banken, liberwiegend fiir ausgegebene Garantien sind zu fort-
geflihrten Anschaffungskosten bilanziert.

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte beinhalten den Anspruch gegentiiber
dem Treuhander aus der VerauRerung von Anteilen an ADMA Biologics Inc,, Fondsanteile und derivative Finanzinstrumente.
Der beizulegende Zeitwert des Anspruchs gegenliber dem Treuhander wird durch Bezugnahme aufden Aktienkurs der ADMA
Biologics Inc. zum 31. Dezember 2021 unter Berlicksichtigung eines Abschlags bestimmt. Der Abschlag wird auf Basis der
GroRe des Aktienpakets, des Handelsvolumens, der Profitabilitat des Unternehmens sowie der Dringlichkeit des Verkaufs
ermittelt. Aus der Bewertung zum 31. Dezember 2021 ergab sich eine ergebniswirksame Wertminderung in Hohe von
1,2 Mio. € (i. Vj. 7,0 Mio. €), die unter den Finanzaufwendungen ausgewiesen wird.



Die Darlehen an Dritte umfassen langfristige finanzielle Forderungen an Dritte zur Unterstitzung beim Aufbau von neuen
Plasmasammelzentren in Hohe von 5,4 Mio. € (i. Vj. 0,0 Mio. €).

Die bilanzierten aktiven und passiven latenten Steuern betreffen folgende Bilanzposten:

(Gesamt-)
Aktiva Passiva Ergebniswirksam
in Millionen € 2021 2020 2021 2020 2021 2020
Sachanlagen 0,3 0,1 9,1 7.9 1,0 0,3
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 1,4 1,2 0,9 0,9 -0,2 -0,4
Vorratsvermdégen 8,8 9,5 0,3 0,4 0,5 -1,0
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 0,1 0,0 0,4 0,7 -0,3 1,0
Vertragsvermogenswerte - - 4 13.4 =21 2,3
Rechnungsabgrenzungsposten - - o7 0,8 -0,1 -0,4
Sonstige Riickstellungen 14 1,6 0,1 0,1 0,2 —-0,1
Finanzverbindlichkeiten 0,8 0,9 - - 0, 0,2
Pensionsrickstellungen 16,8 17,8 - - 2,1 -0,0
Sonstige Verbindlichkeiten 2,0 2,0 14 1,2 0,1 -1,4
Vertragsverbindlichkeiten - - - - - 11
IFRS 16 5,2 5.3 4,9 5,1 —0,1 -0,3
Sonstige Bilanzposten 0,1 0,2 - - 0,1 -0,1
Steuerwert des berlicksichtigten Verlustvortrags 0,1 0,2 - - 0,0 -0,
Summe latente Steuern 37,0 38,8 29,1 30,5 13 1,0
abziiglich Verrechnung aktiver und passiver latenter Steuern —26,8 -29,3 —26,9 -29,3
Aktive / passive latente Steuern 10,2 9,5 2,2 1,2

Zum 31. Dezember 2021 existieren im Konzern nutzbare steuerliche Verlustvortrage in Hohe von 1,9 Mio. € (i. Vj. 2,2 Mio. €).
Diese Verlustvortrage entfallen auf Lander mit einem Steuersatz von 9 %.

Fir steuerliche Verlustvortrage in Hohe von 127,8 Mio. € (i. Vj. 78,7 Mio. €) werden latente Steuern nicht gebildet, da nicht mit
der erforderlichen Sicherheit mit einer zeitnahen Nutzung dieser Verlustvortrage gerechnet werden kann. Von den nicht an-
gesetzten Verlustvortragen entfallen 110,5 Mio. € (i. Vj. 61,5 Mio. €) auf inlandische und 17,3 Mio. € (i. Vj. 17,2 Mio. €) auf aus-
landische Gesellschaften. Des Weiteren entfallen 111,6 Mio. € (i. Vj. 63,7 Mio. €) der nicht angesetzten Verlustvortrage auf eine
unbegrenzte Vortragsfahigkeit, 9,1 Mio. € (i. Vj. 7,6 Mio. €) sind bis zu fiinf Jahre und 7,1 Mio. € (i. Vj. 7.4 Mio. €) Uiber fiinf Jahre
vortragsfahig.

Fiir den zum 31. Dezember 2021 bestehenden inlandischen Zinsvortrag in Héhe von 31,1 Mio. € (i. Vj. 15,1 Mio. €) werden wie im
Vorjahr keine latenten Steueranspriiche angesetzt, da nicht mit der erforderlichen Sicherheit mit einer zeitnahen Nutzung
dieses Zinsvortrags gerechnet werden kann. Der Zinsvortrag kann zeitlich unbegrenzt vorgetragen werden. Die aktiven la-
tenten Steuern der deutschen Biotest Gruppe in Hohe von 6,5 Mio. € (i. Vj. 7,2 Mio. €) auf temporare Differenzen sind lang-
fristig und werden aufgrund der mittelfristigen positiven Erwartungen als nutzbar eingeschatzt.

Nach Ansicht der Biotest liegen keine wesentlichen unsicheren Steuerpositionen vor, daher sind keine detaillierten Angaben
gemaR IAS 12.88 erforderlich. In der Biotest Gruppe sind in einigen Landern mehrere Jahre noch nicht endgiiltig durch die
Betriebsprifung veranlagt.

Zum 31. Dezember 2021 waren wie im Vorjahr keine latenten Steuerschulden flir Steuern auf nicht abgefiihrte Gewinne von
Tochtergesellschaften oder Gemeinschaftsunternehmen der Biotest Gruppe erfasst. Die temporaren Differenzen im Zusam-
menhang mit Anteilen an Tochterunternehmen und Gemeinschaftsunternehmen, fir die keine latenten Steuern bilanziert
sind, belaufen sich auf 0,3 Mio. € (i. Vj. 0,2 Mio. €). Auf die temporaren Differenzen werden keine latenten Steuern angesetzt,
da sich diese auf Basis der derzeitigen Planung in absehbarer Zeit nicht umkehren werden.



in Millionen € 2021 2020

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 73,3 66,5
Unfertige Erzeugnisse 108,6 127,2
Fertige Erzeugnisse und Waren 62,7 96,4

244,6 290,1

Zum Bilanzstichtag hat die Biotest Gruppe Vorrate in Hohe von 1,1 Mio. € mit einer Reichweite von (iber einem Jahr
(i. Vj. 0,0 Mio. €).

Die Wertminderungen des Vorratsvermogens betragen zum Bilanzstichtag 52,8 Mio. € (i. Vj. 30,7 Mio. €). Davon betreffen
40,1 Mio. € die Wertberichtigungen von plasmatischen Gerinnungsfaktor Vil als Folge des veranderten Marktumfelds sowie
eines erhohten Wettbewerbs von synthetisch hergestellten Arzneimitteln. Das gesamte abgewertete Vorratsvermogen hat
nach Abwertung auf den realisierbaren Nettoverkaufswert einen Restbuchwert in Hohe von 93,3 Mio. € (i. Vj. 94,9 Mio. €).

Die vorjahrigen Wertminderungen des Vorratsvermogens wurden im Geschaftsjahr 2021 in Hohe von 26,7 Mio. €
(i. Vj. 7,1 Mio. €) verbraucht und in Hohe von 2,6 Mio. € (i. Vj. 0,0 Mio. €) aufgeldst. Darliber hinaus wurde das Vorratsvermo-
gen in Hohe von 51,4 Mio. € (i. Vj. 16,5 Mio. €) wertberichtigt. Die Zuflihrung und die Aufldsung der Wertminderungen des
Vorratsvermogens sind in den Umsatzkosten ausgewiesen.

Im Geschaftsjahr 2021 beliefen sich die in den Umsatzkosten als Aufwand erfassten Vorrate auf 333,9 Mio.€
(i. Vj. 303,0 Mio. €).

Im Geschaftsjahr sind von insgesamt 107,3 Mio. € (i. Vj. 15,8 Mio. €) Forderungen aus Lieferungen und Leistungen wie im Vor-
jahr keine als langfristig eingestuft. Sie setzen sich wie folgt zusammen:

in Millionen € 2021 2020
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen (brutto) 19,2 131,0
Verkauf von Forderungen -3,1 -4,0
Wertberichtigungen auf Forderungen -8,8 -1,3
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen (netto) 107,3 15,8

Inden Netto-Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind 1,0 Mio. € (i. Vj. 5,9 Mio. €) Forderungen gegen nahestehende
Unternehmen enthalten. Die Wertberichtigungen auf zweifelhafte Forderungen werden als Differenz zwischen dem Nenn-
betrag der Forderungen und dem geschatzten einbringlichen Nettobetrag ermittelt. Der Konzern beobachtet die wirtschaft-
lichen Rahmenbedingungen infolge der COVID-19-Pandemie zur Begrenzung des Risikos bei Kunden, die in vermeintlich er-
héhtem Maf3e von der Pandemie beeintrachtigt werden. Fiir die Betrachtung der Forderungsbestande, welche keine konkre-
ten Hinweise auf Wertminderung im Einzelfall aufweisen, wurde auf einen externen Dienstleister zuriickgegriffen. Die Be-
wertung einer moglichen Verschlechterung der Bonitat des Kreditportfolios als Folge der COVID-19-Pandemie ist aufgrund
der Verwendung zukunftsgerichteter Informationen durch den externen Dienstleister in die Berechnung der zu erwarteten
Kreditverluste eingeflossen.

Die Biotest AG hat Forderungen in einem Volumen von insgesamt 2,2 Mio. € (i. Vj. 3,4 Mio. €) zum Bilanzstichtag im Rahmen
von Factoring-Vertragen veraufert. Das Factoring-Programm sieht fiir die Biotest AG den Verkauf von inlandischen und aus-
landischen Forderungen vor, bei dem fiir jeden Kunden ein individuelles Kreditlimit vorliegt. Den rechtlichen Bestand der
Forderungen vorausgesetzt, tragt der Factor fiir die von ihm angekauften Forderungen das Risiko der Zahlungsunfahigkeit
des Kunden.

Die Biotest Italia S.r.l. verkauft teilweise Forderungen gegen italienische Kunden. Den rechtlichen Bestand der Forderungen
vorausgesetzt, tragt der Factor fiir die von ihm angekauften Forderungen das Risiko der Zahlungsunfahigkeit des Kunden
(Delkredere). Zum Bilanzstichtag waren Forderungen der italienischen Gesellschaft mit einem Volumen in Héhe von
0,9 Mio. € (i. V. 0,6 Mio. €) verkauft. Diese Forderungen wurden wie im Vorjahr in voller Hohe ausgebucht.

Fiir die Identifizierung der zum Factoring vorgesehenen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen bestehen IT-gestitzte
Prozesse. Diese Forderungen werden aufgrund des erwarteten Ausbuchungsvorgangs erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert (FAFVtPL) bewertet. Deren Buchwert ist ein angemessener Naherungswert des beizulegenden Zeitwerts.



Die Wertberichtigungen fur erwartete Kreditverluste auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen haben sich wie folgt
entwickelt:

in Millionen € 2021 2020
Stand zum 1. Januar 3 9,8
Zuflihrungen 2,0 4,9
Verbrauch -0,1 —1,5
Auflésungen 4,3 -1,9
Stand zum 31. Dezember 8,8 1,3

Die Netto-Wertanderung der Wertberichtigungen fiir erwartete Kreditverluste auf Forderungen aus Lieferungen und Leis-
tungen, die auf Forderungen mit beeintrachtigter Bonitat entfallt, betragt im Geschéaftsjahr -1,9 Mio. € (i.Vj. 0,7 Mio. €).

Die Ausfallrisikopositionen verteilen sich lber die Vertriebsregionen des Konzerns wie folgt:

in Millionen € 2021 2020
Zentraleuropa (CEU) 0.4 0,1
Ost- und Stideuropa (EASE) 1,2 1,1
Interkontinental (ICON) 0,8 0,7
Naher Osten, Afrika und Frankreich (MEAF) 6,5 9,4
Wertberichtigungen fiir erwartete Kreditverluste 8,8 1,3

Die Nettoforderungen aus Lieferungen und Leistungen setzen sich aus den folgenden Wahrungen zusammen:

in Millionen € 2021 2020
EUR 66,9 92,4
usD 16,4 15,7
GBP 12,9 17
HUF 2,7 23
BRL 4,3 2,2
Sonstige Wahrungen 4,0 15
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen (netto) 107,3 115,8

Die Vertragsvermogenswerte aus Lohnfraktionierung in Héhe von 39,1 Mio. €. € (i. Vj. 46,3 Mio. €) beziehen sich auf bedingte
Anspriiche fir die vollstandige Erfiillung der vertraglichen Verpflichtungen aus Lohnfraktionierungsvertragen. Die hieraus
resultierenden Leistungsverpflichtungen werden durch Biotest grundsatzlich Gber einen Zeitraum von bis zu zwolf Monaten
erbracht. Forderungen aus diesem Geschaft, die lblicherweise eine Falligkeit zwischen 9o und 120 Tagen aufweisen, werden
erfasst, wenn der Anspruch auf Erhalt der Gegenleistung unbedingt wird. Dies ist dann der Fall, wenn die aus dem vom Kun-
den bereitgestellten Blutplasma hergestellten biologischen Arzneimittel an den Kunden ausgeliefert werden. Hierbei handelt
es sich um Dienstleistungsgeschafte, die mit den entsprechend angefallenen Herstellungskosten zuziiglich Gewinnanteile,
sofern zuverlassig schatzbar, bewertet wurden.

Sie setzen sich wie folgt zusammen:

in Millionen € 2021 2020
Vertragsvermogenswerte (brutto) 39,4 46,8
Wertberichtigungen fur erwartete Kreditverluste -0,3 -0,5
Vertragsvermogenswerte (netto) 39,1 46,3

Ausfallrisiken werden durch Wertberichtigungen berlicksichtigt. Die Wertberichtigungen auf zweifelhafte Forderungen wer-
den als Differenz zwischen dem Nennbetrag der Vertragsvermogenswerte und dem geschatzten einbringlichen Nettobetrag
ermittelt. Fir die Betrachtung der Bestande an Vertragsvermogenswerten, welche keine konkreten Hinweise auf Wertmin-
derung im Einzelfall aufweisen, wurde auf einen externen Dienstleister zuriickgegriffen.

Die Wertberichtigungen fiir erwartete Kreditverluste auf Vertragsvermogenswerte haben sich wie folgt entwickelt:



in Millionen € 2021 2020
Stand zum 1. Januar 0,5 0,4
Zuflihrungen 0,1 0,2
Verbrauch - -
Auflésungen -0,3 -0,
Stand zum 31. Dezember 0,3 0,5
2021 2020

davon davon

in Millionen € Gesamt langfristig Gesamt langfristig
Vorsteuer- und sonstige Steuerforderungen 3.4 - 2,8 -
Rechnungsabgrenzungen 6,0 0,2 6,9 0,4
Geleistete Anzahlungen 0,6 - 0.9 -
Sonstige Vermogenswerte 3.2 0,1 13 -
13,2 0,3 1,9 0,4

Zum 31. Dezember 2021 wurden Finanzierungsnebenkosten in Héhe von 4,2 Mio. € (im Vorjahr 5,4 Mio. €) innerhalb der Rech-
nungsabgrenzung aktiviert. Hiervon sind 0,2 Mio. € (im Vorjahr 0,4 Mio. €) langfristig, die in der Finanzierungsperiode plan-
maRig amortisiert werden. Hinsichtlich der Finanzierungsvereinbarung verweisen wir auf die Ausfiihrungen im Kapitel E 15.

Aus der Analyse der Altersstruktur der sonstigen Vermogenswerte ergibt sich folgendes Bild:

in Millionen € 2021 2020
Buchwert 13,2 n,9
davon zum Abschlussstichtag nicht wertgemindert und nicht tberfallig 13,0 1,9
davon zum Abschlussstichtag nicht wertgemindert und im folgenden Zeitband uberfallig

< 9o Tage lberfallig 0,2 -

Fur die sonstigen Vermogenswerte bestehen im Geschaftsjahr 2021 Wertberichtigungen in Hohe von 0,0 Mio. €

(im Vorjahr 1,4 Mio. €).

Die sonstigen Vermogenswerte setzen sich aus den folgenden Wahrungen zusammen:

in Millionen € 2021 2020
EUR 10,9 10,0
BRL 03 03
GBP 0,2 0,1
HUF 0,8 0,9
Sonstige Wahrungen 1,0 0,5
13,2 1,9

in Millionen € 2021 2020
Bankguthaben 103,9 79.9
Kassenbestand 0,6 0,4
104,4 7.3

Die Entwicklung der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente ist der Kapitalflussrechnung der Biotest Gruppe zu ent-

nehmen.



Die Biotest AG hat im Geschaftsjahr 2021 zur Sicherung des operativen Geschafts Barhinterlegungen bei Banken getatigt.
Zum 31. Dezember 2021 war ein Betrag in Héhe von 8,7 Mio. € (i. Vj. 12,3 Mio. €) hinterlegt. Der Betrag ist zum 31. Dezember
2021innerhalb der sonstigen kurzfristigen finanziellen Vermogenswerte ausgewiesen.

Das gezeichnete Kapital ist voll eingezahlt und betragt am 31. Dezember 202139.571.452 € (i. Vj. 39.571.452 €), davon entfallen
19.785.726 € (i. V|. 19.785.726 €) auf Stammaktien und 19.785.726 € (i. Vj. 19.785.726 €) auf Vorzugsaktien. Das gezeichnete Ka-
pital ist zum 31. Dezember 2021 in 19.785.726 Stlick nennwertlose Stammaktien und 19.785.726 Stlick nennwertlose Vorzugs-
aktien ohne Stimmrecht eingeteilt. Eine Verbriefung ist ausgeschlossen. Der rechnerische Nennwert der Aktien betragt daher
je Gattung 1,00 €. Die Basis fur die Gewinnausschittung eines Geschaftsjahres ist der jeweilige handelsrechtliche Bilanzge-
winn der Biotest AG.

Am 18. Mai 2017 veréffentlichte die Tiancheng (Germany) Pharmaceutical Holdings AG, eine indirekt von der Creat Group Co.
Ltd., Nanchang, Volksrepublik China (Creat), kontrollierte Gesellschaft, die Angebotsunterlage zum freiwilligen dffentlichen
Ubernahmeangebot fir alle ausstehenden Aktien der Biotest AG. Den Aktionaren wurden im Rahmen dieses Angebots
28,50 € je Stammaktie und 19,00 € je Vorzugsaktie geboten. Am 7. Juli 2017 hat die Tiancheng (Germany) Pharmaceutical
Holdings AG bekannt gegeben, dass das freiwillige offentliche Ubernahmeangebot an die Aktionare der Biotest AG bis zum
Ablaufderweiteren Annahmefristam 4. Juli 2017, 24:00 Uhr fiir insgesamt 17.783.776 Stammaktien und 214.581 Vorzugsaktien
angenommen worden ist. Bezogen auf die Stammaktien entspricht dies einem Anteil von ca. 89,88 % des stimmberechtigten
Grundkapitals der Biotest AG und einem Anteil von 44,95 % des gesamten Grundkapitals der Biotest AG. Der Vollzug der
Transaktion unterlag behordlichen Genehmigungen. Am 19. Januar 2018 wurde die auenwirtschaftliche Freigabe durch
CFIUS (Committee on Foreign Investment in the United States) erteilt und damit die letzte noch ausstehende Bedingung fiir
das Ubernahmeangebot erfiillt.

Der Gewinnverwendungsvorschlag sieht fir das Jahr 2021 die Ausschittung einer Dividende in Hohe von 0,8 Mio. € (i. Vj.
0,8 Mio. €) vor. Die Stammaktien erhalten eine Dividende in Hohe von 0,00 €/Aktie (i. Vj. 0,00 €/Aktie) und die Vorzugsaktien
erhalten eine Dividende in Hohe von 0,04 €/Aktie (i. Vj. 0,04 €/Aktie). Die Vorzugsaktien sind derart ausgestaltet, dass auf sie
nach Ausschittungsbeschluss der Hauptversammlung eine Vorzugsdividende von 0,04 €/Aktie entfallt. Ferner erhalten die
Vorzugsaktionare eine Mehrdividende von 0,02€/Aktie, sobald an die Stammaktionadre eine Dividende von mehr als
0,03 €/Aktie gezahlt wird. Erhalten die Vorziige in einem Jahr keine Dividende, ist diese im Folgejahr nachzuholen. Fallt die
Dividendenzahlung auch im zweiten Jahr aus, erhalten die Vorzugsaktien Stimmrecht (vgl. § 140 Abs. 2 AktG).

Mit Beschluss der ordentlichen Hauptversammlung vom 7. Mai 2019 wurde der Vorstand ermachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats bis zum 6. Mai 2024, das Grundkapital der Gesellschaft durch Ausgabe neueraufdenInhaberlautender Stamm-
aktien und/ oder Ausgabe neuer auf den Inhaber lautender Vorzugsaktien ohne Stimmrecht gegen Bareinlagen und/oder
Sacheinlagen, einmalig oder mehrmals, um bis zu EUR 19.785.726,00 zu erhdhen (genehmigtes Kapital). Die Ermachtigung
umfasst die Befugnis, weitere Vorzugsaktien auszugeben, die den friiher ausgegebenen Vorzugsaktien ohne Stimmrecht bei
der Verteilung des Gewinns oder des Gesellschaftsvermogens gleichstehen. Die Aktionare haben ein Bezugsrecht. Das Be-
zugsrecht kann dabei auch ganz oder teilweise als mittelbares Bezugsrecht im Sinne von § 186 Abs. 5 Satz 1 AktG ausgestaltet
werden. Der Vorstand ist ferner ermachtigt, die weiteren Einzelheiten der Durchfiihrung von Kapitalerhohungen aus geneh-
migtem Kapital festzulegen.

Die Kapitalriicklage betragt 219,8 Mio. € (i. Vj. 219,8 Mio. €).

Das unverwasserte und verwasserte Ergebnis je Aktie ermittelt sich, indem der auf Gesellschafter des Mutterunternehmens
entfallende Gewinn durch den gewichteten Durchschnitt der Anzahl der im Umlauf befindlichen Aktien dividiert wird. Bei
der Biotest AG entspricht das verwasserte jeweils dem unverwasserten Ergebnis.

in Millionen € 2021 2020
Ergebnis nach Steuern -63.4 —314
Mehrdividende auf Vorzugsaktien -0,4 -0.4
Um Mehrdividendenanspriiche bereinigtes Ergebnis -63,8 -31,8
Anzahl der im Umlauf befindlichen Aktien (entspricht gewichtetem Durchschnitt) 39.571.452 39.571.452
Unverwassertes und verwassertes Ergebnis je Stammaktie in € -1,61 -0,80
Mehrdividendenanspruch je Vorzugsaktie in € 0,02 0,02
Unverwassertes und verwassertes Ergebnis je Vorzugsaktie in € -1,59 -0,78




Vor der Genehmigung des Konzernabschlusses haben Transaktionen mit Stammaktien und Vorzugsaktien stattgefunden. In
diesem Zusammenhang verweisen wir auf unsere Ausfithrung im Kapitel A.L.1 des Konzernlageberichtes dieses Geschaftsbe-
richts.

Die Zusagen basieren auf der Beschaftigungsdauer und dem Entgelt der Mitarbeiter. Die Pensionsverpflichtungen betreffen
im Wesentlichen Mitarbeiter der deutschen Gesellschaften. Bei den ahnlichen Verpflichtungen handelt es sich um auslandi-
sche Verpflichtungen, die beim Eintritt in den Ruhestand als Einmalzahlung fallig werden und um Verpflichtungen des
Biotest Vorsorge-Sparplans. Bei diesen Planen handelt es sich um freiwillige Pensionsplane ohne regulatorische oder gesetz-
liche Verpflichtungen. Die Hohe der Pensionsverpflichtungen ist im Wesentlichen abhangig von der Zinsentwicklung sowie
der Lebenserwartung der Planteilnehmer.

Im Rahmen eines Contractual Trust Arrangements (CTA) halt im Geschéaftsjahr 2021 ein Treuhander, der Biotest Vorsorge
Trust e.V., Vermogen in Héhe von 4,6 Mio. € (i.V]. 3,9 Mio. €) zur externen Insolvenzsicherung von Teilen der betrieblichen
Altersversorgung. Da die libertragenen Mittel als Planvermdgen im Sinne von IAS 19 zu qualifizieren sind, wurden Riickstel-
lungen fiir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen mit den ibertragenen Vermogenswerten saldiert. Dadurch mindern sich
die Riickstellungen flir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen entsprechend.

Die Schuld aus der leistungsorientierten Verpflichtung setzt sich wie folgt zusammen:

in Millionen € 2021 2020

Barwert der leistungsorientierten Verpflichtung

aus Pensionsplanen 105,8 107,7
aus ahnlichen Verpflichtungen 15,2 13,8
121,0 121,5

Beizulegender Zeitwert des Planvermdégens

zu Pensionsplanen 2,2 1,9
zu ahnlichen Verpflichtungen 2,3 2,0
4,5 3,9

Schuld aus der leistungsorientierten Verpflichtung

aus Pensionsplanen 103,6 105,8
aus dhnlichen Verpflichtungen 12,9 1,8
16,5 17,5

Die Kosten fir leistungsorientierte Plane setzen sich aus folgenden Komponenten zusammen:

in Millionen € 2021 2020
Laufender Dienstzeitaufwand 5.9 5.6
Nettozinsaufwendungen 0,8 1,1
Erfolgswirksam erfasste Aufwendungen 6,7 6,7
Versicherungsmathematische Verluste (i. Vj. Gewinne) aus erfahrungsbedingten Anpassungen 2,2 -0,2
Versicherungsmathematische Gewinne (i. Vj. Verluste) aus der Veranderung der finanziellen Annahmen -6,0 6,0
Versicherungsmathematische Gewinne aus der Veranderung der demografischen Annahmen 0,0 -0,0
Rendite aus Planvermogen (ohne Betrage, die in den Nettozinsaufwendungen enthalten sind) -0,2 -0,
Im sonstigen Ergebnis erfasste Neubewertungen —4,0 5,7
Kosten fiir leistungsorientierte Plane 2,8 12,4

Im Geschaftsjahr 2021 werden versicherungsmathematische Gewinne in Hohe von 4,0 Mio. € (i.Vj. Verluste 5,7 Mio. €) im
sonstigen Ergebnis erfasst. Hiervon resultieren 6,0 Mio. € aus Anderungen von versicherungsmathematischen Annahmen,
was im Wesentlichen auf die Anderung des Rechnungszinssatzes in den wesentlichen Planen in Deutschland von 0,8 % auf
11% zurlickzufiihren ist. Insgesamt wurden bisher versicherungsmathematische Verluste (vor Steuern) in Hoéhe von
52,1 Mio. € (i. Vj. 56,0 Mio. €) im sonstigen Ergebnis erfasst.



Die folgende Tabelle zeigt die Uberleitungsrechnung des Barwerts der leistungsorientierten Verpflichtung (DBO):

in Millionen € 2021 2020
Barwert der leistungsorientierten Verpflichtung zum 1. Januar 121,5 12,6
Laufender Dienstzeitaufwand 5,9 5,6
Zinsaufwand 0,8 1,1
In der Gewinn- und Verlustrechnung erfasste Aufwendungen 6,7 6,7
Versicherungsmathematische Verluste (i. Vj. Gewinne) aus erfahrungsbedingten Anpassungen 2,2 -0,2
Versicherungsmathematische Gewinne (i. Vj. Verluste) aus der Verdanderung der finanziellen Annahmen -6,0 6,0
Versicherungsmathematische Gewinne aus der Veranderung der demografischen Annahmen -0,0 -0,0
In der Gesamtergebnisrechnung erfasste Neubewertungen -3,8 58
Gezahlte Versorgungsleistungen —34 3.7
Barwert der leistungsorientierten Verpflichtung zum 31. Dezember 121,0 121,5
In der folgenden Tabelle ist die Uberleitungsrechnung des beizulegenden Zeitwerts des Planvermogens dargestellt:

in Millionen € 2021 2020
Beizulegender Zeitwert des Planvermégens zum 1. Januar 3,9 3,1
Zinsertrag - 0,0
In der Gewinn- und Verlustrechnung erfasste Ertrage - 0,0
Rendite aus Planvermogen (ohne Betrége, die in den Nettozinsaufwendungen enthalten sind) 0,2 0,1
In der Gesamtergebnisrechnung erfasste Neubewertungen 0,2 0,1
Beitrage des Arbeitgebers 0,4 0,7
Auszahlungen aus dem Planvermégen - -
Beizulegender Zeitwert des Planvermégens zum 31. Dezember 4,5 3,9

Die folgenden Auszahlungen werden in den folgenden Jahren aus den bestehenden Pensionsverpflichtungen erwartet:

in Millionen € 2021 2020
In den nachsten 12 Monaten 3,6 41
Zwischen 2 und 5 Jahren 18,6 17,4
Zwischen 5 und 10 Jahren 28,1 27,
Nach 10 Jahren 106,4 102,0
Summe der erwarteten Auszahlungen 156,7 150,6

Zum 31. Dezember 2021 betragt die durchschnittlich gewichtete Laufzeit der leistungsorientierten Pensionsplane 14,8 Jahre

(i.Vj.15,4 Jahre).

Zum Bilanzstichtag war das Planvermogen in die folgenden Vermogenskategorien investiert:

in Millionen € 2021 2020
Zahlungsmittel 0,1 0,6
Fondsanteile 4,4 3.3

4,5 3,9

Die Anlage des an den Biotest Vorsorge Trust e.V libertragenen Planvermogens erfolgt gemal} definierter Anlagegrundsatze,
wobei die Fristigkeit, respektive Kiindigungsmaoglichkeit der Finanzinstrumente stets so zu wahlen ist, dass der Verein seinen
Zahlungsverpflichtungen nachkommen kann. Gemaf der Anlagegrundsatze kann das Vermogen in EUR Festgeld sowie
inlandische Staatsanleihen, Hypothekenpfandbriefe bzw. Fondanteile in Geldmarktfonds oder Unternehmensanleihen
jeweils in EUR investiert werden. Auch kénnen Darlehen an Biotest Gruppengesellschaften gegen entsprechende
Blirgschaften herausgegeben werden. Fiir alle Finanzinstrumente ist ein Mindestrating von A- erforderlich. Die erwarteten
Beitrage zum Planvermogen betragen 1,8 Mio. €.

Die Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen beziehen sich mit 120,1 Mio. € (i. Vj. 120,4 Mio. €) auf Pensi-
onsplane in Deutschland. Der Berechnung der deutschen Pensionsplane liegen folgende versicherungsmathematische An-
nahmen zugrunde:



in % 2021 2020
Abzinsungssatz am 31. Dezember 0,9-1,1 0,5-0,8
Erwartete Rendite auf das Planvermégen 0,8 1,2
Steigerungsrate flir Lohn und Gehalt 3.4 3,4
Rentensteigerungssatz 1,8 1,8
Fluktuationsrate 3,0 3,0

Mit Ausnahme des Abzinsungssatzes basieren die versicherungsmathematischen Annahmen auf historischen Erfahrungs-

werten.

Die Ermittlung erfolgte unverandert zum Vorjahr auf Basis der veroffentlichen Richttafeln 2018 G von Heubeck (Sterbetafeln).

Gemal 1AS 19.145 sind bei der Sensitivitatsanalyse die Auswirkungen von moglichen Parameteranderungen der bei der Be-
rechnung der Pensionsverbindlichkeiten zugrundeliegenden Annahmen darzustellen. Hierbei sind nur Anderungen zu be-

trachten, mit denen im folgenden Geschaftsjahr realistisch zu rechnen ist.

Als wesentliche Annahmen werden der Rechnungszinssatz, der Gehaltstrend, der Rententrend und die Lebenserwartung an-
gesehen. Diese Parameter werden mit Angabe der Parameteranderungen und deren Ergebnisse der Barwertberechnung in

der folgenden Ubersicht zum 31. Dezember 2021 dargestellt.

Auswirkungen auf die
Pensionsverpflichtung

Parameter Parameteranderung in Millionen €
Rechnungszinssatz Erhéhung um 5o Basispunkte -83
Rechnungszinssatz Senkung um 5o Basispunkte 9.4
Gehaltstrend Erhéhung um 5o Basispunkte 0,3
Gehaltstrend Senkung um 5o Basispunkte -0,3
Erhdhung um 100
Rententrend Basispunkte 9,9
Rententrend Senkung um 100 Basispunkte 8,2
Lebenserwartung Erhéhung um ein Jahr 4,1

Im Geschaftsjahr wurden 11,1 Mio. € (i. Vj. 10,7 Mio. €) als Aufwand fiir beitragsorientierte Versorgungsplane erfasst, die sich

wie folgt aufgliedern:

in Millionen € 2021 2020
Beitragsorientierte Plane des Unternehmens 0,1 o1
Arbeitgeberbeitrage zur gesetzlichen Rentenversicherung 1,0 10,7

11,1

10,7




Rickstellungen

Personalbezogene flr . davon
in Millionen € Riickstellungen  Prozessrisiken — Absatzvertrage™ Ubrige Gesamt | kurzfristig”
Stand zum 31. Dezember 2020* 12,7 1,8 5,7 6,4 26,5 23,7
Zufiihrung 10,7 0,1 15 33 15,6
Umbuchung 0,7 - 0,9 -1,6 -
Inanspruchnahme —-10,9 -0,9 -1,9 -3,6 -17,3
Auflésung -0,4 -0,7 1,2 -0,2 -2,5
Stand zum 31. Dezember 2021 12,8 0,3 5,0 4,2 22,3 19,9

*angepasst gemaf IAS 8

Die personalbezogenen Riickstellungen umfassen im Wesentlichen Riickstellungen fiir Erfolgsbeteiligungen, das Long Term
Incentive (LTI)-Programm und Abfindungen. Die Riickstellungen aus dem Long Term Incentive-Programm werden in Kapitel
F1detailliert erlautert.

Die Riickstellungen fiir Prozessrisiken sind im Kapitel F 11 detailliert erlautert.

Die Riickstellungen flir Absatzvertrage beinhalten Riickstellungen fiir sonstige Risiken aus Vertragen mit Kunden, im We-
sentlichen strittige Vertragsstrafen.

Die Uibrigen Riickstellungen beinhalten Riickstellungen fir Archivierungskosten und ahnliche Sachverhalte.

In den Zuflhrungen des Geschaftsjahres 2021 sind im Wesentlichen Zufiihrungen zu Riickstellungen fir die Erfolgsbeteili-
gungen und das LTI-Programm der Mitarbeiter in Hohe von 9,1 Mio. € (i. Vj. 10,6 Mio. €) enthalten.

Aufgrund der Vereinheitlichung des Ausweises innerhalb des Biotest Konzerns wurde eine Umgliederung von den (ibrigen
Riickstellungen in Hohe von 0,7 Mio. € in die personalbezogenen Riickstellungen vorgenommen. AulBerdem wurden Riick-
stellungen aus Vertragen mit Kunden in Hohe von 0,9 Mio. € von librigen Riickstellungen in die Rickstellungen fiir Absatz-
vertrage umgegliedert.

Der Ausweis der Riickstellung flir Herstellerzwangsrabatte wurde im Geschaftsjahr gemaR 1AS 8 berichtigt. Daher wurde der
Endbestand der Riickstellungen flir Absatzvertrage am Ende des Vorjahres um 0,5 Mio. € vermindert sowie die kurzfristigen
Finanzverbindlichkeiten entsprechend erhoht.

in Millionen € 2021 2020
Langfristige Verbindlichkeiten
Nachrangige Gesellschafterdarlehen 314,8 310,3
Unbesicherte Schuldscheindarlehen 2,0 2,0
Besicherte Darlehen von Finanzinstitutionen 121,1 95,9
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 35,5 30,0
Verbindlichkeiten aus derivativen Finanzinstrumenten 11 1,3
Langfristiger Anteil der Verbindlichkeiten aus Leasingverhaltnissen 22,0 23,0
496,4 462,5
in Millionen € 2021 2020"
Kurzfristige Verbindlichkeiten
Unbesicherte Schuldscheindarlehen 0,0 0,0
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten* 27,9 19,9
Besicherte Darlehen von Finanzinstitutionen 1,6 14
Verbindlichkeiten aus derivativen Finanzinstrumenten 0,5 0,0
Kurzfristiger Anteil der Verbindlichkeiten aus Leasingverhaltnissen 4,8 4,4
34,8 25,7

*angepasst



Den Kern der Finanzierung der Biotest AG bildet ein nachrangiges, endfalliges Euro-Gesellschafterdarlehen von der Tian-
cheng (Germany) Pharmaceuticals Holding AG mit einer Laufzeit bis ins Jahr 2025.

Einen weiteren wesentlichen Bestandteil der Finanzierung bildet ein besichertes Darlehen mit einer Laufzeit von 5 Jahren bis
2024. Das Gesamtvolumen betragt 240 Mio. €, die sich aufteilen auf zwei Term Facilities (B1 und B2) in Héhe von 225 Mio. €
sowie eine Revolving Facility in Hohe von 15 Mio. €. Flr das Darlehen wurden von der Biotest AG, der Biotest Pharma GmbH
und der Biotest Grundstlcksverwaltungs GmbH Sicherheiten in Form von Grundschulden, Anteilsverpfandung und Abtre-
tung von Intercompany Forderungen gegeben.

Zum 31. Dezember 2021 sind aus der zugesagten Finanzierung Kreditlinien in Héhe von 115,0 Mio. € (i. Vj. 140,0 Mio. €) unge-
nutzt. Dariiber hinaus gibt es keine zugesagten bilateralen Kreditlinien.

Genauere Informationen zu den Sicherheiten finden sich im Kapitel F 5 Kapitalmanagement.

Der Darlehensvertrag ist ein ,hybrider” Vertrag bzw. strukturiertes Produkt im Sinne von IFRS 9, da er einen (Zins-) Floor und
eine Kiindigungsoption des Darlehensnehmers enthalt, die jeweils ein eingebettetes Derivat darstellen. Fir bilanzielle Zwe-
cke werden die eingebetteten Derivate daher vom Basisvertrag (host contract) abgespalten und getrennt bilanziert.

Die Biotest AG hat sich im Zusammenhang mit der Finanzierung verpflichtet, eine Finanzkennzahl (,Covenant”) einzuhalten.
Diese wird vierteljahrlich zum Quartalsende auf Basis der konsolidierten Konzern- bzw. Quartalsabschliisse berichtet. Im Ge-
schaftsjahr 2021 wurde die Finanzkennzahl immer eingehalten.

Die sonstigen finanziellen Verbindlichkeiten enthalten im Wesentlichen in Hohe von 30,0 Mio. € (i. Vj. 30,0 Mio. €) ein unbe-
sichertes langfristiges Darlehen, in Hohe von 21,9 Mio. € (i. Vj. 14,9 Mio. €) Provisionsverbindlichkeiten sowie eine Riickzah-
lungsverpflichtung aus einem Liefervertrag in Hohe von 6,0 Mio. € (i. Vj. 0,0 Mio. €).

Das im Oktober 2013 abgeschlossene Schuldscheindarlehen in Hohe von urspriinglich 210 Mio. € verteilt sich in Hohe von
2,0 Mio. € auf die folgenden Tranchen:

Schuldscheindarlehen Wahrung Laufzeit Verzinsung

Tranche 6 EUR 10 Jahre fixer Zins

Im Geschaftsjahr 2021 erfolgte keine (Teil-) Riickzahlung des Schuldscheindarlehens.

Die in den Finanzverbindlichkeiten ausgewiesenen Verbindlichkeiten aus derivativen Finanzinstrumenten umfassen sowohl|
Derivate zur Absicherung von Wahrungsrisiken als auch eingebettete Derivate aus dem hybriden Darlehensvertrag.

Zinsverbindlichkeiten wurden entsprechend ihrer Falligkeit jeweils zusammen mit dem zugrundliegenden Darlehen ausge-
wiesen.

Informationen lber die Absicherung der Wahrungskurs- und Zinsrisiken sind in Kapitel F 3 Finanzrisikomanagement zu fin-
den.

Der Ausweis der Finanzverbindlichkeiten, sonstigen Verbindlichkeiten und der sonstigen Riickstellungen wurde im Ge-
schaftsjahr gemalk IAS 8 berichtigt und die Vorjahreswerte entsprechend angepasst. Die Vorjahreswerte der sonstigen Ver-
bindlichkeiten wurden um 17,3 Mio. € sowie die der sonstigen Riickstellungen um o,5 Mio. € vermindert sowie die Vorjahres-
werte der kurzfristigen Finanzverbindlichkeiten entsprechend um 17,8 Mio. € erhoht.

Die Konditionen und Tilgungsmodalitaten der Finanzverbindlichkeiten sowie ihre Falligkeitsstruktur sind im Folgenden dar-
gestellt:



Restlaufzeit

Restlaufzeit

Restlaufzeit

2021 (in Millionen €) Gesamt <1lahr 1bis 5 Jahre > 5 Jahre

Nachrangige Gesellschafterdarlehen:

Euro—festzu 25 % 314,8 - 314,8 -

Besicherte Darlehen von Finanzinstitutionen:

Euro - variabel zu 3,3 bis 6,7 % 122,7 1,6 121,1 -

Schuldscheindarlehen:

Euro-festzu38 % 2,0 0,0 2,0 -

Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten:

Euro - fest zu 0,0 bis 4,0 % 63,2 27,8 35,4 -

Euro —variabel zu 0,5 % 0,1 0,1 - -

CZK-festzu 0,0 % 0,1 0,0 0,1 -

Verbindlichkeiten aus derivativen Finanzinstrumenten 1,6 0,5 1,1 -

Verbindlichkeiten aus Leasingvertragen:

Euro—fest zu 0,0 bis 3,9 % 23,6 41 10,4 9,1

HUF —fest zu 2,5 bis 3,3 % 0,5 0,2 0,3 -

CZK —fest zu 1,1 bis 3,4 % 23 0,3 13 0,7

CHF —fest zu 0,4 bis 3,8 % 0,1 0,1 0,0 -

GBP —fest zu 0,7 bis 3,0 % 0,2 0,1 0,2 -

BRL-fest zu 0,0 bis 0,6 % 0,0 0,0 0,0 -
531,2 34,8 486,6 9,8

Die Konditionen und Tilgungsmodalitaten der Finanzverbindlichkeiten des Vorjahres sowie ihre Falligkeitsstruktur gliedern

sich wie folgt:

Restlaufzeit

Restlaufzeit

Restlaufzeit

2020 (in Millionen €)* Gesamt <1lJahr 1bis 5 Jahre > 5 Jahre

Nachrangige Gesellschafterdarlehen:

Euro—-festzu 25 % 310,3 - 310,3 -

Besicherte Darlehen von Finanzinstitutionen:

Euro - variabel zu 3,3 bis 6,7 % 97.3 14 959 -

Schuldscheindarlehen:

Euro—fest zu 3,1bis 3,8 % 2,0 0,0 2,0 -

Sonstige Darlehen:

Euro - fest zu 0,0 bis 4,0 %* 49,7 19,7 - 30,0

Euro—variabel zu 0,6 % 0,1 0,1 0,0 -

Verbindlichkeiten aus derivativen Finanzinstrumenten 13 0,0 - 13

Verbindlichkeiten aus Leasingvertragen:

Euro —fest zu 0,0 bis 4,8 % 25,6 4,0 11,5 10,2

HUF —fest zu 2,4 bis 4,5 % 0,5 0,2 0,3 -

CZK —fest zu1,3 bis 4,4 % 0,8 0,1 0,4 0,3

CHF —festzu 0,7 bis 5,0 % 0,2 0,1 0,1 -

GBP —fest zu 0,2 bis 3,0 % 0,3 0,1 0,2 -

BRL - fest zu 0,1bis 0,7 % 0,1 0,0 0,0 -
488,2 25,7 420,7 41,8

*angepasst

Die Nutzungsrechte an Leasinggegenstanden sind mit Buchwerten in Héhe von 25,3 Mio. € (i. Vj. 26,1 Mio. €) im Posten Nut-

zungsrechte aktiviert.

Da neben den Konzerngesellschaften in den Euro-Landern auch die Konzerngesellschaften Plazmaszolgalat Kft. in Ungarn
und die Cara Plasma s.r.o. in Tschechien wesentliche Leasingvertrage in Euro abgeschlossen haben, liegt der iberwiegende
Teil der Verbindlichkeiten aus Leasingvertragen des Biotest Konzerns in Euro vor.

Angaben zu den korrespondierenden Nutzungsrechten finden sich im Abschnitt E 3 Leasingverhaltnisse.

Die Nettoverschuldung betrdagt zum Abschlussstichtag 393,0 Mio. € (i. Vj. 397,9 Mio. €) und lasst sich wie folgt herleiten:



in Millionen € 2021 2020
Gesellschafterdarlehen 314,8 310,3
verzinsliche Finanzverbindlichkeiten gegentber Dritten 155,8 131,4
Verbindlichkeiten aus Leasingverhaltnissen 26,8 27,4

497,4 469,1
Bestand an liquiden Mitteln 104,4 713

104,4 71,3
Nettoverschuldung 393,0 397,9

Dabei setzen sich die verzinslichen Finanzverbindlichkeiten gegeniiber Dritten zusammen aus besicherten Darlehen von Fi-
nanzinstitutionen in Hohe von 122,7 Mio. €, sonstigen verzinslichen unbesicherten Darlehen in Héhe von 31,1 Mio. € sowie

Schuldscheindarlehen in Hohe von 2,0 Mio. €.

in Millionen € 2021 2020"
Provisionsverbindlichkeiten* 5,2 2,6
Abgegrenzte Verbindlichkeiten 18 4.0
Verbindlichkeiten aus Lohnsteuern 0,4 2,0
Rechnungsabgrenzungen 2 18
Verbindlichkeiten im Rahmen der sozialen Sicherheit 1,7 0,7
Verbindlichkeiten aus Umsatzsteuern 0,4 0,6
Ubrige Verbindlichkeiten 0,8 13

12,4 13,0

*Angepasst gemaR IAS 8

Zum Abschlussstichtag des Geschaftsjahres bestehen sonstige Verbindlichkeiten in Hohe von 0,0 Mio. € (i. Vj. 0,1 Mio. €) mit
einer Restlaufzeit von tiber einem Jahr.

Der Ausweis bestimmter Provisionsverbindlichkeiten wurde im Geschaftsjahr gemaf3 IAS 8 berichtigt. Der Ausweis erfolgt
unter den sonstigen finanziellen Verbindlichkeiten. Die Vorjahreswerte wurden entsprechend angepasst und somit
17,3 Mio. € zum Stichtag 31. Dezember 2020 in die kurzfristigen Finanzverbindlichkeiten umgegliedert. Samtliche umgeglie-
derten sonstigen Verbindlichkeiten besitzen eine Restlaufzeit von unter einem Jahr.

F. SONSTIGE ERLAUTERUNGEN

Die Biotest AG verfolgt eine an den Interessen der Aktionare ausgerichtete Geschaftspolitik im Sinne des Shareholder Value-
Prinzips, die die langfristige Wertsteigerung der Biotest Gruppe fordert.

Das Long Term Incentive-Programm (LTIP) ist fiir ausgewahlte Mitarbeiter, die durch ihre Stellung innerhalb der Gruppe, ihre
Entscheidungen, ihre Fiihrung und ihr Handeln den Erfolg des Unternehmens mafBgeblich beeinflussen.

Fiir die LTIP 2019, 2020 sowie 2021 ist kein Eigeninvestment des Teilnehmers durch den Kauf von Vorzugsaktien der Biotest
AG notwendig. Die Ziele des LTIP 2019, 2020 sowie 2021 sind nicht vom Bérsenkurs abhangig. Stattdessen werden aktienkurs-
unabhangige Ziele festgelegt. Somit sind das LTIP 2019, 2020 sowie 2021 gemal3 IFRS 2 nicht zu berichten.

Die LTIP 2019 und 2020 beginnen jeweils im Mai des ersten Jahres und enden zum 31. Dezember des dritten Jahres. LTIP 2021
beginntim Mai des ersten Jahres und endet zum 31. Dezember des vierten Jahres.



WEITERE ALLGEMEINE ANGABEN ZUM LTIP

Der Anspruch aufeine Incentive-Zahlung verfallt bei dem Programm und allen Tranchen, wenn das Beschaftigungsverhaltnis
—gleich aus welchem Grunde —innerhalb der Biotest Gruppe endet (auRer bei Ruhestand, Vorruhestand, Altersteilzeit, Berufs-
oder Erwerbsunfahigkeit).

Der Teilnehmer erhalt eine anteilige Incentive-Zahlung bei einem Kontrollwechsel, bei dem mindestens 30 % der Stimm-
rechte auf einen Aktionar iibergehen, der vorher noch nicht tiber diese Stimmrechte verfligen konnte, bei Delisting vom amt-
lichen Markt, bei einer Verschmelzung oder einem Formwechsel der Obergesellschaft oder einem Ausscheiden des Unter-
nehmens, in dem der Teilnehmer beschaftigt ist, aus dem Beteiligungskreis der Obergesellschaft. Fiir die Programme 2020
und 2021 wurde dem Vorstand von Seiten des Aufsichtsrats angeboten, auf die anteilige Zahlung des Incentive Programms
im Rahmen der Grifols Ubernahme zu verzichten, sodass diese Programme regulér weiterlaufen kénnen. Beide Vorstande
haben diesem Angebot zugestimmt.

In Bezug auf eine detaillierte Beschreibung der LTIP-Programme verweisen wir auf unsere Ausfiihrungen im Vergltungsbe-
richt der Biotest AG dargestellt. Dieser ist auf der Biotest-Homepage zuganglich.

F 2.1 KLASSIFIKATION DER FINANZINSTRUMENTE

Die Biotest Gruppe klassifiziert die Finanzinstrumente entsprechend ihrer Bilanzierung. Derivate bilden hierbei eine eigen-
standige Klasse.

In eine Klasse konnen verschiedene Bilanzposten einflie3en. Die Biotest Gruppe klassifiziert die Finanzinstrumente wie folgt:

Die Bewertungskategorien nach IFRS g9 werden wie folgt abgekiirzt: zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finan-
zielle Vermogenswerte (AC), erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte (FAFVtOCI),
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte (FAFVtPL), zu fortgefiihrten Anschaf-
fungskosten bewertete finanzielle Verbindlichkeiten (FLAC), erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzi-
elle Verbindlichkeiten (FLFVtPL).

Verbindlichkeiten aus Leasingverhaltnissen (i.S.v. IFRS 16) fallen nicht in den Anwendungsbereich von IFRS 9.

Klasse der Finanzinstrumente Bilanzposten Bewertungsklasse nach IFRS 9

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen AC

Zu fortgeflihrten Anschaffungskosten bewertete

- - . Sonstige finanzielle Vermégenswerte AC
finanzielle Vermogenswerte
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente AC

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete Forderungen aus Lieferungen und Leistungen FAFVtPL
finanzielle Vermdogenswerte Sonstige finanzielle Vermdgenswerte FAFVtPL
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete Finanzverbindlichkeiten FLAC
finanzielle Verbindlichkeiten Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen FLAC
Verbindlichkeiten aus Leasingverhaltnissen :/gbmdhchkeﬁen aus Leasingverhaltnissen (i.S.v. IFRS na.

Sonstige finanzielle Vermogenswerte FAFVEPL
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten FLFVtPL

Derivate

F 2.2 UBERLEITUNG BILANZPOSTEN ZU BEWERTUNGSKATEGORIEN SOWIE DEREN WERTANSATZE UND
BEIZULEGENDE ZEITWERTE

Der Konzern bewertet Finanzinstrumente, beispielsweise Derivate, zu jedem Abschlussstichtag mit dem beizulegenden Zeit-
wert. Die beizulegenden Zeitwerte von zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewerteten Finanzinstrumenten sind in Kapitel
F 2.3 Bestimmung der beizulegenden Zeitwerte aufgefihrt.



Der beizulegende Zeitwert ist der Preis, der in einem geordneten Geschaftsvorfall zwischen Marktteilnehmern am Bemes-
sungsstichtag fiir den Verkauf eines Vermogenswerts eingenommen bzw. fir die Ubertragung einer Schuld gezahlt werden
wiirde. Bei der Bemessung des beizulegenden Zeitwerts wird davon ausgegangen, dass der Geschaftsvorfall in dessen Rah-
men der Verkauf des Vermogenswerts oder die Ubertragung der Schuld erfolgt, entweder

» aufdem Hauptmarkt fiir den Vermogenswert oder die Schuld oder
* auf dem vorteilhaftesten Markt fiir den Vermogenswert bzw. die Schuld ist, sofern kein Hauptmarkt vorhanden ist.
Der Konzern muss Zugang zum Hauptmarkt oder zum vorteilhaftesten Markt haben.

Der beizulegende Zeitwert eines Vermogenswerts oder einer Schuld bemisst sich anhand der Annahmen, die Marktteilneh-
mer bei der Preisbildung fiir den Vermégenswert bzw. die Schuld zugrunde legen wiirden. Hierbei wird davon ausgegangen,
dass die Marktteilnehmer in ihrem besten wirtschaftlichen Interesse handeln.

Bei der Bemessung des beizulegenden Zeitwerts eines nicht-finanziellen Vermogenswerts wird die Fahigkeit des Marktteil-
nehmers berticksichtigt, durch die hdchste und beste Verwendung des Vermogenswerts oder durch dessen Verkaufan einen
anderen Marktteilnehmer, der flir den Vermogenswert die hochste und beste Verwendung findet, wirtschaftlichen Nutzen
zu erzeugen.

Der Konzern wendet Bewertungstechniken an, die unter den jeweiligen Umstanden sachgerecht sind und fur die ausrei-
chende Daten zur Bemessung des beizulegenden Zeitwerts zur Verfligung stehen. Dabei ist die Verwendung maRgeblicher
beobachtbaren Inputfaktoren moglichst hoch und jener nicht beobachtbaren Inputfaktoren moglichst gering zu halten.

Die Finanzinstrumente, die in der Bilanz zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, sind gemaf IFRS 13.72 in eine drei-
stufige Hierarchie der Zeitwertermittlung einzuordnen. Die Stufe spiegelt jeweils die Marktnahe der bei der Ermittiung des
beizulegenden Zeitwerts einbezogenen Daten wider. Die Stufen der Fair-Value-Hierarchie sind im Folgenden beschrieben:

Stufe1: notierte Marktpreise fiir identische Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten an aktiven Markten

Stufe 2: andere Informationen als notierte Marktpreise, die direkt (zum Beispiel Preise) oder indirekt (zum Beispiel abgeleitet
aus Preisen) beobachtbar sind

Stufe 3: Informationen flir Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, die nicht auf beobachtbaren Marktdaten basieren

Bei Vermogenswerten und Schulden, die auf wiederkehrender Basis im Abschluss erfasst werden, bestimmt der Konzern, ob
Umgruppierungen zwischen den Stufen der Hierarchie stattgefunden haben, indem er am Ende jeder Berichtsperiode die
Klassifizierung (basierend auf dem Inputparameter der niedrigsten Stufe, der fiir die Bewertung zum beizulegenden Zeitwert
insgesamt wesentlich ist) tberprift.

Um die Anforderungen zu den Angaben Uber die beizulegenden Zeitwerte zu erfiillen, hat der Konzern Gruppen von Vermo-
genswerten und Schulden auf der Grundlage ihrer Art, ihrer Merkmale und ihrer Risiken sowie der Stufen der oben erlauter-
ten Fair-Value-Hierarchie festgelegt.

GemaR IFRS 7.29 wurde die Annahme getroffen, dass der beizulegende Zeitwert der kurzfristigen Finanzinstrumente dem
Buchwert entspricht, soweit nicht anders dargestellt.



in Millionen € Wertansatz in der Bilanz nach IFRS 9
Erfolgswirk-
Fortgefiihrte sam Beizulegender Stufe des

Buchwert zum Anschaffungs- zum beizulegenden Zeitwert zum beizulegenden
Bilanzposten 31. Dezember 2021 kosten Zeitwert  31. Dezember 2021 Zeitwerts
Finanzielle Vermdgenswerte zum
beizulegenden Zeitwert (FAFVtPL)
Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen 1,4 - 1,4 1,4 -
Derivate ohne Hedge-Beziehung 0,0 - 0,0 0,0 2
Herausgabeanspruch gegen Treuhander 4,4 - 4,4 4,4 3
Rentenfonds 0,1 - 0,1 0,1 1
Gesamt 16,0 - 16,0 16,0
Finanzielle Vermdgenswerte zu
fortgefiihrten Anschaffungskosten (AC)
Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen 95.9 95.9 - 95,9 -
Barhinterlegungen bei Banken 8,7 8,7 - 8,7 -
Darlehen an Dritte 5,4 5,4 - 5.4 -
Forderungen gegen
Gemeinschaftsunternehmen 0,0 0,0 - 0,0 -
Ubrige sonstige finanzielle Vermégenswerte 0,1 0,1 - 0,1 -
Zahlungsmittel und
Zahlungsmitteldquivalente 104,4 104,4 - 104,4 -
Gesamt 214,5 214,5 - 214,5
Finanzielle Verbindlichkeiten zum
beizulegenden Zeitwert (FLFVtPL)
Derivate ohne Hedge-Beziehung 1,6 - 1,6 1,6 2
Gesamt 1,6 - 1,6 1,6
Finanzielle Verbindlichkeiten zu
fortgefiihrten Anschaffungskosten (FLAC)
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen 38,8 38,8 - 38,8 -
Nachrangige Gesellschafterdarlehen 314,8 314,8 - 341,4 2
Besicherte Darlehen von
Finanzinstitutionen 122,7 122,7 - 139,6 2
Unbesicherte Schuldscheindarlehen 2,0 2,0 - 2,1 2
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 63,4 63,4 - 67.4 2
Gesamt 5417 5417 - 5893
Wertansatz in der Bilanz nach IFRS 16
Verbindlichkeiten aus Leasingverhaltnissen 26,8 - - - -




in Millionen € Wertansatz in der Bilanz nach IFRS 9

Erfolgswirk-
Buchwert zum Fortgefiihrte samzum Beizulegender Stufe des
31. Dezember Anschaffungs- beizulegenden Zeitwert zum beizulegenden

Bilanzposten 2020 kosten Zeitwert  31. Dezember 2020 Zeitwerts
Finanzielle Vermdgenswerte zum
beizulegenden Zeitwert (FAFVtPL)
Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen 7.5 - 75 75 -
Derivate ohne Hedge-Beziehung 13 - 1.3 13 2
Herausgabeanspruch gegen Treuhander 5,6 - 5,6 5,6 3
Rentenfonds 0,2 - 0,2 0,2 1
Gesamt 14,6 - 14,6 14,6
Finanzielle Vermogenswerte zu
fortgefiihrten Anschaffungskosten (AC)
Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen 108,3 108,3 - 108,3 -
Barhinterlegungen bei Banken 12,3 12,3 - 12,3 -
Darlehen an Dritte 0,0 0,0 - 0,0 -
Forderungen gegen
Gemeinschaftsunternehmen - - - - -
Ubrige sonstige finanzielle Vermégenswerte 0,1 0,1 - 0,1 -
Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente 73 7.3 - 3 -
Gesamt 192,0 192,0 - 192,0
Finanzielle Verbindlichkeiten zum
beizulegenden Zeitwert (FLFVtPL)
Derivate ohne Hedge-Beziehung 1,3 - 1,3 1,3 2
Gesamt 1,3 - 1.3 1.3
Finanzielle Verbindlichkeiten zu
fortgefiihrten Anschaffungskosten (FLAC)
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen 42,0 42,0 - 42,0 -
Nachrangige Gesellschafterdarlehen 310,3 310,3 - 338,8 2
Besicherte Darlehen von
Finanzinstitutionen 97.3 973 - 15,6 2
Unbesicherte Schuldscheindarlehen 2,0 2,0 - 2,1 2
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten® 49,9 49,9 - 53,1 2
Gesamt 501,5 501,5 - 551,6

Wertansatz in der Bilanz nach IFRS 16
Verbindlichkeiten aus Leasingverhaltnissen 27,4 - - - -

*angepasst

A) F 2.3 BESTIMMUNG DER BEIZULEGENDEN ZEITWERTE

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen (sowohl verkaufte als auch nicht verkaufte) sowie sonstige Vermogenswerte
haben liberwiegend Restlaufzeiten von unter einem Jahr. Aus diesem Grund entsprechen die Buchwerte zum Abschlussstich-
tag naherungsweise den beizulegenden Zeitwerten. Bei sonstigen langfristigen Forderungen sowie bei Finanzinvestitionen,
die bis zur Endfalligkeit gehalten werden und die somit Restlaufzeiten von tiber einem Jahr aufweisen, entsprechen die bei-
zulegenden Zeitwerte den Barwerten der mit den Vermogenswerten verbundenen Zahlungen unter Beriicksichtigung der
jeweils aktuellen Zinsparameter, welche markt- und partnerbezogene Veranderungen der Konditionen und Erwartungen re-
flektieren.

Fir die finanziellen (nicht-derivativen) Vermégenswerte, die zum beizulegenden Zeitwert bewertet sind, wird der beizule-
gende Zeitwert durch Bezugnahme auf den Aktienkurs der ADMA Biologics Inc. unter Berlicksichtigung eines Abschlags be-
stimmt. Der Abschlag wird auf Basis der GroRe des Aktienpakets, des Handelsvolumens, der Profitabilitat des Unternehmens
sowie der Dringlichkeit des Verkaufs geschatzt. Die Schatzungen werden aus historischen Erfahrungswerten abgeleitet. Die
Zuordnung des beizulegenden Zeitwerts erfolgt in der Hierarchiestufe 3.



Bei den derivativen finanziellen Vermogenswerten bzw. Verbindlichkeiten (Devisengeschaften und eingebetteten Derivaten)
wird eine Mark-to-Market-Bewertung auf Basis notierter Devisenkurse und am Markt erhaltlicher Zinsstrukturkurven vorge-
nommen. Die Zuordnung des beizulegenden Zeitwerts erfolgt in der Hierarchiestufe 2.

Die Zuordnung des beizulegenden Zeitwerts der Rentenfonds erfolgt in der Hierarchiestufe 1.

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie sonstige Verbindlichkeiten weisen regelmaRig Restlaufzeiten
von unter einem Jahr auf. Daher stellen auch hier die Buchwerte naherungsweise die entsprechenden beizulegenden Zeit-
werte dar.

Die beizulegenden Zeitwerte der Verbindlichkeiten gegeniiber Finanzinstitutionen, der Verbindlichkeiten gegeniiber dem
Gesellschafter sowie der sonstigen finanziellen Verbindlichkeiten werden als Barwerte der mit den Schulden verbundenen
Zahlungen unter Zugrundelegung der jeweils giiltigen Zinsstrukturkurve sowie der nach den einzelnen Wahrungen betrach-
teten Credit-Spread-Kurve bestimmt. Die Zuordnung des beizulegenden Zeitwerts erfolgt in der Hierarchiestufe 2.

F 2.4 NETTOERGEBNISSE NACH BEWERTUNGSKATEGORIEN

Im Folgenden ist das Nettoergebnis nach Bewertungskategorien flir das Geschaftsjahr 2021 dargestellt:

in Millionen € aus der Folgebewertung
zum

beizulegen Wahrungs- Wert-
Kategorien aus Zinsen  den Zeitwert umrechnung berichtigung  aus Abgang Nettoergebnis 2021
Zu fortgeflihrten Anschaffungskosten bewertete
finanzielle Vermdgenswerte 0,2 - 14 31 - 4.7
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermégenswerte - -1,3 - - - 1,3
Zu fortgeflihrten Anschaffungskosten bewertete
finanzielle Verbindlichkeiten -11,9 - -0,2 - - —12,1
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten - 1,4 - - - —1,4
Gesamt -1n,7 -2,7 1,2 3,1 - -10,1

Im Folgenden ist das Nettoergebnis nach Bewertungskategorien flir das Vorjahr dargestellt:

in Millionen € aus der Folgebewertung
zum

beizulegen Wahrungs- Wert- Nettoergebnis
Kategorien aus Zinsen  den Zeitwert umrechnung berichtigung  aus Abgang 2020
Zu fortgeflihrten Anschaffungskosten bewertete
finanzielle Vermdgenswerte 0,8 - —4,2 1,0 - -2,4
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermogenswerte - 5,4 - - - —5,4
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete
finanzielle Verbindlichkeiten -12,6 - 0,2 - - —12,5
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten - 1,7 - - - 17
Gesamt -1,9 -3,8 -4,0 1,0 - —18,6

Alle Komponenten des Nettoergebnisses werden in den sonstigen Finanzaufwendungen beziehungsweise sonstigen Finan-
zertragen erfasst. Ausnahme hierbei sind die Wertberichtigungen auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie
sonstigen finanziellen Vermogenswerte. Diese werden in der Veranderung der Wertberichtigungen auf zu fortgefiihrten An-
schaffungskosten bewertete finanzielle Vermogenswerte ausgewiesen innerhalb der sonstigen betrieblichen Ertrage bzw.
sonstigen betrieblichen Aufwendungen.

In dem Ergebnis aus der Folgebewertung der Finanzinstrumente, die der Bewertungskategorie Fair Value through Profit &
Loss zugeordnet sind, ist ein Verlust in Hohe von 2,7 Mio. € (i.Vj. 3,8 Mio. €) enthalten, der sowohl Zins- als auch Wahrungs-
effekte beinhaltet.



F 2.5 CASHFLOW IN ZEITBANDERN

Aus den nachfolgenden Tabellen sind die vertraglich vereinbarten undiskontierten Zins- und Tilgungszahlungen der origina-
ren finanziellen Verbindlichkeiten sowie der derivativen Finanzinstrumente mit positivem und negativem beizulegenden
Zeitwert ersichtlich. Die zweite Tabelle enthalt die Vergleichswerte flir den Cashflow in Zeitbandern aus Sicht des vorigen

Geschaftsjahres.

In dieser Darstellung werden alle Instrumente, die am Bilanzstichtag im Bestand sind und fiir die bereits Zahlungen vertrag-
lich vereinbart sind, einbezogen. Planzahlen flir zuklinftige neue Verbindlichkeiten gehen nicht ein. Fremdwahrungsbetrage
werden jeweils mit dem entsprechenden Stichtagskurs umgerechnet. Die variablen Zinszahlungen aus den Finanzinstru-
menten werden unter Zugrundelegung der zuletzt vor dem 31. Dezember 2021 gefixten Zinssatze ermittelt. Jederzeit riick-
zahlbare finanzielle Verbindlichkeiten sind immer dem friihesten Zeitraster zugeordnet.

in Millionen € Cashflow in 2022 Cashflow in 2023
Buchwert per fixierte  variable fixierte  variable

Bilanzposten 31. Dezember 2021 Zinsen Zinsen  Tilgung Zinsen Zinsen  Tilgung
Origindre finanzielle Verbindlichkeiten:

Verbindlichkeiten gegentiber Gesellschafter —314,8 - - - - - -
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten -2,0 -0,1 - - -0,1 - —-2,0
Verbindlichkeiten gegenlber Finanzinstitutionen —122,7 -1,7 -8,8 - -1,7 7,2 -
Verbindlichkeiten aus Leasingverhaltnissen -26,8 -0,4 - -4,8 -0,3 - -3,9
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten -63,4 2,1 —0,0 -394 —1,2 -0,0 7,2
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -38,8 - - -38,8 - - -
Derivate finanzielle Verbindlichkeiten:

Devisenderivate ohne Hedge-Beziehungen -0,6 - - -0,5 - - -0,1
Derivative finanzielle Vermogenswerte:

Devisenderivate ohne Hedge-Beziehung 0,0 - - 0,0 - - -
in Millionen € Cashflow in 2021* Cashflow in 2022

Buchwert per fixierte  variable fixierte  variable

Bilanzposten 31. Dezember 2020* Zinsen Zinsen  Tilgung Zinsen Zinsen  Tilgung
Origindre finanzielle Verbindlichkeiten:

Verbindlichkeiten gegenlber Gesellschafter -310,3 - - - - - -
Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten -2,0 -0,1 - - -0,1 - -
Verbindlichkeiten gegenlber Finanzinstitutionen -97.3 -2,1 -5,8 - -0,2 —-5,8 -
Verbindlichkeiten aus Leasingverhaltnissen —27,4 -0,5 - 4,5 -0,4 - —4,0
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten® -49,9 -1,8 -0,0 -19,0 1,2 - -0,0
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen —42,0 - - —42,0 - - -
Derivate finanzielle Verbindlichkeiten:

Devisenderivate ohne Hedge-Beziehungen -0,0 - - -0,0 - - -
Derivative finanzielle Vermogenswerte:

Devisenderivate ohne Hedge-Beziehung 13 - - 13 - - -

*angepasst

In den Cashflows enthalten ist eine Finanzierungszusage in Hohe von 17,2 Mio. € (i. Vj. 6,2 Mio. €).

Beiden Verbindlichkeiten gegentiber Finanzinstituten wurden auch die Bereitstellungszinsen auf Basis des nicht in Anspruch
genommenen Volumens von 115,0 Mio. € (i. Vj. 140,0 Mio. €) berlicksichtigt.



Cashflow in 2024

Cashflow in 2025

Cashflow in 2026

Cashflow nach 2026

fixierte variable fixierte variable fixierte variable fixierte variable

Zinsen Zinsen Tilgung Zinsen Zinsen Tilgung Zinsen Zinsen Tilgung Zinsen Zinsen Tilgung
- - - —473 - —290,0 - - - - - -
0,7 -5,0 -125,0 - - - - - - - - -
-0,3 - -3,1 -0,2 - -2,9 -0,2 - -2,7 —0,4 - -9,4
1,2 -0,0 -1,9 1,2 -0,0 -1,3 -0,6 - -30,0 - -0,0 -0,1
Cashflow in 2023 Cashflow in 2024 Cashflow in 2025 Cashflow nach 2025
fixierte variable fixierte variable fixierte variable fixierte variable

Zinsen Zinsen Tilgung Zinsen Zinsen Tilgung Zinsen Zinsen Tilgung Zinsen Zinsen Tilgung
- - - - - - —49.3 - —290,0 - - -
-0,1 - -2,0 - - - - - - - - -
-0,2 -5,7 - -0,0 4,1 -100,0 - - - - - -
-0,4 - -3,2 -0,3 - -2,9 -0,2 - -2,7 -0,6 - -10,1
1,2 - - —1,2 - - —1,2 - - -0,6 - -30,0

Biotest ist im Rahmen der gewohnlichen Geschaftstatigkeit und der bestehenden internationalen Liefer- und Leistungsbe-
ziehungen Wahrungs- und Zinsrisiken ausgesetzt.

Biotest nutzt derivative Finanzinstrumente zur Sicherung von Wahrungspositionen, um durch Wechselkursschwankungen
bedingte Risiken zu minimieren. Dariiber hinaus hat Biotest im Vorjahr einen hybriden Darlehensvertrag abgeschlossen, der
eingebettete Derivate enthalt. Sonstige Vertrage werden auf ihre Hybriditat hin tberprift. Sofern diese ein Derivat enthalten,
wird dies separat bewertet. Derivative Finanzinstrumente sind grundsatzlich dem Risiko sich andernder Marktpreise ausge-
setzt.

Biotest wendet kein Hedge Accounting an. Folglich wurden alle Gewinne und Verluste aus den Marktbewertungen der zur
Absicherung von Zins- und Wahrungsrisiken eingesetzten derivativen Finanzinstrumente ergebniswirksam berticksichtigt.

Die Bilanzierung der Finanzinstrumente erfolgt mit dem Abschluss der entsprechenden Vertrage. Die Finanzinstrumente
werden urspriinglich zu Anschaffungskosten bilanziert und zum Bilanzstichtag zu den jeweiligen aktuellen Marktwerten be-
wertet. Die Ausbuchung der Finanzinstrumente erfolgt, wenn die aus dem Vertrag resultierenden Verpflichtungen beider
Parteien erfillt wurden oder bei Glattstellung des Instruments.

Der Ausweis der Marktwerte der derivativen Finanzinstrumente erfolgt in der Bilanz unter den sonstigen finanziellen Vermo-
genswerten beziehungsweise unter den Finanzverbindlichkeiten. Zum 31. Dezember 2021 sind 0,0 Mio. € (i. Vj. 1,3 Mio. €) un-
ter den sonstigen finanziellen Vermoégenswerten und 1,6 Mio. € (i. Vj. 1,3 Mio. €) unter den Finanzverbindlichkeiten ausgewie-
sen.



KREDITRISIKEN

Das Kreditrisiko stellt das finanzielle Risiko dar, dass ein Vertragspartner seinen Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommt.
Durch ein fortlaufendes Forderungsmanagement wird dem Forderungsausfallrisiko begegnet. Die Bonitat der Kunden wird
bewertet, woraufhin das Zahlungsziel und die weiteren Konditionen festgelegt werden. Darlber hinaus werden Teile der
Inlands- und ausgewahlte Auslandsforderungen an Factoringunternehmen beziehungsweise Banken verkauft.

Es bestehen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie Vertragsvermogenswerte gegen Kunden in der Vertriebsre-
gion Naher Osten, Afrika und Frankreich (MEAF) in Hohe von 91,9 Mio. € (i. Vj. 98,0 Mio. €). Diese haben im aktuellen Jahr
einen Anteil von rund 58 % (i. Vj. 55 %) in den Brutto-Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und Brutto-Vertragsver-
mogenswerten. Fiir diese Forderungen wurden Wertberichtigungen in Hohe von 6,7 Mio. € (i. Vj. 9,8 Mio. €) gebildet. Von den
Netto-Forderungen aus Lieferungen und Leistungen betreffen 16,1 Mio. € (i.Vj. 17,6 Mio. €) Forderungen gegen Kunden im
Iran. Darauf entfallen Wertberichtigungen in Hohe von 1,4 Mio. € (i.V]. 4,6 Mio. €).

Flir bestimmte Kunden in ausgewahlten Landern bestehen Kreditversicherungen mit verschiedenen Gesellschaften. Wirt-
schaftliche Risiken sind mit einem Betrag von 25,2 Mio. € (i. Vj. 27,9 Mio. €) und politische Risiken mit einem Betrag von
26,8 Mio. € (i. Vj. 29,8 Mio. €) kreditversichert. Der im Rahmen der bestehenden Kreditversicherungen vereinbarte Selbstbe-
halt belauft sich auf bis zu 5 %.

Mégliche Ausfallrisiken flr origindre Finanzinstrumente, die nicht erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert gehalten
werden, sind durch Wertberichtigungen fiir erwartete Kreditverluste aufgrund von Einstufungen mit bzw. ohne Beeintrach-
tigung der Bonitat berlicksichtigt.

Erwartete Verluste fiir sonstige finanzielle Vermogenswerte sowie Zahlungsmittel sind flir den Konzern von untergeordneter
Bedeutung.

Fiir die Darstellung des maximalen Ausfallrisikos der originaren finanziellen Vermégenswerte wird der jeweilige Buchwert
als Aquivalent fiir das maximale Ausfallrisiko herangezogen:

in Millionen € 2021 2020
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 107,3 15,8
Vertragsvermogenswerte 39,1 46,3
Sonstige finanzielle Vermogenswerte 18,8 19,5
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 104,4 713

Zur Abdeckung des Ausfallrisikos werden entsprechende Wertberichtigungen in Hohe des erwarteten Kreditausfalls gemaf
IFRS 9.5.5 gebildet. Im Wesentlichen kommt der vereinfachte Ansatz fiir Forderungen aus Lieferungen und Leistungen zur
Anwendung. Hierzu werden Ausfallwahrscheinlichkeiten fir einzelne Kunden oder Kundengruppen ermittelt. Diese basieren
auf Ratinginformationen eines externen Dienstleisters. Mogliche Erhéhungen des Ausfallrisikos in Folge der COVID-19-Pan-
demie werden in der Ratinginformation des externen Dienstleisters abgebildet, da in dessen Analyse zukunftsgerichtete In-
formationen wie Jahresabschliisse sowie Branchen- und Landerinformationen einflieRen.

Basierend auf den Risikoeinstufungen stellen sich die Buchwerte je Ratingklasse wie folgt dar:

Vermogenswerte ~ Vermégenswerte

mit ohne

beeintrachtigter beeintrachtigte

in Millionen € Bonitat Bonitat
31. Dezember 2021

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 24,0 83,3

Vertragsvermogenswerte - 394

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente - 104,4

Sonstige finanzielle Vermdgenswerte - 18,8

Summe 24,0 245,9




Vermogenswerte  Vermdogenswerte

mit ohne

beeintrachtigter beeintrachtigte

in Millionen € Bonitat Bonitat
31. Dezember 2020

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 24,2 91,6

Vertragsvermogenswerte 46,3 -

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente - 7.3

Sonstige finanzielle Vermdgenswerte - 19,5

Summe 70,4 182,4

Biotest unterteilt alle oben aufgeflihrten Vermdgenswerte in Kreditstufen und bildet je nach Kreditstufe und Herkunft des
entsprechenden Schuldners Wertberichtigungen von 0,06 % bis 34,6 %. Fir Forderungen mit beeintrachtigter Bonitat wer-
den individuelle Wertanpassungen gebildet, die beispielsweise auf Grund einer bevorstehenden Insolvenz bis zu 100 % be-
tragen konnen.

Die Biotest Gruppe halt keine Vermogenswerte, welche bereits bei Zugang oder Ausreichung (purchased or originated credit
impaired, POCI) eine Wertminderung aufweisen.

MARKTRISIKEN

Marktrisiken resultieren aus der Veranderung von Marktpreisen. Diese flihren dazu, dass der beizulegende Zeitwert oder die
kiinftigen Cashflows der Finanzinstrumente schwanken. Marktrisiken umfassen Wahrungsrisiken, Zinsrisiken und andere
Preisrisiken.

WAHRUNGSRISIKEN

Die Biotest Gruppe ist international tatig und infolgedessen einem Fremdwahrungsrisiko ausgesetzt, das auf den Wechsel-
kursanderungen verschiedener Fremdwahrungen basiert, hauptsachlich dem US-Dollar. Daneben bestehen Fremdwah-
rungsrisiken aus Leasingvertragen, welche in Fremdwdahrung (im Wesentlichen HUF und CZK) abgeschlossen sind. Fremd-
wahrungsrisiken entstehen aus erwarteten zukilinftigen Transaktionen, bilanzierten Vermogenswerten und Schulden sowie
Nettoinvestitionen in auslandische Geschaftsbetriebe. Gegen identifizierbare zukilinftige Wahrungsrisiken schiitzt sich die
Biotest Gruppe grundsatzlich, wenn sie sich diesen ausgesetzt sieht. Des Weiteren wird sich selektiv gegen Risiken in der
Bilanz abgesichert. Die Biotest Gruppe nutzt Moglichkeiten zum natiirlichen Ausgleich von Wahrungsrisiken sowie Devisen-
termingeschafte fir das Management von Wahrungsrisiken.

Die Biotest Gruppe hat in den fiir den Konzern wesentlichen Fremdwahrungen folgende Fremdwahrungspositionen:

Fremdwahrungsrisiko usb GBP
in Millionen € 2021 2020 2021 2020
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 0,7 1,8 2,7 1,5
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 16,4 15,7 12,9 17
sonstige originare finanzielle Vermogenswerte 7.4 55 - -
sonstige derivative finanzielle Vermdgenswerte 0,0 1,2 - o1
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 4,6 -0,3 -0,2 -0,1
Verbindlichkeiten aus Leasingverhaltnissen - - -0,2 -0,3
sonstige originare finanzielle Verbindlichkeiten -10,2 =31 - -
sonstige derivative finanzielle Verbindlichkeiten -0,0 - -0,4 -0,0
Nettodarstellung 9,8 20,8 14,8 2,9

Zum Stichtag bestanden folgende Devisentermingeschafte zum Verkauf von USD, GBP und RUB:

in Millionen € Nominalvolumen Marktwerte

2020 2021

-0,6

2020

30,5

2021
555

Devisentermingeschafte 13

Die wesentlichen Wechselkurse wahrend der Berichtsperiode sind im Kapitel B 3 dargestellt.



ZINSRISIKEN

Das Zinsrisiko der Biotest Gruppe entsteht durch langfristige Finanzschulden. Die Darlehen mit variabler Verzinsung setzen
den Konzern zinsbedingten Cashflow-Risiken aus. Aus den festverzinslichen Darlehen sowie den eingebetteten Derivaten des
hybriden Darlehensvertrags entsteht ein zinsbedingtes Risiko aus Anderungen des beizulegenden Zeitwertes.

Zum 31. Dezember 2021 bestehen wie im Vorjahr keine Zinssicherungsgeschafte.

Die Auswirkungen der Reform der Referenzzinssatze wurden analysiert. Zum 31.12.2021 hat der Konzern samtliche variabel
verzinsliche Finanzinstrumente analysiert. Fast ausschlieRlich ist hier eine Koppelung an den Euribor gegeben. Die Berech-
nungsmethode des Euribor hat sich im Laufe des Jahres 2019 geandert. Im Juli 2019 erteilte die belgische Financial Services
and Markets Authority die Zulassung flir den Euribor gemaR der European Union Benchmarks Regulation. Dies ermoglicht es
den Marktteilnehmern, den Euribor weiterhin sowohl fiir bestehende als auch fiir neue Vertrage zu verwenden. Der Biotest-
Konzern geht davon aus, dass der Euribor auf absehbare Zeit als Referenzzinssatz bestehen bleiben wird. Daher ergeben sich
aus der Reform der Referenzzinssatze keinerlei Auswirkungen auf die originaren Finanzinstrumente. Kinftig konnten sich
nur Auswirkungen auf die Fair Value-Berechnung der derivativen Finanzinstrumente ergeben.

LIQUIDITATSRISIKEN

Das Liquiditatsrisiko beschreibt das Risiko, dass ein Unternehmen seine eigenen finanziellen Verpflichtungen nicht zu jedem
Zeitpunkt in ausreichendem MafRe erfiillen kann. Durch finanzielle Engpasse konnen sich die Finanzierungskosten erhohen.

Die Biotest Gruppe finanziert sich lber Gesellschafterdarlehen, langfristige Darlehen von Finanzinstitutionen sowie sonstige
Darlehen, Schuldscheindarlehen, Leasingvertrage und Factoring.

Zum 31. Dezember 2021 hat die Biotest Gruppe eine vertraglich vereinbarte Kreditlinie:

in Millionen 2021 2020
In Anspruch genommene Kredite 474.,5 444,7
Nicht in Anspruch genommene Kredite 115,0 140,0

Zum 31. Dezember 2021 hat die Biotest Gruppe besicherte Finanzierungszusagen an Lieferanten tber 22,6 Mio. € erteilt, die
mit 5,4 Mio. € in Anspruch genommen wurde.

Zur Reduzierung potenzieller Liquiditatsrisiken wird das Konzern-Treasury von den einzelnen Unternehmensbereichen mit
Informationen versorgt, sodass ein Liquiditatsprofil erstellt werden kann. Einbezogen werden hierbei samtliche finanziellen
Vermogenswerte, finanziellen Verbindlichkeiten und erwarteten Zahlungsstrome aus geplanten Transaktionen.

Eine Falligkeitsubersicht, die zeigt, wie die Cashflows der Verbindlichkeiten per 31. Dezember 2021 die Liquiditatssituation der
Biotest Gruppe beeinflussen, ist in Kapitel F 2 dargestellt.

Die Anderungen der Verbindlichkeiten aus der Finanzierungstatigkeit stellen sich wie folgt dar:

Zugang RoU Assets
in 2021 (nicht  Wechselkursveran-

in Millionen € 1. Januar 2021 Cashflows  zahlungswirksam) derungen Sonstige 31. Dez. 2021
Finanzverbindlichkeite
n 4431 25,0 - - 363 504.4
Verbindlichkeiten aus
Leasingverhaltnissen 27,4 -5,8 5,8 -0,6 - 26,8

Summe 470,5 19,2 5,8 -0,6 36,3 531,2




Modifikatio-

nen von
Zugang RoU Leasing-
Assets in verhdltnissen
2020 (nicht (nicht Wechselkurs-
1. Januar Erstanwen- zahlungs- zahlungs- veran-
in Millionen € 2020 Cashflows  dungIFRS16 wirksam) wirksam) derungen Sonstige  31. Dez. 2020
Finanzverbindlichkeiten 3837 47,5 - - - - 1,9 4431
Verbindlichkeiten aus
Finanzierungsleasing 26,7 -4,8 - 6,1 - -0,6 - 27.4
Summe 410,4 42,7 - 6,1 - -0,6 1,9 470,5

Unter dem Posten ,Sonstige” werden im Wesentlichen die Veranderungen der Provisionsverbindlichkeiten und der Riickzah-
lungsverpflichtung aus einem Liefervertrag sowie Effekte aus aufgelaufenen, aber noch nicht gezahlten Zinsen auf verzins-
liche Darlehen und Zinsverbindlichkeiten in Finanzschulden erfasst.

Die Biotest Gruppe stuft gezahlte Zinsen als Cashflow aus der betrieblichen Tatigkeit ein.

Die Biotest Gruppe ist Marktrisiken, bestehend aus Wahrungsrisiken, Zinsrisiken und sonstigen Preisrisiken, ausgesetzt. Die
Angaben zur Sensitivitatsanalyse gemaR IFRS 7.40b umfassen sowohl das Fair Value-Risiko als auch das Cashflow-Risiko.

Durch eine Anwendung von Sensitivitatsanalysen wird fur jede Risikoart ermittelt, welche Auswirkungen eine Anderung der
jeweiligen Risikovariablen auf die Gewinne und Verluste sowie auf das Eigenkapital zum Bilanzstichtag haben wiirde.

WAHRUNGSRISIKEN

Flir die Analyse der Wahrungsrisiken wird fiir bestimmte Fremdwahrungen mit flr die Biotest Gruppe signifikantem Risiko
eine Sensitivitatsanalyse durchgeflihrt. Hierbei werden die Wahrungen USD und GBP gesondert betrachtet.

Auf der Grundlage eines Gesamt-Exposures in Hohe von 31,6 Mio. € (i.V]. 24,8 Mio. €) ergibt sich aus den Wahrungssensitivi-
taten die folgende hypothetische Ergebnisauswirkung:

Aufwertung des Abwertung des

in Millionen € EURumM10 % EURuUmM10 %
2021 2020 2021 2020

EUR zu USD 0,1 3.4 0,1 -3,4
EUR zu GBP 0,5 1,2 -0,2 -1,2
EUR zu anderen Wahrungen -0,3 0,3 0,5 —03
0,2 4,9 0,4 -4,9

Zu beachten ist, dass in der Sensitivitatsanalyse nach IFRS 7 nur das Wechselkursrisiko bezogen auf finanzielle Vermogens-
werte und Schulden, nicht aber das Translationsrisiko berlicksichtigt wird. Unter Berlicksichtigung des Translationsrisikos
wiirden sich entsprechend andere Auswirkungen ergeben.

ZINSRISIKEN

Fur das Zinsrisiko wird durch eine Sensitivitatsanalyse der Effekt einer Anderung der Marktzinssatze auf die Zinsertrage und
-aufwendungen, andere Ergebnisteile sowie gegebenenfalls auf das Eigenkapital dargestellt.

Marktzinssatzanderungen von originaren Finanzinstrumenten mit fester Verzinsung wirken sich nur dann auf das Ergebnis
aus, wenndiese zum beizulegenden Zeitwert bewertet sind. Demnach unterliegen alle zu fortgefliihrten Anschaffungskosten
bewerteten Finanzinstrumente mit fester Verzinsung keinen Zinsanderungsrisiken im Sinne von IFRS 7.

Marktzinssatzanderungen von Zinsderivaten (eingebettete Derivate) haben Auswirkungen auf das sonstige Finanzergebnis
(Bewertungsergebnis aus der Anpassung der finanziellen Vermégenswerte an den beizulegenden Zeitwert) und werden da-
her bei den ergebnisbezogenen Sensitivitatsberechnungen bericksichtigt.

Wahrungsderivate und deren Wertanderungen aufgrund von Zinsanderungen wurden fiir die Berechnung der Zinssensitivi-
taten nicht berucksichtigt.



Die Sensitivitatsanalyse bezieht sich auf den Nettoeffekt von zinstragenden Verbindlichkeiten, Bankbestanden und kurzfris-
tigen finanziellen Vermogenswerten.

in Millionen € Zinsstrukturanstieg um 100 BP

2021 2020
aus derivativen Finanzinstrumenten 0,7 1,2
aus originaren Finanzinstrumenten 1,0 0,6
gesamter hypothetischer Ergebniseffekt 17 1,8

Vor dem Hintergrund der zum Bilanzstichtag sehr niedrigen Referenzzinssatze wird aus Geringfligigkeitsgriinden auf eine
Sensitivitatsanalyse bei Abweichung des Marktzinsniveaus nach unten verzichtet.

Wenn das Marktzinsniveau zum 31. Dezember 2021 um 100 Basispunkte hoher beziehungsweise um o Basispunkte niedriger
gewesen ware, ware das Eigenkapital unverandert geblieben. Hinsichtlich der Anderungen des Eigenkapitals durch die versi-
cherungsmathematischen Gewinne und Verluste aus Pensionsplanen verweisen wir auf die Ausfihrungen im Kapitel E 13.

SONSTIGE PREISRISIKEN

IFRS 7 verlangt im Rahmen der Darstellung von Marktrisiken auch Angaben dariiber, wie sich hypothetische Anderungen von
Risikovariablen auf Preise von Finanzinstrumenten auswirken. Als Risikovariable kommen insbesondere Borsenkurse oder In-
dizes in Frage.

Die Sensitivitatsanalyse bezieht sich auf den Herausgabeanspruch gegeniiber dem Treuhdnder aus der VerauRerung von
Anteilen an ADMA Biologics. Inc. Wenn der Aktienkurs zum 31. Dezember 2021 um 10 % héher (10 % niedriger) gewesen ware,
ware der Fair Value um 0,4 Mio. € hoher (0,4 Mio. € niedriger) ausgefallen.

Wenn der Paketabschlag zum 31. Dezember 2021 um 10 % hoher (10 % niedriger) gewesen ware, ware der Fair Value um 2,1 %
niedriger (2,1 % hoher) ausgefallen.

Die sonstigen Preisrisiken haben keinen wesentlichen Einfluss auf die Preise von Finanzinstrumenten der Biotest Gruppe.

Die primare Zielsetzung flir das Kapitalmanagement besteht darin, ein flir Kapitalgeber attraktives Rating im Allgemeinen
zu sichern und Kapitalrelationen einzuhalten, die die strategische Geschaftsentwicklung der Biotest Gruppe absichern.

Das Eigenkapital der Biotest Gruppe, das im Fokus der Optimierung der Kapitalstruktur steht, ist das in der Bilanz ausgewie-
sene Eigenkapital, das den Eigentlimern der Biotest AG als Mutterunternehmen zuzuordnen ist. Das Stammkapital besteht
aus 19.785.726 Stilick stimmberechtigten Stammaktien und 19.785.726 Stlck stimmrechtslosen Vorzugsaktien.

Die Basis fuir die Analyse des strategischen Kapitalmanagements bilden Rechnungen zur langfristigen Unternehmenspla-
nung, aus denen die entsprechenden zukiinftigen WertgroRen und Kennzahlen abgeleitet werden. Im kurzfristigen Bereich
liefert die Budget-Planung fiir das Folgejahr die Basis fir die Kennzahlen.

In der strategischen Ausrichtung verfolgt die Biotest Gruppe das Ziel, eine Eigenkapitalquote von mindestens 40 % zu halten.
Die Eigenkapitalquote der Biotest Gruppe betragt zum 31. Dezember 202134,4 % (i. Vj. 39,0 %). Auf Grund des Projektes Biotest
Next Level kann die Eigenkapitalquote auch unter 40 % liegen. Daneben werden sowohl langfristig als auch quartalsweise
spezielle Finanzkennzahlen zur Analyse und Steuerung herangezogen. Hier sind als wesentliche Kennzahlen das bereinigte
EBIT und die Nettoverschuldung zu nennen.

Im Geschaftsjahr 2021 wurden keine grundsatzlichen Veranderungen bei der Zielsetzung oder den Prozessen flr das Ma-
nagement des Kapitals vorgenommen. Fiir das erforderliche Controlling des Projekts Biotest Next Level und der hierfiir erfor-
derlichen Finanzmittel wurden eine adaquate Organisationsstruktur sowie definierte Ablauf- und Kontrollprozesse imple-
mentiert.

Die Biotest Gruppe hat unterschiedliche MaRnahmenmdglichkeiten, um die Ziele des Kapitalmanagements zu erreichen.
Diese bestehen aus Kapitalerhohungen durch die Ausgabe neuer Aktien mit und ohne Bezugsrecht, aus Dividendenpolitik
und aus dem Riickkaufvon Aktien. Die Optimierung der Kapitalstruktur wird durch ein aktives Working-Capital-Management
unterstitzt.



Im Juni 2013 hat die Biotest AG eine Kapitalerhéhung durchgefiihrt. Die maximal mogliche Anzahl von 1.461.909 neuen Vor-
zugsaktien wurde zum Preis von 52 € pro Aktie entweder von den bisherigen Aktionaren durch Ausnutzung der Bezugsrechte
bezogen oder bei institutionellen Investoren platziert. Es wurden neue auf den Inhaber lautende Vorzugsaktien ohne Nenn-
betrag (Stlickaktien) mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von 2,56 € je Aktie ausgegeben. Damit wurde ein Brutto-
emissionserlos von 76 Mio. € erzielt.

Im Geschaftsjahr 2013 hat die Biotest AG Schuldscheindarlehen im Volumen von 210 Mio. € Gegenwert am Kapitalmarkt plat-
ziert. Es wurden EUR-Tranchen mit Laufzeiten von 5, 7 und 10 Jahren sowie eine USD-Tranche mit einer Laufzeit von 5 Jahren
gezeichnet. Die Tranchen mit 5 und 7 Jahren Laufzeit hatten fixe und variable Zinsen. Die Tranche mit 10 Jahren Laufzeit hat
einen fixen Zinscoupon. Zum Bilanzstichtag 2021 verbleibt eine Verpflichtung aus Schuldscheindarlehen in Hohe von
2,0 Mio. €.

Die wesentliche Finanzierung erfolgt durch ein Gesellschafterdarlehen, ein ,hybrides” Darlehen und einen langfristigen Dar-
lehensvertrag. Das Gesellschafterdarlehen valutiert zum Bilanzstichtag mit 314,8 Mio. € inklusive aufgelaufener Zinsen und
das langfristige Darlehen mit 30,0 Mio. €. Das Gesellschafterdarlehen ist nachrangig und steht im Rang hinter vorrangigen
Verbindlichkeiten und allen Gbrigen nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Biotest AG zurlick. Der Gesellschafter kann
seine Anspriiche unter diesem Vertrag so lange nicht geltend machen, wie dies zu einer Zahlungsunfahigkeit oder einer
Uberschuldung der Darlehensnehmerin fiihren wiirde.

Einen weiteren wesentlichen Bestandteil der Finanzierung bildet ein besicherter ,hybrider” Darlehensvertrag mit einem Ge-
samtvolumen von 240 Mio. €. Von dem bereitgestellten Volumen wurden zum 31. Dezember 2021125 Mio. € (i. Vj. 100 Mio. €)
in Anspruch genommen. Dieser Finanzierungsvertrag beinhaltet eine einzuhaltende Finanzkennzahl, die regelmafig durch
Biotest liberwacht wird. Insbesondere in Bezug auf die VerduRerung und Besicherung von Vermogenswerten bestehen Rest-
riktionen.

Die Biotest Gruppe hat zu Sicherungszwecken die Eintragung einer erstrangigen Gesamtgrundschuld tiber 240,0 Mio. € auf
das in Dreieich befindliche Grundvermoégen veranlasst. Zum Bilanzstichtag weist das von der Biotest Gruppe besicherte
Grundvermoégen einen Buchwert in Hohe von 202,5 Mio. € (i. Vj. 209,8 Mio. €) auf.

Des Weiteren hat die Biotest AG ihre Geschaftsanteile an der Biotest Pharma GmbH, Dreieich vollstandig verpfandet.

Zudem wurde mit gesondertem Vertrag vom 28. Juni 2019 eine Globalzession in Bezug auf gegenwartige und zukiinftige
Cash Pooling Forderungen vereinbart. Zum Bilanzstichtag bestehen Sicherheiten aus Forderungen gegen verbundene Unter-
nehmen in Hohe von 12,9 Mio. € (i.V]. 25,6 Mio. €).

Die Biotest Pharma GmbH, Dreieich, sowie die Biotest Grundstiicksverwaltungs GmbH, Dreieich, sind dem Finanzierungsver-
trag als weitere Garantiegeber beigetreten.

Weitere Informationen sind im Kapitel E 15 Finanzverbindlichkeiten.

Eine Eventualforderung ist ein moglicher Vermogenswert, der aus vergangenen Ereignissen resultiert und dessen Existenz
durch das Eintreten oder Nichteintreten eines oder mehrerer unsicherer kiinftiger Ereignisse erst noch bestatigt wird, die
nicht vollstandig unter der Kontrolle des Unternehmens stehen.

Eventualverpflichtungen sind mogliche Verpflichtungen, die aus vergangenen Ereignissen resultieren und deren Existenz
durch das Eintreten oder Nichteintreten eines oder mehrerer unsicherer kiinftiger Ereignisse, die nicht vollstandig unter der
Kontrolle des Unternehmens stehen, erst noch bestatigt werden muss. Eventualverpflichtungen kénnen auch aus gegenwar-
tigen Verpflichtungen, die aus vergangenen Ereignissen resultieren, beruhen, die jedoch nicht erfasst sind, entweder weil der
Ressourcenabfluss samt wirtschaftlichen NutzeneinbuRen nicht wahrscheinlich ist oder die Hohe der Verpflichtung nicht
ausreichend verlasslich geschatzt werden kann.

Als Sicherheit wurden bei Banken Barhinterlegungen in Hohe von 8,7 Mio. € getatigt.

Aus Sicherheiten fiir Verbindlichkeiten verbundener Unternehmen bestehen Eventualverbindlichkeiten in Hohe von
3,0 Mio. € (i. Vj. 3,3 Mio. €).

Zum Abschlussstichtag bestanden wie im Vorjahr keine Eventualforderungen.



in Millionen € in 2022 2023 bis 2026 ab 2027 Gesamt

Verpflichtungen aus langfristigen Liefervertragen mit festen

Abnahmemengen 204,5 622,7 269,8 1.096,9
Verpflichtungen aus langfristigen Dienstleistungsvertragen 5.4 5,5 - 1,0
Sonstige finanzielle Verpflichtungen 13,6 16,8 8,1 38,4

223,5 645,0 277,8 1146,3

Die Verpflichtungen aus langfristigen Liefervertragen fiir Zwischenprodukte mit festen Abnahmemengen beziehen sich auf
Liefervertrage fur die Jahre 2021 bis 2026, nach denen Biotest in den folgenden Jahren Produkte im Wert von 9,3 Mio. €
(i. Vj. 32,6 Mio. €) erhélt. In dieser Position befinden sich auRerdem Plasmaliefervertrage mit einem Volumen in Hohe von
1.087,6 Mio. € (i. Vj. 585,1 Mio. €). Diese Vertrage beinhalten Verpflichtungen zur Abnahme von Plasma durch die Biotest AG.
Die Hohe der Verpflichtungen ist von der Verfligbarkeit der natiirlichen Ressource Plasma (Spendenbereitschaft der Bevélke-
rung) abhangig.

Beiden Verpflichtungen aus langfristigen Dienstleistungsvertragen handelt es sich im Wesentlichen um Abnahmeverpflich-
tungen aus zwei Lohnfraktionierungsvertragen fiir die Jahre 2021 bis 2023 in Hohe von 11,0 Mio. € (i. Vj. 17,0 Mio. €).

Die Biotest Gruppe unterhalt zu berichtende Beziehungen zu den folgenden nahestehenden Unternehmen sowie zu den
Mitgliedern des Vorstands und des Aufsichtsrats und ihnen nahestehenden Personen sowie zu Aktionaren mit wesentlichem
Einfluss auf die Biotest AG:

 Mutterunternehmen: die Gesellschafterin Tiancheng (Germany) Pharmaceutical Holdings AG, Miinchen, Deutschland
(,Tiancheng (Germany)“) sowie ihre Muttergesellschaft Tiancheng International Investment Ltd. (,Tiancheng Interna-
tional“), Hongkong, Volksrepublik China,

* Gemeinschaftsunternehmen: BioDarou P.J.S. Co., Teheran, Iran,

« Schwestergesellschaften: Bio Products Laboratory Ltd. (,BPL"), Elstree, UK, Shanghai RAAS blood products Co., Ltd. (,Shang-
hai RAAS"), Shanghai, Volksrepublik China, und Anhui Tonrol Pharmaceutical Co., Ltd, Hefei, Volksrepublik China.

A) MUTTERUNTERNEHMEN: TIANCHENG (GERMANY) PHARMACEUTICAL HOLDINGS AG ("TIANCHENG
(GERMANY)")

Tiancheng (Germany) gewdhrte Biotest ein Gesellschafterdarlehen. Die Biotest AG hat das Gesellschafterdarlehen am
29.Januar 2018 in Hohe von insgesamt 190,0 Mio. € und am 7.Juni 2018 um weitere 150,0 Mio. € in Anspruch genommen. Im
Jahr 2018 zahlte Biotest insgesamt 50,0 Mio. € zuziglich Zinsen in Hohe von 0,2 Mio. € zurlick. Im Jahr 2021 zahlte Biotest
Zinsen in Hohe von 2,0 Mio.€ zurlick. Zum 31. Dezember 2021 betragt das Gesellschafterdarlehen 290,0 Mio. € (i. Vj.
290,0 Mio. €) zuzliglich der noch nicht bezahlten Zinsen in Hohe von 24,8 Mio. € (i. Vj. 20,3 Mio. €).

B) TIANCHENG INTERNATIONAL INVESTMENT LTD. ("TIANCHENG INTERNATIONAL")

Fir das Geschaftsjahr 2021 hat die Biotest AG an Tiancheng International Kosten fiir die Jahresabschlussprifung in Hohe von
insgesamt 0,1 Mio. € (i. Vj. 0,1 Mio. €) weiterbelastet. Zum 31. Dezember 2021 bestehen gegeniiber Tiancheng International
wie im Vorjahr keine Forderungen.

C) GEMEINSCHAFTSUNTERNEHMEN: BIODAROU P.J.S. COMPANY

Biotest erzielte mit BioDarou P.J.S. Co. im Geschaftsjahr Umsatze aus Lohnfraktionierung in Hohe von 8,9 Mio. € (i. V.
8,5 Mio. €).



Die Forderungen und Vertragsvermogenswerte gegen Gemeinschaftsunternehmen betragen am 31. Dezember 2021
10,1 Mio. € (i. Vj. 17,2 Mio. €) ohne Beriicksichtigung der hierflr gebildeten Wertberichtigungen. Im Geschaftsjahr 2021 wurden
keine Wertberichtigungen fiir Forderungen erfasst (i. Vj. 1,0 Mio. €).

D) BIO PRODUCTS LABORATORY LTD. ("BPL")

Die Biotest Gruppe hat im Geschaftsjahr 2021 von BPL Waren und Dienstleistungen in Hohe von 0,4 Mio. € (i. Vj. 0,7 Mio. €)
erworben. Die Verbindlichkeiten gegen BPL betragen am Stichtag 0,1 Mio. € (i. Vj. 0,1 Mio. €).

Dartliber hinaus ist ein Vertrag vom 10. November 2011 im Jahr 2021 ausgelaufen, nach dem BPL an Biotest im Rahmen eines
Vertrages biologische Stoffe und mit diesen zusammenhangendes Know-how liefert. Die biologischen Stoffe werden kosten-
los unter der Bedingung geliefert, dass sie im Eigentum der BPL bleiben.

Durch Vertrag mit Wirkung zum 17. September 2018 und der erganzenden Vereinbarung vom 24. Juli 2020 einigten sich die
Parteien auf die unentgeltliche Erbringung von Analyseleistungen durch BPL anhand der von Biotest gelieferten Stoffe. Fur
individuelle Leistungen sollen separate Vertrage abgeschlossen werden, flir die eine marktibliche Vergltung vereinbart wer-
den soll.

E) SHANGHAI RAAS BLOOD PRODUCTS CO., LTD. ("SHANGHAI RAAS")

Im Geschaftsjahr 2021 haben keine direkten Geschafte mit Shanghai RAAS stattgefunden. Im Vorjahr stellte Biotest als hu-
manitaren Beitrag zur friihzeitigen Eindammung der COVID-19-Pandemie dem chinesischen Volk Giber ShanghaiRAAS 10.000
Nasen-Mund-Schutzmasken im Wert von 0,1 Mio. € unentgeltlich zur Verfligung.

F) ANHUI TONROL PHARMACEUTICAL CO., LTD. ("ANHUI TONROL")

Im Geschaftsjahr 2021 lieferte die Biotest Pharma GmbH an Anhui Tonrol, Hefei, Volksrepublik China, Waren in Hohe von
6,0 Mio. € (i. Vj. 19,6 Mio. €). Zum 31. Dezember 2021 bestehen Forderungen gegeniiber Anhui Tonrol in Hohe von 1,0 Mio. €
(i. Vj.6,0 Mio. €).

ANDERE NAHE STEHENDE UNTERNEHMEN UND PERSONEN

Frau Dr. Cathrin Schleussner informierte die Biotest Gruppe darliber, dass seit dem 19. Dezember 2007 ihr Stimmrechtsanteil
50,03 % der Stimmrechte betragt. Die Stimmrechte werden dabei tber die OGEL GmbH, Frankfurt am Main, gehalten. Die
OGEL GmbH wurde als Unternehmen von Frau Dr. Cathrin Schleussner kontrolliert. Durch Annahme des freiwilligen 6ffent-
lichen Ubernahmeangebots hat die OGEL GmbH zum 31.Januar 2018 ihren Anteil verduRert.

Die Mitglieder der Familie von Frau Dr. Cathrin Schleussner galten aufgrund der Mitgliedschaft im Aufsichtsrat auch lber die
Annahme des Ubernahmeangebots von Creat hinaus als nahestehende Personen im Sinne des IAS 24. Im Vorjahr erfolgte
eine Riickerstattung in Hohe von 0,2 Mio. € aus dem Erwerb der monoklonalen Antikérper BT-061. Mit Wirkung zum 1. Januar
2019 hat Biotest die Minderheitsanteile an der Biotest Grundstiicksverwaltungs GmbH in Héhe von 2 % von Frau Dr. Cathrin
Schleussner und Herrn Dr. Martin Schleussner erworben. Im Geschaftsjahr 2021 erfolgte eine nachtragliche Dividendenaus-
schittung in Hohe von 0,1 Mio. €. Frau Dr. Cathrin Schleussner hat ihr Amt als Mitglied des Aufsichtsrats im Mai 2020 nie-
dergelegt.

Mit Meldung vom 2. Februar 2018 hat Herr Yuewen Zheng der Gesellschaft mitgeteilt, dass sein Stimmrechtsanteil an der
Biotest AG am 31. Januar 2018 die Meldeschwellen von 3, 5, 10, 15, 20, 25, 30, 50 und 75 % Uberschritten hat und nun 89,88 %
betragt.

Im Jahr 2018 erwarb Tiancheng (Germany) Pharmaceutical Holdings AG, Miinchen, Deutschland, die Mehrheit der Stimm-
rechte an der Biotest AG. Tiancheng (Germany) Pharmaceutical Holdings AG ist das unmittelbare Mutterunternehmen der
Biotest Gruppe.

Das nachsthohere Mutterunternehmen, das einen Konzernabschluss erstellt, ist Tiancheng International Investment Ltd.,
Hongkong, Volksrepublik China. Das oberste Mutterunternehmen ist Creat Group Co. Ltd., Nanchang, Volksrepublik China,
das von Herrn Dr. Yuewen Zheng beherrscht wird.



Im Juni 2020 haben die Creat Group und ein anderer Investor ihre Anteile an der Zwischenholdinggesellschaft Creat Tian-
cheng Investment Holdings Co., Ltd an mehrere andere Investoren tbertragen, mit denen ein Concerted Action Agreement
besteht.

Herrn Dr. Yuewen Zheng ist nach der Vereinbarung die Verfligungsgewalt an der Biotest AG weiterhin als oberstes beherr-
schendes Unternehmen tber die vollstandige Kette der Tochterunternehmen beginnend mit dem obersten beherrschenden
Unternehmen zuzurechnen:

* Creat Group Co,, Ltd., Nanchang, Volksrepublik China

 Guangcai Industry LLC, Beijing, Volksrepublik China

* Creat Tiancheng Investment Holdings Co., Ltd., Nanchang, Volksrepublik China
* Tiancheng Fortune Management Limited, Hongkong, Volksrepublik China

* Tiancheng International Investment Limited, Hongkong, Volksrepublik China

« Tiancheng (Germany) Pharmaceutical Holdings AG, Miinchen

In Bezug auf die Veranderungen in der gesellschaftsrechtlichen Struktur nach dem Bilanzstichtag verweisen wir auf unsere
Ausflihrung im Kapitel A.l.1 des Konzernlageberichtes dieses Geschaftsberichts.

AUFSICHTSRAT UND VORSTAND

Zusammensetzung der Gremien

Die Mitglieder des Aufsichtsrats und des Vorstands bekleiden per 31. Dezember 2021 noch folgende Mandate in gesetzlich zu
bildenden Aufsichtsraten und vergleichbaren Kontrollgremien von Wirtschaftsunternehmen:

Aufsichtsrat

Rolf Hoffmann,

Weggis, Schweiz

Vertreter der Anteilseigner,

Lehrbeauftragter der University of North Carolina Kenan-Flagler Business School, Chapel Hill, North Carolina, USA
Aufsichtsratsvorsitzender der Biotest AG

Mitglied im Aufsichtsrat der Paratek Pharmaceuticals Inc,, Boston, Massachusetts, USA
Mitglied im Aufsichtsrat der Genmab A/S, Kopenhagen, Danemark

Mitglied im Aufsichtsrat der EUSA Pharma UK Ltd., Hemel Hempstead, Vereinigtes Konigreich
Mitglied im Aufsichtsrat der Ferring Pharmaceuticals Inc,, Parsippany, New Jersey, USA
Mitglied im Aufsichtsrat der Semdor Pharma Group GmbH, KéIn, Deutschland

Mitglied im Beirat der IDT Biologika GmbH, Dessau-RoRlau, Deutschland

Tan Yang,

Hongkong, Volksrepublik China,

Vertreter der Anteilseigner,

Geschaftsfuhrer der Creat Capital Company Limited, Hongkong, Volksrepublik China

Stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender der Biotest AG

Mitglied des Aufsichtsrats der Tiancheng (Germany) Pharmaceutical Holdings AG, Miinchen, Deutschland
Mitglied des Vorstands der Naga UK TopCo Ltd., Elstree, Vereinigtes Kénigreich

Mitglied des Vorstands der Tiancheng International Investment Limited, Hongkong, China

Mitglied des Vorstands (nicht geschaftsfiihrend) der Creat Resources Holding Limited, Tasmanien, Australien

Kerstin Birkhahn,

Langen, Deutschland

Diplom-Ingenieurin, Angestellte der Biotest AG, Dreieich, Deutschland
Arbeitnehmervertreterin im Aufsichtsrat der Biotest AG (Mitglied bis 30. September 2021)

Dr. Salome Drechsler,

Frankfurt am Main, Deutschland

Dr. rer. pol., Diplom-Kauffrau

Angestellte der Biotest AG, Dreieich, Deutschland



Arbeitnehmervertreterin im Aufsichtsrat der Biotest AG (Mitglied seit o1. Oktober 2021)

Jirgen Heilmann,

Dreieich, Deutschland

Kaufmannischer Angestellter der Biotest AG, Dreieich, Deutschland
Arbeitnehmervertreter im Aufsichtsrat der Biotest AG

Simone Fischer,

Wiesbaden, Deutschland

Vertreterin der Anteilseigner

Diplom-Kauffrau, Wirtschaftspriferin und Steuerberaterin

Mitglied im Aufsichtsrat der Biotest AG

Partnerin bei BK&P Steuerberatungsgesellschaft mbH, Wiesbaden

Geschaftsfiihrerin bei Bouffier Kaiser GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Wiesbaden

Xiaoying (David) Gao,

Naples, Florida, USA

Vertreter der Anteilseigner

Vorsitzender der Geschaftsfiihrung (CEO) und Vice Chairman der Bio Products Laboratory Ltd,, Elstree, GroRbritannien
Vorstand der Tiancheng (Germany) Pharmaceutical Holdings AG, Miinchen, Deutschland

Vergiitung des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat erhielt im aktuellen Geschaftsjahrinsgesamt 383 T € (i. Vj. 383 T €), die vollstandig eine fixe Vergiitungskom-
ponente darstellt.

Neben den aufgeflihrten Aufsichtsratsverglitungen wurden im Geschaftsjahr 2021 sowie 2020 fiir die Arbeitnehmervertreter
des Aufsichtsrats weitere Leistungen im Rahmen ihres Arbeitnehmerverhaltnisses aufwandswirksam erfasst. Die Hohe der
Bezige richtet sich nach tarifvertraglichen Regelungen bzw. den in der Gesellschaft geltenden Gehaltsstufen flr auRertarif-
liche Mitarbeiter.

Eine detaillierte Beschreibung der Aufsichtsratsverglitung sowie individualisierte Wertangaben befinden sich im Vergi-
tungsbericht der Biotest AG dargestellt. Dieser ist auf der Biotest-Homepage zuganglich.

Vorstand

Dr. Michael Ramroth,
Morfelden-Walldorf, Deutschland
Vorstandsvorsitzender, Finanzvorstand

Dr. Georg FloB,
Marburg, Deutschland
Mitglied des Vorstands (Vorstand Operations)

Dr. Jorg Schiittrumpf,
Frankfurt am Main, Deutschland
Mitglied des Vorstands (Vorstand Wissenschaft und Medizin) (seit dem 1. Januar 2022)

Der Aufsichtsrat der Biotest AG hat am 20. Juli 2020 die Bestellung von Dr. Michael Ramroth um dreiJahre und Dr. Georg FloR
um zwei Jahre verlangert.

Vergiitung des Vorstands

Die Gesamtbeziige des im Geschaftsjahr 2021 aktiven Vorstands betragen 4.450 T € (i. Vj. 2.910. T €). Die Vorstandsvergiitung
teilt sich in eine erfolgsunabhangige Komponente in Hohe von 1.955 T € (i. Vj. 973 T €), eine erfolgsabhdngige Komponente in
Hohe von 1.770T € (i. Vj. 1.114 T €) und einen Versorgungsaufwand in Hohe von 725 T € (i. Vj. 823 T €) auf.

Die Teilnahme der Vorstande am Long Term Incentive-Programm ist in der erfolgsabhangigen Komponente mit dem beizu-
legenden Zeitwert der im jeweiligen Geschaftsjahr aufgelegten Tranche des LTIP zum Gewahrungszeitpunkt enthalten.

Flir das LTIP 2021 wurde im Vergleich mit LTIP 2019 und 2020 anstelle einer Zuteilung von virtuellen Aktien ein Betrag defi-
niert, der entsprechend der prozentualen Zielerreichung ausbezahlt wird. Dieses Programm begann im Mai 2021 und endet



im Dezember 2024. Fiir diese Tranche wurde eine Riickstellung in Hohe von 147 T € gebildet. Hiervon entfallen auf Herrn Dr.
Michael Ramroth 78 T € und auf Herrn Dr. Georg FloR 69 T €.

An dem nicht-aktienbasierten Programm LTIP 2020 haben die Vorstande mit zugeordneten Aktien teilgenommen (Herrn Dr.
Michael Ramroth und Herrn Dr. Georg Flo jeweils mit 1.800 Stiick). Fiir diese Tranche wurde eine Riickstellung in Héhe von
404 T € gebildet. Hiervon entfallen auf Herrn Dr. Michael Ramroth 214 T € und auf Herrn Dr. Georg FloR 190 T €.

An dem nicht-aktienbasierten Programm LTIP 2019 haben die Vorstande mit zugeordneten Aktien teilgenommen (Herrn Dr.
Michael Ramroth und Herrn Dr. Georg Flof jeweils mit 1.800 Stlick). Fur diese Tranche wurde eine Riickstellung in Hohe von
628 T € gebildet. Hiervon entfallen auf Herrn Dr. Michael Ramroth 333 T € und auf Herrn Dr. Georg Flof3 295 T €.

Aus dem nicht-aktienbasierten LTIP 2018, dessen Auszahlungen fiir das Geschaftsjahr 2021 festgelegt waren, erhielt Herr Dr.
Michael Ramroth eine Auszahlung in Hohe von 64 T € und Herr Dr. Georg Flof3 in Hohe von 57 T €. Es bestehen zum 31. De-
zember 2021 keine Riickstellungen flir das Programm LTIP 2018. Der Restbetrag der erfolgsabhangigen Komponente besteht
in Hohe von 592 T €aus dem Short Term Incentive.

Die aktiven Mitglieder des Vorstands verfiigen tiber Pensionsanspriiche in Hohe von 12.781T € (i. Vj. 12.359 T €).

Die Dienstvertrage umfassen ferner marktibliche Abfindungsregelungen fiir den Fall eines Eigentlimer- bzw. Kontrollwech-
sels (change of control) sowie solche bei einer vorzeitigen Beendigung eines Dienstverhdltnisses auf Veranlassung der Biotest
AG. Beide Abfindungsarten sind auf das Zweifache einer Jahresvergiitung begrenzt, wobei bei einer vorzeitigen Beendigung
eines Dienstverhaltnisses eine zusatzliche Deckelung durch zu erwartende Vergilitungen bis zum regularen Dienstzeitende
zuzliglich einer Dienstwagenkompensation besteht.

Abfindungsanspriiche sind ausgeschlossen bei Dienstvertragsbeendigung aus wichtigem Grund, Krankheit oder Arbeitsun-
fahigkeit oder wenn das Vorstandsmitglied im Zusammenhang mit dem Eigentlimer- bzw. Kontrollwechsels von dritter Seite
Zuwendungen oder Wertvorteile erhalt. Ebenso wenig bestehen Abfindungsanspriiche flir den Fall, dass die vorzeitige Been-
digung eines Dienstvertrags auf Veranlassung des jeweiligen Vorstandsmitglieds erfolgt.

Andere einmalige oder wiederkehrende Zusagen mit Ausnahme der oben genannten Pensionszusagen fuir den Fall der regu-
laren und vorzeitigen Beendigung der Vorstandstatigkeit bestehen nicht.

Fur Pensionsverpflichtungen gegeniiber friiheren Vorstandsmitgliedern und ihren Hinterbliebenen sind 8.752T€
(i.Vj.10.177 T €) zuriickgestellt. Zum Abschlussstichtag bestanden keine Darlehensforderungen gegen Organmitglieder.

Fir ehemalige Vorstandsmitglieder wurden im Geschéaftsjahr 2021 Pensionszahlungen in Hohe von 512 T € (i. Vj. 631 T €) ge-
leistet.

Im Geschaftsjahr 2021 wurden 77 T € an Herrn Dr. Bernhard Ehmer fiir das LTIP 2018 gezahlt. Fiir ehemalige Vorstandsmit-
glieder bestehen zum 31. Dezember 2021 keine Riickstellungen im Zusammenhang mit dem LTIP.

Eine detaillierte Beschreibung des Vorstandsvergiitungssystems sowie individualisierte Wertangaben werden im Vergu-
tungsbericht der Biotest AG dargestellt. Dieser ist auf der Biotest-Homepage zuganglich.

Nachfolgend sind die Gesellschaften aufgeflihrt, die durch eine unmittelbare oder mittelbare Beteiligung zu dem Anteilsbe-
sitz der Biotest AG gemal § 313 Abs. 2 HGB gehdren. Alle Zahlenangaben wurden fiir Zwecke des Konzernabschlusses nach
den Vorschriften der IFRS ermittelt.



Ergebnis nach

Eigenkapital ~ Anteil am Kapital Steuern
Name der Gesellschaft Sitz der Gesellschaft in Millionen € in% in Millionen €
Biotest Pharma GmbH ** Dreieich, Deutschland 128,9 100,0 -
Biotest Grundstiicksverwaltungs GmbH */*** Dreieich, Deutschland 10,1 100,0 -
Biotest France SAS Paris, Frankreich 0,9 100,0 o1
Biotest (UK) Ltd. Birmingham, GroRbritannien 4,6 100,0 1,3
Biotest Italia S.r.l. Mailand, Italien 6,2 100,0 1,8
Biotest Austria GmbH Wien, Osterreich 2,2 100,0 0,4
Biotest (Schweiz) AG Rupperswil, Schweiz 3,7 100,0 1,2
Biotest Hungaria Kft. Budapest, Ungarn 5,1 100,0 1,2
Biotest Farmacéutica Ltda. Sao Paulo, Brasilien -1,6 100,0 -0,4
Biotest Hellas MEPE Athen, Griechenland -7,9 100,0 -
Biotest Medical S.L.U. Barcelona, Spanien 2,0 100,0 0,2
Plasma Service Europe GmbH */*** Dreieich, Deutschland 37,7 100,0 -
Plazmaszolgalat Kft. Budapest, Ungarn 4,9 100,0 -0,6
Cara Plasmas.r.o.” Prag, Tschechien -0, 100,0 -2,2
BioDarou P.J.S. Company */** /== Teheran, Iran 4,1 49,0 0,5
Biotest Pharmaceuticals ILAC Pazarlama Anonim Sirketi
o e Istanbul, Ttrkei - 100,0 -

*

Mittelbare Beteiligung

** Nach Ubernahme des HGB-Ergebnisses durch die Biotest AG

*** Nach Ubernahme des HGB-Ergebnisses durch die Biotest Pharma GmbH
****Nicht konsolidierte Gesellschaft

**** Angaben zum 31. Dezember 2020

****** Ohne Berlicksichtigung einer Anpassung in Folge von IAS 29

Fur die Einzelabschlisse der Biotest Pharma GmbH, der Plasma Service Europe GmbH und der Biotest Grundstiicksverwal-
tungs GmbH, alle Dreieich, wird fur das Geschaftsjahr 2021 wie im Vorjahr von der Befreiungsmoglichkeit gemaf
§ 264 Abs. 3 HGB in dem Umfang Gebrauch gemacht, dass kein Lagebericht der Einzelgesellschaften Biotest Pharma GmbH
und Plasma Service Europe GmbH erstellt und der Jahresabschluss aller drei Gesellschaften nicht verdffentlicht wird.

Fiir die zum Bilanzstichtag anhangigen und drohenden Gerichtsverfahren wurden Riickstellungen in Hohe von 0,3 Mio. €
(i.Vj. 1,8 Mio. €) gebildet. Die Riickstellung fiir Prozessrisiken beriicksichtigt im Wesentlichen die erwarteten Kosten im Zu-
sammenhang mit den abgeschlossenen Verfahren bezliglich des Geschafts der Biotest AG in Russland sowie die zu erwar-
tenden Rechtsberatungskosten aus einem Kartellverfahren mit den rumanischen Behorden.

Im Januar 2022 hat Biotest von der tschechischen Gesundheitsbehdrde SUKL die Betriebserlaubnis flir zwei weitere Plasma-
pheresezentren in Tschechien erhalten. Damit betreibt Biotest nun 29 Plasmasammelzentren in Europa.

Flr das am 26. Oktober 2021 von Grifols, S.A., Barcelona, Spanien, veréffentlichte Ubernahmeangebot (Barangebot) zum Er-
werb aller ausstehenden 6ffentlich gehandelten Stamm- und Vorzugsaktien der Biotest AG endete die erste Frist zur An-
nahme am 4. Januar 2022. Die weitere Annahmefrist begann am 8. Januar 2022 und endete am 21. Januar 2022. Seither halt
Grifols, S.A,, Barcelona, Spanien einen Anteil von rund 96,20 % aller ausgegebenen Stammaktien und daraus folgender
Stimmrechte sowie einen Anteil von rund 42,15 % aller ausgegebenen Vorzugsaktien. Dies entspricht einem Anteil von rund
69,18 % am Grundkapital der Biotest AG.

Der Vollzug des Angebots und der Aktienkaufvertrag stehen unter der aufschiebenden Bedingung der Freigabe durch die
Wettbewerbsbehorden in Deutschland (oder im Falle einer Verweisung durch die Europaische Kommission), Spanien (oder
im Falle einer Verweisung durch die Europaische Kommission) sowie der Tlrkei und miissen spatestens bis zum 17. Dezem-
ber 2022 kumulativ erfiillt sein. Die spanische Wettbewerbsbehorde hat am 2. Marz 2022 mitgeteilt, dass von dem Zusam-



menschlussvorhaben keine Gefahr fiir den Wettbewerb ausgeht und dieses deswegen ohne Verpflichtungszusage freigege-
ben wird. Das Bundeskartellamt hat mit Schreiben vom 7. Marz 2022 mitgeteilt, dass die Gesamttransaktion in Deutschland
keinem Vollzugsverbot mehr unterliegt.

Seit Ende Februar 2022 fiihrt Russland Krieg gegen die Ukraine (,Russland-Ukraine-Krieg“). Die Auswirkungen des Russland-
Ukraine-Kriegs stellen ein wertbegriindendes Ereignis dar und haben daher keine Auswirkungen auf Ansatz und Bewertung
der Vermogenswerte und Schulden zum Abschlussstichtag.

Auswirkungen auf die Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage im Jahr 2022 kénnen zum jetzigen Zeitpunkt nicht ausgeschlos-
sen werden. Aufgrund der volatilen geopolitischen Lage konnen die Auswirkungen zum jetzigen Zeitpunkt nicht quantifiziert
werden. Die infolge des Russland-Ukraine-Kriegs zum jetzigen Zeitpunkt bekannten erhohten Risiken sind im Risiko- und
Chancenbericht beschrieben.



Vorstand und Aufsichtsrat der Biotest AG haben die nach § 161 AktG vorgeschriebene Entsprechenserklarung abgegeben und
den Aktionaren auf der Internetseite der Gesellschaft dauerhaft zuganglich gemacht.

Dreieich, den 18. Marz 2022
/ ‘;f' - %ﬂ"?’j B (Li {&L\[f/
E [/ ) L
Dr. Michael Ramroth Dr. Georg FloR Dr. Jorg Schiittrumpf
Vorsitzender des Vorstands Mitglied des Vorstands Mitglied des Vorstands



VERSICHERUNG DER GESETZLICHEN VERTRETER ENTSPRECHEND
§ 117 NR. 1 WPHG I.V.M. §§ 297 ABS. 2 SATZ 4 UND 315 ABS. 1 SATZ 5 HGB

"Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemal8 den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen der Konzernab-
schluss ein den tatsachlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns ver-
mittelt und im Konzernlagebericht der Geschaftsverlauf einschlieRlich des Geschaftsergebnisses und die Lage des Konzerns
so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen
Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns beschrieben sind.”

Dreieich, den 18. Marz 2022
Biotest Aktiengesellschaft

Der Vorstand

A

Dr. Michael Ramroth
Vorsitzender des Vorstands

vV __ w

Q -

‘ Aty

Dr. Georg FloR Dr.Jorg Schittrumpf
Mitglied des Vorstands Mitglied des Vorstands



Bestatigungsvermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

An die Biotest Aktiengesellschaft, Dreieich
Vermerk liber die Prifung des Konzernabschlusses und des Konzern-lageberichts
Prifungsurteile

Wir haben den Konzernabschluss der Biotest Aktiengesellschaft, Dreieich, und ihrer Tochtergesellschaften (der Konzern) —
bestehend aus der Konzernbilanz zum 31. Dezember 2021, der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung, der Konzern-Gesamt-
ergebnisrechnung, der Konzernkapitalflussrechnung und der Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung fiir das Ge-
schaftsjahr vom 1.Januar bis zum 31. Dezember 2021 sowie dem Konzernanhang, einschlief3lich einer Zusammenfassung be-
deutsamer Rechnungslegungsmethoden —gepriift. Darliber hinaus haben wir den Konzernlagebericht der Biotest AG flir das
Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 20021 gepriift. Die im Abschnitt ,Sonstige Informationen” unseres Besta-
tigungsvermerks genannten Bestandteile des Konzernlageberichts haben wir in Einklang mit den deutschen gesetzlichen
Vorschriften nicht inhaltlich geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

« entspricht der beigefligte Konzernabschluss in allen wesentlichen Belangen den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind,
und den erganzend nach § 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter
Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens- und Finanzlage
des Konzerns zum 31. Dezember 2021 sowie seiner Ertragslage flr das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember
2021und

« vermittelt der beigefligte Konzernlagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns. In allen wesent-
lichen Belangen steht dieser Konzernlagebericht in Einklang mit dem Konzernabschluss, entspricht den deutschen gesetz-
lichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar. Unser Prifungsurteil
zum Konzernlagebericht erstreckt sich nicht auf den Inhalt der im Abschnitt ,Sonstige In-formationen” genannten Be-
standteile des Konzernlageberichts.

GemaR § 322 Abs. 3 Satz 1HGB erklaren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen die OrdnungsmaRigkeit des
Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts gefiihrt hat.

Grundlage fiir die Prifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der
EU-Abschlusspriiferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden ,EU-APrvO*) unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
priifer (IDW) festgestellten deutschen Grund-satze ordnungsmaRiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwor-
tung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprifers fir die Prifung des
Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts” unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von
den Konzernunternehmen unabhangig in Ubereinstimmung mit den europarechtlichen sowie den deutschen handelsrecht-
lichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit
diesen Anforderungen erfiillt. Darliber hinaus erklaren wir gemaR Artikel 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrvO, dass wir keine verbo-
tenen Nichtprifungsleistungen nach Artikel 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben. Wir sind der Auffassung, dass die von uns
erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zum Konzernab-
schluss und zum Konzernlagebericht zu dienen.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der Priifung des Konzernabschlusses

Besonders wichtige Priifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtgemaBen Ermessen am bedeut-
samsten in unserer Prifung des Konzernabschlusses fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2021 waren.
Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer Prifung des Konzernabschlusses als Ganzem und bei der Bildung
unseres Prifungsurteils hierzu berticksichtigt; wir geben kein gesondertes Prifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Werthaltigkeit des mit dem Investitionsprojekt ,Biotest Next Level“ zusammenhangenden Sachanlagevermogens

Fir die mit dem Investitionsprojekt BNL verbundenen Schatzunsicherheiten verweisen wir auf die Angaben in den ange-
wandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden im Konzernanhang unter Abschnitt B 18. Darliber hinaus verweisen wir



auf die Angaben im Konzernanhang unter Abschnitt E 2 zum Buchwert des Investitionsprojektes ,Biotest Next Level” sowie
die Angaben in den angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden im Konzernanhang unter Abschnitt B 5.

Erlauterungen zum Fortschritt des Investitionsprojektes , Biotest Next Level” (im Folgenden BNL) finden sich im Konzernla-
gebericht in den Abschnitten B.V. Gesamtaussage zur wirtschaftlichen Lage des Konzerns, D.IL.5 Risikobericht — Unterneh-
mensstrategische Risiken, D.Il.6. Gesamtaussage zur Risikosituation des Konzern und D.l.1. Prognosebericht.

DAS RISIKO FUR DEN ABSCHLUSS

Im Konzernabschluss der Biotest Aktiengesellschaft werden zum 31. Dezember 2021 Sachanlagen mit einem Buchwert von
EUR 524,7 Mio bilanziert. Mit Erteilung der Herstellungserlaubnis nach § 13 Arzneimittelgesetz erfolgte die Inbetriebnahme
der IgG Next Generation-Pro-zess-anlage mit einem Buchwert von EUR 156,9 Mio im Geschaftsjahr 2021. Das entspricht ei-
nem Anteil von 14,2 % an der Bilanzsumme. Das Projekt zielt im Wesentlichen auf die Verdopplung der Produktionskapazita-
ten zur Fraktionierung von humanem Blutplasma am Stand-ort Dreieich ab.

Nach Verzégerungen im Projektfortschritt in der Vergangenheit erfolgte im Juli 2021 die Erteilung der Herstellungserlaubnis
nach § 13 Arzneimittelgesetz flir das neue Produkt IgG Next Generation durch das Regierungsprasidium Darmstadt. In diesem
Rahmen wurde mit der Herstellung von Process Performance Qualification (PPQ)-Chargen fiir dieses Produkt begonnen, die
flr eine Arzneimittelzulassung durch das Paul-Ehrlich-Institut erforderlich sind.

Die vom Vorstand getroffenen Annahmen zum weiteren Projektverlauf und der Inbetriebnahme der Anlage haben wesentli-
chen Einfluss auf die strategische Planung des Konzerns und damit auch auf die Werthaltigkeit des aktivierten Sachanlage-
vermogens. Ergeben sich auf Grundlage der tatsachlichen Projekt- und Produktentwicklung oder veranderter Marktbedin-
gungen Anhaltspunkte fiir eine Wertminderung, ermittelt der Konzern zum Abschlussstichtag den erzielbaren Betrag und
vergleicht diesen mit dem Buchwert. Aktuell ergeben sich nach Einschatzung des Vorstands keine Anhaltspunkte fiir eine
Wertminderung des aktivierten Sachanlagevermaogens.

Diese Einschatzung ist ermessensbehaftet und unterliegt in zeitlicher und sachlicher Hinsicht Schatzunsicherheiten. Insbe-
sondere werden Annahmen lber den kiinftigen Zulassungszeitpunkt und den kommerziellen Produktionsstart der einzelnen
BNL Produkte, die Zeitdauer der Anlaufphase sowie die geplante Erteilung von Zulassungen durch auslandische Behdrden
und die Fertigstellung der vereinbarten Arbeiten durch Lieferanten getroffen. Damit verbundene Risiken werden in der Nicht-
einhaltung der vorgegebenen Prozess- und Produktionsspezifikationen, in Verzégerungen durch Lieferengpasse bei externen
Vertragspartnern sowie in Personalengpassen gesehen.

Es besteht das Risiko fiir den Konzernabschluss, dass die im Rahmen des Investitionsprojekts BNL aktivierten Sachanlagen
nichtin voller Hohe werthaltig sind.

UNSERE VORGEHENSWEISE IN DER PRUFUNG

Auf Basis von Befragungen von Mitarbeitern der Bereiche Finanzen und Controlling sowie durch Wiirdigung der Konzernbi-
lanzierungsrichtlinie haben wir in einem ersten Schritt ein Verstandnis (iber den Prozess der Gesellschaft zur Identifizierung
von Anhaltspunkten auf Wertminderungen von Sachanlagen gewonnen.

Da die strategische Planung und die in ihr getroffenen Annahmen zur Realisation des Investitionsprojekts BNL eine wesent-
liche Grundlage fir die Einschatzung des Vorstands uber die kiinftige Entwicklung des Konzerns und damit tber die Wert-
haltigkeit des mit dem Investitionsprojekt BNL zusammenhangenden Sachanlagevermogens bildet, haben wir anschlieRend
unter Einbezug unserer Bewertungsspezialisten die vom Aufsichtsrat genehmigte strategische Planung gewdrdigt. Neben
der stichprobenhaften Prifung der rechnerischen Richtigkeit haben wir dabei insbesondere die Plausibilitat der getroffenen
Annahmen sowie deren Konsistenz zu anderen verfligbaren internen und externen Informationen beurteilt. Zu letzteren
zahlten insbesondere Marktstudien zum Plasmamarkt, Analysen der Geschaftsentwicklung wesentlicher Wettbewerber so-
wie offentlich verfiigbarer Analysteneinschatzungen.

Bezogen auf das Investitionsprojekt BNL haben wir uns dariber hinaus durch Befragungen des Projektverantwortlichen ei-
nen Uberblick tiber bereits realisierte Teilprojekte verschafft. Durch weitere Erlduterungen der Projektverantwortlichen ha-
ben wir ein Verstandnis tiber den Prozess zur Uberwachung und internen Berichterstattung tiber den Projektfortschritt ge-
wonnen. Durch Befragungen des Vorstands, der Projektverantwortlichen und Mitarbeitern der Bereiche Finanzen und Con-
trolling sowie durch das Lesen von Aufsichtsrats- und Vorstandssitzungsprotokollen und der erhaltenen Inspektionsberichte
des Regierungsprasidiums Darmstadt und des Paul-Ehrlich-Instituts haben wir uns vom Nichtvorliegen von Anhaltspunkten,
die Einfluss auf die kiinftige Nutzung und Auslastung der BNL Investition haben kénnten, vergewissert.

Das errichtete und genutzte Sachanlagevermégen haben wir in Augenschein genommen. Beziglich der Inbetriebnahme der
IgG Next Generation-Prozessanlage im Geschaftsjahr haben wir die Beurteilung der Betriebsbereitschaft sowie den Zeit-
punkt des Beginns der planmaRigen Abschreibung und die Nutzungsdauer gewtirdigt.



UNSERE SCHLUSSFOLGERUNGEN

Die der Werthaltigkeitsbeurteilung zugrunde liegenden Annahmen sind sachgerecht und angemessen.

Werthaltigkeit der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen aus Geschaftsbeziehungen mit Kunden im Iran

Zu den angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden und Wertminderungen finanzieller Vermégenswerte ver-
weisen wir auf Abschnitt B 12 im Konzernanhang.

Erlauterungen zu den Risiken von Forderungen aus Lieferungen und Leistungen aus Geschaftsbeziehungen mit Kunden im
Iran finden sich im Abschnitt D.Il.5 Risikobericht — Politische Risiken im Lagebericht sowohl unter den politischen als auch den
finanzwirtschaftlichen Risiken.

DAS RISIKO FUR DEN ABSCHLUSS

Die Biotest Aktiengesellschaft unterhalt Geschaftsbeziehungen mit Kunden im Iran, mit denen teilweise langere Zahlungs-
ziele vereinbart sind. Darliber hinaus unterliegt der Iran internationalen Sanktionen, die insbesondere den Transfer von De-
visen erschweren.

Die mit den Geschaftsbeziehungen im Iran im Zusammenhang stehenden Forderungen aus Lieferungen und Leistungen be-
tragen zum 31. Dezember 2021 EUR 16,1 Mio und haben damit aufgrund ihrer GréRenordnung einen bedeutenden Einfluss
auf die Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden mit Anschaffungs-
kosten abziiglich Wertminderungen bilanziert.

Die Ermittlung gegebenenfalls erforderlicher Wertminderungen ist aufgrund der Lange der Zahlungsziele und des Zahlungs-
verhaltens gepaart mit den bestehenden Devisentransferrestriktionen in besonderem MafRe ermessensbehaftet. Es besteht
dasRisiko fiirden Konzernabschluss, dass den Werthaltigkeitsrisiken bei diesen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
nicht in ausreichendem Maf3e in Form von Wertminderungen Rechnung getragen wird. Darliber hinaus besteht das Risiko,
dass diese Risiken nicht im erforderlichen Umfang im Konzernabschluss und Konzernlagebericht dargestellt werden.

UNSERE VORGEHENSWEISE IN DER PRUFUNG

In einem ersten Schritt haben wir die Ausgestaltung und Einrichtung der von Biotest eingerichteten Kontrollen zur Kreditli-
mitvergabe und Lieferfreigabe bei Kreditlimitiiberschreitung sowie zur Sicherstellung der angemessenen Folgebewertung
der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen aus Geschaftsbeziehungen mit Kunden im Iran gewiirdigt. Wir haben uns
in Gesprachen mit Vertretern des Finanzbereichs ein Verstandnis lber die vom Unternehmen identifizierten spezifischen
Werthaltigkeitsrisiken verschafft und uns mit der Vorgehensweise der Gesellschaft zur Ermittlung gegebenenfalls erforder-
licher Wertminderungen auseinandergesetzt.

Hierbei haben wir die Einschatzung des Vorstands zur Einbringlichkeit der Forderungen auf Basis von monatlichen Analysen
des historischen Zahlungsverhaltens der iranischen Kunden gewiirdigt sowie die Moglichkeit, Zahlungsmittel angesichts der
Devisentransferrestriktionen aus dem Iran zu transferieren, auf Basis von Stichproben gepriift. Besonderes Augenmerk leg-
ten wir hierbei auf Forderungen, die laut Altersstrukturliste zum 31. Dezember 2021 bereits tiberfallig waren. Nach dem Stich-
tag erhaltene Zahlungen fiir zum Stichtag ausstehende Forderungen haben wir eingesehen und bei der Beurteilung der
Folgebewertung der Forderungen beriicksichtigt.

SchlieBlich haben wir beurteilt, ob die Werthaltigkeitsrisiken bei diesen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen im
Konzernabschluss und Konzernlagebericht zutreffend dargestellt werden. Zum Stichtag wurden Einzelwertberichtigungen
auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen aus Geschaftsbeziehungen mit Kunden im Iran in Hohe EUR 1,4 Mio (i. Vj.
EUR 4,6 Mio) gebildet.

UNSERE SCHLUSSFOLGERUNGEN

Die der Folgebewertung der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen aus Geschaftsbeziehungen mit Kunden im Iran
zugrunde gelegten Annahmen sind sachgerecht. Die diesbezliglichen Angaben sind vollstandig und angemessen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter bzw. der Aufsichtsrat sind fir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informa-
tionen umfassen die folgenden nicht inhaltlich gepriiften Bestandteile des Konzernlageberichts:

« den Verweis auf die auf der Internetseite des Unternehmens veréffentlichte nichtfinanzielle Konzernerklarung, auf die im
Abschnitt F des Konzernlageberichts Bezug genommen wird,



« den Verweis auf die auf der Internetseite des Unternehmens verdffentlichte Konzernerklarung zur Unternehmensfiih-
rung, auf die im Abschnitt E des Konzernlageberichts Bezug genommen wird.

Die sonstigen Informationen umfassen zudem die lbrigen Teile des Geschaftsberichts.

Die sonstigen Informationen umfassen nicht den Konzernabschluss, die inhaltlich gepriiften Konzernlageberichtsangaben
sowie unseren dazugehorigen Bestatigungsvermerk.

Unsere Prifungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht erstrecken sich nicht auf die sonstigen Informa-
tionen, und dementsprechend geben wir weder ein Priifungsurteil noch irgendeine andere Form von Priifungsschlussfolge-
rung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die Verantwortung, die oben genannten sonstigen Informationen zu
lesen und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen

» wesentliche Unstimmigkeiten zum Konzernabschluss, zu den inhaltlich gepriiften Konzern-lageberichtsangaben oder
unseren bei der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

* anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.
Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats flir den Konzernabschluss und den Konzernlagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Konzernabschlusses, der den IFRS, wie sie in der EU
anzuwenden sind, und den erganzend nach § 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften in allen
wesentlichen Belangen entspricht, und dafiir, dass der Konzernabschluss unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tat-
sachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt. Ferner sind
die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die internen Kontrollen, die sie als notwendig bestimmt haben, um die Aufstel-
lung eines Konzernabschlusses zu erméglichen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten —falschen
Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter daflr verantwortlich, die Fahigkeit des Konzerns
zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zu-
sammenhang mit der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Dariiber hinaus sind sie daftir
verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu bilan-
zieren, es sei denn, es besteht die Absicht den Konzern zu liquidieren oder der Einstellung des Geschaftsbetriebs oder es
besteht keine realistische Alternative dazu.

AuRerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Aufstellung des Konzernlageberichts, der insgesamt ein zu-
treffendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Konzernabschluss in
Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwick-
lung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Vorkehrungen und MaBnahmen (Sys-
teme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Konzernlageberichts in Ubereinstimmung mit den
anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fir die
Aussagen im Konzernlagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses des Konzerns zur Aufstellung des
Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Konzernabschluss als Ganzes frei von wesentli-
chen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist, und ob der Konzernlagebericht insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Konzernabschluss
sowie mit den bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften ent-
spricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu
erteilen, der unsere Priifungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie daftr, dass eine in Ubereinstimmung mit § 317
HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grund-satze
ordnungsmalliger Abschlussprifung durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche
Darstellungen konnen aus Versté3en oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinf-
tigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Konzernabschlusses und
Konzernlageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.



Wahrend der Priifung liben wir pflichtgemaRes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Darliber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter —falscher Darstellungen
im Konzernabschluss und im Konzernlagebericht, planen und fiihren Priifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken
durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsur-
teile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstoRen héher als
bei Unrichtigkeiten, da VerstoRe betriigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irre-
flihrende Darstellungen bzw. das AuRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung des Konzernabschlusses relevanten internen Kontrollsystem und
den fir die Priifung des Konzernlageberichts relevanten Vorkehrungen und MaRnahmen, um Priifungshandlungen zu
planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirk-
samkeit dieser Systeme abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden so-
wie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhan-
genden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen lber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungsle-
gungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnach-
weise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeut-
same Zweifel an der Fahigkeit des Konzerns zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen konnen. Falls wir zu
dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die
dazugehorigen Angaben im Konzernabschluss und im Konzernlagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Anga-
ben unangemessen sind, unser jeweiliges Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der
Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder
Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu flihren, dass der Konzern seine Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfihren kann.

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Konzernabschlusses einschlieRlich der Angaben
sowie ob der Konzernabschluss die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Konzernab-
schluss unter Beachtung der IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und der erganzend nach § 315e Abs. 1 HGB anzuwen-
denden deutschen gesetzlichen Vorschriften ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt.

holen wir ausreichende geeignete Priifungsnachweise fiir die Rechnungslegungsinformationen der Unternehmen oder
Geschaftstatigkeiten innerhalb des Konzerns ein, um Priifungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebe-
richt abzugeben. Wir sind verantwortlich fiir die Anleitung, Uberwachung und Durchfiihrung der Konzernabschluss-prii-
fung. Wir tragen die alleinige Verantwortung fiir unsere Prifungsurteile.

beurteilen wir den Einklang des Konzernlageberichts mit dem Konzernabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das
von ihm vermittelte Bild von der Lage des Konzerns.

flihren wir Priifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten Angaben im
Konzernlagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die
den zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach
und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges
Priifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es
besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Anga-
ben abweichen.

Wir erortern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der
Prifung sowie bedeutsame Prufungsfeststellungen, einschlief$lich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir
wahrend unserer Priifung feststellen.

Wir geben gegentber den fur die Uberwachung Verantwortlichen eine Erklarung ab, dass wir die relevanten Unabhangig-
keitsanforderungen eingehalten haben, und erértern mit ihnen alle Beziehungen und sonstigen Sachverhalte, von denen
verniinftigerweise angenommen werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhangigkeit auswirken, und die hierzu getroffe-
nen Schutzmaflnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen erértert haben, diejenigen
Sachverhalte, die in der Priifung des Konzernabschlusses flr den aktuellen Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren und
daher die besonders wichtigen Priifungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte im Bestatigungsvermerk, es
sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schliefen die 6ffentliche Angabe des Sachverhalts aus.



Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen

Vermerk Uber die Prifung der fir Zwecke der Offenlegung erstellten elektronischen Wiedergabe des Konzernabschlusses
und des Konzernlageberichts nach § 317 Abs. 3a HGB

Wir haben gemaR § 317 Abs. 3a HGB eine Priifung mit hinreichender Sicherheit durchgefiihrt, ob die in der bereitgestellten
Datei ,biotestag-2021-12-31-de.zip” (SHA256-Hashwert:
5708edd425594ee9e21c876aasdcbbo29edgif7biosd2ddfoosfocfo32f6fo22) enthaltenen und fiir Zwecke der Offenlegunger-
stellten Wiedergaben des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts (im Folgenden auch als ,,ESEF-Unterlagen” be-
zeichnet) den Vorgaben des § 328 Abs. 1 HGB an das elektronische Berichtsformat (,ESEF-Format®) in allen wesentlichen Be-
langen entsprechen. In Einklang mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften erstreckt sich diese Prifung nur auf die Uber-
flhrung der Informationen des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts in das ESEF-Format und daher weder auf
die in diesen Wiedergaben enthaltenen noch auf andere in der oben genannten Datei enthaltene Informationen.

Nach unserer Beurteilung entsprechen die in der oben genannten bereitgestellten Datei enthaltenen und flr Zwecke der
Offenlegung erstellten Wiedergaben des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts in allen wesentlichen Belangen
den Vorgaben des § 328 Abs. 1 HGB an das elektronische Berichtsformat. Uber dieses Prifungsurteil sowie unsere im voran-
stehenden ,Vermerk (iber die Priifung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts” enthaltenen Priifungsurteile
zum beigefiigten Konzernabschluss und zum beigefligten Konzernlagebericht fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum
31. Dezember 2021 hinaus geben wir keinerlei Priifungsurteil zu den in diesen Wiedergaben enthaltenen Informationen sowie
zu den anderen in der oben genannten Datei enthaltenen Informationen ab.

Wirhaben unsere Priifung der in der oben genannten bereitgestellten Datei enthaltenen Wiedergaben des Konzernabschlus-
ses und des Konzernlageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 Abs. 3a HGB unter Beachtung des IDW Prifungsstandards:
Prifung der fir Zwecke der Offenlegung erstellten elektronischen Wiedergaben von Abschliissen und Lageberichten nach [§
317 Abs. 3a HGB (IDW PS 410 (10.2021)) und des International Standard on Assurance Engagements 3000 (Revised) durchge-
flhrt. Unsere Verantwortung danach ist nachstehend weitergehend beschrieben. Unsere Wirtschaftspriferpraxis hat die
Anforderungen an das Qualitatssicherungssystem des IDW Qualitatssicherungsstandards: Anforderungen an die Qualitats-
sicherung in der Wirtschaftspriiferpraxis (IDW QS 1) angewendet.

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind verantwortlich fiir die Erstellung der ESEF-Unterlagen mit den elektronischen
Wiedergaben des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts nach MaRgabe des § 328 Abs. 15atz 4 Nr.1 HGB und fir
die Auszeichnung des Konzernabschlusses nach MaRgabe des § 328 Abs.15atz 4 Nr. 2 HGB.

Ferner sind die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie als notwendig er-
achten, um die Erstellung der ESEF-Unterlagen zu ermdglichen, die frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsich-
tigten — VerstoRen gegen die Vorgaben des § 328 Abs. 1 HGB an das elektronische Berichtsformat sind.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fur die Uberwachung des Prozesses der Erstellung der ESEF-Unterlagen als Teil des Rech-
nungslegungsprozesses.

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob die ESEF-Unterlagen frei von wesentlichen — beab-
sichtigten oder unbeabsichtigten — VerstoRen gegen die Anforderungen des § 328 Abs. 1 HGB sind. Wahrend der Priifung
uben wir pflichtgemafBes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Daruiber hinaus

« identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter — Verstéie gegen die
Anforderungen des § 328 Abs. 1HGB, planen und fiihren Priifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie
erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage flr unser Priifungsurteil zu dienen.

« gewinnen wir ein Verstandnis von den fiir die Priifung der ESEF-Unterlagen relevanten internen Kontrollen, um Prifungs-
handlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsur-
teil zur Wirksamkeit dieser Kontrollen abzugeben.

* beurteilen wir die technische Giiltigkeit der ESEF-Unterlagen, d. h. ob die die ESEF-Unterlagen enthaltende bereitgestellte
Datei die Vorgaben der Delegierten Verordnung (EU) 2019/815 in der zum Abschlussstichtag geltenden Fassung an die
technische Spezifikation fiir diese Datei erfiillt.

* beurteilen wir, ob die ESEF-Unterlagen eine inhaltsgleiche XHTML-Wiedergabe des gepriiften Konzernabschlusses und
des gepriften Konzernlageberichts ermoglichen.

* beurteilen wir, ob die Auszeichnung der ESEF-Unterlagen mit Inline XBRL-Technologie (iXBRL) nach MaRgabe der Artikel 4
und 6 der Delegierten Verordnung (EU) 2019/815 in der am Abschlussstichtag geltenden Fassung eine angemessene und
vollstandige maschinenlesbare XBRL-Kopie der XHTML-Wiedergabe erméoglicht.



Ubrige Angaben gemaR Artikel 10 EU-APrVO

Wir wurden von der Hauptversammlung am 11. Mai 2021 als Konzernabschlusspriifer gewahlt. Wir wurden am 28. Juli 2021
von der Vorsitzenden des Prifungsausschusses beauftragt. Wir sind seit dem Geschaftsjahr 2021 als Konzernabschlussprifer
der Biotest Aktiengesellschaft tatig.

Wir erklaren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Prifungsurteile mit dem zusatzlichen Bericht an den Pri-
fungsausschuss nach Artikel 11 EU-APrVO (Prifungsbericht) in Einklang stehen.

Sonstiger Sachverhalt — Verwendung des Bestatigungsvermerks

Unser Bestatigungsvermerk ist stets im Zusammenhang mit dem gepriiften Konzernabschluss und dem gepriiften Konzern-
lagebericht sowie den gepriiften ESEF-Unterlagen zu lesen. Der in das ESEF-Format uberflihrte Konzernabschluss und der
Konzernlagebericht

—auch die im Bundesanzeiger bekanntzumachenden Fassungen — sind lediglich elektronische Wiedergaben des gepriiften
Konzernabschlusses und des gepriiften Konzernlageberichts und treten nicht an deren Stelle. Insbesondere ist der ESEF-Ver-
merk und unser darin enthaltenes Priifungsurteil nur in Verbindung mit den in elektronischer Form bereitgestellten gepruif-
ten ESEF-Unterlagen verwendbar.

Verantwortlicher Wirtschaftsprifer

Der fur die Prifung verantwortliche Wirtschaftsprifer ist Alexander Bock.

Frankfurt am Main, den 18. Marz 2022
KPMG AG

Wirtschaftsprifungsgesellschaft

gez. Bock gez. Walter

Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer



BERICHT DES AUFSICHTSRATS

Das Geschaftsjahr 2021 stand erneut im Zeichen der COVID-19-Pandemie. Dieser Herausforderung konnte sich die Gesell-
schaft weiterhin, und wird sich auch in Zukunft mit der bemerkenswerten Unterstiitzung ihrer Mitarbeiter stellen. So gelang
es trotz der angespannten Lage in den Krisenregionen insbesondere im Nahen Osten und Asien sowie der weltweiten Aus-
wirkungen der COVID-19-Pandemie, den Ausbau der Plasmasammelkapazitat und das Expansionsprojekt Biotest Next Level
(BNL) fortzusetzen. Zudem war die Abgabe des freiwilligen 6ffentlichen Ubernahmeangebots der Grifols, S.A. von besonderer
Bedeutung im Geschaftsjahr 2021.

Im Geschaftsjahr 2021 hat der Aufsichtsrat in seiner Funktion als Kontrollorgan und geleitet von den Grundsatzen der ver-
antwortungsvollen und guten Unternehmensfiihrung die ihm nach Gesetz, Satzung und Geschaftsordnung obliegenden
Aufgaben uneingeschrankt wahrgenommen. Er hat die Geschaftsfiihrung des Vorstands regelmaRig und sorgfaltig liber-
wacht und ihn in allen fiir das Unternehmen wichtigen Belangen beraten. Der Vorstand informierte den Aufsichtsrat in re-
gelmaRigen Abstanden, umfassend und zeitnah durch schriftliche und miindliche Berichte lber alle Vorgange, die fir das
Unternehmen von grundlegender Bedeutung waren, auch solche Entscheidungen, die keiner Zustimmung des Aufsichtsrats
bediirfen. Insbesondere setzte der Vorstand den Aufsichtsrat liber wichtige Geschaftskennzahlen in Kenntnis. Vor allem zu
Fragen der Planung, der Geschaftsentwicklung, der strategischen Weiterentwicklung, der Personal- und Nachfolgeplanung,
der Risikolage, des Risikomanagements und der Compliance informierte der Vorstand den Aufsichtsrat regelméagig. Der Vor-
stand hat, soweit der Geschaftsverlaufvon der Planung abwich, diese Abweichungen umfassend erlautert und den Aufsichts-
ratin die Abstimmung liber die Strategie und den Stand der Umsetzung der Strategie im Unternehmen stets eingebunden.

Soweit zu EinzelmaBnahmen des Vorstands nach Gesetz oder Satzung die Zustimmung des Aufsichtsrats erforderlich war,
hat der Aufsichtsrat darliber Beschluss gefasst.

Der Aufsichtsratsvorsitzende stand mit dem Vorstandsvorsitzenden auch auRerhalb der Aufsichtsratssitzungen wéchentlich
inintensivem personlichen und telefonischen Kontakt und hat sich tiber die Entwicklung der Geschaftslage, die wesentlichen
Geschaftsvorfalle und anstehende Entscheidungen sowie langfristige Perspektiven und Uberlegungen zu sich anbahnenden
Entwicklungen informiert. Der Vorsitzende des Aufsichtsrats und die Vorsitzende des Priifungsausschusses erhielten dane-
ben automatisch alle Berichte der Internen Revision. Die Mitglieder des Aufsichtsrats haben mit dem Vorstand auch aufBer-
halb der Sitzungen aktuelle Themen beraten.

Im Geschaftsjahr 2021 traten keine Interessenkonflikte von Vorstands- und Aufsichtsratsmitgliedern auf, die dem Aufsichts-
rat gegentber unverziglich offen zu legen waren und (iber welche die Hauptversammlung zu informieren ist.

Im Geschaftsjahr 2021 trat der Aufsichtsrat zu sechs Sitzungen zusammen. AuRerdem wurden fiinf Beschliisse im Umlauf-
verfahren gefasst. Im Zusammenhang mit der Erflllung der Aufgaben hatten die Mitglieder des Aufsichtsrats sowohlin den
Ausschiissen als auch im Plenum ausreichend Gelegenheit, sich mit den vorgelegten Berichten und Beschlussvorschlagen
des Vorstands kritisch und umfassend auseinanderzusetzen. Eigene Anregungen konnten sie jederzeit in Diskussionen ein-
bringen.

SCHWERPUNKTE DER BERATUNG IM AUFSICHTSRAT

Von zentraler Bedeutung flr die Beratungen im Aufsichtsrat im Geschaftsjahr 2021 waren die Geschaftsaktivitaten und -
entwicklungen der Gesellschaft im Zusammenhang mit der COVID-19-Pandemie. AuRerdem waren die Beratungen im Auf-
sichtsrat gepragt von Uberlegungen zur Erweiterung des Vorstands um ein weiteres Mitglied fiir den Bereich Wissenschaft
und Medizin (Chief Scientific Officer), dem Fortgang des Projekts Biotest Next Level sowie dem Ausbau der Plasmasammel-
kapazitat. Auch die Entwicklungen und der Umgang mit der COVID-19 Pandemie am Arbeitsplatz und das freiwillige 6ffent-
liche Ubernahmeangebot der Grifols, S.A. waren wichtige Themen flr die Aufsichtsratssitzungen.

Der Aufsichtsrat fasste am 16. Marz 2021 im Umlaufverfahren einstimmig den Beschluss tber die Billigung der ihm vorgeleg-
ten Entsprechenserklarung sowie der Erklarung zur Unternehmensfiihrung 2021.

In der Sitzung am 25. Marz 2021 berichtete der Vorstandsvorsitzende, Herr Dr. Michael Ramroth, umfassend uber die Ge-
schaftsentwicklung des Konzerns und stellte dem Aufsichtsrat den Jahresabschluss fiir die Biotest AG und den Konzern fiir
das Geschaftsjahr 2020 sowie den Bericht der Abschlusspriifung vor. Der anwesende Abschlusspriifer von Ernst & Young
GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Eschborn/ Frankfurt am Main, erlauterte das Ergebnis seiner Prifung und teilte mit,
dass er dem Jahresabschluss der Biotest AG und des Konzerns am 22. Marz 2021 einen uneingeschrankten Bestatigungsver-
merk erteilt hat. Die Vorsitzende des Priifungsausschusses, Frau Simone Fischer, berichtete lber die Prifung des Einzel- und



Konzernabschlusses sowie deren Beratung durch den Priifungsausschuss gemeinsam mit dem Vorstand und dem Abschluss-
prifer am 24. Marz 2021. Auf Vorschlag des Priifungsausschusses fasste der Aufsichtsrat nach erfolgter eigener Prifung ein-
stimmig den Beschluss lber die Billigung des Jahresabschlusses 2020 fiir die Biotest AG und den Konzern sowie des gemein-
samen Gewinnverwendungsvorschlags von Vorstand und Aufsichtsrat an die Hauptversammlung. Der Aufsichtsrat billigte
in derselben Sitzung auch den Bericht des Aufsichtsrats, den gepriiften Abhangigkeitsbericht und die gepriifte nicht-finan-
zielle Erklarung (Nachhaltigkeitsbericht) fiir das Geschaftsjahr 2020. Der Aufsichtsrat nahm den EMIR-Bericht fir das Ge-
schaftsjahr 2020 zur Kenntnis. Der Aufsichtsrat beschloss, der Hauptversammlung 2021 die KPMG AG Wirtschaftspriifungs-
gesellschaft, Frankfurt am Main, als Abschlussprifer fiir die Abschliisse 2021 vorzuschlagen. Zudem fasste der Aufsichtsrat
einstimmig die Beschliisse, die KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Frankfurt am Main, als Priifer fiir den Nachhal-
tigkeitsbericht auszuwahlen und die Tagesordnung der ordentlichen Hauptversammlung 2021 zu billigen. Der Aufsichtsrat
billigte auch die vom Vorstandsvorsitzenden vorgestellten neuen Bedingungen des Long Term Incentive Programmes flir 2021-
2024, die Ziele 2021 flir den Vorstand sowie die Zielerreichung der Mitglieder des Vorstands fiir 2020. Der Aufsichtsrat be-
fasste sich auRerdem mit der Anderung der Vorstandsvertrage, der Erweiterung des Vorstands um ein weiteres Mitglied fir
Wissenschaft und Medizin (Chief Scientific Officer) und den Berichten des Priifungsausschusses zum internen Kontrollsys-
tem sowie zu den Nachhaltigkeitszielen.

Der Aufsichtsrat wahlte am 18. April 2021 im Umlaufverfahren einstimmig Herrn Reinhard Eyring zum Vorsitzenden der vir-
tuellen ordentlichen Hauptversammlung 2021.

Der Aufsichtsrat fasste am 23. April 2021 ebenfalls im Umlaufverfahren einstimmig den Beschluss liber die Zustimmung zur
gemeinsamen Stellungnahme von Vorstand und Aufsichtsrat zum Antrag der Aktionare Polygon European Equity Opportu-
nity Master Fund und Blackwell Partners LLC-Series A auf Erganzung der Tagesordnung der ordentlichen Hauptversammlung
2021.

Die Sitzung des Aufsichtsrats vom 11. Mai 2021 fand im Anschluss an die ordentliche Hauptversammlung 2021 statt. In der
Sitzung wurde der Aufsichtsrat umfassend uber die aktuelle Geschaftslage des Konzerns sowie den Stand der Verfahren im
Kontext des Russlandgeschaftes der Gesellschaft informiert.

Gegenstand der Aufsichtsratssitzung vom 27. und 28. Juli 2021 war insbesondere die Unterrichtung des Aufsichtsrats tber
die aktuelle Geschaftslage des Konzerns sowie den strategischen langfristigen Geschaftsausblick unter Berticksichtigung der
Auswirkungen der COVID-19-Pandemie. Des Weiteren wurde der Aufsichtsrat iiber den Status und die wesentlichen Entwick-
lungen der strategischen Uberlegungen des GroRaktionars Tiancheng International Investment Limited hinsichtlich seiner
Beteiligung an der Gesellschaft und des 10-Jahres-Plans aus 2019 informiert. Der Aufsichtsrat befasste sich ebenfalls mit der
Arbeitsumgebung und den Arbeitsbedingungen nach der COVID-19 Pandemie. Zudem wurde der Aufsichtsrat Gber den ak-
tuellen Stand auf dem Plasmamarkt, eine Branchenanalyse mit den aktuellen Markt- und Projektentwicklungen sowie tber
den aktuellen Stand zur Nachhaltigkeit informiert. Herr David Gao nahm teilweise entschuldigt nicht teil.

Inder Sitzung vom 5. Oktober 2021 wurde der Aufsichtsrat tiber die aktuelle Geschaftslage des Konzerns, den aktuellen Stand
von MaRnahmen zur Starkung des internen Kontrollsystems, den aktuellen Stand des angekiindigten Ubernahmeangebots
der Grifols, S.A. und die Ergebnisse der ESsCOVID-Study informiert. Zudem wurde dem Aufsichtsrat Giber die Nachhaltigkeits-
strategie sowie den Status des Biotest Next Level Projekts berichtet.

Nach Beendigung des Verfahrens vor dem Landgericht Darmstadt im Zusammenhang mit dem Russland-Geschaft der Ge-
sellschaft fasste der Aufsichtsrat nach ausfiihrlicher Beratung und zur endgliltigen Beendigung des Themenkomplexes unter
Berlicksichtigung des Interesses des Unternehmens am 25. Oktober 2021im Umlaufverfahren einstimmig den Beschluss tiber
die Ubernahme der Kosten im Rahmen des Verfahrens durch die Gesellschaft.

Gegenstand der Aufsichtsratssitzung vom 28. Oktober 2021 war insbesondere die Unterrichtung des Aufsichtsrats tber das
Treffen des Aufsichtsratsvorsitzenden gemeinsam mit dem Vorstand mit Vertretern der Grifols, S.A, die wesentlichen Punkte
und den Zeitplan des Ubernahmeangebots von Grifols, S.A. Des Weiteren wurde der Aufsichtsrat Giber den rechtlichen Rah-
men einer gemeinsamen begriindeten Stellungnahme und lber den Hintergrund sowie Status der Fairness Opinion infor-
miert. Herr Jurgen Heilmann nahm an der Sitzung entschuldigt nicht teil.

Der Aufsichtsrat fasste am 5. November 2021im Umlaufverfahren den Beschluss, die Annahme des Ubernahmeangebots von
Grifols, S.A.in einer gemeinsamen begriindeten Stellungnahme von Vorstand und Aufsichtsrat zu empfehlen.

In der Sitzung vom 8. und 9. Dezember 2021 wurde der Aufsichtsrat liber die Umsatz- und Geschaftsentwicklung von Januar
bis Oktober 2021, die Geschaftsprognose 2021 und die aktuellen COVID-19-Aktivitaten informiert. Der Aufsichtsrat stimmte
der strategischen Neuausrichtung im Hinblick auf die Faktor VIII Geschaftsfelder zu. Der Vorstand stellte dem Aufsichtsrat
auRerdem das Budget fiir 2022 vor, das nach eingehender Beratung vom Aufsichtsrat gebilligt wurde. Weiterhin stimmte der
Aufsichtsrat einem erweiterten Budget zur beschleunigten Entwicklung von Trimodulin und von Fibrinogen zu. Die
Vorsitzende des Priifungsausschusses berichtete (iber die wesentlichen Beratungen des Priifungsausschusses und gab dem



Aufsichtsrat einen zusammenfassenden Uberblick tber den Compliance-Bericht und das Risikomanagement. Der
Aufsichtsrat billigte einstimmig den Priifplan fiir die interne Revision fiir das Geschaftsjahr 2022. Der Aufsichtsrat fasste
zudem den Beschluss, Herrn Dr. Jorg Schittrumpf mit Wirkung zum 1.Januar 2022 als weiteres Vorstandsmitglied der
Gesellschaft zu bestellen. Herr David Gao nahm teilweise entschuldigt nicht teil.

AUSSCHUSSE

Zur effizienten Wahrnehmung seiner Aufgaben hat der Aufsichtsrat im Berichtsjahr Ausschiisse gebildet. Die zwei Aus-
schisse setzen sich zum Stichtag 31. Dezember 2021 wie folgt zusammen:

Personal- und Vergiitungsausschuss
Rolf Hoffmann (Vorsitzender)

Dr. Salome Drechsler

TanYang

Priifungsausschuss

Simone Fischer (Vorsitzende)
Rolf Hoffmann

Jurgen Heilmann

TanYang

Der Priifungsausschuss tagte im Geschaftsjahr 2021 gemeinsam mit dem Vorstand dreimal. Auch auRerhalb der Sitzungen
stand die Vorsitzende des Prifungsausschusses in regelmaRigem Kontakt mit dem Vorstand und dem Abschlusspriifer. Die
Sitzungen und Beschlussfassungen wurden durch Berichte und andere Informationen des Vorstands vorbereitet. Zu einzel-
nen Tagesordnungspunkten berichteten zusatzlich die Leiter der betreffenden Konzernfunktionen und standen fiir Fragen
zur Verfligung. Uber die Inhalte und Ergebnisse der Ausschusssitzungen hat die Ausschussvorsitzende den Aufsichtsrat je-
weils zeitnah und umfassend unterrichtet. Der Priifungsausschuss befasste sich in allen Sitzungen mit der Rechnungslegung
der Gesellschaft und des Konzerns einschlieBlich der unterjahrigen Finanzberichte und diskutierte diese mit dem Vorstand.
An zwei der drei Sitzungen nahm auch der Abschlussprifer flir 2021, die KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Frank-
furt am Main, teil.

Inder Sitzung vom 24. Marz 2021 erdrterte der Prifungsausschuss in Anwesenheit des Abschlussprifers fiir das Geschaftsjahr
2020, Ernst & Young GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Eschborn/ Frankfurt am Main, den Jahres- und Konzernab-
schluss sowie den Lagebericht und Konzernlagebericht, den Abhangigkeitsbericht und den fiir die Biotest AG und den Kon-
zern zusammengefassten gesonderten Nachhaltigkeitsbericht fiir das Geschaftsjahr 2020 einschlieRlich der jeweiligen Prii-
fungsberichte und Vermerke des Abschlusspriifers und des Priifers fiir den Nachhaltigkeitsbericht, den entsprechenden Ge-
winnverwendungsvorschlag sowie den Risikobericht und bereitete die entsprechenden Beschlussfassungen des Aufsichts-
rats vor. An dieser Bilanzsitzung des Prifungsausschusses nahmen — wie in den Vorjahren — auch weitere Mitglieder des
Aufsichtsrats als Gaste teil. Zudem hat sich der Priifungsausschuss mit der EMIR-Pflichtpriifung gemaR § 32 Wertpapierhan-
delsgesetz befasst. Im weiteren Verlauf der Sitzung beriet der Prifungsausschuss lber die Beauftragung der KPMG AG Wirt-
schaftsprifungsgesellschaft, Frankfurt am Main, als Abschlussprifer fir die Prifung des Jahres- und Konzernabschlusses,
des Lageberichts bzw. Konzernlageberichts und des Abhangigkeitsberichts flir das Geschaftsjahr 2021. Die KPMG AG Wirt-
schaftsprifungsgesellschaft, Frankfurt am Main, soll auch die Priifung der nicht-finanziellen Erklarung 2021 der Biotest AG
und des Konzerns durchfiihren.

Am 27.Juli 2021 befasste sich der Priifungsausschuss mit den Ergebnissen der internen Revision zur Funktionsfahigkeit und
Wirksamkeit des internen Kontrollsystems und des Risiko- und Compliance-Managementsystems, der Berichterstattung der
Risiko- und Compliance-Beauftragten und dem aktuellen Risikobericht sowie der Auswirkungen der COVID-19-Pandemie im
Rahmen der Finanzkennzahlen. Zudem beschaftigte sich der Priifungsausschuss mit Rechnungslegungsfragen zum Halbjah-
resfinanzbericht und mit dem Finanzmarktintegritatsstarkungsgesetz. Der Abschlusspriifer KPMG AG Wirtschaftsprifungs-
gesellschaft, Frankfurt am Main, stellte sich dem Priifungsausschuss vor und erlauterte einen Uberblick Giber Auswirkungen
des Finanzmarktintegritatsstarkungsgesetzes.

In der Sitzung vom 8. Dezember 2021 befasste sich der Prifungsausschuss mit den Ergebnissen der internen Revision zur
Funktionsfahigkeit und Wirksamkeit des internen Kontrollsystems und des Risiko- und Compliance-Managementsystems,
der Berichterstattung der Risiko- und Compliance-Beauftragten und dem aktuellen Risikobericht sowie mit ausgewahlten



Fragen der Rechnungslegung. Zudem wurde der Prifungsplan der internen Revision fiir 2022 diskutiert und verabschiedet.
In weiteren Verlauf der Sitzung erlauterte der Abschlusspriifer KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Frankfurt am
Main, den aktualisierten Prifungsplan fir die Abschlusspriifung 2021 und die Ergebnisse aus der Vorpriifung. Die Prifungs-
schwerpunkte fiir 2021 wurden vom Priifungsausschuss bestatigt. Zudem gab der Abschlusspriifer einen Uberblick tiber die
in 2021 erbrachten Nicht-Prifungsdienstleistungen.

Im Berichtsjahr hat der Personal- und Vergutungsausschuss dreimal getagt.

In der Sitzung vom 24. Marz 2021 befasste sich der Personal- und Verglitungsausschuss mit der Erreichung der Ziele fiir den
Vorstand in 2020, mit neuen Zielen fiir den Vorstand in 2021 und mit dem Long Term Incentive Programm 2021-2024. Zudem
wurde die Anderung der Vorstandsvertrage und die Erweiterung des Vorstands durch ein weiteres Mitglied ab Januar 2022
diskutiert.

In der Sitzung vom 30. Marz 2021 befasste sich der Personal- und Vergitungsausschuss erneut mit der Erweiterung des Vor-
stands ab Januar 2022. Zudem war Gegenstand der Sitzung ein Uberblick tiber die Auswirkungen der COVID-19-Pandemie. In
der Sitzung wurde auch der erste Entwurf des Vergiitungsberichts gemafR den neuen gesetzlichen Anforderungen diskutiert.

In der Sitzung vom 4. Dezember 2021 befasste sich der Personal- und Vergitungsausschuss mit der Empfehlung der Wahl
eines neuen Vorstandsmitglieds und der Nachfolgeplanung flirden Vorstand. Weiterer Gegenstand der Beratungen war eine
vorlaufige Priifung der Zielerreichung des Short Term Incentive 2021 (STI) und die Vorstellung erster Ideen fiir Ziele 2022.

INDIVIDUALISIERTE SITZUNGSTEILNAHME

Aufgrund der besonderen Umstande der COVID-19-Pandemie fanden die Sitzungen im Berichtsjahr als virtuelle Sitzung oder
als Prasenzsitzung mit der Moglichkeit der Teilnahme in virtueller Form statt. Die Teilnahme der Mitglieder des Aufsichtsrats
anden Sitzungen des Aufsichtsrats und der Ausschisse wird im Folgenden in individualisierter Form offengelegt. Angegeben
werden jeweils nur die Sitzungen, die wahrend der jeweiligen Mitgliedschaft im Aufsichtsrat bzw. im Ausschuss stattgefun-
den haben.

Aufsichtsrat Plenum Priifungsausschuss Personal- und

Vergiitungsausschuss
Rolf Hoffmann (Vorsitzender) 6/6 100% 3/3 100% 3/3 100%
David Gao 6/6 100%
Jirgen Heilmann 5/5 89% 3/3 100%
Kerstin Birkhahn, bis 30. September 2021 3/3 100% - - 11 100%
Dr. Salome Drechsler, ab 1. Oktober 2021 3/3 100% - - 2/2 100%
TanYang 3/3 100% 3/3 100% 3/3 100%
Simone Fischer 6/6 100% 3/3 100% - 100%
Teilnehmerquote (gesamt) 98% 100% 100%

CORPORATE GOVERNANCE

Der Aufsichtsrat hat auch im Jahr 2021 die Weiterentwicklung der Corporate Governance Standards im Unternehmen fort-
laufend beachtet. Uber die Corporate Governance des Unternehmens berichten Vorstand und Aufsichtsrat gemaB dem
Grundsatz 22 des Deutschen Corporate Governance Kodex in der Erklarung zur Unternehmensfiihrung, der zusammen mit
der Entsprechenserklarung zu den Empfehlungen der Regierungskommission Deutscher Corporate Governance Kodex ge-
malk § 161 AktG veroffentlicht wird. Vorstand und Aufsichtsrat der Biotest AG gaben am 10. Marz 2022 eine Entsprechenser-
klarung zu den Empfehlungen der Regierungskommission Deutscher Corporate Governance Kodex gemal3 § 161 AktG ab.

ANDERUNGEN IM VORSTAND UND AUFSICHTSRAT

Im laufenden Geschaftsjahr hat es im Aufsichtsrat folgende personelle Veranderungen gegeben: Mit Wirkung zum 30. Sep-
tember 2021 ist Frau Kerstin Birkhahn als Arbeitnehmervertreterin aus dem Aufsichtsrat der Biotest AG ausgeschieden. Als
Ersatzmitglied riickte Frau Dr. Salome Drechsler zum 1. Oktober 2021 in den Aufsichtsrat der Biotest AG nach. Der Aufsichtsrat
dankt Frau Birkhahn herzlich fiir ihr Engagement und die langjahrige vertrauensvolle Zusammenarbeit.



JAHRES- UND KONZERNABSCHLUSS

Die KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Frankfurt am Main, Deutschland hat den Jahresabschluss der Biotest AG und
den Konzernabschluss zum 31. Dezember 2021 sowie den Lagebericht und den Konzernlagebericht gepriift und mit einem
uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen. Ferner wurde der vom Vorstand aufgestellte Bericht liber die Beziehun-
gen der Gesellschaft zu verbundenen Unternehmen (Abhdngigkeitsbericht) von der vorgenannten Wirtschaftspriifungsge-
sellschaft gepriift und mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen:

"Nach unserer pflichtmaRigen Priifung und Beurteilung bestatigen wir, dass
1. die tatsachlichen Angaben des Berichts richtig sind,
2. beidenim Bericht aufgefiihrten Rechtsgeschaften die Leistung der Gesellschaft nicht unangemessen hoch war."

Der vom Aufsichtsrat zur inhaltlichen Uberpriifung beauftragte externe Prifer hat die gesonderte nichtfinanzielle Erklarung
ebenfalls mit uneingeschranktem Bestatigungsvermerk versehen. Die genannten Abschlussunterlagen, der Priifungsbericht
des Abschlusspriifers, der Abhangigkeitsbericht, die gesonderte nichtfinanzielle Erklarung sowie der Vorschlag des Vorstands
zur Verwendung des Bilanzgewinns haben allen Aufsichtsratsmitgliedern rechtzeitig vorgelegen. Sie wurden in der Sitzung
des Priifungsausschusses am 23. Marz 2022 sowie in der Sitzung des Aufsichtsrats am 24. Marz 2022 eingehend behandelt.
In beiden Sitzungen berichtete der Abschlusspriifer iiber die wesentlichen Ergebnisse der Priifung und stand fir Fragen und
erganzende Auskiinfte zur Verfligung.

Nach eigener Prifung und Erérterung des Jahres- und des Konzernabschlusses, des Lageberichts und des Konzernlagebe-
richts, des Vorschlags des Vorstands zur Verwendung des Bilanzgewinns, des Abhangigkeitsberichts sowie der gesonderten
nichtfinanziellen Erklarung hat der Aufsichtsrat festgestellt, dass er keine Einwendungen erhebt und dem Ergebnis der Pri-
fung durch den Abschlusspriifer und den externen Priifer zustimmt. Nach dem abschlieBenden Ergebnis der Priifung des
Abhangigkeitsberichts erhebt der Aufsichtsrat ebenfalls keine Einwendungen gegen die Erklarung des Vorstands zum Ab-
hangigkeitsbericht. Der Aufsichtsrat hat den vom Vorstand aufgestellten Jahresabschluss und den Konzernabschluss flr das
Geschaftsjahr 2021 gebilligt. Der Jahresabschluss ist damit festgestellt. Dem Vorschlag des Vorstands flir die Verwendung
des Gewinns stimmte der Aufsichtsrat zu.

Der Aufsichtsrat dankt dem Vorstand und allen Mitarbeitern fiir ihren stetigen Einsatz und die konstruktive Zusammenar-
beit, ohne die die positive Unternehmensentwicklung im Geschaftsjahr 2021 nicht moglich gewesen ware.

Dreieich, den 24. Marz 2022

Rolf Hoffmann

Vorsitzender



GLOSSAR / FACHBEGRIFFE

A

ALBUMIN (AUCH HUMANALBUMIN)

In der Leber gebildetes Protein (Eiweif3), das zur Aufrechter-
haltung des Plasmavolumens und als Transportvehikel fir
viele physiologische und pharmakologische Substanzen
dient.

ANTIKORPER

Proteine (Eiwei3e), die von speziellen Zellen des Immunsys-
tems als Abwehrreaktion gegen verschiedene Krankheitser-
reger gebildet werden.

ANTIKORPERMANGELSYNDROM

Unfahigkeit des Korpers, ausreichend Antikdrper zu bilden.
Es wird zwischen primaren (angeborenen) und sekundaren
(erworbenen) Antikdrpermangelsyndromen unterschieden.

C

CHRONISCH INFLAMMATORISCHE DEMYELINISIERENDE PO-
LYNEUROPATHIE (CIDP)

Die chronisch inflammatorische demyelinisierende Polyneu-
ropathie (CIDP) ist eine sehr selten auftretende entziindliche
Erkrankung der peripheren Nerven, die sich durch eine all-
mahlich zunehmende Schwache in den Beinen und mitunter
auch Armen bemerkbar macht. Diese ansteigenden Schwa-
chezustande entwickeln sich tber einen Zeitraum von zwei
Monaten oder langer, was das hauptsachliche diagnostische
Kriterium zur Abgrenzung gegen das Guillain-Barré-Syn-
drom darstellt. Die Erkrankung beruht auf einer Schadigung
der Myelinschicht, die die Nervenfortsatze umkleidet.

CYTOMEGALIE / CYTOMEGALIE-VIRUS (CMV)

Zumeist harmlos verlaufende, durch das Cytomegalie-Virus
(CMV) verursachte Infektion. Tritt sie wahrend der Schwan-
gerschaft auf, kann sie schwerwiegende Schaden beim Un-
geborenen verursachen. Da die Viren nach einer Infektion
dauerhaft im Korper verweilen, kann es bei eingeschrank-
tem Immunsystem im Rahmen von Reaktivierung oder Neu-
infektionen zu schwerwiegenden Verldufen kommen. In der
Organtransplantation eine der haufigsten Virusinfektionen,
die zum Verlust des Transplantats fiihren kann.

F

FAKTOR VIII

Der Blutgerinnungsfaktor VIIl oder auch das antihamophile
Globulin A ist ein wichtiger Bestandteil der Blutgerinnung.
Ein Mangel fihrt zur Hamophilie A, ein Uberschuss zu

Thrombenbildung mit erhéhtem Risiko fiir Venenthrombo-
sen und Lungenembolien.

FIBRINOGEN

In der Leber gebildetes Protein, das zentral flr die Blutgerin-
nungist. Es wird wahrend der Blutgerinnung in Fibrin umge-
wandelt, das als sogenannter Blutklebstoff eine Schlissel-
rolle fir den Verschluss von Wunden einnimmt. Ein Mangel
an Fibrinogen ist eine mogliche Ursache fur Stérungen der
Blutgerinnung.

FOOD AND DRUG ADMINISTRATION (FDA)

US-amerikanische Behorde flr Lebensmitteliiberwachung
und Arzneimittelzulassungen.

FRAKTIONIERUNG (PLASMAFRAKTIONIERUNG)

Bezeichnet ein Verfahren zur Gewinnung von Proteinen aus
menschlichem Blutplasma.

G

GERINNUNGSFAKTOREN

Proteine, die flir die Blutgerinnung sorgen.

GUILLAIN-BARRE-SYNDROM (GBS)

Das Guillain-Barré-Syndrom ist ein akut oder subakut auftre-
tendes neurologisches Krankheitsbild, bei dem es zu ent-
zlindlichen (inflammatorischen) Veranderungen des peri-
pheren Nervensystems kommt. Betroffen sind vor allem die
aus dem Riickenmark hervorgehenden Nervenwurzeln und
die dazugehorigen vorderen oder proximalen Nervenab-
schnitte.

H

HAMATOLOGIE

Blut und Blutkrankheiten betreffendes medizinisches Teilge-
biet.

HAMOPHILIE

Storung der Blutgerinnung (Bluterkrankheit), die aus defek-
ten oder fehlenden Gerinnungsfaktoren Vil (Himophilie A)
oder IX (Hamophilie B) resultiert.

HEPATITIS

Entziindung der Leber, die auf verschiedene Ursachen (ins-
besondere Virusinfektionen und Autoimmunerkrankungen)
zuriickgefuhrt werden kann. Fiihrt unter anderem zur Beein-
trachtigung und zum Absterben der Leberzellen sowie zur


https://de.wikipedia.org/wiki/Krankheitsbild
https://de.wikipedia.org/wiki/R%C3%BCckenmark
https://de.wikipedia.org/wiki/Nervenwurzel
https://de.wikipedia.org/wiki/Anatomische_Lage-_und_Richtungsbezeichnungen#Anatomische_Hauptrichtungen

Einschrankung bis hin zur Einstellung der Stoffwechselfunk-
tion der Leber. Haufig ist eine Lebertransplantation notwen-

dig.
HUMANALBUMIN
Siehe ALBUMIN.

IMMUNGLOBULINE

Gleichbedeutend mit Antikérpern, gewonnen aus Blut-
plasma. Diese erkennen und binden Krankheitserreger und
vermitteln deren Zerstérung durch Zellen des Immunsys-
tems.

IMMUNGLOBULIN A (IgA)

Immunglobulin A macht ca. ein Zehntel der im Plasma vor-
kommenden Antikérper aus. Hauptsachlich besteht die
Funktion von IgA darin, in den Korperflissigkeiten (Speichel,
Muttermilch, Intestinalsekret, Urogenitalsekret) eine Ab-
wehrfunktion gegen Krankheitserreger zu entfalten.

IMMUNGLOBULIN G (IgG)

IgG machen ca. 80 % der gesamten Immunglobuline aus
und stellen somit die wichtigste Antikdrperklasse dar. Sie zir-
kulieren im Plasma und sind in Kérpersekreten vorhanden.

IMMUNGLOBULIN M (IgM)

Grolites Antikdrpermolekil im Blutplasma. Es zerstort in
Verbindung mit dem Komplementsystem (System von Plas-
maproteinen, das als Teil der Immunantwort aktiviert wird)
Bakterien und neutralisiert bakterielle Toxine.

IMMUNOLOGIE

Lehre tiber die Immunabwehr und Immunregulation zur kor-
perlichen Abwehr von Krankheitserregern.

IMMUNSYSTEM

Gesamtheit aller Faktoren, die flir das Erkennen und die Ab-
wehr von Infektionserregern im Korper verantwortlich sind
und die eine Kontrolle gegen selbstzerstérende Prozesse
auslben.

IMMUNTHROMBOZYTOPENIE

Unter der idiopathischen thrombozytopenischen Purpura
(ITP) versteht man eine Autoimmunkrankheit, deren Haupt-
merkmal eine Zerstérung von Thrombozyten in der Milz ist.
Da das Vollbild der Krankheit mit Einblutungen (Purpura)
selten ist, wird heute eher der Begriff Inmunthrombozyto-
penie verwendet.

INDIKATION

Bereich einer therapeutischen Anwendung, fir die ein Wirk-
stoff oder Medikament entwickelt und zugelassen werden
kann.

INTENSIVMEDIZIN

Medizinisches Fachgebiet, das sich mit Diagnostik und The-
rapie lebensbedrohlicher Zustande befasst.

INTRAVENOS (i.V.)

Verabreichung eines Medikaments durch Injektion in eine
Vene.

K

KAWASAKI SYNDROM

Das Kawasaki-Syndrom ist eine akute, fieberhafte, systemi-
sche Erkrankung, die durch Entzlindungen der kleinen und
mittleren Arterien gekennzeichnetist. Zusatzlich ist eine sys-
temische Entzlindung in vielen Organen vorhanden.

L

LEBERTRANSPLANTATION

Eine Lebertransplantation bezeichnet die chirurgische Ver-
pflanzung einer Leber oder von Teilen einer Leber in einen le-
berkranken Patienten.

M

MEDIENSYSTEME

Technische Anlagen (Erzeuger und Rohrleitungssysteme zur
Verteilung) zur Herstellung und Verteilung von Medien z.B.
hochgereinigtem Wasser (z.B.als ,Wasser fiir Injektionszwe-
cke) oder z.B. Druckluft, welche zur Herstellung der pharma-
zeutischen Produkte benotigt werden.

MONOKLONALE ANTIKORPER (MAK)

Antikérper, deren Produktion sich auf eine einzelne Ur-
sprungszelle zurlickfihren lasst und die jeweils nur ein be-
stimmtes Antigen spezifisch erkennen und binden.

P

PAUL-EHRLICH-INSTITUT (PEI)

Bundesinstitut fir Impfstoffe und biomedizinische Arznei-
mittel (Bundesoberbehorde). Das PEI prift und bewertet
Nutzen und Risiko biomedizinischer Arzneimittel und ist un-
ter anderem zustandig fir die Genehmigung klinischer Prii-
fungen, die Zulassung von Praparaten aus humanem Blut-
plasma sowie flir die Verkaufsfreigabe von Produktionschar-
gen.

PHARMAKOKINETIK

Gesamtheit aller Prozesse, denen ein Arzneistoff im Korper
unterliegt, von der Absorption des Arzneistoffes (iber die
Verteilung im Koérper, den biochemischen Um- und Abbau
bis hin zur Ausscheidung des Stoffes (Freisetzung, Auf-
nahme in die Blutbahn, Verteilung im Organismus, Verstoff-
wechselung, Ausscheidung).

PHARMAKOVIGILANZ


https://de.wikipedia.org/wiki/Krankheitsverlauf
https://de.wikipedia.org/wiki/Fieber
https://de.wikipedia.org/wiki/Systemische_Erkrankung
https://de.wikipedia.org/wiki/Systemische_Erkrankung
https://de.wikipedia.org/wiki/Arterie

Dient der systematischen Uberwachung der Sicherheit eines
Arzneimittels, bei der unerwiinschte Wirkungen identifiziert
werden sollen, um entsprechende MaRnahmen zur Risikom-
inimierung ergreifen zu konnen.

PHASE I/111

Eine pivotale klinische Studie, die bei Erstanwendung am
Menschen sowohl Pharmakokinetik und Sicherheit (Phase 1)
als auch Wirksamkeit (Phase Ill) untersucht.

PLACEBO

Scheinmedikament. Medizinisch unwirksame Substanz, die
verwandt wird, um einem subjektiven Bediirfnis nach medi-
kamentdser Therapie nachzukommen. In vielen klinischen
Studien wird eine Kontrollgruppe mit Placebo behandelt. Die
Ergebnisse werden mit denen der Teilnehmer verglichen, die
das zu testende Praparat (Verum) erhalten haben.

PLASMAPHERESE

Gewinnung von Plasma aus Vollblut. Mittels Zentrifugation
werden die zellularen Bestandteile dem Spender wieder zu-
rlickgeflihrt. Es verbleibt das Blutplasma, eine gelblich-klare
Fliissigkeit, welche die l6slichen EiweiRbestandteile (Prote-
ine) des Bluts enthalt.

PLASMAPROTEINE

Sammelbegriff fir die am haufigsten im Blutplasma vor-
kommenden Blutproteine.

PLASMA PROTEIN THERAPEUTICS ASSOCIATION (PPTA)

Vereinigung der weltweit fithrenden Hersteller von Plasma-
proteinen.

PRIMARE IMMUNDEFIZIENZ (PID)

Angeborener Defekt des Immunsystems, der zu einem Man-
gel an Antikorpern flihrt.

R

REKOMBINANT

Mithilfe von gentechnisch veranderten Mikroorganismen o-
der Zelllinien hergestellt.

S

SCAP (SEVERE COMMUNITY ACQUIRED PNEUMONIA)

Schwere ambulant erworbene Lungenentziindung. Durch
die Ausbreitung der Entzlindung von der Lunge auf den Kor-
per kommt es haufig zu Komplikationen wie Sepsis, septi-
schem Schock oder Organversagen.

SOP

Standard Operating Procedure (SOP), oder auch Standard-
vorgehensweise ist eine verbindliche textliche Beschreibung
der Abldufe von Vorgangen, einschliefSlich der Priifung der
Ergebnisse und deren Dokumentation insbesondere in Be-
reichen kritischer Vorgange mit potentiellen Auswirkungen
auf Umwelt, Gesundheit und Sicherheit. SOPs werden zur
behdrdlichen Zulassung von Produkten und Dienstleistun-
gen herangezogen und finden sich unter anderem in der
pharmazeutischen Industrie wieder.

SUBKUTAN (S.C.)

Anatomische Ortsangabe, die sich auf das Gewebe unter der
Haut bezieht. Dieses besteht im Wesentlichen aus Binde-
und Fettgewebe. Die subkutane Verabreichung von Medika-
menten ist eine Injektion unter die Haut.

SUBSTITUTIONSTHERAPIE

Medikamentdser Einsatz eines vom Korper selbst nicht mehr
ausreichend gebildeten Stoffes.

yA

ZOSTER-VIRUS (VARICELLA-ZOSTER-VIRUS)

Zur Familie der Herpesviren gehorendes Virus. Eine Erstin-
fektion flhrti. d. R. zu der Erkrankung Windpocken. Eine Re-
aktivierung, zum Beispiel im Rahmen einer Schwachung des
Immunsystems, kann zu der Erkrankung Glrtelrose flihren.



GLOSSAR / FINANZBEGRIFFE

CASHFLOW

Tatsachliche Zahlungsmittelfliisse (Einzahlungen und Aus-
zahlungen) in einer Periode. Indikator fiir die Innenfinanzie-
rungskraft eines Unternehmens.

D

D&O-VERSICHERUNG

Directors-and-Officers-Versicherung (auch: Organ- oder Ma-
nager-Haftpflichtversicherung).  Vermogensschadenhaft-
pflichtversicherung, die ein Unternehmen fiir seine Organe
(zum Beispiel Vorstand und Aufsichtsrat) und leitenden An-
gestellten abschlieft.

DECKUNGSBEITRAG

Kategorie der Kosten- und Leistungsrechnung. Differenz
zwischen Umsatz und den variablen Kosten.

DERIVAT

Finanzinstrument, dessen Preisbildung im Allgemeinen auf
einer marktabhangigen BezugsgroRe basiert. Unter ande-
rem eingesetzt zur Absicherung gegen Wertschwankungen.

DEVISENOPTIONSGESCHAFT

Geschaft, das die Risiken von Devisenkursschwankungen ab-
sichert. Der Kaufer einer Devisenoption erwirbt das Recht, je-
doch nicht die Pflicht, eine Wahrung zu einem bestimmten
Wechselkurs an einem bestimmten Termin zu kaufen oder
zu verkaufen.

DEVISENTERMINGESCHAFT

Verbindliche Vereinbarung, eine Wahrung gegen eine an-
dere Wahrung zu einem bestimmten Termin und festgeleg-
ten Kurs zu tauschen.

DIRECTORS’ DEALINGS / MANAGERS’ TRANSACTIONS

Geschafte mit Wertpapieren eines borsennotierten Unter-
nehmens, die vom Management oder von dem Manage-
ment nahestehenden Gesellschaften oder Personen getatigt
werden.

E

EAT (EARNINGS AFTER TAX)

Ergebnis nach Steuern.

EBIT (EARNINGS BEFORE INTEREST AND TAX)

Ergebnis vor Zinsen und Steuern; Betriebsergebnis.

EBIT bereinigt

Ergebnis vor Zinsen und Steuern ohne Beriicksichtigung der
Sondereffekte wie die Aufwendungen in Zusammenhang
mit dem Investitionsprojekt Biotest Next Level sowie der
Entwicklung der monoklonalen Antikorper.

EBT (EARNINGS BEFORE TAX)
Ergebnis vor Steuern.

F

FACTORING

Finanzdienstleistung. Der Faktor erwirbt die Forderungen
seines Kunden gegen dessen Abnehmer (Debitor).

FAIR VALUE
Beizulegender Zeitwert.
FINANCIAL ASSETS AT AMORTISED COSTS (AC)

Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bilanzierte Vermo-
genswerte (Klassifizierung gemag IFRS 9)

FINANCIAL ASSETS AT FAIR VALUE THROUGH PROFIT AND
LOSS (FAFVtPL)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bilanzierte
Vermogenswerte (Klassifizierung gemaf IFRS 9).

FINANCIAL LIABILITIES AT AMORTISED COST (FLAC)

Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bilanzierte Verbind-
lichkeiten (Klassifizierung gemaf IFRS g)

FINANCIAL LIABILITIES AT FAIR VALUE THROUGH PROFIT OR
LOSS (FLFVtPL)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bilanzierte
Verbindlichkeiten (Klassifizierung gemaf IFRS 9)

H

HEDGE ACCOUNTING

Bilanzierungstechnik. Schafft Sicherungszusammenhange
zwischen Grundgeschaften und den zur Absicherung einge-
setzten derivativen Finanzinstrumenten.

HYBRIDES FINANZINSTRUMENT
Basisvertrag mit eingebettetem Derivat.

L

LATENTE STEUERN



Zuklnftig zu zahlende oder zu erhaltende Ertragsteuern, die
zum Zeitpunkt der Bilanzierung noch keine tatsachlichen
Forderungen oder Verbindlichkeiten darstellen.

LONG-TERM-INCENTIVE-PROGRAMM

Langfristig orientiertes Programm zur erfolgsorientierten
variablen Vergltung.

N

NET PRESENT VALUE (KAPITALWERT)

Betriebswirtschaftliche Kennzahl der dynamischen Investiti-
onsrechnung, bei der durch Abzinsung auf den Beginn der
Investition Zahlungen vergleichbar gemacht werden, die zu
beliebigen Zeitpunkten anfallen. Der Kapitalwert einer In-
vestition ist die Summe der Barwerte aller durch diese Inves-
tition verursachten Zahlungen (Ein- und Auszahlungen).

R

RETURN ON CAPITAL EMPLOYED (ROCE)
Rendite auf das eingesetzte Kapital

S

SCHULDSCHEINDARLEHEN

Form der (langfristigen) Fremdfinanzierung fiir Unterneh-
men, bei der einem Kreditnehmer durch die Bereitstellung
von Kapital verschiedener Glaubiger ein Darlehen gewahrt
wird.

SENSITIVITATSANALYSE

Untersuchung des Einflusses bestimmter Faktoren auf be-
stimmte Ergebnisgrofen.

STAMMAKTIE

Mit Stimmrechten bestiickte Aktie, die das Gegenstiick zur
Vorzugsaktie bildet.

SWAP

Austausch von Forderungen und Verbindlichkeiten in glei-
cher oder fremder Wahrung, mit dem Ziel, einen Finanzie-
rungs- oder Zins- bzw. Renditevorteil zu erlangen.

\'

VORZUGSAKTIE

Aktie ohne Stimmrecht, daflir aber mit dem Recht auf eine
bevorzugte, in der Regel héhere Dividende. Das Gegenstiick
zu einer Vorzugsaktie ist die Stammaktie.

w

WEIGHTED AVERAGE COST OF CAPITAL (WACC)

Der gewichtete durchschnittliche Kapitalkostensatz be-
zeichnet einen zu den Discounted-Cashflow-Verfahren der

Unternehmensbewertung gehérenden Ansatz. Die Methode
wird haufig auch als Free-Cashflow-Verfahren bezeichnet. Er
wird meist verwendet, um die Mindestrendite fur Investiti-
onsprojekte zu bestimmen.

WORKING CAPITAL

Kurzfristig gebundenes Betriebskapital.



FINANZKALENDER

05. MAl 2022

Drei-Monatsbericht

05. MAl 2022
Hauptversammlung

1. AUGUST 2022
Halbjahresbericht

14. NOVEMBER 2022
Neun-Monatsbericht

IMPRESSUM

HERAUSGEBER
Biotest AG
Landsteinerstrae g
63303 Dreieich
Deutschland
www.biotest.com

IR Kontakt

Dr. Monika Buttkereit
Telefon: +49 6103 8014406
Fax: +49 6103 801347
IR@biotest.com

PR Kontakt

Dirk Neumdiller

Telefon: +49 6103 801269
pr@biotest.com

KONZEPTION UND GESTALTUNG
Scheufele Hesse Eigler

Kommunikationsagentur GmbH,
Frankfurt am Main, Deutschland

PUBLIKATIONSSYSTEM
AMANA consulting GmbH, Essen,
Deutschland

REDAKTION, LEKTORAT UND
PROJEKTMANAGEMENT
cometis AG,

Wiesbaden, Deutschland

FOTOGRAFIE
Simone Kiefer, Dreieich, Deutschland
Biotest Photo

Dieser Geschaftsbericht enthalt zukunftsgerichtete Aussagen zur gesamtwirtschaftlichen Entwicklung sowie zur
Geschafts-, Ertrags-, Finanz- und Vermoégenslage der Biotest AG und ihrer Tochtergesellschaften. Diese Aussagen beruhen
auf den derzeitigen Planen, Einschatzungen, Prognosen und Erwartungen des Unternehmens und unterliegen insofern Risi-
ken und Unsicherheitsfaktoren, die dazu flihren kdnnen, dass die tatsachliche wesentlich von der erwarteten Entwicklung
abweicht. Die zukunftsgerichteten Aussagen haben nur zum Zeitpunkt der Veroffentlichung dieses Geschaftsberichts Giil-
tigkeit. Biotest beabsichtigt nicht, die zukunftsgerichteten Aussagen zu aktualisieren und tibernimmt dafiir keine Verpflich-

tung.



BIOTEST AG | Landsteinerstr. 5, 63303 Dreieich, Deutschland, www biotest.com




